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ÌÑ

ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Òåðìèí «áàíêîâñêîå ïðàâî» øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ â íà-
ó÷íî-ìåòîäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå è ïðàêòèêå. Íåðåäêî îäíî-
âðåìåííî ñ íèì èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí «áàíêîâñêîå çàêîíî-
äàòåëüñòâî». Ýòè ïîíÿòèÿ ñòàëè óïîòðåáëÿòüñÿ â ñâÿçè ñî ñòà-
íîâëåíèåì è ðàçâèòèåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ ðåôîðì (ïîñëå ïðèíÿ-
òèÿ Çàêîíà î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè 1990 ãîäà).
Äî ýòîãî ÷àñòü ïðàâîîòíîøåíèé, ñâÿçàííàÿ ñ  îñóùåñòâëåíè-
åì ðàñ÷åòîâ, êðåäèòîâàíèåì, îòêðûòèåì ñ÷åòîâ â áàíêå, ðå-
ãóëèðîâàëàñü â îáùèõ ÷åðòàõ íîðìàìè ãðàæäàíñêîãî ïðàâà,
à äðóãàÿ ÷àñòü, ñâÿçàííàÿ ñ îðãàíèçàöèåé è äåÿòåëüíîñòüþ
Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ, Ïðîìñòðîéáàíêà ÑÑÑÐ è äðóãèõ àíàëîãè÷-
íûõ ñòðóêòóð, ðàññìàòðèâàëàñü â ñèñòåìå ôèíàíñîâîãî ïðà-
âà. Èçâåñòíûå ñïåöèàëèñòû â ýòîé îòðàñëè È.Ñ. Ãóðåâè÷ è Å.À.
Ðîâèíñêèé ñ÷èòàëè, ÷òî áàíêîâñêîå ïðàâî ÿâëÿåòñÿ ïîäî-
òðàñëüþ ôèíàíñîâîãî ïðàâà è ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü ïðàâîîò-
íîøåíèé ñ ó÷àñòèåì áàíêà íîñèò ôèíàíñîâî-ïðàâîâîé õà-
ðàêòåð1.

Â ñâÿçè ñ èçìåíåíèÿìè, ïðîèçîøåäøèìè â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå çà ïîñëåäíèå äåñÿòü ëåò, â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå
òåðìèíû «áàíêîâñêîå ïðàâî» è «áàíêîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî»
óïîòðåáëÿþòñÿ âñå ÷àùå è íå âûçûâàþò âîçðàæåíèé. Òàê, Ì.Ë.
Êîãàí ðàññìàòðèâàåò áàíêîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî â îñíîâíîì
êàê ñîâîêóïíîñòü ïðàâîâûõ íîðì, ðåãóëèðóþùèõ ïîëíîìî-
÷èÿ, îáÿçàííîñòè è îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí â ïðàâîîòíîøå-
íèÿõ ñ ó÷àñòèåì áàíêà2. Î.Ì. Îëåéíèê îïðåäåëÿåò áàíêîâñêîå
ïðàâî êàê ñîâîêóïíîñòü íîðì ïðàâà, ñîäåðæàùèõ ïðåäïðèñà-
íèÿ, îòíîñÿùèåñÿ ê áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ò.å. óñòàíàâëè-
âàþùèõ ïðàâîâîå ïîëîæåíèå ñàìèõ áàíêîâ è èíûõ êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé, ðåãóëèðóþùèõ ïóáëè÷íûå îòíîøåíèÿ
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

 1 Îëåéíèê Î.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà: Êóðñ ëåêöèé. Ì.,
1994. Ñ. 13.

2 Êîãàí Ì.Ë. Ïðåäïðèÿòèå è áàíê: îïåðàöèè è ñäåëêè, ïðàâà è
îáÿçàííîñòè. Ì., 1993. Ñ. 3.
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áàíêîâ, à òàêæå ÷àñòíî-ïðàâîâûå îòíîøåíèÿ áàíêîâ ñ êëèåí-
òàìè, ò. å. íîðì, â òîé èëè èíîé ñòåïåíè ñîîòíîñèìûõ ñ áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòüþ3.

Áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñîâåðøåíèå
áàíêîì èëè èíûìè êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè äåéñòâèé ñ
ôèíàíñîâûìè èíñòðóìàíòàìè, â êà÷åñòâå êîòîðûõ âûñòóïà-
þò äåíüãè, âàëþòíûå öåííîñòè è öåííûå áóìàãè. Ïðè ýòîì
äåíüãè âûïîëíÿþò ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ (ïëàòåæà),
ñáåðåæåíèÿ è òîâàðà (êðåäèò).

Ïðåäìåò áàíêîâñêîãî ïðàâà — îáùåñòâåííûå îòíîøåíèÿ,
óðåãóëèðîâàííûå íîðìàìè áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà,
ðåãëàìåíòèðóþùåãî ñîçäàíèå è ôóíêöèîíèðîâàíèå äâóõó-
ðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû4, à òàêæå äåéñòâèÿ ó÷àñòíèêîâ
ýòîé ñèñòåìû, ñîâåðøàåìûå èìè ïî ïîâîäó

1) äåíåã;
2) âàëþòíûõ öåííîñòåé;
3) öåííûõ áóìàã.
Ìåòîä ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè,

íåîäíîðîäåí, à òî÷íåå — âêëþ÷àåò â ñåáÿ äâà ðàçíûõ ìåòîäà
ðåãóëèðîâàíèÿ, ïðèñóùèõ ãðàæäàíñêîìó è àäìèíèñòðàòèâíî-
ìó ïðàâó. Îòíîøåíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ Áàíêîì Ðîññèè
çà÷àñòóþ ÿâëÿþòñÿ îòíîøåíèÿìè âëàñòè è ïîä÷èíåíèÿ (èñ-
ïîëüçóåòñÿ ìåòîä âëàñòíûõ ïðåäïèñàíèé). Îòíîøåíèÿ ñàìèõ
áàíêîâ ñ êëèåíòóðîé è äðóã ñ äðóãîì îñíîâàíû íà þðèäè÷åñ-
êîì ðàâåíñòâå ñòîðîí5 . Òàêàÿ îñîáåííîñòü ïðèñóùà  áàíêîâñ-
êîìó ñåêòîðó ìíîãèõ ñòðàí ìèðà, ãäå áàíêîâñêîå ïðàâî èñïîëü-
çóåò ñèñòåìó êàê ïóáëè÷íî-ïðàâîâûõ, òàê è ÷àñòíî-ïðàâîâûõ
ìåòîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ6 .

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 15.
4 Â äâóõóðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÐÔ ïåðâûé óðîâåíü ïðåä-

ñòàâëåí ÖÁ ÐÔ, ïðèíàäëåæàùèì ãîñóäàðñòâó, à âòîðîé ñîñòîèò èç ìíî-
ãî÷èñëåííûõ íåãîñóäàðñòâåííûõ (÷àùå âñåãî êîììåð÷åñêèõ) áàíêîâ.
Â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó âêëþ÷àþò òàêæå íåáàíêîâñêèå êðåäèòíûå îðãà-
íèçàöèè.

5 Åôèìîâà Ë.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 5
6 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 32.
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Áàíêîâñêîå ïðàâî â Ðîññèè òàêæå âêëþ÷àåò â ñåáÿ êàê
ïóáëè÷íî-ïðàâîâûå, òàê è ÷àñòíî-ïðàâîâûå íîðìû è â öå-
ëîì òÿãîòååò ê õîçÿéñòâåííîìó (ïðåäïðèíèìàòåëüñêîìó)
ïðàâó (ïîñêîëüêó ðå÷ü èäåò î ðåãóëèðîâàíèè îäíîãî èç âè-
äîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè). Îíî ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé ñèñòåìó ïðàâîâûõ íîðì è èíñòèòóòîâ, ðåãóëèðóþ-
ùèõ íà îñíîâå ñî÷åòàíèÿ ïóáëè÷íûõ è ÷àñòíûõ èíòåðåñîâ
îáùåñòâåííûå îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå â ïðîöåññå ñîçäà-
íèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à òàêæå ïðà-
âîîòíîøåíèÿ ñ ó÷àñòèåì áàíêîâ ïî ïîâîäó äâèæåíèÿ ôèíàí-
ñîâûõ èíñòðóìåíòîâ êàê ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ, ñáåðåæåíèÿ è
êàê òîâàðà.

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè Ðîññèè ðîëü áàí-
êîâ âîçðîñëà ìíîãîêðàòíî, ïîýòîìó âîçíèêëà ïîòðåáíîñòü â
áîëåå äåòàëüíîì èçó÷åíèè þðèñòàìè ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ â ðàìêàõ ó÷åáíîé äèñöèïëèíû
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«Áàíêîâñêîå ïðàâî» è äàííûé ó÷åáíèê ïðèçâàí ïîìî÷ü èì â
ýòîì.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Åðïûëåâà Í. Ïðàâîâûå ñòàíäàðòû áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
è íàäçîðà // Çàêîíîäàòåëüñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 6. Ñ. 54.
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Ãëàâà 1

ÁÀÍÊÎÂÑÊÀß ÑÈÑÒÅÌÀ ÐÔ

Çàêîíîäàòåëüñòâî Ðîññèè çàêðåïëÿåò äâóõóðîâíåâóþ áàí-
êîâñêóþ ñèñòåìó, â êîòîðîé ïåðâûé óðîâåíü ïðåäñòàâëåí ÖÁ
ÐÔ, ïðèíàäëåæàùèì ãîñóäàðñòâó, à âòîðîé ñîñòîèò èç ìíîãî-
÷èñëåííûõ íåãîñóäàðñòâåííûõ (÷àùå âñåãî êîììåð÷åñêèõ)
áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ÷àñòíîé, êîðïîðàòèâíîé è ìóíèöè-
ïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè.

Äâóõóðîâíåâàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îòðàæàåò ñëîæèâøó-
þñÿ ïðàêòèêó ðàñïðåäåëåíèÿ ôóíêöèé è îáúåìà ïîëíîìî-
÷èé ìåæäó åå ðàçëè÷íûìè óðîâíÿìè1. Íåñìîòðÿ íà çàêîíî-
äàòåëüíîå çàêðåïëåíèå çà ÖÁ ÐÔ ïðàâà ïðîâåäåíèÿ âñåõ âè-
äîâ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, åãî ãëàâíàÿ ôóíêöèÿ — íàäçîð çà
íåãîñóäàðñòâåííûìè áàíêàìè è ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñ-
òè è íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì. Â òî æå âðåìÿ
ìàêñèìàëüíûé îáúåì ïðîâîäèìûõ â ñòðàíå áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé êîíöåíòðèðóåòñÿ â êîììåð÷åñêèõ è èíûõ íåãîñóäàð-
ñòâåííûõ áàíêàõ, ðàáîòàþùèõ íåïîñðåäñòâåííî íà ðûíêå
ôèíàíñîâûõ óñëóã.

Ôîðìàëüíûì ïðèçíàêîì íàëè÷èÿ äâóõóðîâíåâîé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ äâà ñàìîñòîÿòåëüíûõ íîðìàòèâ-
íûõ àêòà, îòäåëüíî ðåãóëèðóþùèõ ïðàâîâîå ïîëîæåíèå ÖÁ
ÐÔ è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ:

- Ôåäåðàëüíûé çàêîí ÐÔ «Î ÖÁ ÐÔ»;
- Ôåäåðàëüíûé çàêîí ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëü-

íîñòè».
Êðîìå ÖÁ ÐÔ è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â áàíêîâñêóþ ñèñ-

òåìó âõîäÿò òàêæå èíûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè íåáàíêîâñ-
êîãî òèïà (â ÷àñòíîñòè, êëèðèíãîâûå). Â äàííîé ãëàâå ïðåä-
ìåòîì ðàññìîòðåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðàâîâîå ïîëîæåíèå ÖÁ ÐÔ è
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.
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1. Ïðàâîâîå ïîëîæåíèå
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ

Ïîíÿòèå è ôóíêöèè ÖÁ ÐÔ

Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ — Áàíê Ðîññèè, îñóùåñòâëÿþùèé
îñíîâíûå ôóíêöèè â ñôåðå ðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíî-äåíåæ-
íûõ, âàëþòíûõ, ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé â ñòðàíå. Ñòàòóñ, çà-
äà÷è, ôóíêöèè, ïîëíîìî÷èÿ è ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè è äåÿ-
òåëüíîñòè Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàí-
êà Ðîññèè) îïðåäåëÿþòñÿ Êîíñòèòóöèåé Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè è ÔÇ «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ» îò 02.12.90 ñ èçì. è äîï.

Óñòàâíûé êàïèòàë è èíîå èìóùåñòâî Áàíêà Ðîññèè ÿâ-
ëÿþòñÿ ôåäåðàëüíîé ñîáñòâåííîñòüþ. Áàíê Ðîññèè îñóùåñòâ-
ëÿåò ñâîè ðàñõîäû çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ. Áàíê Ðîññèè
ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Ãîñóäàðñòâî íå îòâå÷àåò ïî îáÿ-
çàòåëüñòâàì Áàíêà Ðîññèè, à Áàíê Ðîññèè — ïî îáÿçàòåëüñòâàì
ãîñóäàðñòâà, åñëè îíè íå ïðèíÿëè íà ñåáÿ òàêèå îáÿçàòåëüñòâà
èëè åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Îñíîâíûìè öåëÿìè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ:
- çàùèòà è îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè ðóáëÿ, â òîì ÷èñëå

åãî ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê èíî-
ñòðàííûì âàëþòàì;

- ðàçâèòèå è óêðåïëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè;

- îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîãî è áåñïåðåáîéíîãî ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ.

Ïîëó÷åíèå ïðèáûëè íå ÿâëÿåòñÿ öåëüþ äåÿòåëüíîñòè Áàí-
êà Ðîññèè, â ñâÿçè ñ ÷åì âîçíèêàåò âîïðîñ îá îðãàíèçàöèîííî-
ïðàâîâîé ôîðìå Áàíêà Ðîññèè êàê þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ òîëüêî â ôîðìå
õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ è îáëàäàþò ñëåäóþùèìè ïðèçíàêàìè:

1. Îñíîâíàÿ öåëü äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà –
ìàêñèìàëüíîå èçâëå÷åíèå ïðèáûëè (çàêîíîì î ÖÁ ÐÔ, êàê
îòìå÷àëîñü âûøå, ïðåäóñìîòðåíî îáðàòíîå);
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2. Êîììåð÷åñêèé áàíê ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöè-
åé, ñîçäàííîé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé (Áàíê
Ðîññèè ñîçäàí äëÿ ðàçâèòèÿ è óêðåïëåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ÐÔ è âûïîëíåíèÿ óêàçàííûõ âûøå óïðàâëåí÷åñêèõ çàäà÷);

3. Ñïåöèàëüíàÿ êîìïåòåíöèÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà îçíà-
÷àåò, ÷òî áàíê èçâëåêàåò ïðèáûëü ïóòåì ñîâåðøåíèÿ îïðåäå-
ëåííûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé (ÖÁ ÐÔ îñóùåñòâëÿåò âñå âèäû
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, íåîáõîäèìûå äëÿ âûïîëíåíèÿ îñíîâíûõ
çàäà÷ ÖÁ ÐÔ);

4. Êîììåð÷åñêèé áàíê äåéñòâóåò íà îñíîâàíèè ëèöåí-
çèè, âûäàâàåìîé ÖÁ ÐÔ (äåÿòåëüíîñòü ÖÁ ÐÔ íå ëèöåíçè-
ðóåòñÿ).

Òàêèì îáðàçîì, îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà õîçÿé-
ñòâåííîãî îáùåñòâà, êîòîðàÿ õàðàêòåðíà äëÿ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, íå ãîäèòñÿ äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòàòóñà ÖÁ ÐÔ.

Èç íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, ïåðå÷èñëåííûõ â ñò.
50 ÃÊ ÐÔ, ñòàòóñ ÖÁ ÐÔ ñîïîñòàâèì ñî ñòàòóñîì ó÷ðåæäåíèÿ
(ñò. 120 ÃÊ ÐÔ):

1. Ó÷ðåæäåíèåì ïðèçíàåòñÿ îðãàíèçàöèÿ, ñîçäàííàÿ ñîá-
ñòâåííèêîì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ è èíûõ ôóí-
êöèé íåêîììåð÷åñêîãî õàðàêòåðà (ôóíêöèè, êîòîðûå âîçëî-
æåíû çàêîíîäàòåëüñòâîì íà ÖÁ ÐÔ, ñîîòâåòñòâóþò ýòîé íîð-
ìå ÃÊ ÐÔ);

2. Ïðàâà âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ çàêðåï-
ëåííûì çà ó÷ðåæäåíèåì èìóùåñòâîì ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ
èì â ñîîòâåòñòâèè ñ öåëÿìè äåÿòåëüíîñòè ó÷ðåæäåíèÿ, çàäà-
íèÿìè ñîáñòâåííèêà è íàçíà÷åíèåì èìóùåñòâà (îãðàíè÷åíèé
ïî âëàäåíèþ, ïîëüçîâàíèþ, ðàñïîðÿæåíèþ ïðèíàäëåæàùèì
ÖÁ ÐÔ èìóùåñòâîì â çàêîíå î ÖÁ ÐÔ íå ïðåäóñìîòðåíî);

3. Ó÷ðåæäåíèå îòâå÷àåò ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì íàõî-
äÿùèìèñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Ïðè
èõ íåäîñòàòî÷íîñòè ñóáñèäèàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ïî åãî
îáÿçàòåëüñòâàì íåñåò ñîáñòâåííèê èìóùåñòâà (çàêîí î ÖÁ ÐÔ
ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî èìóùåñòâî ÖÁ ÐÔ íàõîäèòñÿ â ôåäå-
ðàëüíîé ñîáñòâåííîñòè è ÖÁ ÐÔ îñóùåñòâëÿåò ñâîè ðàñõîäû
çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ. Â òî æå âðåìÿ ãîñóäàðñòâî íå
îòâå÷àåò ïî îáÿçàòåëüñòâàì ÖÁ ÐÔ, à ÖÁ ÐÔ — ïî îáÿçàòåëü-
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ñòâàì ãîñóäàðñòâà, åñëè îíè íå ïðèíÿëè íà ñåáÿ òàêèå îáÿçà-
òåëüñòâà èëè åñëè èíîå ïðåäóñìîòðåíî ôåäåðàëüíûìè
çàêîíàìè).

Òàêèì îáðàçîì, ÖÁ ÐÔ êàê þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùå-
åñÿ íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé, áëèæå âñåãî ïî îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå ê ó÷ðåæäåíèþ (ñ îïðåäåëåííûìè
îãîâîðêàìè è îãðàíè÷åíèÿìè).

Áàíê Ðîññèè âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:
1) âî âçàèìîäåéñòâèè ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé

Ôåäåðàöèè ðàçðàáàòûâàåò è ïðîâîäèò åäèíóþ ãîñóäàðñòâåí-
íóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà çàùè-
òó è îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè ðóáëÿ;

2) ìîíîïîëüíî îñóùåñòâëÿåò ýìèññèþ íàëè÷íûõ äåíåã
è îðãàíèçóåò èõ îáðàùåíèå;

3) ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîðîì ïîñëåäíåé èíñòàíöèè äëÿ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, îðãàíèçóåò ñèñòåìó ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ;

4) óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè;

5) óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé, áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè äëÿ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû;

6) îñóùåñòâëÿåò ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé; âûäàåò è îòçûâàåò ëèöåíçèè êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé è îðãàíèçàöèé, çàíèìàþùèõñÿ èõ àóäèòîì;

7) îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé;

8) ðåãèñòðèðóåò ýìèññèþ öåííûõ áóìàã êðåäèòíûìè
îðãàíèçàöèÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè;

9) îñóùåñòâëÿåò ñàìîñòîÿòåëüíî èëè ïî ïîðó÷åíèþ
Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âñå âèäû áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ îñíîâíûõ çàäà÷
Áàíêà Ðîññèè;

10) îñóùåñòâëÿåò âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå, âêëþ÷àÿ îïå-
ðàöèè ïî ïîêóïêå è ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþòû; îïðåäå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ñì.: Óêàç Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 15 àâãóñòà 1994 ãîäà ¹ 1688.
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ëÿåò ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ èíîñòðàííûìè ãîñó-
äàðñòâàìè;

11) îðãàíèçóåò è îñóùåñòâëÿåò âàëþòíûé êîíòðîëü êàê
íåïîñðåäñòâåííî, òàê è ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå áàíêè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

12) ïðèíèìàåò ó÷àñòèå â ðàçðàáîòêå ïðîãíîçà ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îðãàíèçóåò ñîñòàâëåíèå
ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

13) â öåëÿõ îñóùåñòâëåíèÿ óêàçàííûõ ôóíêöèé ïðîâîäèò
àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè â öåëîì è ïî ðåãèîíàì, ïðåæäå âñåãî äåíåæíî-êðå-
äèòíûõ, âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ è öåíîâûõ îòíîøåíèé; ïóáëè-
êóåò ñîîòâåòñòâóþùèå ìàòåðèàëû è ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå;

14) îñóùåñòâëÿåò èíûå ôóíêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäå-
ðàëüíûìè çàêîíàìè.

Áàíê Ðîññèè íå ÿâëÿåòñÿ îðãàíîì ãîñóäàðñòâåííîé èñ-
ïîëíèòåëüíîé âëàñòè. Âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó ÖÁ ÐÔ è
Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ ñòðîÿòñÿ íà ïðèíöèïàõ âçàèìíîãî ïðåä-
ñòàâèòåëüñòâà2, êîòîðîå ïðåäóñìàòðèâàåò âçàèìíîå ïðèñóò-
ñòâèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ íà çàñåäàíèÿõ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ
ÐÔ è ÖÁ ÐÔ íà çàñåäàíèÿõ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ. Ôóíêöèþ ïðè-
ñóòñòâèÿ îñóùåñòâëÿåò Ïðåäñåäàòåëü ÖÁ ÐÔ, ìèíèñòð ôè-
íàíñîâ ÐÔ è ìèíèñòð ýêîíîìèêè ÐÔ ëèáî ëèöà, èõ çàìåùà-
þùèå. Îíè îáëàäàþò ïðàâîì ñîâåùàòåëüíîãî ãîëîñà.

Ïðåäñåäàòåëü ÖÁ ÐÔ ó÷àñòâóåò â çàñåäàíèÿõ Ïðàâèòåëü-
ñòâà ÐÔ ïðè ðàññìîòðåíèè âîïðîñîâ ýêîíîìè÷åñêîé, äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, à òàêæå âîïðîñîâ, çàòðàãèâàþùèõ
èíòåðåñû áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ è ìè-
íèñòð ýêîíîìèêè ÐÔ ó÷àñòâóþò â çàñåäàíèè Ñîâåòà äèðåêòî-
ðîâ ÖÁ ÐÔ ïðè ðàññìîòðåíèè âñåõ âîïðîñîâ, êðîìå îòíîñÿ-
ùèõñÿ ê îðãàíèçàöèè ðàáîòû ÖÁ ÐÔ.

Áàíê Ðîññèè ïîäîò÷åòåí Ãîñóäàðñòâåííîé äóìå Ôåäå-
ðàëüíîãî ñîáðàíèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ïîäîò÷åòíîñòü
Áàíêà Ðîññèè Ãîñóäàðñòâåííîé äóìå îçíà÷àåò:

- íàçíà÷åíèå íà äîëæíîñòü è îñâîáîæäåíèå îò äîëæíîñ-
òè Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé ïî ïðåäñòàâëåíèþ Ïðåçèäåíòà Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè;
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- íàçíà÷åíèå íà äîëæíîñòü è îñâîáîæäåíèå îò äîëæíîñ-
òè Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà
Ðîññèè (äàëåå — Ñîâåòà äèðåêòîðîâ);

- ïðåäñòàâëåíèå Áàíêîì Ðîññèè Ãîñóäàðñòâåííîé äóìå íà
ðàññìîòðåíèå ãîäîâîãî îò÷åòà, à òàêæå àóäèòîðñêîãî çàêëþ-
÷åíèÿ;

- îïðåäåëåíèå Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé àóäèòîðñêîé ôèð-
ìû äëÿ ïðîâåäåíèÿ àóäèòîðñêîé ïðîâåðêè Áàíêà Ðîññèè;

- ïðîâåäåíèå ïàðëàìåíòñêèõ ñëóøàíèé î äåÿòåëüíîñòè
Áàíêà Ðîññèè ñ ó÷àñòèåì åãî ïðåäñòàâèòåëåé;

- äîêëàäû Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè Ãîñóäàðñòâåííîé
äóìå î äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè (äâà ðàçà â ãîä — ïðè ïðåä-
ñòàâëåíèè ãîäîâîãî îò÷åòà è îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé åäèíîé
ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè).

Áàíê Ðîññèè â ïðåäåëàõ ïîëíîìî÷èé, ïðåäîñòàâëåííûõ
åìó Êîíñòèòóöèåé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ôåäåðàëüíûìè
çàêîíàìè, íåçàâèñèì â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ôåäåðàëüíûå îðãà-
íû ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè
ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îðãàíû ìåñòíîãî ñàìî-
óïðàâëåíèÿ íå èìåþò ïðàâà âìåøèâàòüñÿ â äåÿòåëüíîñòü Áàí-
êà Ðîññèè ïî ðåàëèçàöèè åãî çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåííûõ
ôóíêöèé è ïîëíîìî÷èé, ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ, ïðîòèâîðå÷à-
ùèå çàêîíó î ÖÁ ÐÔ.

Áàíê Ðîññèè ïðåäñòàâëÿåò Ãîñóäàðñòâåííîé äóìå è Ïðå-
çèäåíòó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èíôîðìàöèþ â ïîðÿäêå, óñ-
òàíîâëåííîì ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Â ñëó÷àå âìåøàòåëüñòâà â åãî äåÿòåëüíîñòü Áàíê Ðîññèè
èíôîðìèðóåò îá ýòîì Ãîñóäàðñòâåííóþ äóìó è Ïðåçèäåíòà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå îáðàùàòüñÿ â ñóäû ñ èñêàìè î ïðè-
çíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè ïðàâîâûõ àêòîâ ôåäåðàëüíûõ
îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé
âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îðãàíîâ ìåñòíîãî
ñàìîóïðàâëåíèÿ.

Áàíê Ðîññèè ïî âîïðîñàì, îòíåñåííûì ê åãî êîìïåòåí-
öèè ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè, èçäàåò íîðìàòèâíûå àêòû, îáÿ-
çàòåëüíûå äëÿ ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñ-
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òè, îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, âñåõ þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â òî æå âðåìÿ íîðìàòèâíûå àêòû
Áàíêà Ðîññèè íå ìîãóò ïðîòèâîðå÷èòü ôåäåðàëüíûì çàêîíàì.

Íîðìàòèâíûå àêòû Áàíêà Ðîññèè âñòóïàþò â ñèëó ñî äíÿ
èõ îôèöèàëüíîãî îïóáëèêîâàíèÿ â îôèöèàëüíîì èçäàíèè
Áàíêà Ðîññèè («Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè»), çà èñêëþ÷åíèåì ñëó-
÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ. Íîðìàòèâíûå àêòû
Áàíêà Ðîññèè íå èìåþò îáðàòíîé ñèëû.

Íîðìàòèâíûå àêòû Áàíêà Ðîññèè, íåïîñðåäñòâåííî çàò-
ðàãèâàþùèå ïðàâà, ñâîáîäû èëè îáÿçàííîñòè ãðàæäàí, äîëæ-
íû áûòü çàðåãèñòðèðîâàíû â Ìèíèñòåðñòâå þñòèöèè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì äëÿ ðåãèñòðàöèè
àêòîâ ôåäåðàëüíûõ ìèíèñòåðñòâ è âåäîìñòâ.

Íîðìàòèâíûå àêòû Áàíêà Ðîññèè â ïîëíîì îáúåìå íà-
ïðàâëÿþòñÿ â íåîáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ âî âñå çàðåãèñòðèðîâàí-
íûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïî÷òîâîé èëè èíîé ñâÿçüþ.

Íîðìàòèâíûå àêòû Áàíêà Ðîññèè ìîãóò áûòü îáæàëîâà-
íû â óñòàíîâëåííîì çàêîíîì ïîðÿäêå.

Ïðîåêòû ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ, à òàêæå íîðìàòèâíûõ
àêòîâ ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, êàñàþ-
ùèåñÿ âûïîëíåíèÿ Áàíêîì Ðîññèè ñâîèõ ôóíêöèé, íàïðàâ-
ëÿþòñÿ íà çàêëþ÷åíèå Áàíêà Ðîññèè.

Ñòðóêòóðà è îðãàíû óïðàâëåíèÿ ÖÁ ÐÔ

Ñòðóêòóðà ÖÁ ÐÔ

Áàíê Ðîññèè îáðàçóåò åäèíóþ öåíòðàëèçîâàííóþ ñèñòå-
ìó ñ âåðòèêàëüíîé ñòðóêòóðîé óïðàâëåíèÿ.

Â ñèñòåìó Áàíêà Ðîññèè âõîäÿò öåíòðàëüíûé àïïàðàò,
òåððèòîðèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ðàñ÷åòíî-êàññîâûå öåíòðû,
âû÷èñëèòåëüíûå öåíòðû, ïîëåâûå ó÷ðåæäåíèÿ, ó÷åáíûå çà-
âåäåíèÿ è äðóãèå ïðåäïðèÿòèÿ, ó÷ðåæäåíèÿ è îðãàíèçàöèè, â
òîì ÷èñëå ïîäðàçäåëåíèÿ áåçîïàñíîñòè è Ðîññèéñêîå îáúåäè-
íåíèå èíêàññàöèè, íåîáõîäèìûå äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëü-
íîñòè Áàíêà Ðîññèè.
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Íàöèîíàëüíûå áàíêè ðåñïóáëèê ÿâëÿþòñÿ òåððèòîðè-
àëüíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè Áàíêà Ðîññèè.

Òåððèòîðèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè íå èìåþò
ñòàòóñà þðèäè÷åñêîãî ëèöà è íå èìåþò ïðàâà ïðèíèìàòü ðå-
øåíèÿ, íîñÿùèå íîðìàòèâíûé õàðàêòåð, à òàêæå âûäàâàòü ãà-
ðàíòèè è ïîðó÷èòåëüñòâà, âåêñåëüíûå è äðóãèå îáÿçàòåëüñòâà
áåç ðàçðåøåíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ. ÒÃÓ ÖÁ ÐÔ ÿâëÿþòñÿ ôè-
ëèàëàìè ÖÁ ÐÔ.

Çàäà÷è è ôóíêöèè òåððèòîðèàëüíûõ ó÷ðåæäåíèé
Áàíêà Ðîññèè îïðåäåëÿþòñÿ Ïîëîæåíèåì î òåððèòîðèàëü-
íûõ ó÷ðåæäåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè, óòâåðæäàåìûì Ñîâåòîì
äèðåêòîðîâ.

Ïî ðåøåíèþ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ òåððèòîðèàëüíûå ó÷-
ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ òàêæå ïî ýêîíîìè-
÷åñêèì ðàéîíàì, îáúåäèíÿþùèì òåððèòîðèè íåñêîëüêèõ
ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ïîëåâûå ó÷ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè îñóùåñòâëÿþò áàí-
êîâñêèå îïåðàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè,
à òàêæå íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè.

Ïîëåâûå ó÷ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ âîèíñêè-
ìè ó÷ðåæäåíèÿìè è ðóêîâîäñòâóþòñÿ â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè
âîèíñêèìè óñòàâàìè, à òàêæå Ïîëîæåíèåì î ïîëåâûõ ó÷ðåæ-
äåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè, óòâåðæäàåìûì ñîâìåñòíûì ðåøåíè-
åì Áàíêà Ðîññèè è Ìèíèñòåðñòâà îáîðîíû Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Ïîëåâûå ó÷ðåæäåíèÿ ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ áàíêîâñêîãî
îáñëóæèâàíèÿ âîèíñêèõ ÷àñòåé, ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé
Ìèíèñòåðñòâà îáîðîíû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå èíûõ
ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ áåçîïàñíîñòü Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, è ôèçè÷åñêèõ ëèö,
ïðîæèâàþùèõ íà òåððèòîðèÿõ îáúåêòîâ, îáñëóæèâàåìûõ ïî-
ëåâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ñîçäàíèå è ôóí-
êöèîíèðîâàíèå òåððèòîðèàëüíûõ ó÷ðåæäåíèé Áàíêà Ðîññèè
íåâîçìîæíî.
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Îðãàíû óïðàâëåíèÿ ÖÁ ÐÔ

Âûñøèì îðãàíîì Áàíêà Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ Ñîâåò äèðåêòî-
ðîâ — êîëëåãèàëüíûé îðãàí, îïðåäåëÿþùèé îñíîâíûå íà-
ïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè è îñóùåñòâëÿþùèé
ðóêîâîäñòâî è óïðàâëåíèå Áàíêîì Ðîññèè.

Â Ñîâåò äèðåêòîðîâ âõîäÿò Ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè è
12 ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ðàáîòàþò íà ïîñòîÿííîé îñ-
íîâå â Áàíêå Ðîññèè.

Ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè íàçíà÷àåòñÿ íà äîëæíîñòü
Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé ñðîêîì íà ÷åòûðå ãîäà áîëüøèíñòâîì
ãîëîñîâ îò îáùåãî ÷èñëà äåïóòàòîâ.

Êàíäèäàòóðó äëÿ íàçíà÷åíèÿ íà äîëæíîñòü Ïðåäñåäàòå-
ëÿ Áàíêà Ðîññèè ïðåäñòàâëÿåò Ïðåçèäåíò Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè íå ïîçäíåå ÷åì çà òðè ìåñÿöà äî èñòå÷åíèÿ ïîëíîìî-
÷èé Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè.

Â ñëó÷àå äîñðî÷íîãî îñâîáîæäåíèÿ îò äîëæíîñòè Ïðåä-
ñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè Ïðåçèäåíò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ïðåäñòàâëÿåò êàíäèäàòóðó íà ýòó äîëæíîñòü â äâóõíåäåëüíûé
ñðîê ñ ìîìåíòà îñâîáîæäåíèÿ.

Â ñëó÷àå îòêëîíåíèÿ ïðåäëîæåííîé íà äîëæíîñòü Ïðåä-
ñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè êàíäèäàòóðû Ïðåçèäåíò Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè â òå÷åíèå äâóõ íåäåëü âíîñèò íîâóþ êàíäèäàòóðó.
Îäíà êàíäèäàòóðà íå ìîæåò âíîñèòüñÿ áîëåå äâóõ ðàç.

Îäíî è òî æå ëèöî íå ìîæåò çàíèìàòü äîëæíîñòü Ïðåä-
ñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè áîëåå òðåõ ñðîêîâ ïîäðÿä.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ äóìà âïðàâå îñâîáîäèòü îò äîëæíîñòè
Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè ïî ïðåäñòàâëåíèþ Ïðåçèäåíòà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè ìîæåò áûòü îñâîáîæäåí îò
äîëæíîñòè òîëüêî â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1) èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîëíîìî÷èé;
2) íåâîçìîæíîñòè èñïîëíåíèÿ ñëóæåáíûõ îáÿçàííîñòåé,

ïîäòâåðæäåííîé çàêëþ÷åíèåì ãîñóäàðñòâåííîé ìåäèöèíñ-
êîé êîìèññèè;

3) ëè÷íîãî çàÿâëåíèÿ îá îòñòàâêå;
4) ñîâåðøåíèÿ óãîëîâíî íàêàçóåìîãî äåÿíèÿ, óñòàíîâëåí-

íîãî âñòóïèâøèì â çàêîííóþ ñèëó ïðèãîâîðîì ñóäà;
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5) íàðóøåíèÿ ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ, êîòîðûå ðåãóëèðó-
þò âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ äåÿòåëüíîñòüþ Áàíêà Ðîññèè.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ íàçíà÷àþòñÿ íà äîëæíîñòü
ñðîêîì íà ÷åòûðå ãîäà Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé ïî ïðåäñòàâ-
ëåíèþ Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè, ñîãëàñîâàííîìó ñ Ïðåçè-
äåíòîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ îñâîáîæäàþòñÿ îò äîëæíîñòè:
- ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ïîëíîìî÷èé — Ïðåäñåäàòåëåì Áàí-

êà Ðîññèè;
- äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîëíîìî÷èé — Ãîñóäàðñòâåííîé

äóìîé ïî ïðåäñòàâëåíèþ Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè.
Ïðåäñåäàòåëüñòâóåò íà çàñåäàíèÿõ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ

Ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè, à â ñëó÷àå åãî îòñóòñòâèÿ — ëèöî,
åãî çàìåùàþùåå, èç ÷èñëà ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ.

Ðåøåíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ïðèíèìàþòñÿ áîëüøèí-
ñòâîì ãîëîñîâ îò ÷èñëà ïðèñóòñòâóþùèõ ÷ëåíîâ Ñîâåòà äè-
ðåêòîðîâ ïðè êâîðóìå â ñåìü ÷åëîâåê è îáÿçàòåëüíîì ïðèñóò-
ñòâèè Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè èëè ëèöà, åãî çàìåùàþùå-
ãî. Ïðîòîêîë çàñåäàíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ïîäïèñûâàåòñÿ
ïðåäñåäàòåëüñòâîâàâøèì è îäíèì èç ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòî-
ðîâ. Ïðè ïðèíÿòèè Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ðåøåíèé ïî âîïðî-
ñàì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ìíåíèå ÷ëåíîâ Ñîâåòà
äèðåêòîðîâ, îêàçàâøèõñÿ â ìåíüøèíñòâå, çàíîñèòñÿ ïî èõ òðå-
áîâàíèþ â ïðîòîêîë.

Äëÿ ó÷àñòèÿ â çàñåäàíèÿõ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ìîãóò ïðè-
ãëàøàòüñÿ ðóêîâîäèòåëè òåððèòîðèàëüíûõ ó÷ðåæäåíèé Áàí-
êà Ðîññèè.

Ñîâåò äèðåêòîðîâ çàñåäàåò íå ðåæå îäíîãî ðàçà â ìåñÿö.
Çàñåäàíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ íàçíà÷àþòñÿ Ïðåäñåäàòå-

ëåì Áàíêà Ðîññèè, ëèöîì, åãî çàìåùàþùèì, èëè ïî òðåáîâà-
íèþ íå ìåíåå òðåõ ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ñâîåâðåìåííî óâåäîìëÿþòñÿ î
íàçíà÷åíèè çàñåäàíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ.

Ñîâåò äèðåêòîðîâ âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:
1) âî âçàèìîäåéñòâèè ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôå-

äåðàöèè ðàçðàáàòûâàåò è îáåñïå÷èâàåò âûïîëíåíèå îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè;
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2) óòâåðæäàåò ãîäîâîé îò÷åò Áàíêà Ðîññèè è ïðåäñòàâ-
ëÿåò åãî Ãîñóäàðñòâåííîé äóìå;

3) ðàññìàòðèâàåò è óòâåðæäàåò ñìåòó ðàñõîäîâ Áàíêà Ðîñ-
ñèè íà î÷åðåäíîé ãîä íå ïîçäíåå 31 äåêàáðÿ ïðåäøåñòâóþùå-
ãî ãîäà, à òàêæå ïðîèçâåäåííûå ðàñõîäû, íå ïðåäóñìîòðåííûå
â ñìåòå;

4) îïðåäåëÿåò ñòðóêòóðó Áàíêà Ðîññèè;
5) óñòàíàâëèâàåò ôîðìû è ðàçìåðû îïëàòû òðóäà Ïðåä-

ñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè, ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, çàìåñòèòå-
ëåé Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè è äðóãèõ ñëóæàùèõ Áàíêà
Ðîññèè;

6) ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ:
- î ñîçäàíèè è ëèêâèäàöèè ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé

Áàíêà Ðîññèè,
- óñòàíîâëåíèè îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâîâ äëÿ êðåäèò-

íûõ îðãàíèçàöèé,
- âåëè÷èíå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé,
- èçìåíåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê Áàíêà Ðîññèè,
- îïðåäåëåíèè ëèìèòîâ îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå,
- ó÷àñòèè â ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèÿõ,
- ó÷àñòèè â êàïèòàëàõ îðãàíèçàöèé, îáåñïå÷èâàþùèõ äå-

ÿòåëüíîñòü Áàíêà Ðîññèè, åãî ó÷ðåæäåíèé, îðãàíèçàöèé è ñëó-
æàùèõ,

- êóïëå è ïðîäàæå íåäâèæèìîñòè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè, åãî ó÷ðåæäåíèé, îðãàíèçàöèé è ñëó-
æàùèõ,

- ïðèìåíåíèè ïðÿìûõ êîëè÷åñòâåííûõ îãðàíè÷åíèé,
- âûïóñêå è èçúÿòèè áàíêíîò è ìîíåò èç îáðàùåíèÿ, îá

îáùåì îáúåìå âûïóñêà íàëè÷íûõ äåíåã,
- ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ êðåäèòíûìè îðãàíè-

çàöèÿìè;
7) âíîñèò â Ãîñóäàðñòâåííóþ äóìó ïðåäëîæåíèÿ îá èç-

ìåíåíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà Ðîññèè;
8) óòâåðæäàåò ïîðÿäîê ðàáîòû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ;
9) íàçíà÷àåò ãëàâíîãî àóäèòîðà Áàíêà Ðîññèè;
10) óòâåðæäàåò âíóòðåííþþ ñòðóêòóðó Áàíêà Ðîññèè,

ïîëîæåíèÿ î ïîäðàçäåëåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè, ó÷ðåæäåíèÿõ
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Áàíêà Ðîññèè, óñòàâû îðãàíèçàöèé Áàíêà Ðîññèè, ïîðÿäîê
íàçíà÷åíèÿ ðóêîâîäèòåëåé ïîäðàçäåëåíèé, ó÷ðåæäåíèé è
îðãàíèçàöèé Áàíêà Ðîññèè;

11) îïðåäåëÿåò óñëîâèÿ äîïóñêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà
â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñîîòâåòñòâèè
ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè;

12) âûïîëíÿåò èíûå ôóíêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíî-
äàòåëüñòâîì.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ íå ìîãóò áûòü äåïóòàòàìè Ãî-
ñóäàðñòâåííîé äóìû è ÷ëåíàìè (äåïóòàòàìè) Ñîâåòà Ôåäåðà-
öèè, äåïóòàòàìè çàêîíîäàòåëüíûõ (ïðåäñòàâèòåëüíûõ) îðãà-
íîâ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îðãàíîâ ìåñòíîãî ñà-
ìîóïðàâëåíèÿ, à òàêæå ÷ëåíàìè Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Ñëîæåíèå äåïóòàòñêèõ ïîëíîìî÷èé èëè îòñòàâêà ÷ëåíà
Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äîëæíû áûòü ïðîèç-
âåäåíû â òå÷åíèå ìåñÿöà ñ ìîìåíòà íàçíà÷åíèÿ íà äîëæíîñòü
÷ëåíà Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ïîñëå ÷åãî âíîâü íàçíà÷åííûé ÷ëåí
Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ïðèñòóïàåò ê èñïîëíåíèþ ñâîèõ äîëæíî-
ñòíûõ îáÿçàííîñòåé.

×ëåíû Ñîâåòà äèðåêòîðîâ íå ìîãóò ñîñòîÿòü â ïîëèòè-
÷åñêèõ ïàðòèÿõ, çàíèìàòü äîëæíîñòè â îáùåñòâåííî-ïîëè-
òè÷åñêèõ è ðåëèãèîçíûõ îðãàíèçàöèÿõ.

Ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè:
1) äåéñòâóåò îò èìåíè Áàíêà Ðîññèè è ïðåäñòàâëÿåò áåç

äîâåðåííîñòè åãî èíòåðåñû â îòíîøåíèÿõ ñ îðãàíàìè ãîñó-
äàðñòâåííîé âëàñòè, êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, îðãàíèçà-
öèÿìè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíè-
çàöèÿìè, äðóãèìè ó÷ðåæäåíèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè;

2) ïðåäñåäàòåëüñòâóåò íà çàñåäàíèÿõ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ.
Â ñëó÷àå ðàâåíñòâà ãîëîñîâ ãîëîñ Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè
ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì;

3) ïîäïèñûâàåò íîðìàòèâíûå àêòû Áàíêà Ðîññèè, ðåøå-
íèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ïðîòîêîëû çàñåäàíèé Ñîâåòà äèðåê-
òîðîâ, ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷àåìûå Áàíêîì Ðîññèè;
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4) íàçíà÷àåò íà äîëæíîñòü è îñâîáîæäàåò îò äîëæíîñòè
çàìåñòèòåëåé Ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè, ðàñïðåäåëÿåò ìåæ-
äó íèìè îáÿçàííîñòè;

5) ïîäïèñûâàåò ïðèêàçû è äàåò óêàçàíèÿ, îáÿçàòåëüíûå
äëÿ âñåõ ñëóæàùèõ Áàíêà Ðîññèè, åãî ïðåäïðèÿòèé, ó÷ðåæäå-
íèé è îðãàíèçàöèé;

6) íåñåò âñþ ïîëíîòó îòâåòñòâåííîñòè çà äåÿòåëüíîñòü
Áàíêà Ðîññèè;

7) îáåñïå÷èâàåò ðåàëèçàöèþ ôóíêöèé Áàíêà Ðîññèè.

Êîìïåòåíöèÿ ÖÁ ÐÔ

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà — îñóùåñòâëÿåìûå ãîñó-
äàðñòâîì â ëèöå ÖÁ ÐÔ è Ïðàâèòåëüñòâà ìåðû ïî óïðàâëåíèþ
äåíåæíûì îáðàùåíèåì è êðåäèòíûìè îòíîøåíèÿìè, íà-
ïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìè-
êè, óñèëåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû.

Îñíîâíûìè èíñòðóìåíòàìè è ìåòîäàìè äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêè Áàíêà Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ:

1) ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè;
2) íîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîíèðóåìûõ â

Áàíêå Ðîññèè (ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ);
3) îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå;
4) ðåôèíàíñèðîâàíèå áàíêîâ;
5) âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå;
6) óñòàíîâëåíèå îðèåíòèðîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû;
7) ïðÿìûå êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ.
Áàíê Ðîññèè ðåãóëèðóåò îáùèé îáúåì âûäàâàåìûõ èì

êðåäèòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòûìè îðèåíòèðàìè åäèíîé
ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Áàíê Ðîññèè ìîæåò óñòàíàâëèâàòü îäíó èëè íåñêîëü-
êî ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ðàçëè÷íûì âèäàì îïåðàöèé èëè
ïðîâîäèòü ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó áåç ôèêñàöèè ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè.
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Ïðîöåíòíûå ñòàâêè Áàíêà Ðîññèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
ìèíèìàëüíûå ñòàâêè, ïî êîòîðûì Áàíê Ðîññèè îñóùåñòâëÿ-
åò ñâîè îïåðàöèè.

Áàíê Ðîññèè èñïîëüçóåò ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó äëÿ âîç-
äåéñòâèÿ íà ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè â öåëÿõ óêðåïëå-
íèÿ ðóáëÿ.

Ðàçìåð îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè
ê îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, à òàêæå ïîðÿäîê èõ
äåïîíèðîâàíèÿ â Áàíêå Ðîññèè óñòàíàâëèâàþòñÿ Ñîâåòîì
äèðåêòîðîâ.

Íîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ íå ìîãóò ïðåâûøàòü
20 ïðîöåíòîâ îáÿçàòåëüñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è ìîãóò
áûòü äèôôåðåíöèðîâàííûìè äëÿ ðàçëè÷íûõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé.

Íîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ íå ìîãóò áûòü åäèíî-
âðåìåííî èçìåíåíû áîëåå ÷åì íà ïÿòü ïóíêòîâ.

Ïðè íàðóøåíèè íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ Áàíê
Ðîññèè èìååò ïðàâî âçûñêàòü â áåññïîðíîì ïîðÿäêå ñ êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè ñóììó íåäîâíåñåííûõ ñðåäñòâ, à òàêæå
øòðàô â óñòàíîâëåííîì èì ðàçìåðå, íî íå áîëåå äâîéíîé ñòàâ-
êè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.

Íà îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû, äåïîíèðóåìûå êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèåé â Áàíêå Ðîññèè, âçûñêàíèÿ íå îáðàùàþòñÿ.

Ïîñëå îòçûâà ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ëèöåíçèè íà îñó-
ùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñðåäñòâà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåð-
âîâ, äåïîíèðîâàííûå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé â Áàíêå Ðîññèè,
ïåðå÷èñëÿþòñÿ íà ñ÷åò ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèè (ëèêâèäà-
òîðà) èëè êîíêóðñíîãî óïðàâëÿþùåãî è èñïîëüçóþòñÿ â ïîðÿä-
êå, óñòàíîâëåííîì ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è èçäàâàåìûìè â
ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè.

Ïðè ðåîðãàíèçàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïîðÿäîê
ïåðåîôîðìëåíèÿ åå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ðàíåå äåïîíèðî-
âàííûõ â Áàíêå Ðîññèè, óñòàíàâëèâàåòñÿ íîðìàòèâíûìè àê-
òàìè Áàíêà Ðîññèè.

Ïîä îïåðàöèÿìè íà îòêðûòîì ðûíêå ïîíèìàþòñÿ êóï-
ëÿ-ïðîäàæà Áàíêîì Ðîññèè êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé, ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îáëèãàöèé è ïðî÷èõ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áó-
ìàã, êðàòêîñðî÷íûå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ñ ñîâåð-
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øåíèåì ïîçäíåå îáðàòíîé ñäåëêè. Ëèìèò îïåðàöèé íà îòêðû-
òîì ðûíêå óòâåðæäàåòñÿ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ.

Ïîä ðåôèíàíñèðîâàíèåì ïîíèìàåòñÿ êðåäèòîâàíèå
Áàíêîì Ðîññèè áàíêîâ, â òîì ÷èñëå ó÷åò è ïåðåó÷åò âåêñåëåé.
Ôîðìû, ïîðÿäîê è óñëîâèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ óñòàíàâëèâà-
þòñÿ Áàíêîì Ðîññèè.

Ïîä âàëþòíûìè èíòåðâåíöèÿìè Áàíêà Ðîññèè ïîíèìà-
åòñÿ êóïëÿ-ïðîäàæà Áàíêîì Ðîññèè èíîñòðàííîé âàëþòû íà
âàëþòíîì ðûíêå äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà êóðñ ðóáëÿ è íà ñóììàð-
íûé ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå äåíåã.

Ïîä ïðÿìûìè êîëè÷åñòâåííûìè îãðàíè÷åíèÿìè Áàíêà
Ðîññèè ïîíèìàåòñÿ óñòàíîâëåíèå ëèìèòîâ íà ðåôèíàíñèðî-
âàíèå áàíêîâ è ïðîâåäåíèå êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè îò-
äåëüíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå ïðèìåíÿòü ïðÿìûå êîëè÷åñòâåííûå
îãðàíè÷åíèÿ â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ â öåëÿõ ïðîâåäå-
íèÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè òîëüêî ïîñëå êîíñóëüòàöèé ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè.

Áàíê Ðîññèè ìîæåò óñòàíàâëèâàòü îðèåíòèðû ðîñòà îä-
íîãî èëè íåñêîëüêèõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíîé ìàññû, èñõîäÿ èç
îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Áàíê Ðîññèè åæåãîäíî íå ïîçäíåå 1 îêòÿáðÿ ïðåäñòàâëÿ-
åò â Ãîñóäàðñòâåííóþ äóìó ïðîåêò îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé
åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà
ïðåäñòîÿùèé ãîä è íå ïîçäíåå 1 äåêàáðÿ — îñíîâíûå íàïðàâ-
ëåíèÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä.

Ïðåäâàðèòåëüíî ïðîåêò îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé åäèíîé
ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ Ïðåçèäåíòó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ïðàâèòåëüñòâó Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä âêëþ÷àþò ñëå-
äóþùèå ïîëîæåíèÿ:
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- àíàëèç ñîñòîÿíèÿ è ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- îñíîâíûå îðèåíòèðû, ïàðàìåòðû è èíñòðóìåíòû åäè-
íîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ äóìà ðàññìàòðèâàåò îñíîâíûå íàïðàâ-
ëåíèÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä è ïðèíèìàåò ðåøåíèå.

Îïåðàöèè áàíêà Ðîññèè

Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü ñëåäóþùèå îïå-
ðàöèè ñ ðîññèéñêèìè è èíîñòðàííûìè êðåäèòíûìè îðãàíè-
çàöèÿìè, Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ äîñòè-
æåíèÿ óñòàíîâëåííûõ åìó çàêîíîäàòåëüñòâîì öåëåé:

1) ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ íà ñðîê íå áîëåå îäíîãî ãîäà
ïîä îáåñïå÷åíèå öåííûìè áóìàãàìè è äðóãèìè àêòèâàìè,
åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì î ôåäåðàëü-
íîì áþäæåòå;

2) ïîêóïêà è ïðîäàæà ÷åêîâ, ïðîñòûõ è ïåðåâîäíûõ âåê-
ñåëåé, èìåþùèõ, êàê ïðàâèëî, òîâàðíîå ïðîèñõîæäåíèå, ñî
ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ íå áîëåå øåñòè ìåñÿöåâ;

3) ïîêóïêà è ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà
îòêðûòîì ðûíêå;

4) ïîêóïêà è ïðîäàæà îáëèãàöèé, äåïîçèòíûõ ñåðòèôè-
êàòîâ è èíûõ öåííûõ áóìàã ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ íå áîëåå
îäíîãî ãîäà;

5) ïîêóïêà è ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû, à òàêæå ïëà-
òåæíûõ äîêóìåíòîâ è îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå,
âûñòàâëåííûõ ðîññèéñêèìè è èíîñòðàííûìè êðåäèòíûìè
îðãàíèçàöèÿìè;

6) ïîêóïêà, õðàíåíèå, ïðîäàæà äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è
èíûõ âèäîâ âàëþòíûõ öåííîñòåé;

7) ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòíûõ, êàññîâûõ è äåïîçèòíûõ îïå-
ðàöèé, ïðèåì íà õðàíåíèå è â óïðàâëåíèå öåííûõ áóìàã è
èíûõ öåííîñòåé;

8) âûäà÷à ãàðàíòèé è ïîðó÷èòåëüñòâ;
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9) îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåí-
òàìè, èñïîëüçóåìûìè äëÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðèñêà-
ìè;

10) îòêðûòèå ñ÷åòîâ â ðîññèéñêèõ è èíîñòðàííûõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
è èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ;

11) âûñòàâëåíèå ÷åêîâ è âåêñåëåé â ëþáîé âàëþòå;
12) äðóãèå áàíêîâñêèå îïåðàöèè îò ñâîåãî èìåíè, åñëè

ýòî íå çàïðåùåíî çàêîíîì.
Áàíê Ðîññèè âïðàâå îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè íà êîìèñ-

ñèîííîé îñíîâå, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ
ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Îáåñïå÷åíèåì äëÿ êðåäèòîâ Áàíêà Ðîññèè ìîãóò âûñòóïàòü:
- çîëîòî è äðóãèå äðàãîöåííûå ìåòàëëû â ðàçëè÷íîé

ôîðìå;
- èíîñòðàííàÿ âàëþòà;
- âåêñåëÿ â ðîññèéñêîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ñî ñðîêà-

ìè ïîãàøåíèÿ äî øåñòè ìåñÿöåâ;
- ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè.
Ñïèñêè âåêñåëåé è ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ïðè-

ãîäíûõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòîâ Áàíêà Ðîññèè, îïðåäåëÿþò-
ñÿ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ. Â ñëó÷àÿõ, óñòàíîâëåííûõ Ñîâåòîì
äèðåêòîðîâ, îáåñïå÷åíèåì ìîãóò âûñòóïàòü äðóãèå öåííîñòè,
à òàêæå ãàðàíòèè è ïîðó÷èòåëüñòâà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Ïðóäåíöèàëüíîå ðåãóëèðîâàíèå — ýòî ñèñòåìà íîðì ãîñóäàð-
ñòâåííî-âëàñòíîãî õàðàêòåðà, èìåþùàÿ öåëüþ îáåñïå÷åíèå ñòàáèëü-
íîãî è íàäåæíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì,
à òàêæå çàùèòó èíòåðåñîâ âêëàä÷èêîâ ñ ïîìîùüþ ãîñóäàðñòâåííîé
ðåãèñòðàöèè è ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, óñòàíîâ-
ëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâ è îñó-
ùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêîãî íàäçîðà, ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì êîòîðîãî
âûñòóïàåò ïðèìåíåíèå íîðì âîçäåéñòâèÿ (ñàíêöèé) îò èìåíè ãîñó-
äàðñòâà.

4 Åðïûëåâà Í. Ïðàâîâûå ñòàíäàðòû áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
è íàäçîðà // Çàêîíîäàòåëüñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 6. Ñ. 55.
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Áàíê Ðîññèè ìîæåò îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè
ïî îáñëóæèâàíèþ ïðåäñòàâèòåëüíûõ è èñïîëíèòåëüíûõ îð-
ãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâ-
ëåíèÿ, èõ ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé, ãîñóäàðñòâåííûõ âíå-
áþäæåòíûõ ôîíäîâ, âîèíñêèõ ÷àñòåé, âîåííîñëóæàùèõ, ñëó-
æàùèõ Áàíêà Ðîññèè, à òàêæå èíûõ ëèö â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîò-
ðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Áàíê Ðîññèè òàêæå âïðàâå îáñëóæèâàòü êëèåíòîâ, íå ÿâ-
ëÿþùèõñÿ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, â ðåãèîíàõ, ãäå îò-
ñóòñòâóþò êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè.

Áàíê Ðîññèè íåñåò îòâåòñòâåííîñòü â ïîðÿäêå, óñòàíîâ-
ëåííîì ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Â ñóäå è àðáèòðàæíîì ñóäå èíòåðåñû Áàíêà Ðîññèè ìîãóò
ïðåäñòàâëÿòü ðóêîâîäèòåëè åãî òåððèòîðèàëüíûõ ó÷ðåæäåíèé
è äðóãèå äîëæíîñòíûå ëèöà Áàíêà Ðîññèè, êîòîðûå ïîëó÷àþò
ñîîòâåòñòâóþùóþ äîâåðåííîñòü â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå.

Áàíêîâñêîå ðåãóëèðîâàíèå è íàäçîð

Â ðîññèéñêîì ïðàâå ïîëó÷èë çàêðåïëåíèå ïðèíöèï îñó-
ùåñòâëåíèÿ ÖÁ ÐÔ ôóíêöèé ïðóäåíöèàëüíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ3 è íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è èíûõ
íåãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ4.

Ãëàâíàÿ öåëü áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà —
ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, çàùèòà èí-
òåðåñîâ âêëàä÷èêîâ è êðåäèòîðîâ. Áàíê Ðîññèè íå âìåøèâà-
åòñÿ â îïåðàòèâíóþ äåÿòåëüíîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, çà
èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëüíûìè
çàêîíàìè.

Íàäçîðíûå è ðåãóëèðóþùèå ôóíêöèè Áàíêà Ðîññèè ìî-
ãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ èì íåïîñðåäñòâåííî èëè ÷åðåç ñîçäàâàå-
ìûé ïðè íåì îðãàí áàíêîâñêîãî íàäçîðà. Ðåøåíèå î ñîçäàíèè
äàííîãî îðãàíà ïðèíèìàåòñÿ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ.

Áàíê Ðîññèè óñòàíàâëèâàåò îáÿçàòåëüíûå äëÿ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, âå-
äåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ñîñòàâëåíèÿ è ïðåäñòàâëåíèÿ
áóõãàëòåðñêîé è ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè.
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Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîèõ ôóíêöèé Áàíê Ðîññèè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïåðå÷íåì, óñòàíîâëåííûì Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ,
èìååò ïðàâî çàïðàøèâàòü è ïîëó÷àòü ó êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ îá èõ äåÿòåëüíîñòè, òðåáî-
âàòü ðàçúÿñíåíèé ïî ïîëó÷åííîé èíôîðìàöèè.

Äëÿ ïîäãîòîâêè áàíêîâñêîé è ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêè,
àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî
çàïðàøèâàòü è ïîëó÷àòü íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ ó ôåäå-
ðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè.

Ïîñòóïèâøèå îò êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé äàííûå ïî
êîíêðåòíûì îïåðàöèÿì íå ïîäëåæàò ðàçãëàøåíèþ áåç ñîãëà-
ñèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷åíè-
åì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Áàíê Ðîññèè ïóáëèêóåò ñâîäíóþ ñòàòèñòè÷åñêóþ è àíà-
ëèòè÷åñêóþ èíôîðìàöèþ î áàíêîâñêîé ñèñòåìå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Áàíê Ðîññèè ðåãèñòðèðóåò êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè â
Êíèãå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé, âûäàåò êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ëèöåíçèè íà îñóùå-
ñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è îòçûâàåò èõ.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çà-
êîíàìè ïðåäúÿâëÿòü êâàëèôèêàöèîííûå òðåáîâàíèÿ ê ðóêî-
âîäèòåëÿì èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ, à òàêæå ê ãëàâíîìó áóõ-
ãàëòåðó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Ïðèîáðåòåíèå â ðåçóëüòàòå îäíîé èëè íåñêîëüêèõ ñäå-
ëîê îäíèì þðèäè÷åñêèì èëè ôèçè÷åñêèì ëèöîì, ëèáî ãðóï-
ïîé þðèäè÷åñêèõ è (èëè) ôèçè÷åñêèõ ëèö, ñâÿçàííûõ ìåæ-
äó ñîáîé ñîãëàøåíèåì, ëèáî ãðóïïîé þðèäè÷åñêèõ ëèö, ÿâ-
ëÿþùèõñÿ äî÷åðíèìè èëè çàâèñèìûìè ïî îòíîøåíèþ äðóã
ê äðóãó, áîëåå 5 ïðîöåíòîâ äîëåé (àêöèé) êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè òðåáóåò óâåäîìëåíèÿ Áàíêà Ðîññèè, à áîëåå 20 ïðîöåí-
òîâ — ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàñèÿ Áàíêà Ðîññèè.

Áàíê Ðîññèè íå ïîçäíåå 30 äíåé ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ
õîäàòàéñòâà î ðàçðåøåíèè Áàíêîì Ðîññèè ñîâåðøåíèÿ òà-
êîé ñäåëêè ñîîáùàåò çàÿâèòåëþ â ïèñüìåííîé ôîðìå î ñâî-
åì ðåøåíèè — ñîãëàñèè èëè îòêàçå. Îòêàç äîëæåí áûòü ìî-
òèâèðîâàí. Â ñëó÷àå åñëè Áàíê Ðîññèè íå ñîîáùèë î ïðèíÿ-
òîì ðåøåíèè â òå÷åíèå óêàçàííîãî ñðîêà, ñäåëêà êóïëè-ïðî-



27

äàæè äîëåé (àêöèé) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ñ÷èòàåòñÿ ðàç-
ðåøåííîé.

Áàíê Ðîññèè â ðàìêàõ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîèõ íàäçîðíûõ
ôóíêöèé âïðàâå çàïðàøèâàòü è ïîëó÷àòü èíôîðìàöèþ
î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè è äåëîâîé ðåïóòàöèè ó÷àñòíèêîâ (àê-
öèîíåðîâ) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â ñëó÷àå ïðèîáðåòåíèÿ èìè
áîëåå 20 ïðîöåíòîâ äîëåé (àêöèé) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî îòêàçàòü â äà÷å ñîãëàñèÿ íà ñî-
âåðøåíèå ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè áîëåå 20 ïðîöåíòîâ äîëåé
(àêöèé) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðè óñòàíîâëåíèè íåóäîâ-
ëåòâîðèòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðèîáðåòàòåëåé
äîëåé (àêöèé).

Ïðèîáðåòåíèå äîëåé (àêöèé) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çà
ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ ðåãóëèðóåòñÿ ôåäåðàëüíûìè
çàêîíàìè.

Â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè êðåäèòíûõ îðãàíè-
çàöèé Áàíê Ðîññèè ìîæåò óñòàíàâëèâàòü èì îáÿçàòåëüíûå
íîðìàòèâû:

1) ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà äëÿ âíîâü
ñîçäàâàåìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ìèíèìàëüíûé ðàçìåð
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) äëÿ äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé;

2) ïðåäåëüíûé ðàçìåð íåäåíåæíîé ÷àñòè óñòàâíîãî êà-
ïèòàëà;

3) ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ðèñêà íà îäíîãî çàåìùèêà èëè
ãðóïïó ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ;

4) ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðóïíûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ;
5) ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ðèñêà íà îäíîãî êðåäèòîðà

(âêëàä÷èêà);
6) íîðìàòèâû ëèêâèäíîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;
7) íîðìàòèâû äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà;
8) ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ïðèâëå÷åííûõ äåíåæíûõ

âêëàäîâ (äåïîçèòîâ) íàñåëåíèÿ;
9) ðàçìåðû âàëþòíîãî, ïðîöåíòíîãî è èíûõ ðèñêîâ;

10) ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ðåçåðâîâ, ñîçäàâàåìûõ ïîä âû-
ñîêîðèñêîâûå àêòèâû;
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11) íîðìàòèâû èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàí-
êîâ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äîëåé (àêöèé) äðóãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö;

12) ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòîâ, ãàðàíòèé è ïîðó-
÷èòåëüñòâ, ïðåäîñòàâëåííûõ áàíêîì ñâîèì ó÷àñòíèêàì (àê-
öèîíåðàì).

Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà)
óñòàíàâëèâàåòñÿ êàê ñóììà óñòàâíîãî êàïèòàëà, ôîíäîâ êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè è íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè.

Îá óâåëè÷åíèè ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ (êàïèòàëà) Áàíê Ðîññèè îôèöèàëüíî îáúÿâëÿåò íå
ïîçäíåå ÷åì çà òðè ãîäà äî ìîìåíòà åãî ââåäåíèÿ.

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ðèñêà íà îäíîãî çàåìùèêà èëè
ãðóïïó ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ, ÿâëÿþùèõñÿ ïî îòíîøåíèþ
äðóãó ê äðóãó çàâèñèìûìè èëè îñíîâíûìè è äî÷åðíèìè, óñ-
òàíàâëèâàåòñÿ â ïðîöåíòàõ îò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè.

Ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðà ðèñêà ó÷èòûâàåòñÿ âñÿ ñóììà
êðåäèòîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè äàííîìó çàåìùèêó èëè
ãðóïïå ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ, à òàêæå ãàðàíòèè è ïîðó÷èòåëü-
ñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé çàåìùèêó
èëè ãðóïïå ñâÿçàííûõ çàåìùèêîâ.

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðóïíûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ óñ-
òàíàâëèâàåòñÿ êàê ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíîé âå-
ëè÷èíû êðóïíûõ ðèñêîâ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè.

Êðóïíûì êðåäèòíûì ðèñêîì ÿâëÿåòñÿ îáúåì êðåäèòîâ,
ãàðàíòèé è ïîðó÷èòåëüñòâ â ïîëüçó îäíîãî êëèåíòà â ðàçìåðå
ñâûøå 5 ïðîöåíòîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè.

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðóïíûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ íå
ìîæåò ïðåâûøàòü 25 ïðîöåíòîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ëèêâèäíîñòü — ìîáèëüíîñòü àêòèâîâ áàíêà, îáåñïå÷èâàþùàÿ
ôàêòè÷åñêóþ âîçìîæíîñòü îïëà÷èâàòü â ñðîê îáÿçàòåëüñòâà áàíêà.
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Áàíê Ðîññèè âïðàâå âåñòè ðååñòð êðóïíûõ êðåäèòíûõ
ðèñêîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ðèñêà íà îäíîãî êðåäèòîðà
(âêëàä÷èêà) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ êàê
ïðîöåíòíîå ñîîòíîøåíèå âåëè÷èíû âêëàäà èëè ïîëó÷åííî-
ãî êðåäèòà, ïîëó÷åííûõ ãàðàíòèé è ïîðó÷èòåëüñòâ, îñòàò-
êîâ ïî ñ÷åòàì îäíîãî èëè ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé êðåäèòî-
ðîâ (âêëàä÷èêîâ) è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè.

Íîðìàòèâû ëèêâèäíîñòè5  êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îï-
ðåäåëÿþòñÿ êàê:

- ñîîòíîøåíèå ìåæäó åå àêòèâàìè è ïàññèâàìè ñ ó÷åòîì
ñðîêîâ, ñóìì è òèïîâ àêòèâîâ è ïàññèâîâ è äðóãèõ ôàêòîðîâ;

- ñîîòíîøåíèå åå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ (íàëè÷íûå äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà, òðåáîâàíèÿ äî âîñòðåáîâàíèÿ, êðàòêîñðî÷íûå
öåííûå áóìàãè, äðóãèå ëåãêîðåàëèçóåìûå àêòèâû) è ñóììàð-
íûõ àêòèâîâ.

Íîðìàòèâû äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà îïðåäåëÿþòñÿ êàê
ïðåäåëüíîå ñîîòíîøåíèå îáùåé ñóììû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è ñóììû åå àêòèâîâ, âçâåøåííûõ ïî
óðîâíþ ðèñêà.

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ïðèâëå÷åííûõ äåíåæíûõ âêëà-
äîâ (äåïîçèòîâ) ãðàæäàí îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïðåäåëüíîå ñîîò-
íîøåíèå îáùåé ñóììû äåíåæíûõ âêëàäîâ (äåïîçèòîâ) ãðàæ-
äàí è âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà.

Íîðìàòèâû èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äîëåé (àêöèé) äðóãèõ
þðèäè÷åñêèõ ëèö óñòàíàâëèâàþòñÿ â ôîðìå ïðîöåíòíîãî
ñîîòíîøåíèÿ ðàçìåðîâ èíâåñòèðóåìûõ è ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Ðàçìåð íîðìàòèâà èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äîëåé (àêöèé) íå ìîæåò ïðåâûøàòü 25 ïðî-
öåíòîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Áàíê Ðîññèè ðåãóëèðóåò ðàçìåðû è ïîðÿäîê ó÷åòà îòêðû-
òîé ïîçèöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî âàëþòíîìó, ïðîöåí-
òíîìó è èíûì ôèíàíñîâûì ðèñêàì.
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Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòîâ, ãàðàíòèé è ïîðó÷è-
òåëüñòâ, ïðåäîñòàâëåííûõ áàíêîì ñâîèì ó÷àñòíèêàì (àêöèîíå-
ðàì), îïðåäåëÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ îò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà.
Óêàçàííûé íîðìàòèâ íå ìîæåò ïðåâûøàòü 20 ïðîöåíòîâ.

Áàíê Ðîññèè óñòàíàâëèâàåò ìåòîäèêè îïðåäåëåíèÿ ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ, àêòèâîâ, ïàññèâîâ è ðàçìåðîâ ðèñêà ïî àê-
òèâàì äëÿ êàæäîãî èç íîðìàòèâîâ ñ ó÷åòîì ìåæäóíàðîäíûõ
ñòàíäàðòîâ è êîíñóëüòàöèé ñ áàíêàìè, áàíêîâñêèìè àññîöè-
àöèÿìè è ñîþçàìè.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå óñòàíàâëèâàòü äèôôåðåíöèðîâàí-
íûå íîðìàòèâû è ìåòîäèêè èõ ðàñ÷åòà ïî âèäàì áàíêîâ è
èíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Î ïðåäñòîÿùåì èçìåíåíèè íîðìàòèâîâ è ìåòîäèê èõ
ðàñ÷åòà Áàíê Ðîññèè îôèöèàëüíî îáúÿâëÿåò íå ïîçäíåå ÷åì
çà ìåñÿö äî èõ ââåäåíèÿ â äåéñòâèå.

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîèõ ôóíêöèé â îáëàñòè áàíêîâñ-
êîãî íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ Áàíê Ðîññèè ïðîâîäèò ïðîâåð-
êè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è èõ ôèëèàëîâ, íàïðàâëÿåò èì îáÿ-
çàòåëüíûå äëÿ èñïîëíåíèÿ ïðåäïèñàíèÿ îá óñòðàíåíèè âûÿâ-
ëåííûõ â èõ äåÿòåëüíîñòè íàðóøåíèé è ïðèìåíÿåò ïðåäóñìîò-
ðåííûå çàêîíîì ñàíêöèè ïî îòíîøåíèþ ê íàðóøèòåëÿì.

Ïðîâåðêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ óïîëíîìî÷åííûìè Ñî-
âåòîì äèðåêòîðîâ ïðåäñòàâèòåëÿìè Áàíêà Ðîññèè è ïî åãî
ïîðó÷åíèþ — àóäèòîðñêèìè ôèðìàìè.

Óïîëíîìî÷åííûå Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ïðåäñòàâèòåëè
Áàíêà Ðîññèè èìåþò ïðàâî ïîëó÷àòü è ïðîâåðÿòü îò÷åòíîñòü
è äðóãèå äîêóìåíòû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ïðè íåîáõîäè-
ìîñòè ñíèìàòü êîïèè ñ ñîîòâåòñòâóþùèõ äîêóìåíòîâ.

Ïîðÿäîê ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðîê êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé,
â òîì ÷èñëå îïðåäåëåíèå îáÿçàííîñòåé êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé ïî ñîäåéñòâèþ â ïðîâåäåíèè ïðîâåðîê, îïðåäåëÿåòñÿ Ñî-
âåòîì äèðåêòîðîâ.

Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé ôåäåðàëü-
íûõ çàêîíîâ, íîðìàòèâíûõ àêòîâ è ïðåäïèñàíèé Áàíêà Ðîñ-
ñèè, íåïðåäñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëåíèÿ íåïîë-
íîé èëè íåäîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè Áàíê Ðîññèè èìååò ïðà-
âî òðåáîâàòü îò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè óñòðàíåíèÿ âûÿâëåí-
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íûõ íàðóøåíèé, âçûñêèâàòü øòðàô â ðàçìåðå äî îäíîé äåñÿ-
òîé ïðîöåíòà îò ðàçìåðà ìèíèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà
ëèáî îãðàíè÷èâàòü ïðîâåäåíèå îòäåëüíûõ îïåðàöèé íà ñðîê
äî øåñòè ìåñÿöåâ.

Â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ â óñòàíîâëåííûé Áàíêîì Ðîññèè
ñðîê ïðåäïèñàíèé îá óñòðàíåíèè íàðóøåíèé, à òàêæå â ñëó-
÷àå åñëè ýòè íàðóøåíèÿ èëè ñîâåðøàåìûå êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèåé îïåðàöèè ñîçäàëè ðåàëüíóþ óãðîçó èíòåðåñàì êðå-
äèòîðîâ (âêëàä÷èêîâ), Áàíê Ðîññèè âïðàâå:

1) âçûñêàòü ñ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè øòðàô äî 1 ïðî-
öåíòà îò ðàçìåðà îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, íî íå áîëåå
1 ïðîöåíòà îò ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà;

2) ïîòðåáîâàòü îò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè:
à) îñóùåñòâëåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî ôèíàíñîâîìó îç-

äîðîâëåíèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå
èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû àêòèâîâ;

á) çàìåíû ðóêîâîäèòåëåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;
â) ðåîðãàíèçàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;

3) èçìåíèòü äëÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îáÿçàòåëüíûå
íîðìàòèâû íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ;

4) ââåñòè çàïðåò íà îñóùåñòâëåíèå êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèåé îòäåëüíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ïðåäóñìîòðåííûõ
âûäàííîé ëèöåíçèåé, íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà, à òàêæå íà îò-
êðûòèå ôèëèàëîâ íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà;

5) íàçíà÷èòü âðåìåííóþ àäìèíèñòðàöèþ ïî óïðàâëå-
íèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ. Ïî-
ðÿäîê íàçíà÷åíèÿ è äåÿòåëüíîñòè âðåìåííîé àäìèíèñòðàöèè
óñòàíàâëèâàåòñÿ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è èçäàâàåìûìè â
ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå îòîçâàòü ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ïî îñíî-
âàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì Çàêîíîì ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè». Ïîðÿäîê îòçûâà ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëå-
íèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé óñòàíàâëèâàåòñÿ íîðìàòèâíûìè
àêòàìè Áàíêà Ðîññèè.

Áàíê Ðîññèè îñóùåñòâëÿåò àíàëèç äåÿòåëüíîñòè êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ ñèòóàöèé, óãðîæàþùèõ
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çàêîííûì èíòåðåñàì êðåäèòîðîâ (âêëàä÷èêîâ), ñòàáèëüíîñ-
òè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Â öåëÿõ çàùèòû èíòåðåñîâ êðåäèòîðîâ (â òîì ÷èñëå
âêëàä÷èêîâ) Áàíê Ðîññèè âïðàâå íàçíà÷èòü â êðåäèòíóþ îðãà-
íèçàöèþ, ó êîòîðîé îòîçâàíà ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé, óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâèòåëÿ Áàíêà
Ðîññèè. Ïîðÿäîê äåÿòåëüíîñòè óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâè-
òåëÿ Áàíêà Ðîññèè óñòàíàâëèâàåòñÿ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè
è èçäàâàåìûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè íîðìàòèâíûìè àêòà-
ìè Áàíêà Ðîññèè.

Â ïåðèîä äåÿòåëüíîñòè óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâèòå-
ëÿ Áàíêà Ðîññèè êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå îñóùåñòâëÿòü
ðàçðåøåííûå åé ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè ñäåëêè òîëüêî ïî
ñîãëàñîâàíèþ ñ óïîëíîìî÷åííûì ïðåäñòàâèòåëåì Áàíêà Ðîñ-
ñèè â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Çàêîíîì ÐÔ «Î áàíêàõ è áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòè».

Ñ ìîìåíòà ñîçäàíèÿ ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèè (ëèêâè-
äàòîðà) èëè íàçíà÷åíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì àðáèòðàæíîãî
óïðàâëÿþùåãî äåÿòåëüíîñòü óïîëíîìî÷åííîãî ïðåäñòàâèòå-
ëÿ Áàíêà Ðîññèè ïðåêðàùàåòñÿ.

2. Ïðàâîâîå ïîëîæåíèå
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé

Ñò. 1 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ»
îïðåäåëÿåò êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ êàê þðèäè÷åñêîå ëèöî,
êîòîðîå äëÿ èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè êàê îñíîâíîé öåëè ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ (ëè-
öåíçèè) Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêà
Ðîññèè) èìååò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè. Êðå-
äèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåòñÿ íà îñíîâå ëþáîé ôîðìû ñîá-
ñòâåííîñòè êàê õîçÿéñòâåííîå îáùåñòâî.

Èñõîäÿ èç äàííîãî îïðåäåëåíèÿ, ìîæíî âûäåëèòü íå-
ñêîëüêî ñóùåñòâåííûõ ïðèçíàêîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè:

1. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — ýòî þðèäè÷åñêîå ëèöî. Ñëå-
äîâàòåëüíî, êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðèñóùè âñå ïðèçíàêè
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þðèäè÷åñêîãî ëèöà: íàëè÷èå â ñîáñòâåííîñòè, îòâåòñòâåí-
íîñòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ýòèì èìóùåñòâîì, ïðèîáðå-
òåíèå è îñóùåñòâëåíèå îò ñâîåãî èìåíè èìóùåñòâåííûõ è
ëè÷íûõ íåèìóùåñòâåííûõ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé, ó÷àñòèå â
êà÷åñòâå èñòöà è îòâåò÷èêà â ñóäå, àðáèòðàæíîì ñóäå è òðå-
òåéñêîì ñóäå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ óïîìÿíóòûì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì
êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåòñÿ òîëüêî â ôîðìå õîçÿé-
ñòâåííîãî îáùåñòâà. Ñëåäîâàòåëüíî, èìóùåñòâî ïðèíàäëåæèò
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè òîëüêî íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè. Ó÷à-
ñòíèêè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èìåþò ïî îòíîøåíèþ ê íåé
òîëüêî îáÿçàòåëüñòâåííûå ïðàâà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 7 òîãî æå çàêîíà êðåäèòíàÿ îðãàíè-
çàöèÿ äîëæíà èìåòü íàèìåíîâàíèå. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ
èìååò ôèðìåííîå (ïîëíîå îôèöèàëüíîå) íàèìåíîâàíèå íà
ðóññêîì ÿçûêå, ìîæåò èìåòü íàèìåíîâàíèå íà äðóãîì ÿçûêå
íàðîäîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñîêðàùåííîå íàèìåíîâàíèå
è íàèìåíîâàíèå íà èíîñòðàííîì ÿçûêå. Êðåäèòíàÿ îðãàíè-
çàöèÿ èìååò ïå÷àòü ñî ñâîèì ôèðìåííûì íàèìåíîâàíèåì.

Ôèðìåííîå íàèìåíîâàíèå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè äîë-
æíî ñîäåðæàòü óêàçàíèå íà õàðàêòåð äåÿòåëüíîñòè ýòîãî þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà ïîñðåäñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ ñëîâ «áàíê» èëè
«íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ», à òàêæå óêàçàíèå íà
åãî îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ ôîðìó.

Áàíê Ðîññèè îáÿçàí ïðè ðàññìîòðåíèè çàÿâëåíèÿ î ðå-
ãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàïðåòèòü èñïîëüçîâàíèå
íàèìåíîâàíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, åñëè ïðåäïîëàãàåìîå
íàèìåíîâàíèå óæå ñîäåðæèòñÿ â Êíèãå ãîñóäàðñòâåííîé ðå-
ãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Èñïîëüçîâàíèå â íàèìå-
íîâàíèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ñëîâ «Ðîññèÿ», «Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ», «ãîñóäàðñòâåííûé», «ôåäåðàëüíûé» è «öåíòðàëü-
íûé», ïðîèçâîäíûõ îò íèõ ñëîâ è ñëîâîñî÷åòàíèé äîïóñêà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Ñì.: Ïîëîæåíèå ÖÁÐ îò 31 àâãóñòà 1998 ã. ¹ 54-Ï Î ïîðÿäêå
ïðåäîñòàâëåíèÿ (ðàçìåùåíèÿ) êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ è èõ âîçâðàòà (ïîãàøåíèÿ) // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1998.
8 îêòÿáðÿ.
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åòñÿ â ïîðÿäêå, óñòàíàâëèâàåìîì çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Íè îäíî þðèäè÷åñêîå ëèöî â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, çà
èñêëþ÷åíèåì ïîëó÷èâøåãî îò Áàíêà Ðîññèè ëèöåíçèþ íà
îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, íå ìîæåò èñïîëüçîâàòü
â ñâîåì íàèìåíîâàíèè ñëîâà «áàíê», «êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ»
èëè èíûì îáðàçîì óêàçûâàòü íà òî, ÷òî äàííîå þðèäè÷åñêîå
ëèöî èìååò ïðàâî íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà èìåòü óñòàâ, óòâåðæäàå-
ìûé â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.
Þðèäè÷åñêîå ëèöî äîëæíî áûòü çàðåãèñòðèðîâàíî ñîîòâåò-
ñòâóþùèìè îðãàíàìè. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ðåãèñòðèðó-
åòñÿ Áàíêîì Ðîññèè è ñ ìîìåíòà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðà-
öèè ïðèîáðåòàåò ïðàâà þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

2. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, ÿâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêîé îðãà-
íèçàöèåé, ïîñêîëüêó åå îñíîâíîé öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿ-
åòñÿ èçâëå÷åíèå ïðèáûëè.

3. Êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå êîììåð÷åñêèå
áàíêè, íàäåëåíû ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ, ïîñêîëü-
êó îíè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü òîëüêî òå âèäû äåÿòåëüíîñòè, êî-
òîðûå ïðåäóñìîòðåíû óñòàâîì. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ äåé-
ñòâóåò íà îñíîâàíèè ñâîåãî óñòàâà è ðàçðåøåíèÿ (ëèöåíçèè),
âûäàííîãî Áàíêîì Ðîññèè. Ïðè ýòîì áàíêè ìîãóò îñóùåñòâ-
ëÿòü òå áàíêîâñêèå îïåðàöèè, êîòîðûå óêàçàíû â âûäàííîé
èì ëèöåíçèè, à òàêæå äðóãèå ñäåëêè, íà êîòîðûå íåò çàïðåòà.
Çàêîí óñòàíàâëèâàåò çàïðåò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàíè-
ìàòüñÿ ïðîèçâîäñòâåííîé, òîðãîâîé è ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñ-
òüþ (ñò. 5).

4. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îñóùåñòâëÿåò áàíêîâñêèå îïå-
ðàöèè, êîòîðûå ïðåäóñìîòðåíû ôåäåðàëüíûì çàêîíîì. Ñò. 5
ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» îòíîñèò
ê ÷èñëó áàíêîâñêèõ îïåðàöèé:

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Î ïîðÿäêå îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëå-
íèÿ è áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ýòèõ îïåðàöèé êðåäèòíûìè îðãàíèçàöè-
ÿìè ÐÔ ñì.: Èíñòðóêöèÿ ¹ 63: Óòâ. Ïðèêàçîì ÖÁÐ îò 2 èþëÿ 1997 ã.
¹ 02-287 // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1997. ¹ 43. 8 èþëÿ.
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1) ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ è þðè-
äè÷åñêèõ ëèö âî âêëàäû (äî âîñòðåáîâàíèÿ è íà îïðåäåëåí-
íûé ñðîê);

2) ðàçìåùåíèå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è
çà ñâîé ñ÷åò6;

3) îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ è
þðèäè÷åñêèõ ëèö;

4) îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ è
þðèäè÷åñêèõ ëèö, â òîì ÷èñëå áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, ïî
èõ áàíêîâñêèì ñ÷åòàì;

5) èíêàññàöèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ
è ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è êàññîâîå îáñëóæèâàíèå ôèçè÷åñ-
êèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö;

6) êóïëÿ-ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû â íàëè÷íîé è
áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ;

7) ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ;

8) âûäà÷à áàíêîâñêèõ ãàðàíòèé.
9) îñóùåñòâëåíèå ïåðåâîäîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïîðó-

÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ ëèö áåç îòêðûòèÿ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ (çà
èñêëþ÷åíèåì ïî÷òîâûõ ïåðåâîäîâ).

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ïîìèìî ïåðå÷èñëåííûõ áàíêîâ-
ñêèõ îïåðàöèé âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ñëåäóþùèå ñäåëêè:

1) âûäà÷à ïîðó÷èòåëüñòâ çà òðåòüèõ ëèö, ïðåäóñìàòðè-
âàþùèõ èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â äåíåæíîé ôîðìå;

2) ïðèîáðåòåíèå ïðàâà òðåáîâàíèÿ îò òðåòüèõ ëèö èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â äåíåæíîé ôîðìå;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Ñì.: Ïðèêàç ÖÁÐ îò 23 îêòÿáðÿ 1997 ã. ¹ 02-462 «Îá óòâåðæäå-
íèè Ïîëîæåíèÿ “Îá îñîáåííîñòÿõ ëèöåíçèðîâàíèÿ ïðîôåññèîíàëü-
íîé äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” è Óêàçàíèé “Î ïîðÿäêå ëèöåíçèðîâàíèÿ ïðî-
ôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè”» // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1997.
29 îêòÿáðÿ. ¹ 70.
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3) äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è
èíûì èìóùåñòâîì ïî äîãîâîðó ñ ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñ-
êèìè ëèöàìè7;

4) îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè
è äðàãîöåííûìè êàìíÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

5) ïðåäîñòàâëåíèå â àðåíäó ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì
ëèöàì ñïåöèàëüíûõ ïîìåùåíèé èëè íàõîäÿùèõñÿ â íèõ ñåé-
ôîâ äëÿ õðàíåíèÿ äîêóìåíòîâ è öåííîñòåé;

6) ëèçèíãîâûå îïåðàöèè;
7) îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ è èíôîðìàöèîííûõ óñëóã.
Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå îñóùåñòâëÿòü èíûå ñäåëêè

â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Âñå áàíêîâñêèå îïåðàöèè è äðóãèå ñäåëêè îñóùåñòâëÿ-

þòñÿ â ðóáëÿõ, à ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè
Áàíêà Ðîññèè — è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðàâèëà îñóùåñòâ-
ëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, â òîì ÷èñëå ïðàâèëà èõ ìàòåðè-
àëüíî-òåõíè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ, óñòàíàâëèâàþòñÿ Áàíêîì
Ðîññèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ëèöåíçèåé Áàíêà Ðîññèè íà îñóùåñòâ-
ëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé áàíê âïðàâå îñóùåñòâëÿòü âû-
ïóñê, ïîêóïêó, ïðîäàæó, ó÷åò, õðàíåíèå è èíûå îïåðàöèè ñ
öåííûìè áóìàãàìè, âûïîëíÿþùèìè ôóíêöèè ïëàòåæíîãî
äîêóìåíòà, ñ öåííûìè áóìàãàìè, ïîäòâåðæäàþùèìè ïðèâëå-
÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî âêëàäû è íà áàíêîâñêèå ñ÷åòà, ñ
èíûìè öåííûìè áóìàãàìè, îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ êîòî-
ðûìè íå òðåáóåò ïîëó÷åíèÿ ñïåöèàëüíîé ëèöåíçèè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè, à òàêæå âïðàâå îñóùåñòâ-
ëÿòü äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå óêàçàííûìè öåííûìè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

9 Ñì.: Ïðèêàç ÖÐÁ îò  8 ñåíòÿáðÿ 1997 ã. ¹ 02-390 «Î ââåäåíèè
â äåéñòâèå Ïîëîæåíèÿ «Î ïðóäåíöèàëüíîì ðåãóëèðîâàíèè äåÿòåëü-
íîñòè íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ îïå-
ðàöèè ïî ðàñ÷åòàì, è îðãàíèçàöèé èíêàññàöèé // Âåñòíèê Áàíêà Ðîñ-
ñèè. 1997. 16 ñåíòÿáðÿ. ¹ 59.

10 Ñì.: Èíñòðóêöèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 23 èþëÿ 1998 ã. ¹ 75-È.
Èñïîëüçóåòñÿ ïî ñèñòåìå ÃÀÐÀÍÒ.
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áóìàãàìè ïî äîãîâîðó ñ ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü ïðî-
ôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè8.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — ýòî îáîáùàþùåå ïîíÿòèå. Çà-
êîí ïîäðàçäåëÿåò êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè íà áàíêîâñêèå è
íåáàíêîâñêèå.

Áàíê – êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò èñêëþ÷è-
òåëüíîå ïðàâî îñóùåñòâëÿòü â ñîâîêóïíîñòè ñëåäóþùèå áàí-
êîâñêèå îïåðàöèè: ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåíèå óêàçàííûõ
ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò íà óñëîâèÿõ âîçâðàò-
íîñòè, ïëàòíîñòè, ñðî÷íîñòè, îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ
ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö.

Íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî îñó-
ùåñòâëÿòü îòäåëüíûå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Äîïóñòè-
ìûå ñî÷åòàíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé äëÿ íåáàíêîâñêèõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåäóñìîòðåíû ñëåäóþùèå âèäû íåáàíêîâ-
ñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (ÍÊÎ):

- ðàñ÷åòíûå ÍÊÎ;
- êëèðèíãîâûå ó÷ðåæäåíèÿ;
- èíêàññàòîðñêèå9.
Ðàñ÷åòíûå íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè âïðàâå îñóùå-

ñòâëÿòü ñëåäóþùèå áàíêîâñêèå îïåðàöèè:
1) îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö;
2) îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ þðèäè÷åñêèõ

ëèö, â òîì ÷èñëå áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, ïî èõ áàíêîâñêèì
ñ÷åòàì.

Â çàâèñèìîñòè îò ôóíêöèîíàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ ÍÊÎ
ìîãóò îñóùåñòâëÿòü îáñëóæèâàíèå þðèäè÷åñêèõ ëèö, â òîì
÷èñëå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, íà ìåæáàíêîâñêîì, âàëþòíîì
ðûíêàõ è ðûíêå öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ïî ïëà-
ñòèêîâûì êàðòàì, îñóùåñòâëÿòü èíêàññàöèþ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ è ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è êàñ-
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ñîâîå îáñëóæèâàíèå þðèäè÷åñêèõ ëèö, îïåðàöèè ïî êóïëå-
ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþòû â áåçíàëè÷íîé ôîðìå, à òàêæå
ñäåëêè, ïðåäóñìîòðåííûå èõ óñòàâàìè, çàðåãèñòðèðîâàííû-
ìè â óñòàíîâëåííîì Áàíêîì Ðîññèè ïîðÿäêå10.

ÍÊÎ íå âïðàâå ïðèâëåêàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö âî âêëàäû â öåëÿõ èõ ðàçìåùåíèÿ
îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò.

Ðàñ÷åòíûå ÍÊÎ âïðàâå ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû êëèåíòàì
— ó÷àñòíèêàì ðàñ÷åòîâ íà çàâåðøåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ñîâåðøåí-
íûì ñäåëêàì â ïîðÿäêå, îïðåäåëåííîì Òèïîâûì ïîëîæåíè-
åì Áàíêà Ðîññèè î äåÿòåëüíîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ ÍÊÎ
è (èëè) èõ óñòàâîì, íà óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè, ïëàòíîñòè,
ñðî÷íîñòè, îáåñïå÷åííîñòè, â ïðåäåëàõ, óñòàíîâëåííûõ
íîðìàòèâàìè.

Ïðè ýòîì ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ çà ñ÷åò ñïåöèàëüíî ñî-
çäàííûõ ó÷àñòíèêàìè ðàñ÷åòîâ ðåçåðâîâ (ôîíäîâ) îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ â ðàìêàõ ïîëíîìî÷èé, ïðåäñòàâëåííûõ ó÷àñòíèêàìè.

Âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà ðàñ÷åòíûå ÍÊÎ
âïðàâå ðàçìåùàòü òîëüêî â âèäå âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè
ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, îòíåñåííûå Áàíêîì Ðîññèè ê âëîæåíèÿì
ñ íóëåâûì ðèñêîì, à òàêæå õðàíèòü íà êîððåñïîíäåíòñêèõ
ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè è â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, îñóùå-
ñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü ïî ïðîâåäåíèþ ðàñ÷åòîâ.

Â ðàìêàõ, ïðåäîñòàâëåííûõ ëèöåíçèåé Áàíêà Ðîññèè,
ðàñ÷åòíûå ÍÊÎ âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ïðåäóñìîòðåííûå óñòà-
âîì îïåðàöèè â ðóáëÿõ è èíîñòðàííûõ âàëþòàõ.

Êëèðèíã — ñèñòåìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, îñíîâàííàÿ
íà çà÷åòå âçàèìíûõ òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ, îñóùåñòâëÿå-
ìàÿ ÷åðåç áàíêè èëè ñïåöèàëüíî ñîçäàííûå ðàñ÷åòíûå öåíò-
ðû, ïàëàòû, äîìà — êëèðèíãîâûå ó÷ðåæäåíèÿ.

Êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå — ýòî îðãàíèçàöèÿ, ÿâëÿþùà-
ÿñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì ïî çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, çàÿâèâøàÿ ñåáÿ â êà÷åñòâå öåíòðà âçàèìíûõ ðàñ-
÷åòîâ, êîòîðîé íà îñíîâàíèè ëèöåíçèè, âûäàâàåìîé ÖÁ ÐÔ,
ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòíûå (êëèðèíãîâûå)
îïåðàöèè, à òàêæå îãðàíè÷åííîå êîëè÷åñòâî áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé, ïîääåðæèâàþùèõ âûïîëíåíèå êëèðèíãà.
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Îñíîâíûå öåëè ñîçäàíèÿ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ:
- óñêîðåíèå è îïòèìèçàöèÿ ðàñ÷åòîâ ìåæäó áàíêàìè è

äðóãèìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, ñ äðóãèìè ãîñóäàðñòâàìè;

- ïîâûøåíèå äîñòîâåðíîñòè è íàäåæíîñòè ðàñ÷åòîâ;
- ðàçâèòèå è îáåñïå÷åíèå íîâûõ ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ-

÷åòîâ (÷åêîâ, âåêñåëåé, êðåäèòíûõ êàðòî÷åê è äð.);
- íàèáîëåå ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå âðåìåííî ñâî-

áîäíûõ ðåñóðñîâ áàíêîâ;
- âíåäðåíèå ñîâðåìåííûõ ìåæäóíàðîäíûõ òåõíîëîãèé,

ñòàíäàðòîâ, ïðîòîêîëîâ, ïîñòåïåííîå âõîæäåíèå â ìèðîâóþ
áàíêîâñêóþ ñèñòåìó;

- ñîçäàíèå ñîâðåìåííîé èíôîðìàöèîííîé áàíêîâñêîé
ñòðóêòóðû.

Êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå, îñíàùåííîå ïðîãðàììíî-òåõ-
íè÷åñêèìè êîìïëåêñàìè, äîëæíî îáåñïå÷èâàòü:

- ïðèåì, ïåðåäà÷ó äàííûõ ïî êàíàëàì ñâÿçè ñ èñïîëüçî-
âàíèåì àïïàðàòíûõ è ïðîãðàììíûõ ñðåäñòâ êðèïòîçàùèòû
(ýëåêòðîííàÿ ïîäïèñü), ñïîñîáîâ øèôðîâàíèÿ äàííûõ, ñåð-
òèôèöèðîâàííûõ óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì;

- íàäåæíóþ ìíîãîóðîâíåâóþ çàùèòó äàííûõ îò íåñàíê-
öèîíèðîâàííîãî äîñòóïà, èñïîëüçîâàíèÿ, èñêàæåíèÿ è ôàëü-
ñèôèêàöèè íà ýòàïàõ îáðàáîòêè è õðàíåíèÿ;

- êîíòðîëü äîñòîâåðíîñòè äàííûõ íà âñåõ ýòàïàõ.
Ó÷ðåäèòåëÿìè êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò áûòü

êîììåð÷åñêèå áàíêè, Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ è åãî ó÷ðåäèòå-
ëè, äðóãèå þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà, çà èñêëþ÷åíèåì
ïîëèòè÷åñêèõ îðãàíèçàöèé è ñïåöèàëèçèðîâàííûõ îáùå-
ñòâåííûõ ôîíäîâ.

Êëèåíòàìè êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò áûòü ó÷ðå-
äèòåëè êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ, à òàêæå ïðèâëåêàåìûå â
êà÷åñòâå òàêîâûõ íà äîãîâîðíîé îñíîâå êîììåð÷åñêèå áàíêè,
áèðæè è äðóãèå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ.

Òåðìèí «êëèðèíãîâûé» («ðàñ÷åòíûé») èëè èíûå ñëîâî-
ñî÷åòàíèÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííîãî òåðìèíà ìîãóò áûòü
ïðèìåíåíû â ôèðìåííîì íàèìåíîâàíèè èëè ðåêëàìíûõ öå-
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ëÿõ ëèøü þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, èìåþùèìè ëèöåíçèþ íà
ñîâåðøåíèå ðàñ÷åòíûõ (êëèðèíãîâûõ) îïåðàöèé.

Êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå ñîçäàåòñÿ íà îñíîâå ëþáîé
ôîðìû ñîáñòâåííîñòè, ïðåäóñìîòðåííîé çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, è îñóùåñòâëÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà
êîììåð÷åñêîé îñíîâå.

Äåÿòåëüíîñòü êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ
åãî óñòàâîì è îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè ëèöåíçèè íà ñî-
âåðøåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé, âûäàâàåìîé Öåíòðàëüíûì
áàíêîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà
ñîâåðøåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé íàïðàâëÿåò â Äåïàðòà-
ìåíò ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ ÖÁ ÐÔ ñëåäóþ-
ùèé êîìïëåêò äîêóìåíòîâ:

1) Çàÿâëåíèå (õîäàòàéñòâî) î âûäà÷å ëèöåíçèè íà ñîâåð-
øåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé çà ïîäïèñüþ ðóêîâîäèòåëÿ
âûñøåãî îðãàíà óïðàâëåíèÿ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ.

2) Êîïèÿ ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà, ïîäòâåðæäàþùåãî âíå-
ñåíèå â áþäæåò ïëàòû çà ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå
êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé.

3) Ïðîøèòûå è óäîñòîâåðåííûå ïå÷àòüþ è ïîäïèñüþ
ðóêîâîäèòåëÿ âûñøåãî îðãàíà óïðàâëåíèÿ êëèðèíãîâîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ, çàâåðåííûå îðãàíîì, îñóùåñòâèâøèì ãîñóäàð-
ñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ, êîïèè ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ â
2 ýêçåìïëÿðàõ: óñòàâà, ó÷ðåäèòåëüíîãî äîãîâîðà, ïðîòîêîëà
ó÷ðåäèòåëüíîãî ñîáðàíèÿ (ðåøåíèÿ ó÷ðåäèòåëåé).

4) Çàâåðåííàÿ íîòàðèàëüíî èëè ðåãèñòðèðóþùèì îðãà-
íîì êîïèÿ ñâèäåòåëüñòâà î ðåãèñòðàöèè.

5) Òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîå îáîñíîâàíèå ñîçäàíèÿ êëè-
ðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ, âêëþ÷àþùåå:

- íàèìåíîâàíèå ðåãèîíà, îõâàòûâàåìîãî ðàñ÷åòàìè;
- êîëè÷åñòâî áàíêîâ è èõ êëèåíòîâ;
- êîëè÷åñòâî òðàíñàêöèé;
- ðàñ÷åò ýôôåêòèâíîñòè îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâûõ

îïåðàöèé (ïðîöåíò âíóòðåííèõ çà÷åòîâ).
6) Ñïðàâêà î õàðàêòåðèñòèêàõ ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêèõ

ñðåäñòâ, ñîäåðæàùàÿ: ñîñòàâ ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêîãî îáåñ-
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ïå÷åíèÿ, ñðåäñòâ òåëåêîììóíèêàöèé è èñïîëüçóåìûõ êàíà-
ëîâ ñâÿçè; ôîðìàòû ýëåêòðîííûõ äîêóìåíòîâ è ïðàâèëà ïå-
ðåäà÷è ñîîáùåíèé; îñíîâíûå ñâåäåíèÿ îá îðãàíèçàöèîííûõ,
àïïàðàòíûõ è ïðîãðàììíûõ ñïîñîáàõ çàùèòû ïðîãðàììíî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ è èíôîðìàöèè îò íåñàíêöèîíèðîâàííîãî
äîñòóïà, îáåñïå÷åíèÿ öåëîñòíîñòè èíôîðìàöèè.

7) Ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ ÷åðåç
êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå.

8) Ñåðòèôèêàò, âûäàííûé îðãàíèçàöèåé, èìåþùåé ñî-
îòâåòñòâóþùèå ïîëíîìî÷èÿ, è ïðèçíàâàåìûé Äåïàðòàìåíòîì
èíôîðìàòèçàöèè ÖÁ ÐÔ:

- íà ïðîãðàììíûå ñðåäñòâà, ïîäòâåðæäàþùèé áåçîøè-
áî÷íóþ ðåàëèçàöèþ çàÿâëåííûõ ðàçðàáîò÷èêîì ôóíêöèé,
îòñóòñòâèå ñêðûòûõ ïîáî÷íûõ ýôôåêòîâ;

- íà ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêèå ñðåäñòâà, îáåñïå÷èâàþùèå
çàùèòó èíôîðìàöèè.

9) Ñâåäåíèÿ î ïðîôåññèîíàëüíîé ïðèãîäíîñòè ðóêî-
âîäèòåëåé (ïðåäñåäàòåëÿ è ãëàâíîãî áóõãàëòåðà) êëèðèí-
ãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ, óäîâëåòâîðÿþùèå ñëåäóþùèì òðåáîâà-
íèÿì:

- íàëè÷èå âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ;
- îòñóòñòâèå ñóäèìîñòåé çà õîçÿéñòâåííûå, äîëæíîñòíûå,

èíûå òÿæêèå ïðåñòóïëåíèÿ.
Äëÿ ïðåäñåäàòåëÿ íåîáõîäèìûì òðåáîâàíèåì ÿâëÿåòñÿ

îïûò ðàáîòû â îáëàñòè àâòîìàòèçàöèè áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, äëÿ ãëàâíîãî áóõãàëòåðà — ñòàæ ðàáîòû ïî ñïåöèàëü-
íîñòè íà ðóêîâîäÿùèõ äîëæíîñòÿõ íå ìåíåå 3 ëåò.

Åñëè äîêóìåíòû ïðåäñòàâëåíû íå ïîëíîñòüþ ëèáî íå
îòâå÷àþò ïðåäúÿâëåííûì òðåáîâàíèÿì ê îôîðìëåíèþ, îíè
âîçâðàùàþòñÿ áåç ðàññìîòðåíèÿ.

Äåïàðòàìåíò ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ
ðàññìàòðèâàåò çàÿâëåíèå (õîäàòàéñòâî) êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæ-
äåíèÿ î âûäà÷å ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå ðàñ÷åòíûõ (êëèðèí-
ãîâûõ) îïåðàöèé. Îäíîâðåìåííî Äåïàðòàìåíò ïî ðåãóëèðî-
âàíèþ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íàïðàâëÿåò â Äåïàðòàìåíò èí-
ôîðìàòèçàöèè ÖÁ ÐÔ ýêçåìïëÿð äîêóìåíòîâ äëÿ âûäà÷è çàê-
ëþ÷åíèÿ â âèäå òåõíè÷åñêîé ëèöåíçèè.
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Äåïàðòàìåíò èíôîðìàòèçàöèè ïðîâîäèò ýêñïåðòèçó
äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ äëÿ âûäà÷è ëèöåíçèè íà
ñîâåðøåíèå ðàñ÷åòíûõ (êëèðèíãîâûõ) îïåðàöèé ýëåêòðîí-
íûìè ñðåäñòâàìè, îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ãîòîâíîñòè äàííîãî
êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ê âêëþ÷åíèþ â ñèñòåìó ýëåêò-
ðîííûõ ðàñ÷åòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è âûäàåò çàêëþ-
÷åíèå â âèäå òåõíè÷åñêîé ëèöåíçèè èëè ìîòèâèðîâàííûé
îòêàç.

Òåõíè÷åñêàÿ ëèöåíçèÿ ìîæåò áûòü âûäàíà â îäíîì èç
òðåõ âèäîâ:

- ñ ïðàâîì ðàáîòû â ñåòÿõ, íå èìåþùèõ òî÷åê âõîäà â ñåòü
ÖÁ ÐÔ;

- ñ ïðàâîì ðàáîòû â ñåòÿõ, èìåþùèõ òî÷êè âõîäà â ñåòü
ÖÁ ÐÔ;

- ñ ïðàâîì ðàáîòû â ñåòÿõ, èìåþùèõ òî÷êè âõîäà â ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííûå ñåòè.

Òåõíè÷åñêàÿ ëèöåíçèÿ äåéñòâèòåëüíà â òå÷åíèå 1 ãîäà ñ
ìîìåíòà ðåãèñòðàöèè è àâòîìàòè÷åñêè ïðîäëÿåòñÿ íà êàæ-
äûé ïîñëåäóþùèé ãîä, åñëè íå áûëà îñóùåñòâëåíà çàìåíà èëè
ìîäåðíèçàöèÿ ïðîãðàììíî-òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ íà áîëåå
ñîâðåìåííûå, ïîâëåêøèå çà ñîáîé èçìåíåíèå òåõíîëîãèè êëè-
ðèíãîâûõ ðàñ÷åòîâ èëè çàùèòû èíôîðìàöèè.

Â ýòîì ñëó÷àå íåîáõîäèìî ïðåäñòàâèòü â Äåïàðòàìåíò
èíôîðìàòèçàöèè ÖÁ ÐÔ õîäàòàéñòâî î ïåðåñìîòðå òåõíè÷åñ-
êîé ëèöåíçèè, ñïðàâêó îá èçìåíåííîì ñîñòàâå ïðîãðàììíî-
òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ.

Äîêóìåíòû, ïðåäñòàâëåííûå äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè,
ðàññìàòðèâàþòñÿ â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ ñî äíÿ èõ ïîñòóïëå-
íèÿ â ÖÁ ÐÔ. Â ñëó÷àå ïîëîæèòåëüíîãî ðåøåíèÿ êëèðèíãî-
âîìó ó÷ðåæäåíèþ âûäàåòñÿ ëèöåíçèÿ ÖÁ ÐÔ.

Íà îäíîì ýêçåìïëÿðå ïðåäñòàâëåííîãî ÖÁ ÐÔ óñòàâà êëè-
ðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ äåëàåòñÿ îòìåòêà î âûäà÷å ëèöåíçèè ñ
óêàçàíèåì åå íîìåðà è äàòû âûäà÷è, çàâåðåííàÿ ïîäïèñüþ
äîëæíîñòíîãî ëèöà ÖÁ ÐÔ. Ýòîò ýêçåìïëÿð âîçâðàùàåòñÿ êëè-
ðèíãîâîìó ó÷ðåæäåíèþ.

Äîêóìåíòû, ïðåäñòàâëåííûå â ÖÁ ÐÔ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëè-
öåíçèè, õðàíÿòñÿ â ÖÁ ÐÔ.
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Äåéñòâèå ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðà-
öèé ìîæåò áûòü ïðèîñòàíîâëåíî â ñëó÷àå:

- îáîñíîâàííûõ ïðåòåíçèé ê ôóíêöèîíèðîâàíèþ êëè-
ðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ñî ñòîðîíû åãî êëèåíòîâ, ãîñóäàð-
ñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû, äðóãèõ ëèö, î ÷åì äîâîäèòñÿ äî
ñâåäåíèÿ Äåïàðòàìåíòà ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè áàí-
êîâ è êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ â ïèñüìåííîì âèäå;

- íàðóøåíèÿ òðåáîâàíèé î ïðîäëåíèè òåõíè÷åñêîé ëèöåíçèè.
Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè ìîæåò îòêàçàòü â âûäà÷å ëè-

öåíçèè íà ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòíûõ (êëèðèíãîâûõ) îïåðàöèé
â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

- íåñîîòâåòñòâèå ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ äåéñòâóþ-
ùåìó â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè çàêîíîäàòåëüñòâó èëè Ïîëî-
æåíèþ î êëèðèíãîâîì ó÷ðåæäåíèè;

- ìîòèâèðîâàííûé îòêàç Äåïàðòàìåíòà èíôîðìàòèçà-
öèè ÖÁ ÐÔ â âûäà÷å òåõíè÷åñêîé ëèöåíçèè.

Â ñëó÷àå âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåí-
òû êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå îáÿçàíî â ìåñÿ÷íûé ñðîê óâåäî-
ìèòü Äåïàðòàìåíò ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ îá
èçìåíåíèÿõ, âíåñåííûõ â ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåíòû, ñ ïðè-
ëîæåíèåì çàâåðåííûõ íîòàðèàëüíî èëè ðåãèñòðèðóþùèì
îðãàíîì êîïèé èçìåíåíèé ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ.

Êëèðèíãîâûå îïåðàöèè, ïðîâîäèìûå áåç ëèöåíçèè ÖÁ
ÐÔ, ñ÷èòàþòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûìè, à ïîëó÷åííûé îò íèõ äî-
õîä èçûìàåòñÿ â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà.

Êëèðèíãîâûì ó÷ðåæäåíèÿì çàïðåùåíî îñóùåñòâëÿòü
ïîñðåäíè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü, äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå ìàòåðè-
àëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è òîðãîâëè ìàòåðèàëüíûìè öåííîñòÿ-
ìè, îïåðàöèè ïî ñòðàõîâàíèþ âñåõ âèäîâ, çà èñêëþ÷åíèåì
ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ, êðåäèòíûõ ðèñêîâ è ñäåëîê â ïðåäå-
ëàõ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ãàðàíòèðîâàíèÿ ñäåëîê è âîçìåùåíèÿ
óùåðáà â ñëó÷àå èõ íåèñïîëíåíèÿ, à òàêæå âèäû äåÿòåëüíîñ-
òè, â êîòîðûõ ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà êîíôèäåíöèàëüíàÿ
èíôîðìàöèÿ, öèðêóëèðóþùàÿ â êëèðèíãîâîé ñèñòåìå.

Íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ îñó-
ùåñòâëÿåò Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè è åãî ãëàâíûå óïðàâëå-
íèÿ ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ.
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Äåÿòåëüíîñòü êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ïîäëåæèò åæå-
ãîäíîé ïðîâåðêå àóäèòîðñêèìè îðãàíèçàöèÿìè.

Êëèðèíãîâûå öåíòðû âïðàâå ñîâåðøàòü ñëåäóþùèå îïå-
ðàöèè, îáåñïå÷èâàþùèå ïðîâåäåíèå êëèðèíãà:

- ïðèåì ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ îò êëèåíòîâ êëèðèíãî-
âîãî ó÷ðåæäåíèÿ â ýëåêòðîííîé ôîðìå ïî êàíàëàì ñâÿçè;

- ââîä ñ àâòîìàòèçèðîâàííûõ ðàáî÷èõ ìåñò ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ ñ ìàãíèòíûõ íîñèòåëåé (äîïóñêàåòñÿ èñïîëüçîâà-
íèå äîêóìåíòîâ íà áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ â ñîîòâåòñòâèè ñ «Ïî-
ëîæåíèåì î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè»);

- èäåíòèôèêàöèÿ è êîíòðîëü ïîñòóïàþùèõ ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ íà íàëè÷èå áàíêà-ïëàòåëüùèêà è áàíêà-ïîëó÷à-
òåëÿ â áàçå äàííûõ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ;

- êîíòðîëü íà íàëè÷èå çàÿâëåííîé ê ïëàòåæó ñóììû íà
ñ÷åòå áàíêà-ïëàòåëüùèêà;

- îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ êëèåíòîâ êëèðèíãîâîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ ïî âíóòðåííèì è âíåøíèì ïðîâîäêàì;

- ñîðòèðîâêà (àäðåñîâàíèå) ïåðâè÷íûõ è ðåçóëüòèðóþ-
ùèõ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ äëÿ ïðîâîäêè è ïîñëåäóþùåé
ðàññûëêè;

- îñóùåñòâëåíèå ïðîâîäîê ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ïî ñ÷å-
òàì êëèåíòîâ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ñ çà÷åòîì âçàèìíûõ
ïëàòåæåé, ôîðìèðîâàíèå ñâîäíûõ àâèçî;

- ïåðåðàñ÷åò âàëþòíîãî êóðñà;
- ïå÷àòü âûïèñîê ïî ñ÷åòàì êëèåíòîâ íà îñíîâàíèè ýëåê-

òðîííûõ ïðîòîòèïîâ;
- ïîäâåäåíèå áàëàíñà ïî îêîí÷àíèè îïåðàöèîííîãî äíÿ;
- ðàññûëêà âûïèñîê ïî ñ÷åòàì êëèåíòîâ, äðóãèõ îò÷åò-

íûõ äîêóìåíòîâ (ïî êàíàëàì ñâÿçè â ýëåêòðîííîé ôîðìå, íà
ìàãíèòíûõ èëè áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ) êëèåíòàì è áàíêàì-
êîððåñïîíäåíòàì â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåãëàìåíòîì îáñëóæèâàíèÿ;

- ïåðåäà÷à îò÷åòíûõ äîêóìåíòîâ â ó÷ðåæäåíèè ÖÁ ÐÔ â
óñòàíîâëåííûõ ôîðìàõ, ïîðÿäêå è ñðîêàõ.

Êëèðèíãîâûå ó÷ðåæäåíèÿ âïðàâå ñîâåðøàòü áàíêîâñêèå
îïåðàöèè, ïîääåðæèâàþùèå âûïîëíåíèå êëèðèíãà:

- ïðèâëå÷åíèå âêëàäîâ (äåïîçèòîâ) è ïðåäîñòàâëåíèå
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïî ñîãëàøåíèþ ñ çàåìùèêîì;
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- îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ êëèåíòîâ è áàíêîâ-êîððåñ-
ïîíäåíòîâ;

- îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ è áàí-
êîâ-êîððåñïîíäåíòîâ;

- îêàçàíèå áðîêåðñêèõ è êîíñóëüòàöèîííûõ óñëóã, îñó-
ùåñòâëåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé;

- ïðèîáðåòåíèå ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî ïîñòàâêå òîâàðîâ è
îêàçàíèþ óñëóã, ïðèíÿòèå ðèñêîâ èñïîëíåíèÿ òàêèõ
òðåáîâàíèé è èíêàññèðîâàíèå ýòè òðåáîâàíèÿ (ôîðôåéòèíã),
à òàêæå âûïîëíåíèå ýòèõ îïåðàöèé ñ äîïîëíèòåëüíûì êîíò-
ðîëåì çà äâèæåíèåì òîâàðîâ (ôàêòîðèíã).

Ýòè îïåðàöèè ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ êàê â ðóáëÿõ, òàê è
â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâóþùåé
ëèöåíçèè.

Êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå ïðåäñòàâëÿåò â ÖÁ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ñòàòèñòè÷åñêóþ è áóõãàëòåðñêóþ îò÷åòíîñòü ïî
ôîðìàì è â ñðîê, óñòàíîâëåííûå äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ïî îòíîøåíèþ ê êëèðèíãîâîìó ó÷ðåæäåíèþ, äîïóñêà-
þùåìó íåäîñòàòêè â ðàáîòå è íàðóøåíèÿ ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ
îïåðàöèé Ãëàâíîå óïðàâëåíèå ÖÁ ÐÔ, íà êîòîðîå âîçëîæåí
íàäçîð çà èõ äåÿòåëüíîñòüþ, èìååò ïðàâî ïðèìåíÿòü ðàçëè÷-
íûå ìåðû âîçäåéñòâèÿ:

- íàïðàâëÿòü ñâîèõ ïðåäñòàâèòåëåé â êëèðèíãîâîå ó÷-
ðåæäåíèå äëÿ âûÿñíåíèÿ ïðè÷èí èìåþùèõñÿ íåäîñòàòêîâ è
âûðàáîòêè ïðåäëîæåíèé ïî èõ óñòðàíåíèþ;

- äàâàòü ðåêîìåíäàöèè ðóêîâîäñòâó êëèðèíãîâîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ î âîçìîæíûõ ïóòÿõ óñòðàíåíèÿ íåäîñòàòêîâ;

- ïðåäúÿâëÿòü òðåáîâàíèÿ ê âûñøåìó îðãàíó ðóêîâîäñòâà
êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ â ïðèíÿòèè ìåð ïî óñòðàíåíèþ
íàðóøåíèé â îïðåäåëåííûå ñðîêè, âêëþ÷àÿ çàìåíó ðóêîâî-
äèòåëåé êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ñì.: Óêàçàíèå Áàíêà Ðîññèè îò 01 èþíÿ 1998 ã. ¹ 244-Ó
«Î ðåãèñòðàöèè íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿ-
þùèõ îïåðàöèè ïî èíêàññàöèè, è îñîáåííîñòÿõ ëèöåíçèðîâàíèÿ èõ
äåÿòåëüíîñòè // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1998. 10 èþíÿ. ¹ 38.



ÌÑ

- âíîñèòü íà ðàññìîòðåíèå Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ ÐÔ
ïðåäëîæåíèé î ïðèîñòàíîâëåíèè äåéñòâèÿ ëèöåíçèè, ââåäå-
íèè îãðàíè÷åíèé íà ïðîâåäåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé,
îòçûâå ëèöåíçèè.

Ëèöåíçèÿ ìîæåò áûòü îòîçâàíà èëè ââåäåíû îãðàíè÷å-
íèÿ íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

- îáíàðóæåíèå íåäîñòîâåðíûõ ñâåäåíèé, íà îñíîâàíèè
êîòîðûõ âûäàíà ëèöåíçèÿ;

- ïðåäîñòàâëåíèå íåäîñòîâåðíûõ èëè ââîäÿùèõ â çàáëóæ-
äåíèå áàëàíñîâûõ äàííûõ, ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè è äðó-
ãèõ ñâåäåíèé, èëè íåïðåäîñòàâëåíèå òðåáóåìûõ äàííûõ;

- çàäåðæêà íà÷àëà äåÿòåëüíîñòè êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäå-
íèÿ áîëåå ÷åì íà îäèí ãîä ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà êëè-
ðèíãîâûå îïåðàöèè;

- îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, âûõîäÿùèõ çà
ïðåäåëû ïðåäîñòàâëåííîé ëèöåíçèè;

- íàðóøåíèå áåçîïàñíîñòè ïðîâåäåíèÿ êëèðèíãîâûõ
îïåðàöèé.

Äåÿòåëüíîñòü êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ ïðåêðàùàåòñÿ
íà îñíîâàíèè ðåøåíèÿ âûñøåãî îðãàíà óïðàâëåíèÿ êëèðèí-
ãîâûì ó÷ðåæäåíèåì î ëèêâèäàöèè ó÷ðåæäåíèÿ.

Ëèêâèäàöèÿ êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ
â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì óñòàâîì êëèðèíãîâîãî ó÷ðåæäå-
íèÿ è äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Îòçûâ ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå êëèðèíãîâûõ îïåðàöèé
íå äåéñòâóåò êàê ðåøåíèå î ëèêâèäàöèè êëèðèíãîâîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ.

Áåç ëèöåíçèè êëèðèíãîâîå ó÷ðåæäåíèå ìîæåò ðàáîòàòü
ïî ñâîèì îãðàíè÷åííûì ôóíêöèÿì, îïðåäåëÿåìûì â óñòàâå.

Îðãàíèçàöèè èíêàññàöèè, íà îñíîâàíèè ëèöåíçèè Áàí-
êà Ðîññèè, âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ñëåäóþùóþ áàíêîâñêóþ îïå-
ðàöèþ: èíêàññàöèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ
è ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ.

Óêàçàííûå îïåðàöèè äîëæíû îñóùåñòâëÿòüñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè óêàçàíèÿìè Áàíêà Ðîññèè ïî äàííûì
âîïðîñàì11.

Ïîñêîëüêó äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèé èíêàññàöèè ñâÿ-
çàíà ñ âîçíèêíîâåíèåì ãëàâíûì îáðàçîì îïåðàöèîííûõ ðèñ-



47

êîâ, òðåáîâàíèÿ ïî ïðóäåíöèàëüíîìó ðåãóëèðîâàíèþ, â òîì
÷èñëå ïî ìèíèìàëüíîé âåëè÷èíå êàïèòàëà, äëÿ îðãàíèçàöèé
èíêàññàöèè íå óñòàíàâëèâàþòñÿ.

Èíêàññàöèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ è
ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ äîëæíà áûòü îáåñïå÷åíà íàäåæíîé
îõðàíîé. Îõðàíà ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ îðãàíèçàöèåé, ñïå-
öèàëèçèðóþùåéñÿ íà ïðåäîñòàâëåíèè òàêîãî ðîäà óñëóã, íà
îñíîâàíèè ñîîòâåòñòâóþùåãî äîãîâîðà ñ íåáàíêîâñêîé
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé ëèáî îñóùåñòâëÿåòñÿ ñîáñòâåííîé
ñëóæáîé áåçîïàñíîñòè íåáàíêîâñêîé êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè.

Â ñëó÷àå, åñëè îõðàíà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ñîáñòâåííîé
ñëóæáîé áåçîïàñíîñòè, ÍÊÎ ïîñëå ðåãèñòðàöèè â Áàíêå Ðîñ-
ñèè äîëæíà ñîãëàñîâàòü óñòàâ ñëóæáû áåçîïàñíîñòè â îðãà-
íàõ âíóòðåííèõ äåë ïî ìåñòó ñâîåãî íàõîæäåíèÿ. Äëÿ ïîëó÷å-
íèÿ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ïî èíêàññàöèè
òàêàÿ íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ïðåäñòà-
âèòü â òåððèòîðèàëüíîå ó÷ðåæäåíèå Áàíêà Ðîññèè íîòàðè-
àëüíî óäîñòîâåðåííûå êîïèè äîêóìåíòîâ: ñîãëàñîâàííîãî ñ
îðãàíàìè âíóòðåííèõ äåë óñòàâà ñëóæáû áåçîïàñíîñòè; ðàç-
ðåøåíèÿ îðãàíà âíóòðåííèõ äåë íà õðàíåíèå è èñïîëüçîâà-
íèå ñëóæåáíîãî îðóæèÿ; äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ ïðà-
âî ñîáñòâåííîñòè èëè àðåíäû íà àâòîìîáèëè.

Åñëè îõðàíà èíêàññàöèè áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ îðãàíè-
çàöèåé, ñïåöèàëèçèðóþùåéñÿ íà îõðàííîé äåÿòåëüíîñòè,
òàêàÿ ÍÊÎ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå îïå-
ðàöèé ïî èíêàññàöèè äîëæíà ïðåäñòàâèòü â òåððèòîðèàëü-
íîå ó÷ðåæäåíèå Áàíêà Ðîññèè íîòàðèàëüíî óäîñòîâåðåííûå
êîïèè äîêóìåíòîâ îðãàíèçàöèè, ñïåöèàëèçèðóþùåéñÿ íà
îõðàííîé äåÿòåëüíîñòè: ñâèäåòåëüñòâà î ãîñóäàðñòâåííîé

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Óêàçàíèåì ÖÁÐ îò 24 íîÿáðÿ 1998 ã. ¹ 421-Ó ñáîð çà ãîñóäàð-
ñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè óñòàíîâëåí â ðàçìåðå
0,1 % îò ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, óêàçàííî-
ãî â åå óñòàâå, à çà îòêðûòèå ôèëèàëà — â ðàçìåðå 100-êðàòíîãî ìèíè-
ìàëüíîãî ðàçìåðà îïëàòû òðóäà, óñòàíîâëåííîãî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì
íà ìîìåíò óâåäîìëåíèÿ Áàíêà Ðîññèè îá îòêðûòèè ôèëèàëà.
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ðåãèñòðàöèè; óñòàâà; ëèöåíçèè íà îõðàííóþ äåÿòåëüíîñòü;
ðàçðåøåíèÿ îðãàíà âíóòðåííèõ äåë íà õðàíåíèå è èñïîëü-
çîâàíèå ñëóæåáíîãî îðóæèÿ; äîãîâîðà íà îõðàíó ñ äàííîé
îðãàíèçàöèåé è äîêóìåíòîâ îðãàíèçàöèè èíêàññàöèè, ïîä-
òâåðæäàþùèõ ïðàâî ñîáñòâåííîñòè èëè àðåíäû íà àâòîìî-
áèëè.

Ðîññèéñêèå áàíêè âçàèìîäåéñòâóþò ñ êðåäèòíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè çàðóáåæíûõ ñòðàí, ïîýòîìó çàêîí ðåãóëèðóåò, âî-
ïåðâûõ, ýòè âçàèìîîòíîøåíèÿ, âî-âòîðûõ, îïðåäåëÿåò ïîíÿ-
òèå èíîñòðàííîãî áàíêà ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó è,
â-òðåòüèõ, ðåãóëèðóåò èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 1 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» èíîñòðàííûé áàíê — áàíê, ïðèçíàííûé
òàêîâûì ïî çàêîíîäàòåëüñòâó èíîñòðàííîãî ãîñóäàðñòâà, íà
òåððèòîðèè êîòîðîãî îí çàðåãèñòðèðîâàí.

Ðàññìîòðèì ïîðÿäîê ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé è âûäà÷è èì ëèöåíçèé íà îñóùåñòâëå-
íèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïîäëåæàò
ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè â Áàíêå Ðîññèè. Áàíê Ðîññèè
îñóùåñòâëÿåò ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé è âåäåò Êíèãó ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé.

Çà ðåãèñòðàöèþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé âçèìàåòñÿ ñáîð
â ðàçìåðå, îïðåäåëÿåìîì Áàíêîì Ðîññèè, íî íå áîëåå 1 ïðî-
öåíòà îò îáúÿâëåííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè. Óêàçàííûé ñáîð ïîñòóïàåò â äîõîä ôåäåðàëüíîãî
áþäæåòà12.

Ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè âûäàåòñÿ ïîñëå åå ãîñóäàðñòâåííîé ðå-
ãèñòðàöèè â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì
«Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ».

Ñ ýòîãî ìîìåíòà êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïîëó÷àþò ïðà-
âî îñóùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Ëèöåíçèè, âûäàâàåìûå Áàíêîì Ðîññèè, ó÷èòûâàþòñÿ â
ðååñòðå âûäàííûõ ëèöåíçèé íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé.
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Ðååñòð âûäàííûõ êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ëèöåíçèé
ïîäëåæèò ïóáëèêàöèè Áàíêîì Ðîññèè â îôèöèàëüíîì èçäà-
íèè Áàíêà Ðîññèè — Âåñòíèêå Áàíêà Ðîññèè íå ðåæå îäíîãî
ðàçà â ãîä. Èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ â óêàçàííûé ðååñòð ïóá-
ëèêóþòñÿ Áàíêîì Ðîññèè â ìåñÿ÷íûé ñðîê ñî äíÿ èõ âíåñå-
íèÿ â ðååñòð.

Â ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé óêà-
çûâàþòñÿ áàíêîâñêèå îïåðàöèè, íà îñóùåñòâëåíèå êîòîðûõ
äàííàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî, à òàêæå âàëþòà,
â êîòîðîé ýòè áàíêîâñêèå îïåðàöèè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ.

Ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé âû-
äàåòñÿ áåç îãðàíè÷åíèÿ ñðîêîâ åå äåéñòâèÿ.

Îñóùåñòâëåíèå þðèäè÷åñêèì ëèöîì áàíêîâñêèõ îïåðà-
öèé áåç ëèöåíçèè âëå÷åò çà ñîáîé âçûñêàíèå ñ òàêîãî þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà âñåé ñóììû, ïîëó÷åííîé â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëå-
íèÿ äàííûõ îïåðàöèé, à òàêæå âçûñêàíèå øòðàôà â äâóêðàòíîì
ðàçìåðå ýòîé ñóììû â ôåäåðàëüíûé áþäæåò. Âçûñêàíèå ïðîèç-
âîäèòñÿ â ñóäåáíîì ïîðÿäêå ïî èñêó ïðîêóðîðà, ñîîòâåòñòâóþ-
ùåãî ôåäåðàëüíîãî îðãàíà èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, óïîëíîìî-
÷åííîãî íà òî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì, èëè Áàíêà Ðîññèè.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå ïðåäúÿâèòü â àðáèòðàæíûé ñóä èñê
î ëèêâèäàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà, îñóùåñòâëÿþùåãî áåç ëè-
öåíçèè áàíêîâñêèå îïåðàöèè.

Ãðàæäàíå, íåçàêîííî îñóùåñòâëÿþùèå áàíêîâñêèå îïå-
ðàöèè, íåñóò â óñòàíîâëåííîì çàêîíîì ïîðÿäêå ãðàæäàíñ-
êî-ïðàâîâóþ, àäìèíèñòðàòèâíóþ èëè óãîëîâíóþ îòâåò-
ñòâåííîñòü.

Äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè è ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:

1) Çàÿâëåíèå ñ õîäàòàéñòâîì î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñò-
ðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è âûäà÷å ëèöåíçèè íà îñóùå-
ñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

2) Ó÷ðåäèòåëüíûé äîãîâîð, åñëè åãî ïîäïèñàíèå ïðåäóñ-
ìîòðåíî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.

3) Óñòàâ.
Óñòàâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè óòâåðæäàåòñÿ ó÷ðåäèòåëÿ-

ìè, â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ «Îá
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àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ», «Îá îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ» è «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòüþ â
ÐÑÔÑÐ» è äîëæåí ñîäåðæàòü:

- ôèðìåííîå (ïîëíîå îôèöèàëüíîå) íàèìåíîâàíèå, à
òàêæå âñå äðóãèå íàèìåíîâàíèÿ, óñòàíîâëåííûå Ôåäåðàëüíûì
çàêîíîì;

- óêàçàíèå íà îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ ôîðìó;
- ñâåäåíèÿ î ìåñòå íàõîæäåíèÿ (ïî÷òîâîì àäðåñå) îðãà-

íîâ óïðàâëåíèÿ è îáîñîáëåííûõ ïîäðàçäåëåíèé;
- ïåðå÷åíü îñóùåñòâëÿåìûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è ñäå-

ëîê â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 5 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î áàí-
êàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ»;

- ñâåäåíèÿ î ðàçìåðå óñòàâíîãî êàïèòàëà;
- ñâåäåíèÿ î ñèñòåìå îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ, â òîì ÷èñëå

èñïîëíèòåëüíûõ, è îðãàíîâ âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ, î ïîðÿä-
êå èõ îáðàçîâàíèÿ è èõ ïîëíîìî÷èÿõ;

- èíûå ñâåäåíèÿ, ïðåäóñìîòðåííûå ôåäåðàëüíûìè çàêî-
íàìè äëÿ óñòàâîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö óêàçàííîé îðãàíèçàöè-
îííî-ïðàâîâîé ôîðìû.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà ðåãèñòðèðîâàòü â Áàíêå
Ðîññèè âñå èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ, âíîñèìûå â ñâîé óñòàâ.
Áàíê Ðîññèè â ìåñÿ÷íûé ñðîê ñî äíÿ ïîäà÷è âñåõ íàäëåæà-
ùèì îáðàçîì îôîðìëåííûõ äîêóìåíòîâ ïðèíèìàåò ðåøåíèå
î ðåãèñòðàöèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â óñòàâå êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè.

4) Ïðîòîêîë ñîáðàíèÿ ó÷ðåäèòåëåé î ïðèíÿòèè óñòàâà è
îá óòâåðæäåíèè êàíäèäàòóð äëÿ íàçíà÷åíèÿ íà äîëæíîñòè ðó-
êîâîäèòåëåé èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ è ãëàâíîãî áóõãàëòåðà.

5) Ñâèäåòåëüñòâî îá óïëàòå ãîñóäàðñòâåííîé ïîøëèíû.
6) Êîïèè ñâèäåòåëüñòâ î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè

ó÷ðåäèòåëåé — þðèäè÷åñêèõ ëèö, àóäèòîðñêèå çàêëþ÷åíèÿ
î äîñòîâåðíîñòè èõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, à òàêæå ïîäòâåð-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Ñîãëàñíî ïèñüìó — îôèöèàëüíîìó ðàçúÿñíåíèþ ÖÁÐ îò 15 àâ-
ãóñòà 2000 ã. ¹ 2-ÎÐ äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ñîçäàííûõ äî âñòóï-
ëåíèÿ â ñèëó íàñòîÿùåãî Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà, ïîäòâåðæäåíèåì ôàê-
òà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ñëóæàò èõ óñòàâû, çàðåãèñòðèðîâàí-
íûå Áàíêîì Ðîññèè.
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æäåíèÿ îðãàíàìè Ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè âûïîëíåíèÿ ó÷ðåäèòåëÿìè — þðèäè÷åñ-
êèìè ëèöàìè îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì,
áþäæåòàìè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ìåñòíûìè
áþäæåòàìè çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà.

7) Äåêëàðàöèè î äîõîäàõ ó÷ðåäèòåëåé — ôèçè÷åñêèõ
ëèö, çàâåðåííûå îðãàíàìè Ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæ-
áû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïîäòâåðæäàþùèå èñòî÷íèêè ïðî-
èñõîæäåíèÿ ñðåäñòâ, âíîñèìûõ â óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè.

8) Àíêåòû êàíäèäàòîâ íà äîëæíîñòè ðóêîâîäèòåëåé èñ-
ïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ è ãëàâíîãî áóõãàëòåðà êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè, çàïîëíÿåìûå èìè è ñîäåðæàùèå ñâåäåíèÿ:

- î íàëè÷èè ó ýòèõ ëèö âûñøåãî þðèäè÷åñêîãî èëè ýêî-
íîìè÷åñêîãî îáðàçîâàíèÿ (ñ ïðåäñòàâëåíèåì êîïèè äèïëîìà
èëè çàìåíÿþùåãî åãî äîêóìåíòà) è îïûòà ðóêîâîäñòâà îòäå-
ëîì èëè èíûì ïîäðàçäåëåíèåì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ñâÿ-
çàííûì ñ îñóùåñòâëåíèåì áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, íå ìåíåå îä-
íîãî ãîäà, à ïðè îòñóòñòâèè ñïåöèàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ — îïûòà
ðóêîâîäñòâà òàêèì ïîäðàçäåëåíèåì íå ìåíåå äâóõ ëåò;

- î íàëè÷èè (îòñóòñòâèè) ñóäèìîñòè.
Ïðè ïðåäñòàâëåíèè âñåõ äîêóìåíòîâ Áàíê Ðîññèè âûäàåò

ó÷ðåäèòåëÿì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïèñüìåííîå ïîäòâåðæ-
äåíèå ïîëó÷åíèÿ îò íèõ äîêóìåíòîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ãîñó-
äàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è ïîëó÷å-
íèÿ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè è âûäà÷å ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé èëè îá îòêàçå â ýòîì ïðîèçâîäèòñÿ â

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 Ãåíåðàëüíàÿ ëèöåíçèÿ âûäàåòñÿ áàíêó, èìåþùåìó ïðàâî îñó-
ùåñòâëÿòü âñå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

15 Ñì.: Óêàçàíèå îò 3 ÿíâàðÿ 2001. ¹ 895-7 Î ðóáëåâîì ýêâèâà-
ëåíòå ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà, íåîáõîäèìîãî äëÿ
ñîçäàíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, è ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà áàíêà), õîäàòàéñòâóþùåãî î ïîëó÷åíèè ãåíå-
ðàëüíîé ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, íà 1 êâàð-
òàë 2001 ãîäà.  Èñïîëüçóåòñÿ ïî ñèñòåìå ÃÀÐÀÍÒ.
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ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé øåñòè ìåñÿöåâ ñ äàòû ïðåäñòàâëåíèÿ
âñåõ ïðåäóñìîòðåííûõ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì äîêóìåíòîâ.

Ïîñëå ïðèíÿòèÿ Áàíêîì Ðîññèè ðåøåíèÿ î ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è âûäà÷å ëèöåí-
çèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé Áàíê Ðîññèè â
òðåõäíåâíûé ñðîê óâåäîìëÿåò îá ýòîì ó÷ðåäèòåëåé êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè ñ òðåáîâàíèåì ïðîèçâåñòè â ìåñÿ÷íûé ñðîê
îïëàòó 100 ïðîöåíòîâ åå îáúÿâëåííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà è
âûäàåò ó÷ðåäèòåëÿì ñâèäåòåëüñòâî î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-
òðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè13.

Íåîïëàòà èëè íåïîëíàÿ îïëàòà óñòàâíîãî êàïèòàëà â óñòà-
íîâëåííûé ñðîê ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ àííóëèðîâàíèÿ ðåøå-
íèÿ î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Äëÿ îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíê Ðîññèè îòêðûâàåò
çàðåãèñòðèðîâàííîìó áàíêó, à ïðè íåîáõîäèìîñòè — è íåáàí-
êîâñêîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò â
Áàíêå Ðîññèè. Ðåêâèçèòû êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà óêàçûâà-
þòñÿ â óâåäîìëåíèè Áàíêà Ðîññèè î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-
òðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è âûäà÷å ëèöåíçèè íà îñó-
ùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 11 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè ñîñòàâëÿåòñÿ èç âåëè÷èíû âêëàäîâ åå ó÷àñòíèêîâ è îïðå-
äåëÿåò ìèíèìàëüíûé ðàçìåð èìóùåñòâà, ãàðàíòèðóþùåãî
èíòåðåñû åå êðåäèòîðîâ.

Áàíê Ðîññèè óñòàíàâëèâàåò ïðåäåëüíûé ðàçìåð íåäåíåæ-
íîé ÷àñòè â óñòàâíîì êàïèòàëå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, à
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Óêàçàíèåì ÖÁÐ îò 30 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. ¹ 365-Ó ðàçðåøåíî ïðî-
èçâîäèòü îïëàòó âçíîñîâ â óñòàâíûå êàïèòàëû êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé â èíîñòðàííîé âàëþòå.

17 Óêàçàíèåì ÖÁÐ îò 31 äåêàáðÿ 1998 ã. ¹ 474-Ó óñòàíîâëåíî, ÷òî
ïðè íàëè÷èè ðàçðåøåíèÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ó÷àñòíèêè
(àêöèîíåðû) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè âïðàâå ïðîèçâîäèòü îïëàòó óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà ñîçäàâàåìîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è óâåëè÷åíèå óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà äåéñòâóþùåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èíûìè ïðèíàäëå-
æàùèìè èì àêòèâàìè, íå ÿâëÿþùèìèñÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè èëè
áàíêîâñêèì çäàíèåì (ïîìåùåíèåì). Ïðåäåëüíûé ðàçìåð è ñîñòàâ òàêèõ
àêòèâîâ îïðåäåëÿþòñÿ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè.
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òàêæå ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà âíîâü ðåãè-
ñòðèðóåìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Íîðìàòèâ ìèíèìàëü-
íîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà ìîæåò óñòàíàâëèâàòüñÿ â
çàâèñèìîñòè îò âèäà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ Óêàçàíèÿìè Áàíêà Ðîññèè îò 3 ÿíâà-
ðÿ 2001 ã. ¹ 895-7 óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå òðåáîâàíèÿ ê ìè-
íèìàëüíîìó ðàçìåðó óñòàâíîãî êàïèòàëà âíîâü ñîçäàâàåìûõ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: äëÿ áàíêà, çà èñêëþ÷åíèåì äî÷åðíåãî
áàíêà èíîñòðàííîãî áàíêà, — â ðàçìåðå íå ìåíåå 26 150 000 ðóá.

Äëÿ íåáàíêîâñêîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷å-
íèåì äî÷åðíåé íåáàíêîâñêîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èíîñ-
òðàííîãî áàíêà, — â ðàçìåðå íå ìåíåå 2 615 000 ðóá.

Äëÿ ñîçäàâàåìîé äî÷åðíåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èíî-
ñòðàííîãî áàíêà — â ðàçìåðå 261 500 000 ðóá.

Ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà, õîäà-
òàéñòâóþùåãî î ïîëó÷åíèè Ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèè14  íà îñó-
ùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, äîëæåí áûòü íå ìåíåå
130 750 000 ðóá.15

Óêàçàííûå ìèíèìàëüíûå ðàçìåðû óñòàâíîãî êàïèòàëà
ìîãóò áûòü èçìåíåíû Áàíêîì Ðîññèè.

Ðåøåíèå Áàíêà Ðîññèè îá èçìåíåíèè ìèíèìàëüíîãî ðàç-
ìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà âñòóïàåò â ñèëó íå ðàíåå ÷åì ÷åðåç
90 äíåé ïîñëå äíÿ åãî îôèöèàëüíîãî îïóáëèêîâàíèÿ. Äëÿ
âíîâü ðåãèñòðèðóåìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé Áàíêîì Ðîñ-
ñèè ïðèìåíÿåòñÿ íîðìàòèâ ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíî-
ãî êàïèòàëà, äåéñòâóþùèé íà äåíü ïîäà÷è äîêóìåíòîâ íà ðå-
ãèñòðàöèþ è ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè.

Áàíê Ðîññèè íå èìååò ïðàâà òðåáîâàòü îò ðàíåå çàðåãèñ-
òðèðîâàííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé èçìåíåíèÿ èõ óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà._ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàíèåì ÖÁÐ îò 8 èþíÿ 1999 ã.  ¹ 571-Ó
äëÿ îïëàòû äîëåé (àêöèé) ñîçäàâàåìûõ è äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî çàé-
ìà ñ ïîñòîÿííûì êóïîííûì äîõîäîì. Ïðåäåëüíûé ðàçìåð ÷àñòè óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, îïëà÷åííîé îáëèãàöèÿìè,
ìîæåò ñîñòàâëÿòü íå áîëåå 25 % îò îáùåãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòà-
ëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Íàñòîÿùàÿ Èíñòðóêöèÿ ïðèìåíÿåòñÿ ñ
ó÷åòîì ýòîãî óêàçàíèÿ.
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Óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ñîçäàâàåìîé
â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ñîñòàâëÿåòñÿ èç íîìèíàëü-
íîé ñòîèìîñòè åå àêöèé, ïðèîáðåòåííûõ ó÷ðåäèòåëÿìè êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè.

Óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ñîçäàâàåìîé
â ôîðìå îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé èëè ñ äîïîëíèòåëüíîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ, ñîñòàâëÿåòñÿ èç íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè
äîëåé åå ó÷ðåäèòåëåé.

Âêëàäû â óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ìî-
ãóò áûòü â âèäå:

- äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè16;
- ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ [â òîì ÷èñëå áàíêîâñêîãî çäà-

íèÿ (ïîìåùåíèÿ), â êîòîðîì ðàñïîëàãàåòñÿ êðåäèòíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà].

Ìàòåðèàëüíûå àêòèâû äîëæíû áûòü îöåíåíû è îòðàæåíû â
áàëàíñå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè17.

Âêëàä íå ìîæåò áûòü â âèäå èìóùåñòâà, åñëè ïðàâî ðàñ-
ïîðÿæåíèÿ èì îãðàíè÷åíî â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì èëè çàêëþ÷åííûìè ðàíåå äîãîâîðàìè.

Äåíåæíàÿ îöåíêà ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, âíîñèìûõ â
îïëàòó ÷àñòè óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðè
åå ñîçäàíèè, óòâåðæäàåòñÿ îáùèì ñîáðàíèåì ó÷ðåäèòåëåé.

Äåíåæíàÿ îöåíêà ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, âíîñèìûõ â
îïëàòó ÷àñòè óñòàâíîãî êàïèòàëà äåéñòâóþùåé â ôîðìå àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ïðîèçâîäèò-
ñÿ Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè,
ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, âíîñèìûå â îïëàòó ÷àñòè óñòàâíîãî
êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, îöåíèâàþòñÿ íåçàâèñè-
ìûì îöåíùèêîì.

Âíåñåííûå â óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå äåíåæíûå ñðåäñòâà è ìàòåðèàëüíûå
àêòèâû ñòàíîâÿòñÿ åå ñîáñòâåííîñòüþ.

Ïðåäåëüíûé ðàçìåð (íîðìàòèâ) íåäåíåæíîé ÷àñòè óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà ñîçäàâàåìîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè íå
äîëæåí ïðåâûøàòü 20 ïðîöåíòîâ18.
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Â ñëó÷àå âíåñåíèÿ â óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû
äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå ïðàâî ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíèêîâ)
íà èõ âíåñåíèå â óñòàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Íå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðèâëå÷åííûå äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôå-
äåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Ñðåäñòâà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà è ãîñóäàðñòâåííûõ âíå-
áþäæåòíûõ ôîíäîâ, ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà è èíûå
îáúåêòû ñîáñòâåííîñòè, íàõîäÿùèåñÿ â âåäåíèè ôåäåðàëüíûõ
îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, íå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâà-
íû äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäå-
ðàëüíûìè çàêîíàìè.

Ñðåäñòâà áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
ìåñòíûõ áþäæåòîâ, ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà è èíûå
îáúåêòû ñîáñòâåííîñòè, íàõîäÿùèåñÿ â âåäåíèè îðãàíîâ ãî-
ñóäàðñòâåííîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè íà îñíîâàíèè ñîîòâåòñòâåííî çàêîíîäàòåëüíîãî àêòà
ñóáúåêòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èëè ðåøåíèÿ îðãàíà ìåñò-
íîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì íàñòîÿ-
ùèì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì è äðóãèìè ôåäåðàëüíûìè çàêî-
íàìè.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå óâåëè÷èòü è óìåíüøèòü
ðàçìåð ñâîåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà îáúÿâèòü è ñîãëàñîâàòü
ñ òåððèòîðèàëüíûì ó÷ðåæäåíèåì Áàíêà Ðîññèè óìåíüøåíèå
óñòàâíîãî êàïèòàëà â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå, åñëè ïî îêîí-
÷àíèè âòîðîãî è êàæäîãî ïîñëåäóþùåãî ôèíàíñîâîãî ãîäà
ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ (ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ) êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè îêàæåòñÿ ìåíüøå åå óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Ðåøåíèå îá óìåíüøåíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè äî ðàçìåðà åå ÷èñòûõ àêòèâîâ (ñîáñòâåííûõ
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ñðåäñòâ) ïðèíèìàåòñÿ íà ãîäîâîì (î÷åðåäíîì) îáùåì ñîáðà-
íèè ó÷àñòíèêîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Ïðè ôîðìèðîâàíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà äîëæíû ñîáëþ-
äàòüñÿ àíòèìîíîïîëüíûå òðåáîâàíèÿ, óñòàíîâëåííûå ÔÇ «Î
áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» è Èíñòðóêöèåé
Áàíêà Ðîññèè îò 23 èþëÿ 1998 ãîäà ¹ 75-È.

Ïðè ïðåäúÿâëåíèè äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ îïëà-
òó 100 ïðîöåíòîâ îáúÿâëåííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè, Áàíê Ðîññèè â òðåõäíåâíûé ñðîê âûäàåò
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâ-
ñêèõ îïåðàöèé.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà ñîîáùàòü Áàíêó Ðîññèè
îáî âñåõ èçìåíåíèÿõ â ïåðñîíàëüíîì ñîñòàâå ðóêîâîäèòåëåé
èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ è î çàìåíå ãëàâíîãî áóõãàëòåðà â
äâóõíåäåëüíûé ñðîê ñî äíÿ ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ. Ñîîá-
ùåíèå î íàçíà÷åíèè íîâîãî ðóêîâîäèòåëÿ è (èëè) ãëàâíîãî
áóõãàëòåðà äîëæíî ñîäåðæàòü ñâåäåíèÿ, ïðåäóñìîòðåííûå
Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì è àíàëîãè÷íûå ñâåäåíèÿì, ïîäàâàå-
ìûì ïðè ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Áàíê Ðîññèè
â ìåñÿ÷íûé ñðîê äàåò ñîãëàñèå íà óêàçàííûå íàçíà÷åíèÿ èëè
ïðåäñòàâëÿåò ìîòèâèðîâàííûé îòêàç â ïèñüìåííîé ôîðìå íà
îñíîâàíèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ñòàòüåé 16 Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà.

Îòêàç â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè è âûäà÷å ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé äîïóñêàåòñÿ òîëüêî ïî ñëåäóþùèì îñíîâàíèÿì:

1. Íåñîîòâåòñòâèå êâàëèôèêàöèîííûì òðåáîâàíèÿì,
ïðåäúÿâëÿåìûì ê ïðåäëàãàåìûì êàíäèäàòàì íà äîëæíîñòè
ðóêîâîäèòåëåé èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ è (èëè) ãëàâíîãî
áóõãàëòåðà. Ïîä íåñîîòâåòñòâèåì êâàëèôèêàöèîííûì òðåáî-
âàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì ê óêàçàííûì ëèöàì, ïîíèìàåòñÿ:

- îòñóòñòâèå ó íèõ âûñøåãî þðèäè÷åñêîãî èëè ýêîíîìè-
÷åñêîãî îáðàçîâàíèÿ è îïûòà ðóêîâîäñòâà îòäåëîì èëè èíûì
ïîäðàçäåëåíèåì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ñâÿçàííîãî ñ îñóùå-
ñòâëåíèåì áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ëèáî îïûòà ðóêîâîäñòâà òà-
êèì ïîäðàçäåëåíèåì íå ìåíåå äâóõ ëåò;
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- íàëè÷èå ñóäèìîñòè çà ñîâåðøåíèå ïðåñòóïëåíèé ïðî-
òèâ ñîáñòâåííîñòè, õîçÿéñòâåííûõ è äîëæíîñòíûõ ïðåñ-
òóïëåíèé;

- ñîâåðøåíèå â òå÷åíèå ãîäà àäìèíèñòðàòèâíîãî ïðàâî-
íàðóøåíèÿ â îáëàñòè òîðãîâëè è ôèíàíñîâ, óñòàíîâëåííîãî
âñòóïèâøèì â çàêîííóþ ñèëó ïîñòàíîâëåíèåì îðãàíà, óïîë-
íîìî÷åííîãî ðàññìàòðèâàòü äåëà îá àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðà-
âîíàðóøåíèÿõ;

- íàëè÷èå â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äâóõ ëåò ôàêòîâ ðàñòîð-
æåíèÿ ñ óêàçàííûìè ëèöàìè òðóäîâîãî äîãîâîðà (êîíòðàê-
òà) ïî èíèöèàòèâå àäìèíèñòðàöèè ïî îñíîâàíèÿì, ïðåäóñ-
ìîòðåííûì ïóíêòîì 2 ñòàòüè 254 Êîäåêñà çàêîíîâ î òðóäå
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

2. Íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ó÷ðå-
äèòåëåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èëè íåâûïîëíåíèå èìè ñâî-
èõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì, áþäæåòàìè
ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ìåñòíûìè áþäæåòàìè çà
ïîñëåäíèå òðè ãîäà.

3. Íåñîîòâåòñòâèå äîêóìåíòîâ, ïîäàííûõ äëÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è ïîëó÷åíèÿ
ëèöåíçèè, òðåáîâàíèÿì ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Íåðåçèäåíòû —
à) ôèçè÷åñêèå ëèöà, èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòî æèòåëüñòâà çà

ïðåäåëàìè ÐÔ, â òîì ÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ;
á) þðèäè÷åñêèå ëèöà, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-

ñòâîì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì çà ïðåäåëàìè ÐÔ;
â) ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðèäè÷åñêèìè

ëèöàìè, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì èíîñòðàííûõ
ãîñóäàðñòâ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì çà ïðåäåëàìè ÐÔ;

ã) íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ èíîñòðàííûå äèïëîìàòè÷åñêèå è èíûå
îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà, à òàêæå ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçà-
öèè è èõ ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà;

ä) íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà íåðåçèäåí-
òîâ, óêàçàííûõ â ï. «á» è «â».
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Ðåøåíèå îá îòêàçå â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè è
âûäà÷å ëèöåíçèè ñîîáùàåòñÿ ó÷ðåäèòåëÿì êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè â ïèñüìåííîé ôîðìå è äîëæíî áûòü ìîòè-
âèðîâàíî.

Îòêàç â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè è âûäà÷å ëèöåí-
çèè, íåïðèíÿòèå Áàíêîì Ðîññèè â óñòàíîâëåííûé ñðîê ñîîò-
âåòñòâóþùåãî ðåøåíèÿ ìîãóò áûòü îáæàëîâàíû â àðáèòðàæ-
íûé ñóä.

Äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè è ôèëèàëà èíîñòðàí-
íîãî áàíêà è ïîëó÷åíèÿ èìè ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé ïîìèìî äîêóìåíòîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðå-
ãèñòðàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, äîïîëíèòåëüíî ïðåäñòàâ-
ëÿþòñÿ íàäëåæàùèì îáðàçîì îôîðìëåííûå ñëåäóþùèå äî-
êóìåíòû.

Èíîñòðàííîå þðèäè÷åñêîå ëèöî ïðåäñòàâëÿåò:
1) ðåøåíèå î åãî ó÷àñòèè â ñîçäàíèè êðåäèòíîé îðãàíè-

çàöèè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èëè îá îòêðû-
òèè ôèëèàëà áàíêà;

2) äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé ðåãèñòðàöèþ þðèäè÷åñ-
êîãî ëèöà, è áàëàíñû çà òðè ïðåäûäóùèõ ãîäà, ïîäòâåðæäåí-
íûå àóäèòîðñêèì çàêëþ÷åíèåì;

3) ïèñüìåííîå ñîãëàñèå ñîîòâåòñòâóþùåãî êîíòðîëüíî-
ãî îðãàíà ñòðàíû åãî ìåñòîïðåáûâàíèÿ íà ó÷àñòèå â ñîçäàíèè
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè èëè íà îòêðûòèå ôèëèàëà áàíêà â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà òà-
êîå ðàçðåøåíèå òðåáóåòñÿ ïî çàêîíîäàòåëüñòâó ñòðàíû åãî
ìåñòîïðåáûâàíèÿ.

Èíîñòðàííîå ôèçè÷åñêîå ëèöî ïðåäñòàâëÿåò ïîäòâåðæ-
äåíèå ïåðâîêëàññíûì (ñîãëàñíî ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå)
èíîñòðàííûì áàíêîì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ýòîãî ëèöà.

ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» óñ-
òàíàâëèâàåò òàêæå äîïîëíèòåëüíûå òðåáîâàíèÿ ê ñîçäàíèþ
è äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè è ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ.

Óêàçàííûå òðåáîâàíèÿ çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì.
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Ðàçìåð (êâîòà) ó÷àñòèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ ôåäå-
ðàëüíûì çàêîíîì, ïî ïðåäëîæåíèþ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè, ñîãëàñîâàííîìó ñ Áàíêîì Ðîññèè. Óêàçàííàÿ
êâîòà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììàðíîãî êàïèòàëà,
ïðèíàäëåæàùåãî íåðåçèäåíòàì19 â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè, è êà-
ïèòàëà ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ ê ñîâîêóïíîìó óñòàâ-
íîìó êàïèòàëó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, çàðåãèñòðèðîâàííûõ
íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Áàíê Ðîññèè ïðåêðàùàåò âûäà÷ó ëèöåíçèé íà îñóùåñòâ-
ëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé áàíêàì ñ èíîñòðàííûìè èíâåñ-
òèöèÿìè, ôèëèàëàì èíîñòðàííûõ áàíêîâ ïðè äîñòèæåíèè
óñòàíîâëåííîé êâîòû.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà ïîëó÷èòü ïðåäâàðèòåëü-
íîå ðàçðåøåíèå Áàíêà Ðîññèè íà óâåëè÷åíèå ñâîåãî óñòàâíî-
ãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ, íà îò÷óæäåíèå (â
òîì ÷èñëå ïðîäàæó) ñâîèõ àêöèé (äîëåé) â ïîëüçó íåðåçèäåí-
òîâ, à ó÷àñòíèêè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè — ðåçèäåíòû — íà
îò÷óæäåíèå ïðèíàäëåæàùèõ èì àêöèé (äîëåé) êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ. Óêàçàííûå ñäåëêè ïî îò-
÷óæäåíèþ àêöèé (äîëåé) íåðåçèäåíòàì, ñîâåðøåííûå áåç ðàç-
ðåøåíèÿ Áàíêà Ðîññèè, ÿâëÿþòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûìè, çà èñ-
êëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ äåéñòâóþùèì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì.

Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî íàëîæèòü çàïðåò íà óâåëè÷å-
íèå óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò
ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ è íà îò÷óæäåíèå àêöèé (äîëåé) â ïîëüçó
íåðåçèäåíòîâ, åñëè ðåçóëüòàòîì óêàçàííîãî äåéñòâèÿ ÿâëÿåò-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

20 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåéñòâóåò «Ïîëîæåíèå îá îñîáåííîñòÿõ
ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿ-
ìè è î ïîðÿäêå ïîëó÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ Áàíêà Ðîñ-
ñèè íà óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà çàðåãèñòðèðîâàííîé êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ»: Óòâ. Ïðèêàçîì ÖÁÐ
îò 23 àïðåëÿ 1997 ã. ¹ 02-195 // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1997. ¹ 25
(188). 30 àïðåëÿ.
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ñÿ ïðåâûøåíèå êâîòû ó÷àñòèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Çàÿâëåíèå î íàìåðåíèè óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ è îá
îò÷óæäåíèè àêöèé (äîëåé) â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè â äâóõìåñÿ÷íûé ñðîê ñî äíÿ ïîäà÷è
çàÿâëåíèÿ. Ðåçóëüòàòîì åãî ðàññìîòðåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðàçðåøå-
íèå Áàíêà Ðîññèè íà ïðîâåäåíèå óêàçàííîé â çàÿâëåíèè îïå-
ðàöèè èëè ìîòèâèðîâàííûé îòêàç â ïèñüìåííîé ôîðìå. Â
ñëó÷àå, åñëè Áàíê Ðîññèè íå ñîîáùèë î ïðèíÿòîì ðåøåíèè â
òå÷åíèå óñòàíîâëåííîãî ñðîêà, óêàçàííàÿ îïåðàöèÿ ñ÷èòàåò-
ñÿ ðàçðåøåííîé.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ïðàâèòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óñòàíàâëèâàòü äëÿ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè è ôèëèàëîâ èíîñ-
òðàííûõ áàíêîâ îãðàíè÷åíèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé, åñëè â ñîîòâåòñòâóþùèõ èíîñòðàííûõ ãîñóäàð-
ñòâàõ â îòíîøåíèè áàíêîâ ñ ðîññèéñêèìè èíâåñòèöèÿìè è
ôèëèàëîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïðèìåíÿþòñÿ îãðàíè÷åíèÿ â
èõ ñîçäàíèè è äåÿòåëüíîñòè.

Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî óñòàíàâëèâàòü â ïîðÿäêå, óñòà-
íîâëåííîì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)», äîïîëíèòåëüíûå
òðåáîâàíèÿ ê êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè è ôèëèàëàì èíîñòðàííûõ áàíêîâ îòíîñèòåëü-
íî îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâîâ, ïîðÿäêà ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åò-
íîñòè, óòâåðæäåíèÿ ñîñòàâà ðóêîâîäñòâà è ïåðå÷íÿ îñóùåñòâ-
ëÿåìûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, à òàêæå îòíîñèòåëüíî ìèíè-
ìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà âíîâü ðåãèñòðèðóåìûõ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè è
ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà êàïèòàëà âíîâü ðåãèñòðèðóåìûõ ôè-
ëèàëîâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ20.

Ìíîãî÷èñëåííûå êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðèíÿòî êëàññè-
ôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì îñíîâàíèÿì.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Ñì.: Åôèìîâà Ë.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 41.



61

Ïî âèäàì áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò
áàíêè èõ ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû: óíèâåðñàëüíûå
áàíêè, îñóùåñòâëÿþùèå øèðîêèé êðóã áàíêîâñêèõ îïåðàöèé
è ñïåöèàëèçèðîâàííûå áàíêè, îêàçûâàþùèå ïðåèìóùåñòâåí-
íî îäèí âèä èëè îãðàíè÷åííîå ÷èñëî âèäîâ óñëóã, íàïðèìåð
ñáåðåãàòåëüíûå îïåðàöèè.

Â Ðîññèè, êàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ, ïðàêòèêà èäåò ïî ïóòè
ñîçäàíèÿ óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ.

Ïî íàëè÷èþ ó áàíêà ôèëèàëîâ ìîæíî âûäåëèòü áàíêè,
èìåþùèå ôèëèàëû è áåñôèëèàëüíûå áàíêè.

Ïî òåððèòîðèè, íà êîòîðóþ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ äåÿòåëü-
íîñòü òîãî èëè èíîãî áàíêà, èõ ìîæíî ðàçäåëèòü íà ðåãèî-
íàëüíûå áàíêè, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îã-
ðàíè÷åííîé òåððèòîðèè, è áàíêè, íå îãðàíè÷èâàþùèå ñåáÿ
òåððèòîðèàëüíûìè ðàìêàìè.

Òåððèòîðèàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå áàíêîâñêèõ îðãàíèçà-
öèé îòëè÷àåòñÿ êðàéíåé íåðàâíîìåðíîñòüþ.

Áîëüøîå ÷èñëî êðóïíûõ áàíêîâ ñóùåñòâóåò â òàêèõ ãî-
ðîäàõ, êàê Ìîñêâà, Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Óôà, Åêàòåðèíáóðã, Âëà-
äèâîñòîê è äð. Î÷åíü ìàëî áàíêîâ ðàáîòàåò â ñåëüñêîé ìåñò-
íîñòè, â äàëüíèõ ðàéîíàõ.

Îñîáåííîñòüþ ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ðûíêà ÿâëÿåò-
ñÿ òî, ÷òî áîëüøèíñòâî áàíêîâ (îñîáåííî â ïðîâèíöèè) èìå-
þò ÿðêî âûðàæåííóþ ðåãèîíàëüíóþ îðèåíòàöèþ, â ðåçóëüòà-
òå ÷åãî ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî îòíîñèòåëüíî îáîñîáëåííûõ
ëîêàëüíûõ ðûíêîâ. Ýòî ãîâîðèò î íåðàçâèòîñòè ñèñòåìû êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé ñîçäàíèÿ ïðèíÿòî ðàçëè÷àòü áàí-
êè, ñîçäàííûå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ îòäåëüíûõ öåëåâûõ ïðî-
ãðàìì (òàê íàçûâàåìûå áàíêè ðàçâèòèÿ), è áàíêè, äåÿòåëü-
íîñòü êîòîðûõ íå îãðàíè÷èâàåòñÿ ìàñøòàáàìè îäíîé îòðàñ-
ëè õîçÿéñòâà èëè êîíêðåòíîé ïðîãðàììû.

Â çàâèñèìîñòè îò îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, â
êîòîðîé ñîçäàþòñÿ áàíêè, èõ ïîäðàçäåëÿþò íà àêöèîíåðíûå
è ïàåâûå áàíêè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Gavalda C., Stoufflet J. Droit de la banque. Paris, 1974. P. 248.
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Ñîãëàñíî ñò. 1 Çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòè â ÐÑÔÑÐ» êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå áàíêè,
ìîãóò áûòü ñîçäàíû â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé è äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ.

Â ëèòåðàòóðå âûñêàçûâàåòñÿ ìíåíèå, ÷òî çàïðåò íà ñîçäà-
íèå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ôîðìàõ ïîëíîãî è êîììàíäèò-
íîãî òîâàðèùåñòâà ÿâëÿåòñÿ íåîáîñíîâàííûì21.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, òàêàÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ
ôîðìà, êàê òîâàðèùåñòâî, ìîãëà áû áûòü ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ
êîììåð÷åñêèõ ïàðòíåðîâ áàíêà, ïîñêîëüêó îíà ïðåäïîëàãàåò
ïîëíóþ îòâåòñòâåííîñòü åãî ó÷àñòíèêîâ.

Íåñëó÷àéíî ôðàíöóçñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ñàíêöèîíè-
ðóåò ñîçäàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñëåäóþùèõ ôîðìàõ:
ïîëíîå òîâàðèùåñòâî, ïðîñòîå èëè àêöèîíåðíîå êîììàíäèò-
íîå òîâàðèùåñòâî, àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ñ ïîñòîÿííûì êà-
ïèòàëîì22. Íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî âíåñòè ñëåäóþùèå èç-
ìåíåíèÿ â Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 03.02.96 ¹ 17-ÔÇ «Î áàíêàõ
è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»: àáçàö 1 ñò. 1 äîïîëíèòü ñëîâàìè
«èëè òîâàðèùåñòâî».

Âûäåëÿþò êðóïíûå, ñðåäíèå è ìåëêèå áàíêè. Êëàññèôè-
êàöèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà óêàçàííûå ãðóïïû èìååòñÿ â
ñïåöèàëüíîé ëèòåðàòóðå. Îäíàêî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàøå
çàêîíîäàòåëüñòâî íå ñîäåðæèò êîíêðåòíûõ êðèòåðèåâ äëÿ
îòíåñåíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê òîé èëè èíîé ãðóïïå. Ðà-
íåå Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ðàññìàòðèâàë â êà÷åñòâå ìåëêèõ
áàíêîâ òå èç íèõ, êîòîðûå èìåëè óñòàâíûé êàïèòàë äî 5 ìëí
ðóá., ñðåäíèõ – äî 25 ìëí ðóá., êðóïíûõ áàíêîâ – ñâûøå
100 ìëí ðóá. Íî â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîñ-
ñèè îá óâåëè÷åíèè ìèíèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ äî 100 ìëí ðóá. íåîáõîäèìî âûðàáîòàòü
äðóãîé ïîäõîä äëÿ êëàññèôèêàöèè áàíêîâ íà ìåëêèå, ñðåä-
íèå è êðóïíûå.

Â çàâèñèìîñòè îò áàçû, íà êîòîðîé îíè ñîçäàâàëèñü, èõ
ïîäðàçäåëÿþò íà áàíêè, ñîçäàííûå íà áàçå áûâøèõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ñïåöáàíêîâ, è êîììåð÷åñêèå áàíêè, îáðàçîâàííûå

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1998. 10 èþíÿ.
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âïåðâûå. Äàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ èñïîëüçóåòñÿ â ñâÿçè ñ òåì,
÷òî ìåæäó ýòèìè ãðóïïàìè áàíêîâ ñîõðàíÿåòñÿ îïðåäåëåí-
íîå íåðàâåíñòâî. Áàíêè, ñîçäàííûå íà áàçå ïðåæíèõ ñïåöáàí-
êîâ, íàõîäÿòñÿ â ëó÷øåì ïîëîæåíèè. Îíè èìåþò áîëåå íàäåæ-
íóþ êëèåíòóðó, áîëåå êâàëèôèöèðîâàííûå êàäðû, ÷åì âíîâü
îáðàçîâàííûå áàíêè.

Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíîé — êàê ïî êîëè÷åñòâåííûì õàðàê-
òåðèñòèêàì, òàê è ïî èõ âëèÿíèþ íà ðîññèéñêèé áàíêîâñêèé
ðûíîê — ÿâëÿåòñÿ ïåðâàÿ ãðóïïà. Âìåñòå ñ òåì èññëåäîâàíèÿ
ïîêàçàëè, ÷òî íîâûå áàíêè ãîðàçäî àêòèâíåå ïðîâîäÿò îïåðà-
öèè ïî êðåäèòîâàíèþ è ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ êëèåíòîâ.

Òàêæå ðåæå íîâûå áàíêè ïîëüçóþòñÿ ìåæáàíêîâñêèìè
êðåäèòàìè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî íîâûå áàíêè çà ïîëó÷å-
íèåì ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà âûíóæäåíû îáðàùàòüñÿ ê äðó-
ãèì êîììåð÷åñêèì áàíêàì èëè íà áèðæó è ïîëó÷àòü èõ ïîä
î÷åíü âûñîêèé ïðîöåíò. Â ñâîþ î÷åðåäü ñòàðûå áàíêè, êàê
ïðàâèëî, ïîëó÷àþò îòíîñèòåëüíî áîëåå äåøåâûå öåíòðàëèçî-
âàííûå êðåäèòû.

Â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî
êàïèòàëà âñå áàíêè ðàçäåëÿþò íà áàíêè, óñòàâíûé êàïèòàë
êîòîðûõ ïîëíîñòüþ îáðàçîâàí çà ñ÷åò âçíîñîâ ðîññèéñêèõ
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö, è áàíêè ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ «Ïîëîæåíèåì îá îñîáåííîñòÿõ ðåãèñò-
ðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöè-
ÿìè è î ïîðÿäêå ïîëó÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ
Áàíêà Ðîññèè íà óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà çàðåãèñòðè-
ðîâàííîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåí-
òîâ» îò 23.04.97 ¹ 437 ïîä êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ êðåäèòíûå îðãà-
íèçàöèè — ðåçèäåíòû, óñòàâíûé êàïèòàë êîòîðûõ ñôîðìè-
ðîâàí ñ ó÷àñòèåì ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ íåçàâèñèìî îò èõ äîëè
â óñòàâíîì êàïèòàëå.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Ñì.: Áðàòêî À.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî (òåîðèÿ è ïðàêòèêà). Ì.: Èçä-
âî ÏÐÈÎÐ, 2000. Ñ. 136.
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Ïî ñòðóêòóðå êëèåíòîâ òîãî èëè èíîãî áàíêà èõ ïîäðàç-
äåëÿþò íà áàíêè, ñîâåðøàþùèå îïåðàöèè ñ ëþáîé êëèåíòó-
ðîé, è áàíêè âçàèìíîãî êðåäèòà. Äåÿòåëüíîñòü ïîñëåäíèõ îñ-
íîâûâàåòñÿ íà ïðèíöèïàõ êðåäèòíîé êîîïåðàöèè. Îíè ïðè-
âëåêàþò ñðåäñòâà ñâîèõ ó÷àñòíèêîâ (ïàéùèêîâ, àêöèîíåðîâ)
è îñóùåñòâëÿþò êðåäèòîâàíèå òîëüêî ýòèõ ëèö.

Ñîãëàñíî Èíñòðóêöèè Áàíêà Ðîññèè îò 01 îêòÿáðÿ 1997 ã.
¹ 123 ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè âêëþ÷à-
þò óñòàâíûé êàïèòàë, ôîíäû è ïðèáûëü.

Óñòàâíûé êàïèòàë ãàðàíòèðóåò òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ.
Îäíàêî ñïåöèôèêà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî îíà âêëþ÷àåò â îáîðîò íå òîëüêî ñâîè, íî è ÷óæèå
äåíåæíûå ñðåäñòâà. Ïîýòîìó îïðåäåëåííîé ãàðàíòèåé íàäåæ-
íîñòè, ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÿâëÿþòñÿ åå ñîá-
ñòâåííûå ñðåäñòâà.

Â ñò. 64 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ
(Áàíêå Ðîññèè)» ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ, ÷òî ìàêñèìàëüíûé ðàç-
ìåð êðóïíûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ óñòàíàâëèâàåòñÿ êàê ïðîöåí-
òíîå ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíîé âåëè÷èíû êðóïíûõ ðèñêîâ è
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Êðóïíûì êðå-
äèòíûì ðèñêîì ÿâëÿåòñÿ îáúåì êðåäèòîâ, ãàðàíòèé è ïîðó-
÷èòåëüñòâ â ïîëüçó îäíîãî êëèåíòà â ðàçìåðå ñâûøå 5 ïðîöåí-
òîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Ìàêñè-
ìàëüíûé ðàçìåð êðóïíûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ íå ìîæåò ïðå-
âûøàòü 25 ïðîöåíòîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè.

Ñîãëàñíî ñò. 73 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î Öåíòðàëüíîì
áàíêå ÐÔ (Áàíêå Ðîññèè)» Áàíê Ðîññèè óñòàíàâëèâàåò ìåòî-
äèêè îïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, àêòèâîâ, ïàññèâîâ è
ðàçìåðîâ ðèñêà ïî àêòèâàì äëÿ êàæäîãî èç íîðìàòèâîâ ñ ó÷å-
òîì ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ è êîíñóëüòàöèé ñ áàíêàìè,
áàíêîâñêèìè àññîöèàöèÿìè è ñîþçàìè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25
 Ñì.: Âåñòíèê áàíêà Ðîññèè. 1998. 10 èþíÿ. ¹ 38.

26
 Òàì æå.

27
 Òàì æå.
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Áàíê Ðîññèè âïðàâå óñòàíàâëèâàòü äèôôåðåíöèðîâàí-
íûå íîðìàòèâû è ìåòîäèêè èõ ðàñ÷åòà ïî âèäàì áàíêîâ è
èíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Î ïðåäñòîÿùåì èçìåíåíèè íîðìàòèâîâ è ìåòîäèê èõ
ðàñ÷åòà Áàíê Ðîññèè îôèöèàëüíî îáúÿâëÿåò íå ïîçäíåå ÷åì
çà ìåñÿö äî èõ ââåäåíèÿ â äåéñòâèå. Îáÿçàòåëüíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå íîðìàòèâû äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ óñòàíîâëåíû Èíñò-
ðóêöèåé Áàíêà Ðîññèè îò 1 îêòÿáðÿ 1997 ãîäà ¹ 1-È «Î ïî-
ðÿäêå ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ».

Ó÷èòûâàÿ ýòó íîðìó, à òàêæå ñîîòâåòñòâóþùèå íîðìû
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»,
â êîòîðûõ çàêðåïëåíû òðåáîâàíèÿ ñîáëþäåíèÿ íîðìàòèâîâ,
íóæíî ðàññìîòðåòü ïðîáëåìó îïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè24.

Ïðîáëåìà îïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè èìååò þðèäè÷åñêèé, ôèíàíñîâûé è áóõãàëòåð-
ñêèé àñïåêòû.

Îíà èìååò þðèäè÷åñêîå çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó çäåñü åñòü
ñâÿçü ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì. Ïîíÿòèå óñòàâíîãî êàïèòàëà îï-
ðåäåëåííûì îáðàçîì ñîîòíîñèòñÿ ñ ïîíÿòèåì «îñíîâíîé è äî-
ïîëíèòåëüíûé êàïèòàë». Êðîìå òîãî, íóæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

28 Îá îñîáåííîñòÿõ ïðèìåíåíèÿ ïðèíóäèòåëüíûõ ìåð âîçäåé-
ñòâèÿ çà íàðóøåíèå ïðóäåíöèàëüíûõ íîðì äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíû-
ìè îðãàíèçàöèÿìè, ïðèâëåêøèìè îäèí èëè íåñêîëüêî ñóáîðäèíè-
ðîâàííûõ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñì.: Óêàçàíèå ÖÁÐ îò 21
äåêàáðÿ 2000 ã. ¹ 872-Ó.

Î ïîðÿäêå âçûñêàíèÿ øòðàôîâ çà íàðóøåíèå êðåäèòíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè îáÿçàòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ ñì.: Èíñòðóê-
öèÿ ÖÁÐ îò 31 ìàðòà 1997 ã. ¹ 59 // Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. 1997. ¹
23 (186). 17 àïðåëÿ.

29 Òåëåãðàììîé ÖÁÐ îò 13 èþëÿ 1995 ã. ¹ 87-95 ñîîáùåíî, ÷òî
äëÿ ðàñ÷åòà ïðåäåëüíîé ñóììû øòðàôà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü âçûñêàíà
ñ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â ïîðÿäêå ñòàòüè 75 ÔÇ «Î Öåíòðàëüíîì áàí-
êå», ïðèìåíÿåòñÿ ðàçìåð ìèíèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà â ñóììå 1
ìèëëèîí ýêþ ñ åæåêâàðòàëüíûì îïðåäåëåíèåì Áàíêîì Ðîññèè ðóáëå-
âîãî ýêâèâàëåíòà Ñì.: Ôèíàíñîâàÿ ãàçåòà. 1995.  ¹ 30.
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åñëè óñòàâíûé êàïèòàë íåëüçÿ ôîðìèðîâàòü çàåìíûìè ñðåä-
ñòâàìè (â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 11 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè»), òî äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë ïðè îïðåäåëåí-
íûõ óñëîâèÿõ — ìîæíî. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî èìååò ñóùåñòâåí-
íîå çíà÷åíèå äëÿ ïîíèìàíèÿ ìåõàíèçìîâ ôîðìèðîâàíèÿ êà-
ïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è åãî îöåíêè íå òîëüêî ñ òî÷-
êè çðåíèÿ íàäåæíîñòè, íî è ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðàâîìåðíîñòè.

Â ïðèíÿòîì Áàíêîì Ðîññèè Ïîëîæåíèè îò 1 èþíÿ 1998 ã.
¹ 31-Ï «Î ìåòîäèêå ðàñ÷åòà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòà-
ëà) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé»25 (ñ èçìåíåíèÿìè, âíåñåííûìè
Óêàçàíèÿìè Áàíêà Ðîññèè îò 15 èþíÿ 1999 ã. ¹ 576-Ó, îò
4 ôåâðàëÿ 1999 ã. ¹ 496 –Ó è îò 31 äåêàáðÿ 1998 ã. ¹ 473-Ó)
ñêàçàíî: «Âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäèêîé, óñòàíîâëåííîé
Áàíêîì Ðîññèè, îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà îñíîâíîãî êàïèòàëà
è äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà»26.

Â ñîñòàâ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àþòñÿ ñóáîðäè-
íèðîâàííûå êðåäèòû — ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèåé êðåäèòû (çàåì, äåïîçèò), äîãîâîð î ïðåäîñòàâëåíèè êî-
òîðîãî îòâå÷àåò ñëåäóþùèì óñëîâèÿì: çàêëþ÷åí ñðîêîì íå
ìåíåå 5 ëåò, ïðåäîñòàâëåí â âàëþòå ÐÔ, à òàêæå â èíîñòðàí-
íûõ âàëþòàõ ñòðàí èç ÷èñëà «ãðóïïû ðàçâèòûõ ñòðàí», íå èñ-
òðåáóåòñÿ êðåäèòîðîì ðàíåå îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ äîãî-
âîðà, ïðè ëèêâèäàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè-çàåìùèêà
òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà íå ìîãóò óäîâëåòâîðÿòüñÿ ðàíåå ïîë-
íîãî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé èíûõ êðåäèòîðîâ27.

Áàíê Ðîññèè îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà èñïîëíåíèåì êðåäèò-
íûìè îðãàíèçàöèÿìè òðåáîâàíèé äåéñòâóþùåãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 19 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ,

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

30 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåÿòåëüíîñòü âðåìåííîé àäìèíèñòðàöèè
ðåãóëèðóåòñÿ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì îò 25 ôåâðàëÿ 1999 ã. ¹ 40-ÔÇ
«Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé» (ñ
èçì. îò 2 ÿíâàðÿ 2000). Ñì.: Ñîáðàíèå çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ. 1999. ¹
9. 1 ìàðòà. Ñò. 1097.
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íîðìàòèâíûõ àêòîâ è ïðåäïèñàíèé Áàíêà Ðîññèè, óñòàíàâëè-
âàåìûõ èì îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâîâ, íåïðåäñòàâëåíèÿ èíôîð-
ìàöèè, ïðåäñòàâëåíèÿ íåïîëíîé èëè íåäîñòîâåðíîé èíôîðìà-
öèè, à òàêæå ñîâåðøåíèÿ äåéñòâèé, ñîçäàþùèõ ðåàëüíóþ óãðî-
çó èíòåðåñàì âêëàä÷èêîâ è êðåäèòîðîâ, Áàíê Ðîññèè èìååò ïðà-
âî â ïîðÿäêå íàäçîðà ïðèìåíÿòü ê êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ìåðû,
óñòàíîâëåííûå Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)».

Áàíê Ðîññèè èìååò ïðàâî òðåáîâàòü îò êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè óñòðàíåíèÿ âûÿâëåííûõ íàðóøåíèé, âçûñêèâàòü
øòðàô â ðàçìåðå äî îäíîé äåñÿòîé ïðîöåíòà îò ðàçìåðà ìè-
íèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà ëèáî îãðàíè÷èâàòü ïðîâåäå-
íèå îòäåëüíûõ îïåðàöèé íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ28.

Â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ â óñòàíîâëåííûé Áàíêîì Ðîññèè
ñðîê ïðåäïèñàíèé îá óñòðàíåíèè íàðóøåíèé, à òàêæå â ñëó-
÷àå, åñëè ýòè íàðóøåíèÿ èëè ñîâåðøàåìûå êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèåé îïåðàöèè ñîçäàëè ðåàëüíóþ óãðîçó èíòåðåñàì êðå-
äèòîðîâ (âêëàä÷èêîâ), Áàíê Ðîññèè âïðàâå:

1) âçûñêàòü ñ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè øòðàô äî 1 ïðîöåí-
òà îò ðàçìåðà îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, íî íå áîëåå 1 ïðî-
öåíòà îò ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà29;

2) ïîòðåáîâàòü îò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè:
à) îñóùåñòâëåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî ôèíàíñîâîìó îçäî-

ðîâëåíèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå èçìåíåíèÿ
ñòðóêòóðû àêòèâîâ;

á) çàìåíû ðóêîâîäèòåëåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;
â) ðåîðãàíèçàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;
3) èçìåíèòü äëÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îáÿçàòåëüíûå

íîðìàòèâû íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ;
4) ââåñòè çàïðåò íà îñóùåñòâëåíèå êðåäèòíîé îðãàíèçà-

öèåé îòäåëüíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ïðåäóñìîòðåííûõ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

31 Î ïîðÿäêå èíèöèèðîâàíèÿ îòçûâà ó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé
ëèöåíçèé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòàìè 5, 6 è 7 ñòàòüè 20 Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» ñì.: Ïèñüìî
ÖÁÐ îò 23 àïðåëÿ 1999 ã. ¹ 136-Ò.
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âûäàííîé ëèöåíçèåé, íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà, à òàêæå íà îò-
êðûòèå ôèëèàëîâ íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà;

5) íàçíà÷èòü âðåìåííóþ àäìèíèñòðàöèþ ïî óïðàâëå-
íèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ. Ïî-
ðÿäîê íàçíà÷åíèÿ è äåÿòåëüíîñòè âðåìåííîé àäìèíèñòðàöèè
óñòàíàâëèâàåòñÿ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è èçäàâàåìûìè â
ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè30.

Áàíê Ðîññèè âïðàâå îòîçâàòü ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ïî îñíî-
âàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î áàíêàõ
è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè».

Ïîðÿäîê îòçûâà ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñ-
êèõ îïåðàöèé óñòàíàâëèâàåòñÿ íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàí-
êà Ðîññèè.

Áàíê Ðîññèè ìîæåò îòîçâàòü ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëå-
íèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â ñëó÷àÿõ:

1) óñòàíîâëåíèÿ íåäîñòîâåðíîñòè ñâåäåíèé, íà îñíîâà-
íèè êîòîðûõ âûäàíà ëèöåíçèÿ;

2) çàäåðæêè íà÷àëà îñóùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðà-
öèé, ïðåäóñìîòðåííûõ ëèöåíçèåé, áîëåå ÷åì íà ãîä ñî äíÿ åå
âûäà÷è;

3) óñòàíîâëåíèÿ ôàêòîâ íåäîñòîâåðíîñòè îò÷åòíûõ äàí-
íûõ, çàäåðæêè áîëåå ÷åì íà 15 äíåé ïðåäñòàâëåíèÿ åæåìåñÿ÷-
íîé îò÷åòíîñòè (îò÷åòíîé äîêóìåíòàöèè);

4) îñóùåñòâëåíèÿ, â òîì ÷èñëå îäíîêðàòíîãî, áàíêîâñ-
êèõ îïåðàöèé, íå ïðåäóñìîòðåííûõ ëèöåíçèåé Áàíêà Ðîññèè;

5) íåèñïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ, ðå-
ãóëèðóþùèõ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå íîðìàòèâíûõ
àêòîâ Áàíêà Ðîññèè, åñëè â òå÷åíèå ãîäà ê êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè íåîäíîêðàòíî ïðèìåíÿëèñü ìåðû, ïðåäóñìîòðåííûå
Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)»;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

32 Îá èñïîëíåíèè èñïîëíèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ ïî èìóùåñòâåí-
íûì âçûñêàíèÿì ê êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì, ó êîòîðûõ îòîçâàíà
ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ñì.: Ïèñüìî ÖÁÐ
îò 15.03.99 ¹ 93-Ò.
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6) íåñïîñîáíîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè óäîâëåòâîðèòü
òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì è (èëè)
èñïîëíèòü îáÿçàííîñòü ïî óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé â
òå÷åíèå îäíîãî ìåñÿöà ñ íàñòóïëåíèÿ äàòû èõ èñïîëíåíèÿ,
åñëè òðåáîâàíèÿ ê êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â ñîâîêóïíîñòè ñî-
ñòàâëÿþò íå ìåíåå îäíîé òûñÿ÷è ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îï-
ëàòû òðóäà, óñòàíîâëåííûõ ôåäåðàëüíûì çàêîíîì;

7) íåîäíîêðàòíîãî â òå÷åíèå ãîäà âèíîâíîãî íåèñïîëíå-
íèÿ ñîäåðæàùèõñÿ â èñïîëíèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ ñóäîâ, àðáèò-
ðàæíûõ ñóäîâ òðåáîâàíèé î âçûñêàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî
ñ÷åòîâ (âêëàäîâ) êëèåíòîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðè íàëè-
÷èè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå (âî âêëàäå) óêàçàííûõ ëèö31.

Îòçûâ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé
ïî äðóãèì îñíîâàíèÿì, êðîìå ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëü-
íûì çàêîíîì, íå äîïóñêàåòñÿ.

Ñîîáùåíèå îá îòçûâå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé ïóáëèêóåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè â îôèöèàëü-
íîì èçäàíèè Áàíêà Ðîññèè («Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè») â íå-
äåëüíûé ñðîê ñî äíÿ ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ðåøåíèÿ.

Îòçûâ ëèöåíçèè — ýòî êðàéíÿÿ ìåðà. Â êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè, ó êîòîðîé îòîçâàíà ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, â òå÷åíèå îäíîãî ìåñÿöà ñ ìîìåíòà
åå îòçûâà äîëæíà áûòü ñîçäàíà ëèêâèäàöèîííàÿ êîìèññèÿ
(ëèêâèäàòîð) èëè â îòíîøåíèè åå äîëæíû áûòü ïðèìåíåíû
ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

33
 Î ïîðÿäêå ïðèìåíåíèÿ ñòàòüè 20 ÔÇ «Î Áàíêàõ è áàíêîâñêîé

äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» â ÷àñòè îáðàùåíèÿ Áàíêà Ðîññèè â àðáèòðàæ-
íûé ñóä ñ èñêîì î ëèêâèäàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïîñëå îòçûâà
ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñì.: Ïèñüìî ÖÁÐ
îò 22 ìàÿ 1996 ã. ¹ 283.

34 Î ïîðÿäêå ïðåäñòàâëåíèÿ â Áàíê Ðîññèè õîäàòàéñòâà îá àííó-
ëèðîâàíèè ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ïðè
ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè â ïîðÿäêå ëèêâèäàöèè êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè íà îñíîâàíèè ðåøåíèÿ åå ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíèêîâ) ñì.: Óêà-
çàíèå ÖÁÐ îò 1 ìàðòà 2000 ã. ¹ 749-Ó.
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Åñëè ýòî íå ñäåëàíî, òî Áàíê Ðîññèè âïðàâå îáðàòèòüñÿ â
àðáèòðàæíûé ñóä ñ òðåáîâàíèåì î ëèêâèäàöèè êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè â ïðèíóäèòåëüíîì ïîðÿäêå.

Ñ ìîìåíòà îòçûâà ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ëèöåíçèè
íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé:

1) ñðîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
ñ÷èòàåòñÿ íàñòóïèâøèì. Îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè â èíîñòðàííîé âàëþòå ó÷èòûâàþòñÿ â ðóáëÿõ ïî êóðñó Áàí-
êà Ðîññèè, äåéñòâîâàâøåìó íà äàòó îòçûâà ó êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé;

2) ïðåêðàùàåòñÿ íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ, à òàêæå íåóñòî-
åê (øòðàôîâ, ïåíè) è èíûõ ôèíàíñîâûõ (ýêîíîìè÷åñêèõ)
ñàíêöèé ïî îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè;

3) ïðèîñòàíàâëèâàåòñÿ èñïîëíåíèå èñïîëíèòåëüíûõ
äîêóìåíòîâ ïî èìóùåñòâåííûì âçûñêàíèÿì, çà èñêëþ÷åíè-
åì èñïîëíåíèÿ èñïîëíèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, âûäàííûõ íà
îñíîâàíèè ñóäåáíûõ ðåøåíèé î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè ïî
çàðàáîòíîé ïëàòå, âûïëàòå âîçíàãðàæäåíèé ïî àâòîðñêèì äî-
ãîâîðàì, àëèìåíòîâ, à òàêæå î âîçìåùåíèè âðåäà, ïðè÷èíåí-
íîãî æèçíè è çäîðîâüþ, è ìîðàëüíîãî âðåäà, âñòóïèâøèõ â
çàêîííóþ ñèëó äî ìîìåíòà îòçûâà ó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé32;

4) äî ìîìåíòà ñîçäàíèÿ ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèè
(ëèêâèäàòîðà) èëè íàçíà÷åíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì êîíêóð-
ñíîãî óïðàâëÿþùåãî çàïðåùàþòñÿ çàêëþ÷åíèå ñäåëîê êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèåé è èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåëêàì êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè (çà èñêëþ÷åíèåì ñäåëîê, ñâÿçàííûõ ñ
òåêóùèìè êîììóíàëüíûìè è ýêñïëóàòàöèîííûìè ïëàòåæà-
ìè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, à òàêæå ñ âûïëàòîé âûõîäíûõ
ïîñîáèé è îïëàòîé òðóäà ëèö, ðàáîòàþùèõ ïî òðóäîâîìó äî-
ãîâîðó (êîíòðàêòó), â ïðåäåëàõ ñìåòû ðàñõîäîâ, ñîãëàñóåìîé
ñ Áàíêîì Ðîññèè ëèáî ñ óïîëíîìî÷åííûì ïðåäñòàâèòåëåì
Áàíêà Ðîññèè â ñëó÷àå åãî íàçíà÷åíèÿ)33.

Ëèêâèäàöèÿ èëè ðåîðãàíèçàöèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ îáùèìè ïîëîæåíèÿìè, ïðå-
äóñìîòðåííûìè ÃÊ ÐÔ, ñ ó÷åòîì òðåáîâàíèé Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ», Ôå-
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äåðàëüíîãî çàêîíà «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé».

Â ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè íà îñíîâàíèè ðåøåíèÿ åå ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíèêîâ)
Áàíê Ðîññèè íà îñíîâàíèè õîäàòàéñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè ïðèíèìàåò ðåøåíèå îá àííóëèðîâàíèè ëèöåíçèè íà îñó-
ùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ïîðÿäîê ïðåäñòàâëåíèÿ
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé óêàçàííîãî õîäàòàéñòâà ðåãóëèðó-
åòñÿ íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè34.

Â ñëó÷àå àííóëèðîâàíèÿ èëè îòçûâà ëèöåíçèè íà îñóùå-
ñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ â òå-
÷åíèå 15 äíåé ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ âîçâðà-
ùàåò óêàçàííóþ ëèöåíçèþ â Áàíê Ðîññèè.

Ñîîáùåíèå îá àííóëèðîâàíèè çàïèñè î ðåãèñòðàöèè êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè ïîäëåæèò îïóáëèêîâàíèþ Áàíêîì Ðîññèè
â îôèöèàëüíîì èçäàíèè Áàíêà Ðîññèè («Âåñòíèê Áàíêà Ðîñ-
ñèè») â ìåñÿ÷íûé ñðîê ïîñëå âíåñåíèÿ óêàçàííîãî èçìåíåíèÿ â
Êíèãó ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.



ÌÑ

Ãëàâà 2

ÄÎÃÎÂÎÐ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÃÎ Ñ×ÅÒÀ

Ê ÷èñëó âåñüìà ðàñïðîñòðàíåííûõ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ
äîãîâîðîâ ïðèíàäëåæèò äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Ïî ýòîìó
äîãîâîðó áàíê îáÿçóåòñÿ ïðèíèìàòü è çà÷èñëÿòü ïîñòóïàþ-
ùèå íà ñ÷åò, îòêðûòûé êëèåíòó (âëàäåëüöó ñ÷åòà), äåíåæíûå
ñðåäñòâà, âûïîëíÿòü ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè
è âûäà÷å ñîîòâåòñòâóþùèõ ñóìì ñî ñ÷åòà è ïðîâåäåíèè äðó-
ãèõ îïåðàöèé ïî ñ÷åòó (ï. 1 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ).

Èíñòèòóò äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà íå ÿâëÿåòñÿ íîâûì
äëÿ ðîññèéñêîãî ãðàæäàíñêîãî ïðàâà, íî â ñîâåòñêèé ïåðèîä
íàøåé èñòîðèè îí ðåãóëèðîâàëñÿ ëèøü ïîäçàêîííûìè íîð-
ìàòèâíûìè àêòàìè. Óñëîâèÿ è ïîðÿäîê çàêëþ÷åíèÿ òàêîãî
äîãîâîðà, à òàêæå åãî èñïîëíåíèÿ ðàíåå ðåãóëèðîâàëèñü âå-
äîìñòâåííûìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ, â ÷àñ-
òíîñòè ãëàâîé 1 Èíñòðóêöèè Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ ¹ 2. Âïåðâûå íà
çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà óðåãóëè-
ðîâàí â Ãðàæäàíñêîì êîäåêñå ÐÔ. Íîðìû, ðåãóëèðóþùèå ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé äîãîâîð, îáúåäèíåíû â ãëàâó 45, íàñ÷èòûâàþ-
ùóþ ïÿòíàäöàòü ñòàòåé (845-860). Êðîìå ÃÊ ÐÔ äîãîâîð áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà ðåãóëèðóåòñÿ ðÿäîì ñïåöèàëüíûõ çàêîíîâ è
ïîäçàêîííûõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ (ñðåäè íèõ — Çàêîí «Î áàí-
êàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»).

Îïðåäåëåííóþ ðîëü â ðåãóëèðîâàíèè îòíîøåíèé ïî äî-
ãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà èãðàþò ëîêàëüíûå íîðìû, êîòîðûå
óñòàíàâëèâàþòñÿ ñàìèìè áàíêàìè è ñîäåðæàò óñëîâèÿ îòêðû-
òèÿ è ïîðÿäîê âåäåíèÿ îïåðàöèé ïî îòäåëüíûì âèäàì áàí-
êîâñêèõ ñ÷åòîâ. Ëîêàëüíûå íîðìû äîëæíû èçäàâàòüñÿ â ñîîò-
âåòñòâèè ñ áàíêîâñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è íå ìîãóò ïðîòè-
âîðå÷èòü åìó.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Ñì.: Òåëåãðàììà ÖÁ ÐÔ îò 21.02.1994. ¹ 47—94.
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Êàê óæå óïîìèíàëîñü, ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà áàíê
îáÿçóåòñÿ ïðèíèìàòü è çà÷èñëÿòü ïîñòóïàþùèå íà ñ÷åò, îò-
êðûòûé êëèåíòó (âëàäåëüöó ñ÷åòà), äåíåæíûå ñðåäñòâà, âû-
ïîëíÿòü ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè è âûäà÷å ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ñóìì ñî ñ÷åòà è ïðîâåäåíèè äðóãèõ îïåðàöèé
ïî ñ÷åòó. Òàêîâî ëåãàëüíîå îïðåäåëåíèå äîãîâîðà áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà. Åãî íåëüçÿ ïðèçíàòü ñîâåðøåííûì ïî ñëåäóþùèì
ñîîáðàæåíèÿì. Âî-ïåðâûõ, ïîòîìó, ÷òî îíî ñêîíñòðóèðîâàíî
êàê îïðåäåëåíèå îäíîñòîðîííåãî äîãîâîðà, â êîòîðîì ïðàâà
íàõîäÿòñÿ òîëüêî íà îäíîé ñòîðîíå, à îáÿçàííîñòè — òîëüêî
íà äðóãîé ñòîðîíå. Â äåéñòâèòåëüíîñòè äîãîâîð áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà — äâóõñòîðîííèé, òàê êàê íà åãî îñíîâàíèè ïðàâà è
îáÿçàííîñòè âîçíèêàþò ó îáåèõ ñòîðîí. Âî-âòîðûõ, äåíåæíûå
ñðåäñòâà êëèåíòà èëè ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ êëèåíòà ïîñòó-
ïàþò íå íà ñ÷åò, à â áàíê, êîòîðûé è çà÷èñëÿåò èõ íà ñ÷åò êëè-
åíòà. Â-òðåòüèõ, íå ñëåäîâàëî áû êëèåíòà áàíêà íàçûâàòü âëà-
äåëüöåì ñ÷åòà, òàê êàê îí ýòèì ñ÷åòîì íè â êîåé ìåðå íå âëà-
äååò. Ñ÷åò — ýòî äîêóìåíò áàíêà, êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè ñ
áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè íèêîãäà íå âûäàåòñÿ êëèåíòó, à ïî-
òîìó è íå ìîæåò ïîñòóïàòü â åãî âëàäåíèå.

Ïîíÿòèå «êëèåíò áàíêà» çíà÷èòåëüíî øèðå ïîíÿòèÿ, îáî-
çíà÷åííîãî òåðìèíîì «âëàäåëåö ñ÷åòà». Äëÿ îáîçíà÷åíèÿ òà-
êîãî ðîäà êëèåíòîâ áàíêà, íåñîìíåííî, íóæåí ñïåöèàëüíûé
òåðìèí, íî íå òàêîé, êîòîðûé ïðîòèâîðå÷èò ãðàæäàíñêî-ïðà-
âîâîìó ïîíÿòèþ «âëàäåíèå». Ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðèåìëåìûì
òàêîé òåðìèí — «ëèöî, êîòîðîìó îòêðûò ñ÷åò», èëè, åùå òî÷-
íåå, — «ëèöî, íà èìÿ êîòîðîãî îòêðûò ñ÷åò».

Íà íàø âçãëÿä, áîëåå óäà÷íûì ÿâëÿåòñÿ òàêîå îïðåäåëå-
íèå ðàññìàòðèâàåìîãî äîãîâîðà: ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷å-
òà áàíê îáÿçóåòñÿ ïðèíèìàòü ïîñòóïàþùèå ê íåìó íà èìÿ
êëèåíòà è çà÷èñëÿòü íà îòêðûòûé äëÿ íåãî ñ÷åò äåíåæíûå
ñðåäñòâà, âûïîëíÿòü ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè
è âûäà÷å ñîîòâåòñòâóþùèõ ñóìì ñî ñ÷åòà è ïðîâåäåíèè äðó-
ãèõ îïåðàöèé ïî ñ÷åòó, à ëèöî, êîòîðîìó îòêðûò ñ÷åò, îáÿçó-
åòñÿ îïëà÷èâàòü îêàçûâàåìûå áàíêîì óñëóãè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ñì.: Ãðàæäàíñêîå ïðàâî: Ó÷åáíèê äëÿ þðèäè÷åñêèõ âóçîâ. Ì., 1938.
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Ðàññìàòðèâàåìûé äîãîâîð èìååò ñïåöèôè÷åñêèé
ñóáúåêòíûé ñîñòàâ. Íà îäíîé åãî ñòîðîíå, êàê âèäíî èç ñàìî-
ãî íàçâàíèÿ äîãîâîðà, ìîæåò âûñòóïàòü òîëüêî áàíê. Â ï. 4
ñò. 845 ÃÊ ÐÔ ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïðàâèëà ãëàâû 45 ÃÊ ÐÔ, îòíîñÿ-
ùèåñÿ ê áàíêàì, ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå è ê äðóãèì êðåäèòíûì
îðãàíèçàöèÿì ïðè çàêëþ÷åíèè è èñïîëíåíèè èìè äîãîâîðà
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà â ñîîòâåòñòâèè ñ âûäàííûì ðàçðåøåíèåì
(ëèöåíçèåé).

Îäíàêî ýòà íîðìà ÃÊ ÐÔ äî ñèõ ïîð íå äåéñòâóåò. Ïðè-
÷èíà ýòîãî â òîì, ÷òî íîðìàòèâíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå ëè-
öåíçèðîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, íå äîïóñêàþò âûäà-
÷ó ëèöåíçèè íà ïðàâî âåäåíèÿ ðàñ÷åòíûõ è òåêóùèõ ñ÷åòîâ
äëÿ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö íåáàíêîâñêèì êðåäèò-
íûì îðãàíèçàöèÿì1 .

Íà äðóãîé ñòîðîíå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîãóò
âûñòóïàòü êàê þðèäè÷åñêèå ëèöà, òàê è ãðàæäàíå. Ïîñëåäíèå,
êàê ïðàâèëî, èç ÷èñëà òåõ, êòî çàíèìàåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòüþ. Êàêèõ-ëèáî ñïåöèàëüíûõ òðåáîâàíèé ê
êëèåíòàì áàíêà â ãëàâå 45 ÃÊ ÐÔ íå ïðåäúÿâëÿåòñÿ. Ïîýòîìó
ïðèìåíÿþòñÿ îáùèå íîðìû ÃÊ ÐÔ î ñóáúåêòàõ ãðàæäàíñêîãî
ïðàâà. Â ÷àñòíîñòè, ïî îáùåìó ïðàâèëó, ÷òîáû ñòàòü ñòîðîíîé
â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà îãðàíèçàöèÿ äîëæíà îáëàäàòü
ïðàâàìè þðèäè÷åñêîãî ëèöà. Þðèäè÷åñêèå ëèöà âïðàâå ñî-
çäàâàòü ñâîè ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà (ñò. 55 ÃÊ ÐÔ),
êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èõ îáîñîáëåííûå ïîäðàçäåëå-
íèÿ, íå ïðèçíàâàåìûå þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè. Îáîñîáëåí-
íîñòü ôèëèàëîâ è ïðåäñòàâèòåëüñòâ ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî
îíè, êàê ïðàâèëî, íàõîäÿòñÿ â äðóãîì íàñåëåííîé ïóíêòå, ÷åì
ñîçäàâøåå èõ þðèäè÷åñêîå ëèöî. Äëÿ äåÿòåëüíîñòè ôèëèàëîâ
è ïðåäñòàâèòåëüñòâ íóæíû äåíåæíûå ñðåäñòâà. Â ýòèõ óñëî-
âèÿõ îíè íå ìîãóò îáõîäèòüñÿ áåç óñëóã áàíêîâ. Ïîýòîìó áàí-
êîâñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî äîïóñêàåò âîçìîæíîñòü îòêðûòèÿ
áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ôèëèàëàì è ïðåäñòàâèòåëüñòâàì, íî íå
îáû÷íûõ ñ÷åòîâ, à çàâèñèìûõ, òî åñòü ñóáñ÷åòîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Ôëåéøèö Å.À. Ðàñ÷åòíûå è êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ. Ì.,
1956. Ñ. 75.
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Âîçíèêàåò âîïðîñ, êòî æå â ýòèõ ñëó÷àÿõ âûñòóïàåò ñòî-
ðîíîé â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Êàê óæå óïîìèíàëîñü,
ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà íå ÿâëÿþòñÿ þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè. Èõ ðóêîâîäèòåëè, âñòóïàÿ â ðàçëè÷íûå ïðàâîîòíî-
øåíèÿ ñ ãðàæäàíàìè è äðóãèìè þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, äåé-
ñòâóþò íà îñíîâàíèè äîâåðåííîñòè è âûñòóïàþò íå îò ñâîåãî
èìåíè, à îò èìåíè þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ñîçäàâøåãî ôèëèàë
èëè ïðåäñòàâèòåëüñòâî. Ïîýòîìó ñòîðîíàìè â äîãîâîðàõ, íà
îñíîâàíèè êîòîðûõ ôèëèàëàì èëè ïðåäñòàâèòåëüñòâàì îò-
êðûâàþòñÿ ñóáñ÷åòà, ÿâëÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå þðèäè÷åñ-
êèå ëèöà, à íå ñàìè ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà.

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, ñòîðîíàìè â äîãîâîðå áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà ìîãóò áûòü ãðàæäàíå. Ïîñêîëüêó âñå ãðàæäàíå íåçà-
âèñèìî îò èõ âîçðàñòà è ñîñòîÿíèÿ äóøåâíîãî çäîðîâüÿ îáëà-
äàþò îáùåé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ, âêëþ÷àþùåé âîçìîæíîñòü
áûòü êëèåíòàìè áàíêîâ, ïîñòîëüêó âñå îíè íîìèíàëüíî ìî-
ãóò áûòü ñòîðîíîé â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Îäíàêî áàí-
êîâñêàÿ ïðàêòèêà òàêîâà, ÷òî äîãîâð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà çàêëþ-
÷àåòñÿ òîëüêî ñ ãðàæäàíàìè, çàíèìàþùèìèñÿ ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîé äåÿòåëüíîñòüþ. Ñòàòóñ èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðè-
íèìàòåëÿ ãðàæäàíèí ïðèîáðåòàåò ñ ìîìåíòà åãî ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèñòðàöèè. Ãðàæäàíèí ìîæåò ñòàòü ñòîðîíîé â
äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà òàêæå åñëè îí ÿâëÿåòñÿ ãëàâîé
êðåñòüÿíñêîãî (ôåðìåðñêîãî) õîçÿéñòâà.
 Îí ïðèçíàåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëåì ñ ìîìåíòà ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè êðåñòüÿíñêîãî (ôåðìåðñêîãî) õîçÿéñòâà (ñò.
23 ÃÊ ÐÔ).

Ãðàæäàíå, íå çàíèìàþùèåñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-
ÿòåëüíîñòüþ, ìîãóò ñòàòü êëèåíòàìè áàíêà, çàêëþ÷èâ äîãî-
âîð áàíêîâñêîãî âêëàäà.

Ñòîðîíîé â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîãóò áûòü òàê-
æå èíîñòðàííûå þðèäè÷åñêèå ëèöà è ãðàæäàíå.

Âîïðîñ î ïðàâîâîé ïðèðîäå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà
â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò ÿâëÿåòñÿ äèñêóññèîííûì. Â äîâîåííûé
ïåðèîä ïðåîáëàäàëî ìíåíèå, ÷òî äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà
ïðåäñòâàëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü íåñêîëüêèõ äîãîâîðîâ (äî-
ãîâîð õðàíåíèÿ, äîãîâîð çàéìà, äîãîâîð ïîðó÷åíèÿ). Ýòà òî÷-
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êà çðåíèÿ äàæå íàøëà îòðàæåíèå â ó÷åáíèêå ïî ãðàæäàíñêî-
ìó ïðàâó äëÿ þðèäè÷åñêèõ âóçîâ2 .

Â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä ïðåîáëàäàþùåé ñòàëà òî÷êà çðå-
íèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ
ñàìîñòîÿòåëüíûì âèäîì ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ äîãîâîðîâ,
ïîðîæäàþùèì äâà ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé âèäà ãðàæäàíñêèõ
ïðàâîîòíîøåíèé: ïî õðàíåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ïî îñó-
ùåñòâëåíèþ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Â ÷àñòíîñòè, òàêîé ïî-
çèöèè â ýòîì ñïîðíîì âîïðîñå ïðèäåðæèâàëàñü ïðîôåññîð
Å.À. Ôëåéøèö3 .

Èçëîæåííûå âûøå ïîçèöèè ïî äàííîìó âîïðîñó â ïîñ-
ëåäíèå ãîäû ïîäâåðãëèñü êðèòèêå, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ
îáîñíîâàííîé. Âðÿä ëè ìîæíî ãîâîðèòü î íàëè÷èè â äîãîâî-
ðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ýëåìåíòîâ äîãîâîðà çàéìà, ðàçëè÷èÿ
ìåæäó ýòèìè äîãîâîðàìè âåñüìà ñóùåñòâåííû. Âî-ïåðâûõ, ïî
äîãîâîðó çàéìà çàéìîäàâåö ïåðåäàåò çàåìùèêó äåíüãè èëè
âåùè, îïðåäåëÿåìûå ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè â ñîáñòâåííîñòü
ñ óñëîâèåì âîçâðàòà òàêîãî æå êîëè÷åñòâà äåíåã ëèáî ðîäî-
âûõ âåùåé ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî âðåìåíè èëè ïî òðå-
áîâàíèþ çàéìîäàâöà (ñò. 807 ÃÊ ÐÔ).

Ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà äåíåæíûå ñðåäñòâà íå
ïîñòóïàþò â ñîáñòâåííîñòü áàíêà. Ýòî âèäíî õîòÿ áû èç òîãî,
÷òî êëèåíò âïðàâå ðàñïîðÿæàòüñÿ ýòèìè äåíåæíûìè ñðåä-
ñòâàìè (ï. 2 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ).

Âî-âòîðûõ, ïðåäìåòîì äîãîâîðà çàéìà ìîãóò áûòü íå
òîëüêî äåíüãè, íî è èíûå âåùè, îïðåäåëÿåìûå ðîäîâûìè ïðè-
çíàêàìè. Â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà â êà÷åñòâå ïðåäìåòà
ìîãóò ôèãóðèðîâàòü ëèøü äåíüãè.

Â-òðåòüèõ, äîãîâîð çàéìà ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíûì, íà îñíîâà-
íèè êîòîðîãî ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí âîçíèêàþò ëèøü ñ
ìîìåíòà ïåðåäà÷è ïðåäìåòà çàéìà çàåìùèêó. Â îòëè÷èå îò
ýòîãî äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ êîíñåíñóàëüíûì.
Ïðàâà è îáÿçàííîñòè ó åãî ñòîðîí âîçíèêàþò ñ ìîìåíòà çàê-
ëþ÷åíèÿ äîãîâîðà, òî åñòü äîñòèæåíèÿ ñòîðîíàìè ñîãëàøå-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Ñì. Øêóíäèí Ç.È. Î þðèäè÷åñêîé ïðèðîäå ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà /
/ Ñîâåòñêîå ãîñóäàðñòâî è ïðàâî. 1950. ¹ 5. Ñ. 33—45; Èîôôå Î.Ñ.
Îáÿçàòåëüñòâåííîå ïðàâî. Ì., 1975. Ñ. 702—704.
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íèÿ ïî âñåì åãî ñóùåñòâåííûì óñëîâèÿì è îáëå÷åíèÿ ýòîãî
ñîãëàøåíèÿ â ïðåäóñìîòðåííóþ çàêîíîì ôîðìó (ñì. ï. 1
ñò. 845 ÃÊ ÐÔ).

Â-÷åòâåðòûõ, äîãîâîð çàéìà — ôèäóöèàðíûé. Â íåì çíà-
÷èòåëüíóþ ðîëü èãðàåò íàëè÷èå ëè÷íûõ äîâåðèòåëüíûõ îò-
íîøåíèé ìåæäó çàéìîäàâöåì è çàåìùèêîì. Íàëè÷èå ýëåìåí-
òà äîâåðèòåëüíîñòè äëÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, êàê ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ, íå ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì. Ýòîãî ýëåìåíòà íåò,
åñëè ó êëèåíòà íåò âîçìîæíîñòè âûáðàòü îäèí èç íåñêîëüêèõ
áàíêîâ â êà÷åñòâå ñâîåãî êîíòðàãåíòà ïî äîãîâîðó áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà. Óêàçàííûé ýëåìåíò ïîÿâëÿåòñÿ, åñëè âîçìîæíîñòü
âûáîðà òîãî èëè èíîãî áàíêà ó êëèåíòà èìååòñÿ. Ñêàçàííîå
ïîçâîëÿåò ñîìíåâàòüñÿ, ÷òî äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà îòíî-
ñèòñÿ ê ÷èñëó ôèäóöèàðíûõ äîãîâîðîâ.

Íå ìåíåå ñåðüåçíûìè ÿâëÿþòñÿ è îòëè÷èÿ äîãîâîðà áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà îò äîãîâîðà õðàíåíèÿ. Îñíîâíîå èç íèõ â òîì,
÷òî áàíê, êàê âèäíî èç ëåãàëüíîãî îïðåäåëåíèÿ äàííîãî äîãî-
âîðà, íå ïðèíèìàåò äåíüãè êëèåíòà íà õðàíåíèå, íå îáÿçóåò-
ñÿ îáåñïå÷èòü ñîõðàííîñòü òåõ äåíåã, êîòîðûå åìó ïåðåäàë
êëèåíò èëè êîòîðûå ïîñòóïèëè íà èìÿ êëèåíòà îò äðóãèõ ëèö
(ñì. ï. 1 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ), õîòÿ ïî äîãîâîðó õðàíåíèÿ ýòà îáÿçàí-
íîñòü õðàíèòåëÿ ÿâëÿåòñÿ ãëàâíîé (ñì. ñò. 886 ÃÊ ÐÔ). Äàëåå,
õðàíèòåëü îáÿçàí âîçâðàòèòü ïîêëàæåäàòåëþ òó ñàìóþ âåùü,
êîòîðàÿ áûëà ïåðåäàíà íà õðàíåíèå, åñëè äîãîâîðîì íå ïðå-
äóñìîòðåíî õðàíåíèå ñ îáåçëè÷åíèåì (ñò. 900 ÃÊ ÐÔ). Òàêîé
îáÿçàííîñòè íåò ó áàíêà â îòíîøåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëè-
åíòà. Âìåñòî ýòîãî íà áàíê âîçëàãàåòñÿ îáÿçàííîñòü âûïîëíÿòü
ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè è âûäà÷å ñîîòâåòñòâó-
þùèõ äåíåæíûõ ñóìì, çà÷èñëåííûõ íà îòêðûòûé êëèåíòó
ñ÷åò (ï. 1 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ).

Êðîìå òîãî, õðàíèòåëü íå âïðàâå áåç ñîãëàñèÿ ïîêëàæå-
äàòåëÿ ïîëüçîâàòüñÿ ïåðåäàííîé íà õðàíåíèå âåùüþ. Â ïðî-
òèâîïîëîæíîñòü ýòîìó çàêîí ïðåäîñòàâëÿåò áàíêó ïðàâî èñ-
ïîëüçîâàòü èìåþùèåñÿ íà ñ÷åòå êëèåíòà ñâîáîäíûå äåíåæíûå
ñðåäñòâà (ï. 2 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ). Ïîìèìî ýòîãî, äîãîâîð õðàíå-
íèÿ, êàê ïðàâèëî, ðåàëüíûé, à äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà —
êîíñåíñóàëüíûé, î ÷åì óæå óïîìèíàëîñü âûøå.
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Èçëîæåííîå ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî â äîãîâîðå áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà íåò ýëåìåíòîâ äîãîâîðà õðàíåíèÿ.

×òî êàñàåòñÿ ýëåìåíòîâ äîãîâîðà ïîðó÷åíèÿ, òî îíè â
äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà èìåþòñÿ. Ýòî âèäíî èç òîãî, ÷òî
áàíê ïî äàííîìó äîãîâîðó ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàííîñòü
âûïîëíÿòü ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè è âûäà÷å
ñîîòâåòñòâóþùèõ ñóìì ñî ñ÷åòà è ïðîâåäåíèè äðóãèõ îïåðà-
öèé ïî ñ÷åòó (ï. 1 ñò. 845 ÃÊ ÐÔ). Îäíàêî ñêàçàííîå íå îçíà÷à-
åò ïðèçíàíèÿ òîæäåñòâà äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ñ äîãî-
âîðîì ïîðó÷åíèÿ. Ïåðâûé èç íèõ çíà÷èòåëüíî ñëîæíåå âòî-
ðîãî è âêëþ÷àåò â ñåáÿ òàêèå óñëîâèÿ, êàêèõ íåò â äîãîâîðå
ïîðó÷åíèÿ. Íàïðèìåð, îáÿçàííîñòü áàíêà ïðèíèìàòü äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà îò êëèåíòà, çà÷èñëÿòü èõ íà ñ÷åò è äð.

Ñ ó÷åòîì èçëîæåííîãî ïðåäñòàâëÿåòñÿ îáîñíîâàííîé
òî÷êà çðåíèÿ Ç.È. Øêóíäèíà è Î.Ñ. Èîôôå, ïîëàãàâøèõ, ÷òî
äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì âèäîì
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ äîãîâîðîâ4 .

Áàíê îáÿçàí çàêëþ÷èòü äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ñ êëè-
åíòîì, îáðàòèâøèìñÿ ñ ïðåäëîæåíèåì îòêðûòü ñ÷åò íà îáúÿâ-
ëåííûõ áàíêîì äëÿ ñ÷åòîâ äàííîãî âèäà óñëîâèÿõ (öåíà óñ-
ëóã áàíêà, ðàçìåð ïðîöåíòîâ, óïëà÷èâàåìûõ áàíêîì çà ïîëüçî-
âàíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, íàõîäÿùèìèñÿ íà ñ÷åòå êëè-
åíòà è ò.ï.), ñîîòâåòñòâóþùèõ òðåáîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì è óñòàíîâëåííûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì
áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè (÷. 1.2 ñò. 846 ÃÊ ÐÔ). Èç ýòîãî ñëåäó-
åò, ÷òî äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ ïóáëè÷íûì. Ïóá-
ëè÷íîñòü ýòîãî äîãîâîðà çàêîíîäàòåëü ïîä÷åðêíóë, óêàçàâ, ÷òî
áàíê íå âïðàâå îòêàçàòü â îòêðûòèè ñ÷åòà, ñîâåðøåíèå ñîîò-
âåòñòâóþùèõ îïåðàöèé ïî êîòîðîìó ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì,
ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè áàíêà è âûäàííûì åìó ðàçðå-
øåíèåì (ëèöåíçèåé), çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîãäà òàêîé îò-
êàç âûçâàí îòñóòñòâèåì ó áàíêà âîçìîæíîñòè ïðèíÿòü íà áàí-
êîâñêîå îáñëóæèâàíèå ëèáî äîïóñêàåòñÿ çàêîíîì èëè èíûìè
íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè.

Ïðè íåîáîñíîâàííîì óêëîíåíèè áàíêà îò çàêëþ÷åíèÿ
äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà êëèåíò âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä
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ñ òðåáîâàíèåì î ïîíóæäåíèè ê çàêëþ÷åíèþ äîãîâîðà (÷. 2
è 3 ï. 2 ñò. 846 ÃÊ ÐÔ).

Îñíîâàíèÿìè äëÿ îòêàçà áàíêà êëèåíòó â îòêðûòèè ñ÷å-
òà ìîãóò ñëóæèòü:

1) ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè è ïîëó÷åííîé èì ëè-
öåíçèåé áàíêó íå ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî íà îòêðûòèå è âåäå-
íèå ñ÷åòîâ òîãî âèäà, êîòîðûé æåëàåò îòêðûòü êëèåíò (íà-
ïðèìåð, ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå);

2) îòêðûòèå ñ÷åòà äëÿ êëèåíòà ïîâëå÷åò íàðóøåíèå çà-
êîíîäàòåëüñòâà è ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ, óñòàíîâëåííûõ
ÖÁ ÐÔ;

3) áàíê ïðèîñòàíîâèë îòêðûòèå ñ÷åòîâ ïî ïðè÷èíàì
ýêîíîìè÷åñêîãî èëè èíîãî õàðàêòåðà;

4) ó áàíêà íåò ïðîèçâîäñòâåííûõ è òåõíè÷åñêèõ âîçìîæ-
íîñòåé äëÿ îòêðûòèÿ è âåäåíèÿ ñ÷åòà;

5) åñëè èìåþòñÿ äðóãèå ïðè÷èíû, ïðåïÿòñòâóþùèå áàí-
êó îòêðûòü ñ÷åò è îñóùåñòâëÿòü ïî íåìó îïåðàöèè.

Ýòîò ïåðå÷åíü îñíîâàíèé ê îòêàçó áàíêà â îòêðûòèè ñ÷å-
òà êëèåíòó òàêîâ, ÷òî ñâîäèò íà íåò ïðîâîçãëàøåííûé çàêî-
íîì ïóáëè÷íûé õàðàêòåð äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà.

Â ÃÊ ÐÔ íå óðåãóëèðîâàí ïîðÿäîê çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà âûðàáîòàëà äâà ñïî-
ñîáà çàêëþ÷åíèÿ òàêîãî äîãîâîðà: 1) ïóòåì ñîñòàâëåíèÿ è ïîä-
ïèñàíèÿ ñòîðîíàìè äîãîâîðà â âèäå åäèíîãî äîêóìåíòà; 2)
ïóòåì ïðèíÿòèÿ áàíêîì çàÿâëåíèÿ êëèåíòà, ñîäåðæàùåãî
ïðîñüáó îá îòêðûòèè åìó ñ÷åòà. Çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà áàíêîâ-
ñêîãî ñ÷åòà â âèäå åäèíîãî äîêóìåíòà ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðåä-
ïî÷òèòåëüíûì, òàê êàê â ýòîì ñëó÷àå åñòü âîçìîæíîñòü áîëåå
÷åòêî îïðåäåëèòü ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí äîãîâîðà, à ïðè
âîçíèêíîâåíèè ñïîðà ïðîùå äîêàçàòü íàëè÷èå äîãîâîðà è åãî
óñëîâèÿ. Íî êàêèì áû ñïîñîáîì íè çàêëþ÷àëñÿ äîãîâîð, êëè-
åíò äîëæåí ïåðåä çàêëþ÷åíèåì äîãîâîðà ïðåäñòàâèòü áàíêó
ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:

1. Çàÿâëåíèå ñ ïðîñüáîé îá îòêðûòèè ñ÷åòà.
2. Êîïèÿ ðåøåíèÿ (íàïðèìåð, êîìïåòåíòíîãî îðãàíà ãî-

ñóäàðñòâà èëè ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ) î ñîçäàíèè þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà è åãî óñòàâ (ïîëîæåíèå î þðèäè÷åñêèõ ëèöàõ
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îïðåäåëåííîãî âèäà) ëèáî ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåíòû þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà, ñîçäàâàåìîãî â äîáðîâîëüíîì ïîðÿäêå.

3. Êàðòî÷êà îáðàçöîâ ïîäïèñåé äîëæíîñòíûõ ëèö þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà, èìåþùèõ ïðàâî ïîäïèñûâàòü ðàñ÷åòíûå äîêóìåí-
òû, è îòòèñêîâ ïå÷àòåé, êîòîðûå ñòàâÿòñÿ íà óêàçàííûõ äîêóìåí-
òàõ. Ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû, ïîñòóïàþùèå â áàíê, äîëæíû áûòü
ïîäïèñàíû äâóìÿ äîëæíîñòíûìè ëèöàìè âëàäåëüöà ñ÷åòà. Ïî-
ýòîìó â óêàçàííîé êàðòî÷êå äîëæíû áûòü îáðàçöû ïîäïèñåé îáî-
èõ ýòèõ äîëæíîñòíûõ ëèö, èç êîòîðûõ îäíî èìååò ïðàâî ïåðâîé
ïîäïèñè, à âòîðîå — ïðàâî âòîðîé ïîäïèñè. Ïðàâî ïåðâîé ïîä-
ïèñè ïðèíàäëåæèò ðóêîâîäèòåëþ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ïðàâî âòî-
ðîé ïîäïèñè — ãëàâíîìó áóõãàëòåðó þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

4. Äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé ïîñòàíîâêó êëèåíòà íà
ó÷åò â íàëîãîâîé èíñïåêöèè.

5. Äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé ðåãèñòðàöèþ êëèåíòà êàê
ïëàòåëüùèêà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ.

6. Äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé ðåãèñòðàöèþ êëèåíòà â
êà÷åñòâå ïëàòåëüùèêà âçíîñîâ ïî îáÿçàòåëüíîìó ìåäèöèíñ-
êîìó ñòðàõîâàíèþ.

Åñëè ãðàæäàíèí îñóùåñòâëÿåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ
äåÿòåëüíîñòü áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, îí òàêæå
âïðàâå òðåáîâàòü, ÷òîáû áàíê îòêðûë ðàñ÷åòíûé è äðóãèå ñ÷å-
òà íà åãî èìÿ.

Êðåñòüÿíñêèì õîçÿéñòâàì ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà â áàíêàõ îò-
êðûâàþòñÿ ïðè ïðåäñòàâëåíèè ÷ëåíîì ýòîãî õîçÿéñòâà, íà ÷üå
èìÿ îôîðìëåí äîêóìåíò íà çåìëþ, çàÿâëåíèÿ íà îòêðûòèå
ñ÷åòà, êîïèè äîêóìåíòà íà ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ çåìëåé, êàðòî÷-
êè ñ îáðàçöîì ïîäïèñè, ïîäëèííîñòü êîòîðîé äîëæíà áûòü
çàñâèäåòåëüñòâîâàíà íîòàðèàëüíî.

Âëàäåëåö òàêîãî ñ÷åòà ìîæåò ïðåäîñòàâèòü ïðàâî ðàñïî-
ðÿæåíèÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, íàõîäÿùèìèñÿ íà ñ÷åòå,
ëþáîìó ÷ëåíó êðåñòüÿíñêîãî õîçÿéñòâà. Â ýòîì ñëó÷àå â áàíê
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âðåìåííàÿ êàðòî÷êà ñ îáðàçöîì ïîäïèñè ýòî-
ãî ëèöà, ïîäïèñàííàÿ âëàäåëüöåì ñ÷åòà.

Çàÿâëåíèå íà îòêðûòèå ñ÷åòà è êàðòî÷êà ñ îáðàçöàìè
ïîäïèñåé ìîãóò ïðèíèìàòüñÿ áàíêîì áåç ïå÷àòè.
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Ó÷ðåäèòåëÿì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îòêðûâàåòñÿ âðå-
ìåííûé ðàñ÷åòíûé ñ÷åò äëÿ çà÷èñëåíèÿ ïåðâîíà÷àëüíûõ
âçíîñîâ ó÷ðåäèòåëåé è ëèö, ó÷àñòâóþùèõ â ïîäïèñêå íà àê-
öèè. Äëÿ îòêðûòèÿ òàêîãî ñ÷åòà â áàíê ïðåäñòàâëÿþòñÿ çàÿâ-
ëåíèå ó÷ðåäèòåëåé îá îòêðûòèè ñ÷åòà è êîïèÿ ó÷ðåäèòåëüíî-
ãî äîãîâîðà, îïðåäåëÿþùåãî ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ èìè ñî-
âìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè ïî ñîçäàíèþ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Ïîñëå ðåãèñòðàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà åìó îòêðû-
âàåòñÿ ðàñ÷åòíûé ñ÷åò. Äëÿ îòêðûòèÿ òàêîãî ñ÷åòà â áàíê ïðåä-
ñòàâëÿþòñÿ:

- çàÿâëåíèå îá îòêðûòèè ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà;
- äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñò-

ðàöèþ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà;
- íîòàðèàëüíî çàâåðåííàÿ êîïèÿ óñòàâà àêöèîíåðíîãî îá-

ùåñòâà è êàðòî÷êà ñ îáðàçöàìè ïîäïèñåé è îòòèñêà ïå÷àòè.
Àíàëîãè÷íî ðåøàåòñÿ âîïðîñ îá îòêðûòèè âðåìåííîãî

è ïîñòîÿííîãî ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòîâ ïðè ñîçäàíèè îáùåñòâà ñ
îãðàíè÷åííîé è ñ äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ._ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ñóáñèäèÿ — ïðåäîñòàâëÿåìîå èç ñðåäñòâ áþäæåòà èëè èç ñïå-
öèàëüíûõ ôîíäîâ ïîñîáèå â äåíåæíîé èëè íàòóðàëüíîé ôîðìå þðè-
äè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì, îðãàíàì ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ,
äðóãèì ñòðàíàì. Áûâàþò ïðÿìûå è êîñâåííûå. Ïðÿìûå ñóáñèäèè —
íåïîñðåäñòâåííîå ïðåäîñòàâëåíèå ñðåäñòâ, êîñâåííûå — óñòàíîâëå-
íèå íàëîãîâûõ è èíûõ ëüãîò.

6 Ñóáâåíöèè — äåíåæíûå ñðåäñòâà, âûäåëÿåìûå íà êîíêðåòíûå
öåëè è íà îïðåäåëåííûé ñðîê ìóíèöèïàëüíûì îáðàçîâàíèÿì èç
ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, áþäæåòà ñóáúåêòà ÐÔ è ïîäëåæàùèå
âîçâðàòó â ñîîòâåòñòâóþùèé áþäæåò â ñëó÷àå íåèñïîëüçîâàíèÿ èõ ïî
öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ â óñòàíîâëåííûé ñðîê.

7 Äîòàöèÿ — 1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, âûäåëÿåìûå èç áþäæåòîâ ðàç-
íûõ óðîâíåé äëÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé è
îðãàíèçàöèé, ó êîòîðûõ çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðî-
äóêöèè íå ïîêðûâàþòñÿ ïîëó÷åííîé ïðèáûëüþ (äîõîäàìè). Äîòàöèÿ
êîìïåíñèðóåò ïîâûøåííûå èçäåðæêè, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðåäïðèÿòèþ ðà-
áîòàòü ïðèáûëüíî è èçáåæàòü áàíêðîòñòâà. 2. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, íà-
ïðàâëÿåìûå èç âûøåñòîÿùåãî áþäæåòà íèæåñòîÿùèì áþäæåòàì äëÿ
ïîêðûòèÿ ðàçðûâà ìåæäó èõ äîõîäàìè è ðàñõîäàìè.
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Åñëè äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà çàêëþ÷àåòñÿ ïîñðåäñòâîì
ñîñòàâëåíèÿ åäèíîãî äîêóìåíòà, äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åí-
íûì ñî âðåìåíè ïîäïèñàíèÿ åãî ñòîðîíàìè ëèáî èõ óïîëíî-
ìî÷åííûìè äîëæíîñòíûìè ëèöàìè èëè ïðåäñòàâèòåëÿìè.
Åñëè æå äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ ïóòåì ïðèíÿòèÿ áàíêîì çàÿâëå-
íèÿ êëèåíòà (òàêîå çàÿâëåíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îôåðòó), òî
ïðîöåññ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ñîñòîèò èç òðåõ ýòàïîâ: 1) íà-
ïðàâëåíèå îäíîé ñòîðîíîé îôåðòû; 2) ðàññìîòðåíèå äðóãîé
ñòîðîíîé îôåðòû è åå àêöåïò; 3) ïîëó÷åíèå àêöåïòà ñòîðîíîé,
íàïðàâèâøåé îôåðòó. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìîìåíòà çàêëþ÷åíèÿ
äîãîâîðà èìååò çíà÷åíèå äàòà ïîëó÷åíèÿ ñòîðîíîé, íàïðàâèâ-
øåé îôåðòó, åå àêöåïòà (ñò. 433 ÃÊ ÐÔ).

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ äâóõñòîðîííèì, âîç-
ìåçäíûì è êîíñåíñóàëüíûì. Åãî ñîäåðæàíèå ñîñòàâëÿþò óñ-
ëîâèÿ, îïðåäåëÿþùèå ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí, à òàêæå èõ
îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøåíèå óïîìÿíóòûõ óñëîâèé.

Íà îñíîâàíèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà áàíê îòêðû-
âàåò êëèåíòó ñ÷åò îäíîãî èç òðåõ îñíîâíûõ âèäîâ: ðàñ÷åòíûé,
òåêóùèé è áþäæåòíûé. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ þðè-
äè÷åñêèì ëèöàì, îñóùåñòâëÿþùèì êîììåð÷åñêóþ äåÿòåëü-
íîñòü, íåçàâèñèìî îò ôîðìû ñîáñòâåííîñòè, à òàêæå èíäèâè-
äóàëüíûì ïðåäïðèíèìàòåëÿì è êðåñòüÿíñêèì (ôåðìåðñêèì)
õîçÿéñòâàì. Ôèëèàëàì, ïðåäñòàâèòåëüñòâàì, îòäåëåíèÿì è
äðóãèì îáîñîáëåííûì ïîäðàçäåëåíèÿì êîììåð÷åñêèõ þðè-
äè÷åñêèõ ëèö ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ìîæåò áûòü îòêðûò ïî õîäà-
òàéñòâó þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ÷üèì îáîñîáëåííûì ñòðóêòóð-
íûì ïîäðàçäåëåíèåì îíè ÿâëÿþòñÿ.

Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà òàêæå ìîãóò áûòü îòêðûòû ìèíèñòåð-
ñòâàì, âåäîìñòâàì, äðóãèì îðãàíàì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè
äëÿ çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ, ïîñòóïàþùèõ îò ïîäâåäîìñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé.

Þðèäè÷åñêèì ëèöàì, èìåþùèì îáîñîáëåííûå ïîäðàç-
äåëåíèÿ âíå ìåñòà ñâîåãî íàõîæäåíèÿ ïî õîäàòàéñòâó âëàäåëü-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 257.
9 Ñì.: Ðàçäåë I Èíñòðóêöèè Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ îò 30.10.86 ¹ 28 «Î

ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ è áþäæåòíûõ ñ÷åòàõ» (ñ èçì. è äîï.).
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öà îñíîâíîãî ñ÷åòà, ìîãóò áûòü îòêðûòû ðàñ÷åòíûå ñóáñ÷åòà
äëÿ çà÷èñëåíèÿ âûðó÷êè è ïðîèçâîäñòâà ðàñ÷åòîâ ïî ìåñòó èõ
íàõîæäåíèÿ.

Ðàñ÷åòíûé ñ÷åò — ýòî îñíîâíîé âèä ñ÷åòà, îòêðûâàåìûé
äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïî
ýòîìó ñ÷åòó îñóùåñòâëÿþòñÿ âñå áàíêîâñêèå îïåðàöèè, ñâÿçàí-
íûå ñ ðåàëèçàöèåé òîâàðîâ, âûïîëíåíèåì ïîäðÿäíûõ è èíûõ
ðàáîò, îêàçàíèåì ðàçíîãî ðîäà ïëàòíûõ óñëóã. Ñ òàêèõ ñ÷åòîâ
âûäàþòñÿ íàëè÷íûå äåíüãè äëÿ âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû,
îïëàòû êîìàíäèðîâî÷íûõ ðàñõîäîâ è òîìó ïîäîáíîå, óïëà÷è-
âàþòñÿ íàëîãè è äðóãèå îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè.

Ñ÷åò äëÿ âûïîëíåíèÿ ðàáîò ïî ñîãëàøåíèÿì î ðàçäåëå
ïðîäóêöèè ìîæåò áûòü îòêðûò êàê â ðîññèéñêîì áàíêå, òàê è
â çàðóáåæíîì; êàê â ðóáëÿõ, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Êðî-
ìå áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ îòíîøåíèÿ ïî òàêîìó
ñ÷åòó ðåãóëèðóþòñÿ Çàêîíîì î ñîãëàøåíèÿõ î ðàçäåëå ïðîäóê-
öèè îò 30.12.1995. Ïî òàêîìó ñ÷åòó îñóùåñòâëÿþòñÿ îïåðàöèè
ïî çà÷èñëåíèþ âûðó÷êè, îïëàòå ëþáûõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ
ñ óïîìÿíóòûì âûøå ñîãëàøåíèåì, âûïëàòà íàëîãà íà ïðè-
áûëü è ïëàòåæåé çà ïîëüçîâàíèå íåäðàìè. Îñòàòîê ñðåäñòâ
ïîñëå ïðîèçâîäñòâà óêàçàííûõ ïëàòåæåé èíâåñòîð (âëàäåëåö
ñ÷åòà) âïðàâå èñïîëüçîâàòü ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ.

Öåëåâûå ñ÷åòà (èíîå íàçâàíèå — ñïåöèàëüíûå ñ÷åòà) — ýòî
ñ÷åòà, íàõîäÿùèåñÿ íà êîòîðûõ äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîãóò ðàñ-
õîäîâàòüñÿ ëèøü ïî öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ. Ëèöî, ÷üè ñðåäñòâà
çà÷èñëåíû íà òàêîé ñ÷åò (íàïðèìåð, êðåäèòîð ïî äîãîâîðó çàé-
ìà), âïðàâå êîíòðîëèðîâàòü ðàñõîäîâàíèå ýòèõ ñðåäñòâ. Áàíê, â
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ñì. âûøåóêàçàííóþ èíñòðóêöèþ îò 30.10.1986.
11 Ñì. ï. 4 Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïëåíóìà ÂÀÑ ÐÔ îò 19.04.99 ¹ 5

«Î íåêîòîðûõ âîïðîñàõ ïðàêòèêè ðàññìîòðåíèÿ ñïîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ
çàêëþ÷åíèåì, èñïîëíåíèåì è ðàñòîðæåíèåì äîãîâîðîâ áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà».

12 Åôèìîâà Ë.Ã. Ïðàâîâûå àñïåêòû áåçíàëè÷íûõ äåíåã // Çàêîí.
1997. ¹ 1. Ñ. 97—105.

13 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 263.
14 Íîâîñåëîâà Ë.À. Î ïðàâîâîé ïðèðîäå ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ

ñ÷åòàõ // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1996. ¹ 7. Ñ. 83.
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êîòîðîì îòêðûò òàêîé ñ÷åò, êîíòðîëü çà öåëåâûì ðàñõîäîâàíè-
åì óêàçàííûõ ñðåäñòâ âïðàâå ïðèíÿòü íà ñåáÿ ïî ñîãëàøåíèþ ñ
ëèöîì, èìåþùèì òàêîå ïðàâî êîíòðîëÿ.

Òåêóùèå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ íåêîììåð÷åñêèì îðãàíèçà-
öèÿì, êðîìå òåõ, êîòîðûå ôèíàíñèðóþòñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ
áþäæåòà, à òàêæå ôèëèàëàì, ïðåäñòàâèòåëüñòâàì, îòäåëåíè-
ÿì è äðóãèì îáîñîáëåííûì ïîäðàçäåëåíèÿì ïðåäïðèÿòèé.
Òåêóùèå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ è äëÿ îðãàíèçàöèé è ó÷ðåæäåíèé,
ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ áþäæåòà, åñëè èõ ðóêîâîäè-
òåëè íå îáëàäàþò ïðàâàìè ðàñïîðÿäèòåëåé êðåäèòîâ.

Áþäæåòíûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöàì,
ôèíàíñèðóåìûì çà ñ÷åò ñðåäñòâ ñîîòâåòñòâóþùåãî áþäæåòà.
Áþäæåòíûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿì, ó÷ðåæäåíèÿì
è èíûì îðãàíèçàöèÿì ïðè âûäåëåíèè èì äåíåæíûõ ñðåäñòâ
èç ôåäåðàëüíîãî èëè ìåñòíûõ áþäæåòîâ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
èìè ñâîèõ îñíîâíûõ ôóíêöèé èëè ðåøåíèÿ êîíêðåòíûõ çà-
äà÷. Ñïîñîáàìè ïðåäîñòàâëåíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿþò-
ñÿ: ñóáñèäèè5 , ñóáâåíöèè6 , äîòàöèè7  è äðóãèå.

Õàðàêòåðíûå ÷åðòû áþäæåòíîãî ñ÷åòà òàêîâû:
à) âëàäåëåö ñ÷åòà ìîæåò èñïîëüçîâàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà

òîëüêî äëÿ äîñòèæåíèÿ òåõ öåëåé, êîòîðûå ôèíàíñèðóþòñÿ.
Êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì öåëåâîãî ðàñõîäîâàíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåò èõ ñîáñòâåííèê ëèáî ó÷ðåæäåíèå, êî-
òîðîìó ýòî ïîðó÷åíî (íàïðèìåð, êîíòðîëüíî-ðåâèçèîííûå
ñëóæáû ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ);

á) áþäæåòíûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ íà îäèí ãîä, ïîñêîëü-
êó è áþäæåòû óòâåðæäàþòñÿ òîëüêî íà ãîä. Ïî èñòå÷åíèè ãîäà
ñ÷åò çàêðûâàåòñÿ, à îñòàòîê ñðåäñòâ, èìåþùèõñÿ íà ñ÷åòå, ïå-
ðå÷èñëÿåòñÿ â äîõîä ñîîòâåòñòâóþùåãî áþäæåòà.

Èíâåñòèöèîííûå è êîíâåðñèîííûå ñ÷åòà. Íà íèõ ó÷èòû-
âàþòñÿ ñðåäñòâà, âûäåëåííûå èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ è êîíâåðñèîííûõ ïðîãðàìì
è îñóùåñòâëÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå áàíêîâñêèå îïåðàöèè.
Òàêèå ñ÷åòà íàçûâàþòñÿ òåêóùèìè, íî, ïî ìíåíèþ Î.Ì. Îëåé-
íèê, îíè, ïî ñóùåñòâó, ÿâëÿþòñÿ ðàñ÷åòíûìè. Âëàäåëüöàìè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 266.
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ñ÷åòà âûñòóïàþò ïðåäïðèÿòèÿ, îñóùåñòâëÿþùèå êîíâåðñèþ
âîåííîãî ïðîèçâîäñòâà è âêëþ÷åííûå â ïåðå÷åíü ïðåäïðèÿ-
òèé è îáúåêòîâ, íà êîòîðûõ ðåàëèçóþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå
èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû. Èíâåñòèöèîííûå è êîíâåðñè-
îííûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ òîëüêî â áàíêàõ, óïîëíîìî÷åííûõ
íà ýòî Êîìèññèåé Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ïî âîïðîñàì ôèíàíñî-
âîé è êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè8 .

Ðàñ÷åòíûå, òåêóùèå è áþäæåòíûå ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ, êàê
ïðàâèëî, â áàíêå ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ âëàäåëüöà ñ÷åòà. Íî
êîììåð÷åñêèì þðèäè÷åñêèì ëèöàì ñ÷åòà îòêðûâàþòñÿ â
ëþáîì áàíêå ïî ìåñòó èõ ðåãèñòðàöèè èëè â äðóãîì áàíêå ñ
ñîãëàñèÿ ïîñëåäíåãî9 .

Ðàçëè÷èå ìåæäó ðàñ÷åòíûì, òåêóùèì è áþäæåòíûì ñ÷å-
òîì ïðîâîäèòñÿ ïî èñòî÷íèêàì ïîñòóïàþùèõ íà íèõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ. Íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ïîñòóïàþò äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà, ïîëó÷àåìûå âëàäåëüöåì ñ÷åòà â ðåçóëüòàòå õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè (îïëàòà ïðîäàâàåìûõ òîâàðîâ, âîçíàãðàæ-
äåíèå çà âûïîëíåííûå ðàáîòû è îêàçàííûå óñëóãè è òàê äà-
ëåå). Íà òåêóùèé ñ÷åò äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîñòóïàþò â âèäå
÷ëåíñêèõ è èíûõ âçíîñîâ, ïîæåðòâîâàíèé è èíûõ èñòî÷íè-
êîâ. Íà áþäæåòíûé ñ÷åò äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîñòóïàþò èç ñî-
îòâåòñòâóþùåãî áþäæåòà10 .

Îáÿçàííîñòè áàíêà ñâîäÿòñÿ â îñíîâíîì ê ñëåäóþùåìó:
1. Áàíê îáÿçàí ïðèíèìàòü è çà÷èñëÿòü íà ñ÷åòà êëèåíòà

äåíåæíûå ñðåäñòâà. Áàíê íå âïðàâå ñî ññûëêîé íà ïîëîæåíèÿ
ÃÊ ÐÔ î çà÷åòå íå çà÷èñëÿòü íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ïîñòóïàþùèå
â àäðåñ êëèåíòà äåíåæíûå ñóììû ïî ìîòèâó íàëè÷èÿ ó êëè-
åíòà çàäîëæåííîñòè ïåðåä áàíêîì ïî êðåäèòàì è èíûì äå-
íåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì11 .

Äåíüãè, ïðèíÿòûå áàíêîì îò êëèåíòà, íå ïåðåõîäÿò â
ñîáñòâåííîñòü áàíêà. Îíè îñòàþòñÿ â ñîáñòâåííîñòè êëèåí-
òà. Ïî âîïðîñó î ïðàâîâîì ðåæèìå äåíåã, íàõîäÿùèõñÿ íà
ñ÷åòå êëèåíòà â áàíêå, â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âåäåòñÿ
îæèâëåííàÿ äèñêóññèÿ. Â îñíîâå åå — âîïðîñ î òîì, ìîæíî
ëè ñ÷èòàòü îáúåêòîì ïðàâà ñîáñòâåííîñòè òàê íàçûâàåìûå
áåçíàëè÷íûå äåíüãè. Ë.Ã. Åôèìîâà ïîëàãàåò, ÷òî äåíüãè — ýòî
âñåãäà äåíüãè, à áåçíàëè÷íîñòü ÿâëÿåòñÿ ëèøü ôîðìîé èõ ñó-
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ùåñòâîâàíèÿ12 . Íà òàêîé æå ïîçèöèè â ýòîì âîïðîñå ñòîèò è
Î.Ì. Îëåéíèê13 . Íà èíûõ ïîçèöèÿõ â ýòîì âîïðîñå ñòîèò
Ë.À. Íîâîñåëîâà14 .

Â ýòîì ñïîðå áîëåå óáåäèòåëüíûì íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ
ìíåíèå Ë.Ã. Åôèìîâîé è Î.Ì. Îëåéíèê, òåì áîëåå ÷òî â ñîîò-
âåòñòâèè ñ áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè äåíüãè êëèåíòà íå ïðè-
çíàþòñÿ ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè áàíêà. Íàõîäÿùèìèñÿ íà
ñ÷åòå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè ðàñïîðÿæàåòñÿ âëàäåëåö ñ÷åòà.
Îäíàêî ýòî åãî ïðàâî íåñêîëüêî îãðàíè÷åíî áàíêîâñêèì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì, â ÷àñòíîñòè ïðàâèëàìè î ïðåîáðàçîâàíèè
áåçíàëè÷íûõ äåíåã â íàëè÷íûå è îáðàòíî. Ïîýòîìó áàíêè
îáÿçàíû ïîäïèñûâàòü ñ êëèåíòàìè, çàêëþ÷àþùèìè äîãîâîð
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, ñîãëàøåíèÿ î ëèìèòå êàññîâîé íàëè÷íîñ-
òè è ïåðèîäè÷åñêè ïðîâåðÿòü ñîáëþäåíèå ýòîãî ëèìèòà15 . Â
îñòàëüíîì êëèåíò — âëàäåëåö ñ÷åòà — ñâîáîäåí â ðàïîðÿæå-
íèè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, íàõîäÿùèìèñÿ íà ñ÷åòå.

Íåñêîëüêî èíà÷å ðåøàåòñÿ ýòîò âîïðîñ, åñëè áàíêîâñêèé
ñ÷åò îòêðûò äëÿ ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþ-
òîé. Â òàêîãî ðîäà ñëó÷àÿõ áàíê ÿâëÿåòñÿ ó÷àñòíèêîì îòíîøå-
íèé ïî âàëþòíîìó êîíòðîëþ. Â ÷àñòíîñòè, îí îáÿçàí êîíòðî-
ëèðîâàòü èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû.

Ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åò êëèåíòà (êàê ðóá-
ëåâûé, òàê è âàëþòíûé) âîçìîæíû êàê íàëè÷íûìè äåíüãà-
ìè, òàê è ïîñðåäñòâîì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.

2. Âûïîëíÿòü ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè è
âûäà÷å ñîîòâåòñòâóþùèõ ñóìì ñî ñ÷åòà è ïðîâîäèòü äðóãèå
îïåðàöèè ïî ñ÷åòó. Çà÷èñëåíèå íà ñ÷åò êëèåíòà ïîñòóïèâøèõ
â åãî ïîëüçó äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè
êîïèè ðàñ÷åòíîãî äîêóìåíòà, êîòîðûé ìîæåò áûòü âûïîëíåí
êàê íà áóìàæíîì, òàê è íà ýëåêòðîííîì íîñèòåëå, ïîñëå ñâåð-
êè âñåõ ðåêâèçèòîâ.

Ïðàâà ëèö, îñóùåñòâëÿþùèõ îò èìåíè êëèåíòà ðàñïî-
ðÿæåíèÿ î ïåðå÷èñëåíèè è âûäà÷å ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà, óäîñòî-
âåðÿþòñÿ êëèåíòîì ïóòåì ïðåäñòàâëåíèÿ áàíêó äîêóìåíòîâ,
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Ñì. ï. 2 âûøåóêàçàííîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïëåíóìà ÂÀÑ ÐÔ îò
19.04.99.
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ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì, óñòàíîâëåííûìè â ñîîòâåòñòâèè
ñ íèì áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè è äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà
(ï. 1 ñò. 847 ÃÊ ÐÔ).

Ðàñïîðÿæåíèå ñâîèìè çà÷èñëåííûìè íà ñ÷åò äåíåæíû-
ìè ñðåäñòâàìè êëèåíò îñóùåñòâëÿåò ïîñðåäñòâîì ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ. Ýòè äîêóìåíòû äîëæíû áûòü ïîäïèñàíû ðóêî-
âîäèòåëåì þðèäè÷åñêîãî ëèöà è åãî ãëàâíûì áóõãàëòåðîì.
Îáðàçöû ïîäïèñåé ýòèõ äîëæíîñòíûõ ëèö äîëæíû áûòü ïî-
ìåùåíû íà áàíêîâñêîé êàðòî÷êå, êîòîðóþ êëèåíò ïåðåäàåò
áàíêó ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà.

Áàíê íå ïðèíèìàåò ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò ê èñïîëíåíèþ,
åñëè îí ïîäïèñàí íå óïîëíîìî÷åííûì íà ýòî ëèöîì ëèáî
õîòÿ è óïîëíîìî÷åííûì, íî íà áàíêîâñêîé êàðòî÷êå îòñóò-
ñòâóåò îáðàçåö åãî ðîñïèñè.

Êðîìå òîãî, ïðàâî ðàñïîðÿæåíèÿ ñâîèìè äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè êëèåíò ìîæåò ïðåäîñòàâèòü ñâîåìó ïðåäñòàâèòå-
ëþ, êîòîðîìó âûäàíà ñîîòâåòñòâóþùàÿ äîâåðåííîñòü.

Äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðå-
íî óäîñòîâåðåíèå ïðàâ ðàñïîðÿæåíèÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâà-
ìè, çà÷èñëåííûìè íà ñ÷åò, ýëåêòðîííûìè ñðåäñòâàìè ïëàòå-
æà è äðóãèìè äîêóìåíòàìè ñ èñïîëüçîâàíèåì àíàëîãîâ ñîá-
ñòâåííîðó÷íîé ïîäïèñè, êîäîâ, ïàðîëåé è èíûõ ñðåäñòâ, ïîä-
òâåðæäàþùèõ, ÷òî ðàñïîðÿæåíèå äàíî óïîëíîìî÷åííûì íà
ýòî ëèöîì (ï. 3 ñò. 847 ÃÊ ÐÔ).

Â òàêîãî ðîäà ñëó÷àÿõ ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû äîëæíû ñî-
äåðæàòü: 1) ñîãëàñîâàííûå ñòîðîíàìè ïðèçíàêè, ïîçâîëÿþ-
ùèå îïðåäåëåííî óñòàíîâèòü, ÷òî ðàñïîðÿæåíèå èñõîäèò îò
óïîëíîìî÷åííîãî íà ýòî ëèöà; 2) äîêóìåíòû äîëæíû áûòü
ïîäïèñàíû óïîëíîìî÷åííûìè ëèöàìè.

Íà ïðàêòèêå â ýòèõ öåëÿõ íåðåäêî èñïîëüçóåòñÿ ýëåêò-
ðîííî-öèôðîâàÿ ïîäïèñü, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò äîâîëüíî òî÷-
íî óñòàíîâèòü ïîäëèííîñòü, àâòîðñòâî è öåëîñòíîñòü äîêó-
ìåíòà. Ýëåêòðîííî-öèôðîâàÿ ïîäïèñü (ÝÖÏ) ÿâëÿåòñÿ àíà-
ëîãîì ïîäëèííîé ïîäïèñè óïîëíîìî÷åííîãî ëèöà.

Äëÿ òîé æå öåëè ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí ïåðñîíàëüíûé
èäåíòèôèêàòîð íîìåðà. Îí ïðèíèìàåòñÿ ïðè ðàñ÷åòàõ ñ ïî-
ìîùüþ êðåäèòíûõ è äåáåòíûõ êàðòî÷åê.



ÌÑ

 Èñïîëüçîâàíèå äðóãèõ ýëåêòðîííûõ ñðåäñòâ è ñèñòåì
(íàïðèìåð, êîäû ÑÂÈÔÒÀ, ñèñòåìû Ðåéòåð-Äèëèíã) íå ðå-
êîìåíäóåòñÿ âñëåäñòâèå èõ íåäîñòàòî÷íîé íàäåæíîñòè. Ê òîìó
æå îíè íå ìîãóò çàìåíèòü ïîäïèñü íà äîêóìåíòå.

Êëèåíò âïðàâå äàòü ðàñïîðÿæåíèå áàíêó íà ñïèñàíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïî òðåáîâàíèþ òðåòüèõ ëèö, â òîì
÷èñëå ñâÿçàííîìó ñ èñïîëíåíèåì êëèåíòîì ñâîèõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïåðåä ýòèìè ëèöàìè. Áàíê ïðèíèìàåò ýòè ðàïîðÿæå-
íèÿ ïðè óñëîâèè óêàçàíèÿ â íèõ íåîáõîäèìûõ äàííûõ, ïî-
çâîëÿþùèõ ïðè ïðåäúÿâëåíèè ñîîòâåòñòâóþùåãî òðåáîâàíèÿ
èäåíòèôèöèðîâàòü ëèöî, èìåþùåå ïðàâî íà åãî ïðåäúÿâëå-
íèå (ï. 2 ñò. 847 ÃÊ ÐÔ).

Îñíîâàíèåì äëÿ òàêîãî ðàñïîðÿæåíèÿ ìîæåò ïîñëóæèòü
òî, ÷òî êëèåíò áàíêà è åãî êðåäèòîð âïðàâå â çàêëþ÷åííûé
èìè äîãîâîð âêëþ÷èòü óñëîâèå, äàþùåå êðåäèòîðó ïðàâî íà
áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå ïðè÷èòàþùèõñÿ åìó äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ñâîåãî äîëæíèêà (êëèåíòà áàíêà).

Äëÿ òîãî ÷òîáû òàêîå ñîãëàøåíèå ìîãëî áûòü ðåàëèçîâà-
íî, ïëàòåëüùèê äîëæåí ïèñüìåííî ñîîáùèòü áàíêó, â êîòî-
ðîì åìó îòêðûò ñ÷åò:

1) î òîì, ÷òî òàêîå óñëîâèå âêëþ÷åíî â äîãîâîð;
2) î ñâîåì ñîãëàñèè íà áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå;
3) êàêîé êðåäèòîð âïðàâå òðåáîâàòü áåçàêöåïòíîãî ñïè-

ñàíèÿ äåíåæíûõ ñóìì è çà êàêèå òîâàðû, ðàáîòû èëè óñëóãè.
Åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî çàêîíîì èëè äîãîâîðîì, áàíê

íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ïîñëåäñòâèÿ èñïîëíåíèÿ ïîðó÷åíèé,
âûäàííûõ íåóïîëíîìî÷åííûìè ëèöàìè, â òîì ÷èñëå è â òåõ
ñëó÷àÿõ, êîãäà ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðåäóñìîòðåííûõ áàíêîâñ-
êèìè ïðàâèëàìè è äîãîâîðîì ïðîöåäóð áàíê íå ìîã óñòàíî-
âèòü ôàêòà âûäà÷è ðàñïîðÿæåíèÿ íåóïîëíîìî÷åííûìè ëè-
öàìè16 .

Áàíê îáÿçàí ñîâåðøàòü äëÿ êëèåíòà îïåðàöèè, ïðåäóñ-
ìîòðåííûå äëÿ ñ÷åòîâ äàííîãî âèäà çàêîíîì, óñòàíîâëåííû-
ìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè è ïðèìå-
íÿåìûìè â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå îáû÷àÿìè äåëîâîãî îáîðî-
òà, åñëè äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå
(ñò. 848 ÃÊ ÐÔ).
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Çàêîíîì óñòàíîâëåíû âåñüìà æåñòêèå ñðîêè îñóùåñòâëå-
íèÿ áàíêîì îïåðàöèé ïî ñ÷åòó. Â ÷àñòíîñòè, áàíê îáÿçàí çà-
÷èñëÿòü ïîñòóïàþùèå íà ñ÷åò êëèåíòà äåíåæíûå ñðåäñòâà íå
ïîçäíåå äíÿ, ñëåäóþùåãî çà äíåì ïîñòóïëåíèÿ â áàíê ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî ðàñ÷åòíîãî äîêóìåíòà, åñëè áîëåå êîðîòêèé ñðîê
íå ïðåäóñìîòðåí äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Áàíê îáÿçàí
ïî ðàñïîðÿæåíèþ êëèåíòà âûäàâàòü èëè ïåðå÷èñëÿòü ñî ñ÷å-
òà äåíåæíûå ñðåäñòâà êëèåíòà íå ïîçäíåå äíÿ, ñëåäóþùåãî çà
äíåì ïîñòóïëåíèÿ â áàíê ñîîòâåòñòâóþùåãî ïëàòåæíîãî äî-
êóìåíòà, åñëè èíûå ñðîêè íå ïðåäóñìîòðåíû çàêîíîì, èçäàí-
íûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè èëè
äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà (ñò. 849 ÃÊ ÐÔ).

Ïðè ñòîëü êîðîòêèõ ñðîêàõ âàæíî óòî÷íèòü ïîíÿòèå
«äåíü», ñîäåðæàùååñÿ â ñò. 849 ÃÊ ÐÔ. Â ðåæèìå ðàáîòû áàíêà
ðàçëè÷àþòñÿ «ðàáî÷èé äåíü», ïîä êîòîðûì ïîíèìàåòñÿ âñå
âðåìÿ ðàáîòû áàíêà â òå÷åíèå ñóòîê, è «îïåðàöèîííûé äåíü».
Ïîä ïîñëåäíèì ïîíèìàåòñÿ òà ÷àñòü ðàáî÷åãî äíÿ, â òå÷åíèå
êîòîðîé áàíê îñóùåñòâëÿåò ñîîòâåòñòâóþùèå îïåðàöèè. Ïðè-
íÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî â ñò. 849 ÃÊ ÐÔ óêàçàí îïåðàöèîííûé äåíü.
Ïîýòîìó åñëè ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò ïîñòóïèë â áàíê ïî îêîí-
÷àíèè îïåðàöèîííîãî äíÿ, îí ïðèçíàåòñÿ ïîñòóïèâøèì íà
ñëåäóþùèé äåíü, è ýòî ó÷èòûâàåòñÿ ïðè èñ÷èñëåíèè óïîìÿ-
íóòûõ âûøå ñðîêîâ.

Èñïîëüçîâàííîå â ñò. 849 ÃÊ ÐÔ âûðàæåíèå «ïåðå÷èñëÿòü
ñî ñ÷åòà äåíåæíûå ñðåäñòâà êëèåíòà» îçíà÷àåò, ÷òî áàíê îáÿ-
çàí â óêàçàííûé âûøå ñðîê: 1) ïðîèçâåñòè ñïèñàíèå ñîîòâåò-
ñòâóþùåé ñóììû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëèåíòà; 2) îñó-
ùåñòâèòü îòïðàâêó ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ â äðóãîé áàíê (ïðè
èíîãîðîäíèõ ðàñ÷åòàõ), èñïîëüçóÿ ïðè ýòîì ñðåäñòâà ñâÿçè,
ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîì èëè äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷å-
òà.

Óêàçàííûå â ñò. 849 ÃÊ ÐÔ ñðîêè âûäà÷è è ïåðå÷èñëåíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà ìîãóò áûòü óâåëè÷åíû èëè óìåíü-
øåíû çàêîíîì, óñòàíîâëåííûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì áàí-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Óòâ. óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 25.10.94 ¹ 2014 // Ñîáðàíèå
çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ. 1994. ¹ 27. Ñò. 2855.
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êîâñêèìè ïðàâèëàìè, äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, à òàêæå
ïëàòåæíûìè äîêóìåíòàìè (ñò. 31 Çàêîíà ÐÔ «Î áàíêàõ è áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»).

Îáû÷íî áàíê îñóùåñòâëÿåò ïëàòåæè êëèåíòà â ïðåäåëàõ
îñòàòêà ñðåäñòâ íà åãî ñ÷åòå íà íà÷àëî îïåðàöèîííîãî äíÿ.
Îäíàêî çàêîí (ñò. 850 ÃÊ ÐÔ) äîïóñêàåò êðåäèòîâàíèå ñ÷åòà
(òî÷íåå áûëî áû ñêàçàòü — êðåäèòîâàíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðà-
öèé êëèåíòà). Êðåäèòîâàíèåì ñ÷åòà íàçûâàåòñÿ òàêîå ïîëî-
æåíèå, êîãäà â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà
áàíê îñóùåñòâëÿåò ïëàòåæè ñî ñ÷åòà íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå êëèåíòà. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ áàíê
ñ÷èòàåòñÿ ïðåäîñòàâèâøèì êëèåíòó êðåäèò íà ñîîòâåòñòâó-
þùóþ ñóììó ñî äíÿ îñóùåñòâëåíèÿ òàêîãî ïëàòåæà (ï. 1
ñò. 850 ÃÊ ÐÔ).

Ýòîò âèä êðåäèòîâàíèÿ ïðèíÿòî íàçûâàòü îâåðäðàôòîì,
îí ó÷èòûâàåòñÿ áàíêîì â âèäå îòðèöàòåëüíîãî îñòàòêà ñðåäñòâ
íà ñ÷åòå êëèåíòà. Òàêîå êðåäèòîâàíèå âîçìîæíî ëèøü â ñëó-
÷àå, åñëè óñëîâèå î íåì âêëþ÷åíî â äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷å-
òà. Ïðåäîñòàâëåíèå òàêîãî ðîäà êðåäèòà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïó-
òåì íåìåäëåííîé îïëàòû ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ïðè îòñóò-
ñòâèè èëè íåäîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå êëè-
åíòà. Ê îòíîøåíèÿì êðåäèòîâàíèÿ ïî îâåðäðàôòó ïðèìåíÿ-
þòñÿ ïðàâèëà î çàéìå è êðåäèòå, åñëè äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå (ï. 2 ñò. 850 ÃÊ ÐÔ).

Êðîìå óïîìÿíóòûõ âûøå, áàíê ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà âïðàâå ïðèíÿòü íà ñåáÿ è äðóãèå îáÿçàííîñòè â îòíî-
øåíèè êëèåíòà. Â èõ ÷èñëå ìîãóò áûòü:

1) îáÿçàííîñòü êîíñóëüòèðîâàòü êëèåíòà î ïîðÿäêå ïðà-
âèëüíîãî îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ;

2) îáÿçàííîñòü ïðåäîñòàâëÿòü êëèåíòó äðóãèå óñëóãè, íå
îòíîñÿùèåñÿ íåïîñðåäñòâåííî ê ðàñ÷åòíî-êàññîâîìó îáñëó-
æèâàíèþ (íàïðèìåð, êðåäèòîâàíèå), îñóùåñòâëÿåìûå íà îñ-
íîâàíèè îòäåëüíûõ äîãîâîðîâ;

3) âûäàâàòü êëèåíòó âûïèñêè ïî ðàñ÷åòíîìó, òåêóùå-
ìó è äðóãèì ñ÷åòàì íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå ñîâåðøåíèÿ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Ñîáðàíèå ïîñòàíîâëåíèé Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ. 1992. ¹ 12. Ñò. 7.
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îïåðàöèé ïî íèì, à ïðèëîæåíèÿ — ïî ìåðå èõ ïîñòóïëå-
íèÿ â áàíê;

4) ïî îêîí÷àíèè êàëåíäàðíîãî ãîäà íàïðàâëÿòü êëèåíòó
ïèñüìåííîå èçâåùåíèå îá îñòàòêå ñðåäñòâ íà ñ÷åòå;

5) îáåñïå÷èâàòü êîíôèäåíöèàëüíîñòü èíôîðìàöèè î
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êëèåíòà è ñîõðàíÿòü êîììåð÷åñ-
êóþ òàéíó ïî îïåðàöèÿì, ïðîâîäèìûì ïî ñ÷åòó êëèåíòà. Áàíê
â ñèëó çàêîíà (ï. 1 ñò. 857 ÃÊ ÐÔ) îáÿçàí îáåñïå÷èòü òàéíó áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà, îïåðàöèé ïî ñ÷åòó è ñâåäåíèé î êëèåíòå. Ñâå-
äåíèÿ, ñîñòàâëÿþùèå áàíêîâñêóþ òàéíó, ìîãóò áûòü ïðåäîñ-
òàâëåíû òîëüêî ñàìèì êëèåíòàì èëè èõ ïðåäñòàâèòåëÿì, ãî-
ñóäàðñòâåííûì îðãàíàì è èõ äîëæíîñòíûì ëèöàì. Òàêèå ñâå-
äåíèÿ ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû òîëüêî â ñëó÷àÿõ è â ïîðÿäêå,
ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì (ï. 2 ñò. 857 ÃÊ ÐÔ).

Â ÷àñòíîñòè, ñïðàâêè ïî îïåðàöèÿì è ñ÷åòàì þðèäè÷åñ-
êèõ ëèö è ãðàæäàí, îñóùåñòâëÿþùèõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ
äåÿòåëüíîñòü ìîãóò áûòü âûäàíû ñóäàì, àðáèòðàæíûì ñóäàì,
Ñ÷åòíîé ïàëàòå ÐÔ, îðãàíàì íàëîãîâîé ñëóæáû è íàëîãîâîé
ïîëèöèè, òàìîæåííûì îðãàíàì ÐÔ, à òàêæå ñ ñîãëàñèÿ ïðî-
êóðîðà — îðãàíàì ïðåäâàðèòåëüíîãî ñëåäñòâèÿ ïî äåëàì,
íàõîäÿùèìñÿ â èõ ïðîèçâîäñòâå.

Ñïðàâêè ïî ñ÷åòàì â ñëó÷àå ñìåðòè èõ âëàäåëüöåâ ìîãóò
áûòü âûäàíû ëèöàì, óêàçàííûì êëèåíòîì â ñäåëàííîì èì
áàíêó ðàñïîðÿæåíèè íà ñëó÷àé ñâîåé ñìåðòè (åãî íåîñíîâà-
òåëüíî íàçûâàþò çàâåùàòåëüíûì ðàñïîðÿæåíèåì), íîòàðè-
àëüíûì êîíòîðàì ïî íàõîäÿùèìñÿ â èõ ïðîèçâîäñòâå íàñëåä-
ñòâåííûì äåëàì, à â îòíîøåíèè ñ÷åòîâ èíîñòðàííûõ ãðàæ-
äàí — ñîîòâåòñòâóþùèì èíîñòðàííûì êîíñóëüñêèì ó÷ðåæ-
äåíèÿì (ñò. 26 Çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»).

Ïðàâî òàìîæåííûõ îðãàíîâ òðåáîâàòü îò áàíêîâ ïðåä-
ñòàâëåíèÿ ñâåäåíèé, ñîñòàâëÿþùèõ áàíêîâñêóþ òàéíó, ïðå-
äóñìîòðåíî ï. 6 Ïîëîæåíèÿ î Ãîñóäàðñòâåííîì òàìîæåííîì
êîìèòåòå ÐÔ17  è ñò. 336 Òàìîæåííîãî êîäåêñà ÐÔ, ñîãëàñíî
êîòîðîé äîëæíîñòíîå ëèöî òàìîæåííîãî îðãàíà, â ïðîèçâîä-
ñòâå èëè íà ðàññìîòðåíèè êîòîðîãî íàõîäèòñÿ äåëî î íàðó-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Ñì. Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 281—288.



ÌÑ

øåíèè òàìîæåííûõ ïðàâèë, âïðàâå èñòðåáîâàòü äîêóìåíòû,
íåîáõîäèìûå äëÿ åãî ïðîèçâîäñòâà è ðàññìîòðåíèÿ. Â ýòîé
ñòàòüå ÒÊ ÐÔ íå óïîìÿíóòû áàíêè, îäíàêî íåò ñîìíåíèÿ â òîì,
÷òî è íà íèõ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ åå äåéñòâèå.

Ïðàâî íàëîãîâûõ îðãàíîâ íà èñòðåáîâàíèå îò áàíêîâ äî-
êóìåíòîâ, ñîäåðæàùèõ áàíêîâñêóþ òàéíó, ïðåäóñìîòðåíî ñò.
15 Çàêîíà ÐÔ «Îá îñíîâàõ íàëîãîâîé ñèñòåìû ÐÔ».

Îäíàêî íå âñå ñâåäåíèÿ îá îòíîøåíèÿõ ìåæäó áàíêîì è
êëèåíòîì ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ñîñòàâëÿþò áàíêîâ-
ñêóþ òàéíó. Áàíêîâñêàÿ òàéíà — ýòî îäèí èç âèäîâ êîììåð-
÷åñêîé òàéíû. Ïîýòîìó íà îòíîøåíèÿ «áàíê — êëèåíò» ðàñ-
ïðîñòðàíÿåò ñâîå äåéñòâèå Ïîñòàíîâëåíèå Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ
ÐÔ îò 05.12.91 ¹ 35 «Î ïåðå÷íå ñâåäåíèé, êîòîðûå íå ìîãóò
ñîñòàâëÿòü êîììåð÷åñêóþ òàéíó»18 .

Â ñëó÷àå ðàçãëàøåíèÿ áàíêîì ñâåäåíèé, ñîñòàâëÿþùèõ
áàíêîâñêóþ òàéíó, êëèåíò, ïðàâà êîòîðîãî íàðóøåíû, âïðàâå
ïîòðåáîâàòü îò áàíêà âîçìåùåíèÿ ïðè÷èíåííûõ óáûòêîâ (ï.
3 ñò. 857 ÃÊ ÐÔ). Åñëè êëèåíòîì áàíêà, ïîòåðïåâøèì îò óêà-
çàííîãî ïðàâîíàðóøåíèÿ, ÿâëÿåòñÿ ãðàæäàíèí, îí, êðîìå òîãî,
âïðàâå òðåáîâàòü îò áàíêà âîçìåùåíèÿ ïðè÷èíåííîãî åìó
ìîðàëüíîãî âðåäà (ïðè íàëè÷èè ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì
äëÿ ýòîãî óñëîâèé) â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 151, 152 ÃÊ ÐÔ è íîð-
ìàìè ãëàâû 59 ÃÊ ÐÔ.

Âûøå óæå óïîìèíàëîñü, ÷òî áàíê îáÿçàí âûïîëíÿòü ðàñ-
ïîðÿæåíèÿ ñâîåãî êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè è âûäà÷å äåíåæ-
íûõ ñóìì, çà÷èñëåííûõ íà ñ÷åò êëèåíòà. Âûïîëíåíèå ýòèõ
ðàñïîðÿæåíèé êëèåíòà ñîïðîâîæäàåòñÿ ñïèñàíèåì äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñ åãî ñ÷åòà.

Îäíàêî çàêîíîäàòåëüñòâî äîïóñêàåò â ðÿäå ñëó÷àåâ âîç-
ìîæíîñòü ñïèñàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà è ïîìèìî åãî
ðàñïîðÿæåíèÿ èëè ñîãëàñèÿ íà ñïèñàíèå. Ýòî âîçìîæíî ïî
ðåøåíèþ àðáèòðàæíîãî ñóäà, à òàêæå â èíûõ ñëó÷àÿõ, óñòà-
íîâëåííûõ çàêîíîì èëè ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì ìåæäó
áàíêîì è êëèåíòîì (ï. 2 ñò. 854 ÃÊ ÐÔ). Â ÷àñòíîñòè, òàêîå
ñïèñàíèå âîçìîæíî:
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1) íà îñíîâàíèè èñïîëíèòåëüíîé íàäïèñè íîòàðèóñà,
êîòîðàÿ ïîäëåæèò èñïîëíåíèþ â òàêîì æå ïîðÿäêå, êàê è àêòû
ñóäåáíûõ îðãàíîâ;

2) âçûñêàíèå íåäîèìîê ïî íàëîãàì è íåíàëîãîâûì ïëà-
òåæàì â áþäæåò;

3) âçûñêàíèå íåäîèìîê, ñóìì øòðàôîâ è èíûõ ñàíêöèé
ñ ðàáîòîäàòåëåé â Ïåíñèîííûé ôîíä ÐÔ, ñóìì ñîêðûòûõ èëè
çàíèæåííûõ ñòðàõîâûõ âçíîñîâ â ôîíä çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ,
ñóìì íåäîèìîê ïî îáÿçàòåëüíîìó ìåäèöèíñêîìó ñòðàõîâà-
íèþ;

4) âçûñêàíèå íåêîòîðûõ âèäîâ çàäîëæåííîñòåé: ïî ýê-
ñïîðòíî-èìïîðòíîé ïîøëèíå, ïðîñðî÷åííûõ ïëàòåæåé çà
çàãðÿçíåíèå îêðóæàþùåé ïðèðîäíîé ñðåäû, èçëèøíå ïîëó-
÷åííûõ ñóìì âûðó÷êè è øòðàôîâ çà íàðóøåíèå äèñöèïëè-
íû öåí;

5) âçûñêàíèå ñàíêöèé çà íàðóøåíèå àíòèìîíîïîëüíî-
ãî çàêîíîäàòåëüñòâà, çà íàðóøåíèå áàíêîâñêèõ ïðàâèë, â òîì
÷èñëå çà íàðóøåíèå ïðàâèë ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ èíîñò-
ðàííîé âàëþòîé;

6) âçûñêàíèå èñïîëüçóåìûõ íå ïî íàçíà÷åíèþ ìåæáþä-
æåòíûõ ñóáâåíöèé;

7) ñïèñàíèå ñóìì ïëàòû çà îòïóùåííóþ ýëåêòðè÷åñêóþ
è òåïëîâóþ ýíåðãèþ, çà óñëóãè ïî âîäîñíàáæåíèþ (çà íåêîòî-
ðûìè èñêëþ÷åíèÿìè), ïëàòû çà óñëóãè ïðåäïðèÿòèé ñâÿçè;

8) ñïèñàíèå ñóìì íåóñòîåê (øòðàôîâ) è èçëèøíå ïî-
ëó÷åííûõ äåíåæíûõ ñóìì â ñëó÷àÿõ ïîñòàâêè íåäîáðîêà÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîâ, íåñâîåâðåìåííîãî âîçâðàòà è óòðàòû âîç-
âðàòíîé òàðû;

9) ñïèñàíèå ïëàòåæåé è ñáîðîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè ïå-
ðåâîçêè â ïðÿìîì ñìåøàííîì ñîîáùåíèè, ïëàòû è øòðàôîâ
çà ñâåðõíîðìàòèâíûé ïðîñòîé òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ ïîä
ïîãðóçêîé è âûãðóçêîé, çà íåïðàâèëüíîå èñïîëüçîâàíèå ïîä-
âèæíîãî ñîñòàâà;

10) ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñóìì, ïðèçíàííûõ äîëæíèêîì
(ïëàòåëüùèêîì) â ïðåòåíçèîííîì ïîðÿäêå19 .

Ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëèåíòà áåç åãî ðàñ-
ïîðÿæåíèÿ èëè ñîãëàñèÿ íà ýòî â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå ïðè-
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íÿòî íàçûâàòü áåçàêöåïòíûì ñïèñàíèåì. Îñíîâàíèÿ äëÿ òà-
êîãî ñïèñàíèÿ ìîãóò áûòü óñòàíîâëåíû òîëüêî çàêîíîì, íî íå
äðóãèìè íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè (óêàçàìè Ïðåçè-
äåíòà ÐÔ, ïîñòàíîâëåíèÿìè Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, âåäîìñòâåí-
íûìè íîðìàòèâíûìè àêòàìè).

Êðîìå òîãî, áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå íå äîïóñêàåòñÿ â îò-
íîøåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ íà áþäæåòíûå
ñ÷åòà ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ó÷ðåæäåíèé è
îðãàíèçàöèé íà âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû è òîìó ïîäîáíûå
öåëè.

Ïðè íàëè÷èè íà ñ÷åòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîñòàòî÷íûõ
äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëåííûõ ê êëè-
åíòó, ñïèñàíèå ýòèõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïðîèçâîäèòñÿ â ïîðÿäêå,
ñîîòâåòñòâóþùåì ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïîñòóïëåíèÿ â áàíê
ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ (êàëåíäàðíàÿ î÷åðåäíîñòü), åñëè èíîå
íå ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì.

Ïðè íåäîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå äëÿ
óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëåííûõ ê êëèåíòó,
ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ â ñëåäóþùåé î÷å-
ðåäíîñòè (ñò. 855 ÃÊ ÐÔ ñ ó÷åòîì Ïîñòàíîâëåíèÿ Êîíñòèòó-
öèîííîãî ñóäà ÐÔ îò 23.12.97):

- â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî èñïîëíè-
òåëüíûì äîêóìåíòàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì ïåðå÷èñëåíèå
èëè ïåðåäà÷ó äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáî-
âàíèé î âîçìåùåíèè âðåäà, ïðè÷èíåííîãî æèçíè èëè çäîðî-
âüþ, à òàêæå òðåáîâàíèé î âçûñêàíèè àëèìåíòîâ;

- âî âòîðóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî èñïîë-
íèòåëüíûì äîêóìåíòàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì ïåðå÷èñëåíèå
èëè âûäà÷ó äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ðàñ÷åòîâ ïî âûïëàòå âû-
õîäíîãî ïîñîáèÿ è îïëàòå òðóäà ñ ëèöàìè, ðàáîòàþùèìè ïî
òðóäîâîìó äîãîâîðó, â òîì ÷èñëå ïî êîíòðàêòó, ïî âûïëàòå âîç-
íàãðàæäåíèé ïî àâòîðñêèì äîãîâîðàì;

- â òðåòüþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî ïëàòåæ-
íûì äîêóìåíòàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì ïåðå÷èñëåíèå èëè
âûäà÷ó äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ðàñ÷åòîâ ïî îïëàòå òðóäà ñ ëè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

20 Ñì.: Òåëåãðàììà ÖÁ ÐÔ îò 01.03.96 ¹ 27-96.



95

öàìè, ðàáîòàþùèìè ïî òðóäîâîìó äîãîâîðó (êîíòðàêòó), à
òàêæå ïî îò÷èñëåíèÿì â Ïåíñèîííûé ôîíä ÐÔ, â Ôîíä ñî-
öèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ ÐÔ, â Ãîñóäàðñòâåííûé ôîíä çàíÿòî-
ñòè íàñåëåíèÿ ÐÔ è â ôîíäû îáÿçàòåëüíîãî ìåäèöèíñêîãî
ñòðàõîâàíèÿ (â ðåä. ÔÇ îò 24.10.97 ¹ 133-ÔÇ);

- â ÷åòâåðòóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî ïëàòåæ-
íûì äîêóìåíòàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì ïëàòåæè â áþäæåò è
âíåáþäæåòíûå ôîíäû, îò÷èñëåíèÿ â êîòîðûå íå ïðåäóñìîò-
ðåíû â òðåòüåé î÷åðåäè (â ðåä. ÔÇ îò 12.08.96 ¹ 110-ÔÇ);

- â ïÿòóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî èñïîëíè-
òåëüíûì äîêóìåíòàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì óäîâëåòâîðåíèå
äðóãèõ äåíåæíûõ òðåáîâàíèé (â ðåä. ÔÇ îò 12.08.96 ¹ 110-ÔÇ);

- â øåñòóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå ïî äðóãèì
ïëàòåæíûì äîêóìåíòàì â ïîðÿäêå êàëåíäàðíîé î÷åðåäíîñòè
(â ðåä. ÔÇ îò 12.08.96 ¹ 110-ÔÇ).

Ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïî òðåáîâàíèÿì, îòíîñÿùèì-
ñÿ ê îäíîé î÷åðåäè, ïðîèçâîäèòñÿ â ïîðÿäêå êàëåíäàðíîé î÷å-
ðåäíîñòè (ï. 2 ñò. 855 ÃÊ ÐÔ).

Â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà èëè ïðèçíà-
íèÿ áàíêðîòîì ãðàæäàíèíà-ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïëàòåæè ñ åãî
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ïðîèçâîäÿòñÿ â ñëåäóþùåé î÷åðåäíîñòè:

- â ïåðâóþ î÷åðåäü óäîâëåòâîðÿþòñÿ òðåáîâàíèÿ ãðàæäàí,
ïåðåä êîòîðûìè êëèåíò áàíêà íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ïðè-
÷èíåíèå âðåäà æèçíè èëè çäîðîâüþ, ïóòåì êàïèòàëèçàöèè
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîâðåìåííûõ ïëàòåæåé;

- âî âòîðóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åòû ïî âûïëàòå
âûõîäíûõ ïîñîáèé è îïëàòå òðóäà ñ ëèöàìè, ðàáîòàþùèìè
ïî òðóäîâîìó äîãîâîðó, â òîì ÷èñëå ïî êîíòðàêòó, è ïî âûïëà-
òå âîçíàãðàæäåíèé ïî àâòîðñêèì äîãîâîðàì;

- â òðåòüþ î÷åðåäü óäîâëåòâîðÿþòñÿ òðåáîâàíèÿ êðåäè-
òîðîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì, îáåñïå÷åííûì çàëîãîì èìóùåñòâà
þðèäè÷åñêîãî ëèöà èëè ïðèçíàííîãî áàíêðîòîì ãðàæäàíè-
íà-ïðåäïðèíèìàòåëÿ;

- â ÷åòâåðòóþ î÷åðåäü ïîãàøàåòñÿ çàäîëæåííîñòü ïî îáÿ-
çàòåëüíûì ïëàòåæàì â áþäæåò è âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Ñì. ï. 5 âûøåóêàçàííîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ ÂÀÑ ÐÔ îò 19.04.99.
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- â ïÿòóþ î÷åðåäü ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åòû ñ äðóãèìè êðå-
äèòîðàìè.

Ïðè ëèêâèäàöèè áàíêîâ è äðóãèõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäå-
íèé, ïðèâëåêàþùèõ ñðåäñòâà ãðàæäàí, â ïåðâóþ î÷åðåäü óäîâ-
ëåòâîðÿþòñÿ òðåáîâàíèÿ ãðàæäàí, ÿâëÿþùèõñÿ êðåäèòîðàìè
áàíêîâ èëè äðóãèõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Òðåáîâàíèÿ êàæäîé î÷åðåäè óäîâëåòâîðÿþòñÿ ïîñëå ïîë-
íîãî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé ïðåäûäóùåé î÷åðåäè (ï. 1
è 2 ñò. 64 ÃÊ ÐÔ).

Åñëè ó ïëàòåëüùèêà èìååòñÿ íåñêîëüêî ñ÷åòîâ â îäíîì è
òîì æå áàíêå, èçëîæåííàÿ âûøå î÷åðåäíîñòü ïëàòåæåé ïðè-
ìåíÿåòñÿ ïî êàæäîìó ñ÷åòó â îòäåëüíîñòè.

Âûøå óæå óïîìèíàëîñü, ÷òî áàíê âïðàâå ïîëüçîâàòüñÿ
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè êëèåíòà äî ìîìåíòà èõ èñòðåáîâàíèÿ
êëèåíòîì èëè ïîëó÷åíèÿ åãî ðàñïîðÿæåíèÿ î ïåðå÷èñëåíèè
ýòèõ ñðåäñòâ äðóãèì ëèöàì. Çà ýòî áàíê îáÿçàí óïëà÷èâàòü
êëèåíòó âîçíàãðàæäåíèå â âèäå ïðîöåíòîâ, ñóììà êîòîðûõ
çà÷èñëÿåòñÿ íà ñ÷åò, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Çà÷èñëåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ íà ñ÷åò êëè-
åíòà ïðîèçâîäèòñÿ â ñðîêè, ïðåäóñìîòðåííûå äîãîâîðîì, à
åñëè òàêèå ñðîêè äîãîâîðîì íå óñòàíîâëåíû, òî ïî èñòå÷åíèè
êàæäîãî êâàðòàëà (ï. 1 ñò. 852 ÃÊ ÐÔ).

Èç ýòîãî ïðàâèëà åñòü èñêëþ÷åíèÿ. Ïðîöåíòû ïî îñòàòêàì
ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ, îòêðûòûõ Â ÖÁ ÐÔ è åãî ó÷ðåæäåíèÿõ, íå íà-
÷èñëÿþòñÿ, êðîìå ñëó÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ ÖÁ ÐÔ èëè äîãîâîðîì20 .

Óïîìÿíóòûå âûøå ïðîöåíòû óïëà÷èâàþòñÿ áàíêîì â ðàç-
ìåðå, îïðåäåëÿåìîì äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, à ïðè îò-
ñóòñòâèè â äîãîâîðå ñîîòâåòñòâóþùåãî óñëîâèÿ — â ðàçìåðå,
îáû÷íî óïëà÷èâàåìîì áàíêîì ïî âêëàäàì äî âîñòðåáîâàíèÿ
(ï. 2 ñò. 852 ÃÊ ÐÔ).

Âûøå íåîäíîêðàòíî óïîìèíàëîñü, ÷òî áàíê íà îñíîâà-
íèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà îáÿçàí îêàçûâàòü êëèåíòó
ðàçëè÷íîãî ðîäà áàíêîâñêèå óñëóãè, â îñíîâíîì ïî ðàñ÷åòíî-
êàññîâîìó îáñëóæèâàíèþ. Êëèåíò îáÿçàí îïëà÷èâàòü óñëóãè
áàíêà ïî ñîâåðøåíèþ îïåðàöèé ñ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè,_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Ñì.: Ïðèëîæåíèå ê ïèñüìó Ãîñóäàðñòâåííîãî òàìîæåííîãî
êîìèòåòà ÐÔ îò 18.12.92 ¹ 01-13/8186.
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íàõîäÿùèìèñÿ íà ñ÷åòå, â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâî-
ðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. ×àùå âñåãî áàíê îêàçûâàåò óïîìÿíó-
òûå óñëóãè âîçìåçäíî. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ â äîãîâîðå áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ áàíêó çà îêà-
çàííûå óñëóãè. Åñëè ýòîãî íåò, òî êëèåíò íå îïëà÷èâàåò óñëó-
ãè áàíêà, íî ðàñõîäû ïîñëåäíåãî ïî îêàçàíèþ óñëóã â òàêèõ
ñëó÷àÿõ êîìïåíñèðóþòñÿ çà ñ÷åò áîëåå íèçêîãî ïðîöåíòà, êî-
òîðûé áàíê óïëà÷èâàåò êëèåíòó çà ïîëüçîâàíèå åãî äåíåæíû-
ìè ñðåäñòâàìè.

Åñëè áàíê îêàçûâàåò êëèåíòó óñëóãè âîçìåçäíî, òî ïëàòà
çà íèõ ìîæåò âçèìàòüñÿ áàíêîì ïî èñòå÷åíèè êàæäîãî êâàð-
òàëà èç äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà, íàõîäÿùèõñÿ íà ñ÷åòå, åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà (ï. 2 ñò.
851 ÃÊ ÐÔ).

Ïîñêîëüêó áàíê îáÿçàí óïëà÷èâàòü êëèåíòó ïðîöåíòû çà
ïîëüçîâàíèå ïðèíàäëåæàùèìè åìó äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè,
à êëèåíò — îïëà÷èâàòü óñëóãè áàíêà, èìåþòñÿ óñëîâèÿ äëÿ çà-
÷åòà âñòðå÷íûõ îäíîðîäíûõ òðåáîâàíèé. Ðåøàÿ âîïðîñ î òà-
êîãî ðîäà çà÷åòå, ñòîðîíû äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà äîëæ-
íû ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ñò. 853 ÃÊ ÐÔ. Ñîãëàñíî ýòîé ñòàòüå ÃÊ
ÐÔ äåíåæíûå òðåáîâàíèÿ áàíêà ê êëèåíòó, ñâÿçàííûå ñ êðå-
äèòîâàíèåì ñ÷åòà è îïëàòîé óñëóã áàíêà, à òàêæå òðåáîâàíèÿ
êëèåíòà ê áàíêó îá óïëàòå ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå äåíåæ-
íûìè ñðåäñòâàìè ïðåêðàùàþòñÿ çà÷åòîì, åñëè èíîå íå ïðå-
äóñìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Äîãîâîðîì áàíêîâ-
ñêîãî ñ÷åòà íå ìîæåò áûòü äîïîëíåí ïåðå÷åíü âñòðå÷íûõ òðå-
áîâàíèé áàíêà è êëèåíòà, â îòíîøåíèè êîòîðûõ äîïóñêàåòñÿ
çà÷åò. Îäíàêî ñîãëàøåíèåì ñòîðîí ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâî-
ðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîæåò áûòü èñêëþ÷åí çà÷åò è ýòèõ òðå-
áîâàíèé21 .

Çà÷åò óêàçàííûõ òðåáîâàíèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî èíèöè-
àòèâå áàíêà. Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çà÷åòà íå òðåáóåòñÿ ñîãëàñèå
êëèåíòà, íî áàíê îáÿçàí ïðîèíôîðìèðîâàòü åãî î ïðîèçâå-
äåííîì çà÷åòå â ïîðÿäêå è ñðîêè, ïðåäóñìîòðåííûå äîãîâî-
ðîì, à åñëè ýòè óñëîâèÿ ñòîðîíàìè íå ñîãëàñîâàíû — â ïî-
ðÿäêå è â ñðîêè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îáû÷íûìè äëÿ áàíêîâñ-
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êîé ïðàêòèêè ïðåäîñòàâëåíèÿ êëèåíòàì èíôîðìàöèè î ñî-
ñòîÿíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñîîòâåòñòâóþùåì ñ÷åòå.

Åñëè áàíê íå ïðîÿâëÿåò èíèöèàòèâó â îñóùåñòâëåíèè
óïîìÿíóòîãî âûøå çà÷åòà, îí ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåí íà îñ-
íîâàíèè çàÿâëåíèÿ êëèåíòà.

Áàíê âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòíûå è èíûå îïåðàöèè
êàê â ðîññèéñêîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Äîãîâîð îá
îòêðûòèè è âåäåíèè âàëþòíîãî ñ÷åòà èìååò íåêîòîðûå îñî-
áåííîñòè. Ðàññìîòðèì èõ íà ïðèìåðå äîãîâîðà (òèïîâîãî) îá
îòêðûòèè è âåäåíèè âàëþòíîãî ñ÷åòà äëÿ îðãàíèçàöèé òàìî-
æåííîé ñëóæáû22 .

Ïî ýòîìó äîãîâîðó áàíê îáÿçóåòñÿ îòêðûòü âàëþòíûé
ñ÷åò òàìîæíå, îïåðàòèâíî ïðîâîäèòü ïëàòåæè, ïîñòóïàþùèå
òàìîæíå íà ýòîò ñ÷åò â âèäå óïëàòû òàìîæåííûõ ïëàòåæåé â
èíîñòðàííîé âàëþòå, à òàêæå ïåðå÷èñëÿòü ýòè ïëàòåæè ïî
ïðèíàäëåæíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåæèìîì âàëþòíîãî ñ÷å-
òà. Îñíîâàíèåì äëÿ òàêîãî ðîäà ïåðå÷èñëåíèé ÿâëÿþòñÿ ïëà-
òåæíûå ïîðó÷åíèÿ è çàÿâëåíèÿ î ïåðåâîäå ñðåäñòâ â äîõîä
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ íà ñ÷åòà Ìèíôèíà ÐÔ è Ãîñóäàð-
ñòâåííîãî òàìîæåííîãî êîìèòåòà ÐÔ.

Ïîñêîëüêó äåíåæíûå ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå,
çà÷èñëåííûå íà ñ÷åò òàìîæíè îò âñåõ âèäîâ òàìîæåííîé äå-
ÿòåëüíîñòè, ïîñòóïàþò â äîõîä ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ,
áàíê îáÿçàí âçèìàòü ïëàòó çà îáñëóæèâàíèå ñ÷åòà òàìîæíè
ïî ìèíèìàëüíûì ñòàâêàì. Êðîìå òîãî, áàíê îáÿçàí:

1) îáåñïå÷èâàòü ðàáîòíèêîâ òàìîæíè èíñòðóêòèâíûìè,
êîíòðîëüíûìè è ñïðàâî÷íûìè ìàòåðèàëàìè ïî ðàáîòå ñ èíî-
ñòðàííîé âàëþòîé;

2) îñóùåñòâëÿòü èíêàññàöèþ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé
âàëþòû èç âàëþòíûõ êàññ è òàìîæåííûõ ïîñòîâ, îáåñïå÷è-
âàÿ îõðàíó èíêàññàòîðîâ;

3) èíñòðóêòèðîâàòü òàìîæíþ ïî âîïðîñàì îñóùåñòâëå-
íèÿ òàìîæåííûõ ïëàòåæåé â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè
íîðìàòèâíûìè àêòàìè ÐÔ ïî ïðèìåíåíèþ êóðñîâ èíîñòðàí-
íûõ âàëþò;

4) åæåäíåâíî ïåðåäàâàòü âûïèñêè ïî ñ÷åòàì ñ ïðèëîæå-
íèåì êîïèé âñåõ ïåðâè÷íûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ;
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5) çà÷èñëÿòü â óñòàíîâëåííûå ñðîêè ñðåäñòâà, ïåðå÷èñ-
ëÿåìûå íà ñ÷åò òàìîæíè;

6) ïåðå÷èñëÿòü â óñòàíîâëåííûå ñðîêè ñðåäñòâà, ïîñòó-
ïèâøèå íà ñ÷åò òàìîæíè, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàòåæíûìè äî-
êóìåíòàìè òàìîæíè;

7) îáåñïå÷èâàòü îôîðìëåíèå ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ îò
ïëàòåëüùèêîâ ïî ôîðìå è ñ ó÷åòîì òðåáîâàíèé è ðåêîìåíäà-
öèé ÖÁ ÐÔ è Ãîñóäàðñòâåííîãî òàìîæåííîãî êîìèòåòà ÐÔ.

Ïîñêîëüêó äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ äâóõñòî-
ðîííèì, ïîñòîëüêó ðÿä îáÿçàííîñòåé â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì
âîçíèêàåò è ó òàìîæíè. Â ÷àñòíîñòè, òàìîæíÿ îáÿçàíà:

- îáåñïå÷èâàòü îôîðìëåíèå ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ ïî
ôîðìå è ñ ó÷åòîì òðåáîâàíèé è ðåêîìåíäàöèé, ñîäåðæàùèõ-
ñÿ â íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòàõ ÖÁ ÐÔ;

- îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè ïî âåäåíèþ âàëþòíîãî ñ÷åòà â
ñîîòâåòñòâèè ñ ðåæèìîì âàëþòíîãî ñ÷åòà, óòâåðæäåííûì ÃÒÊ
ÐÔ è ñ èíûìè óêàçàíèÿìè ÃÒÊ ÐÔ;

- îáóñòðàèâàòü ñëóæåáíûå ïîìåùåíèÿ äëÿ âàëþòíîé êàñ-
ñû â ñîîòâåòñòâèè ñ òåõíè÷åñêèìè òðåáîâàíèÿìè;

- îáåñïå÷èâàòü ñîõðàííîñòü èíîñòðàííîé âàëþòû, íàõî-
äÿùåéñÿ â âàëþòíîé êàññå òàìîæíè äî èíêàññàöèè åå áàíêîì;

- îáåñïå÷èòü îáó÷åíèå ñîòðóäíèêîâ òàìîæíè ïî ïðèåìó
è ðàáîòå ñ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòîé, à òàêæå îáåñïå-
÷èòü áåñïðåïÿòñòâåííûé ïðîõîä èíêàññàòîðîâ â ïîìåùåíèå
âàëþòíîé êàññû.

Â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ðàçíîãëàñèé è ñïîðîâ ìåæäó
ñòîðîíàìè ïî âîïðîñàì, ñâÿçàííûì ñ èñïîëíåíèåì äîãîâîðà,
ñòîðîíû îáÿçóþòñÿ ïðèíèìàòü ìåðû ïî ðàçðåøåíèþ òàêèõ
ñïîðîâ è ðàçíîãëàñèé ïóòåì ïåðåãîâîðîâ è ïîäïèñàíèÿ äî-
ïîëíèòåëüíûõ ïðîòîêîëîâ. Ïðè íåäîñòèæåíèè ñîãëàøåíèé
ïî óðåãóëèðîâàíèþ òàêèõ ñïîðîâ è ðàçíîãëàñèé ïóòåì ïåðå-
ãîâîðîâ îíè ðàçðåøàþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì íà
òåððèòîðèè ÐÔ çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Ðàññìàòðèâàåìûé äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ íà íåîïðåäåëåí-
íûé ñðîê. Ôîðìà äîãîâîðà — ïèñüìåííàÿ. Èçìåíåíèÿ è äî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 296—297.
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ïîëíåíèÿ ê òàêîìó äîãîâîðó äåéñòâèòåëüíû òîëüêî â òîì ñëó-
÷àå, åñëè îíè ñîâåðøåíû â ïèñüìåííîé ôîðìå çà ïîäïèñüþ
ðóêîâîäèòåëåé èëè ïðåäñòàâèòåëåé îáåèõ ñòîðîí è ñîãëàñî-
âàíû ñ ÃÒÊ ÐÔ.

Äîãîâîð ìîæåò áûòü ðàñòîðãíóò:
1) ïî âçàèìíîìó ñîãëàøåíèþ ñòîðîí, âûðàæåííîìó â

ïèñüìåííîé ôîðìå;
2) â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ îäíîé èç ñòîðîí îáÿçàííîñ-

òåé ïî äîãîâîðó;
3) ïî èíèöèàòèâå ëþáîé èç ñòîðîí ïðè íàëè÷èè ïèñü-

ìåííîãî óâåäîìëåíèÿ îá ýòîì äðóãîé ñòîðîíû íå ìåíåå ÷åì
çà øåñòü ìåñÿöåâ äî ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà.

Ïîñëå ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà áàíê îáÿçàí ïåðå÷èñëèòü
îñòàòîê âàëþòíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà òàìîæíè íà ñ÷åò, óêàçàí-
íûé òàìîæíåé.

Âûøå óæå íåîäíîêðàòíî óïîìèíàëîñü, ÷òî ïðàâî ðàñïî-
ðÿæåíèÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, çà÷èñëåííûìè íà áàíêîâ-
ñêèé ñ÷åò, ïðèíàäëåæèò êëèåíòó. Îäíàêî çàêîí (ñò. 858 ÃÊ ÐÔ)
äîïóñêàåò âîçìîæíîñòü îãðàíè÷åíèÿ ýòîãî ïðàâà êëèåíòà.
Òàêîå îãðàíè÷åíèå ìîæåò âûñòóïàòü â ôîðìàõ íàëîæåíèÿ
àðåñòà íà äåíåæíûå ñðåäñòâà êëèåíòà, íàõîäÿùèåñÿ íà ñ÷åòå,
à òàêæå ïðèîñòàíîâëåíèÿ îïåðàöèé ïî ñ÷åòó â ñëó÷àÿõ, ïðå-
äóñìîòðåííûõ çàêîíîì.

Àðåñòîì ñ÷åòà íàçûâàåòñÿ âðåìåííîå ïðåêðàùåíèå ðàñ-
÷åòíûõ îïåðàöèé ïî ñ÷åòó. Äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà â òà-
êèõ ñëó÷àÿõ íå ðàñòîðãàåòñÿ. Àðåñò ìîæåò áûòü íàëîæåí êàê
íà âñå äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ íà ñ÷åòå, òàê è íà èõ
÷àñòü. Ýòî äîëæíî áûòü óêàçàíî â ïîñòàíîâëåíèè î íàëîæå-
íèè àðåñòà. Åñëè êëèåíòó â áàíêå îòêðûòû íåñêîëüêî ñ÷åòîâ,
â ïîñòàíîâëåíèè äîëæíî áûòü óêàçàíî, íà êàêîé (èëè êàêèå)
ñ÷åò íàëàãàåòñÿ àðåñò. Åñëè ýòîãî íå ñäåëàíî, áàíê âïðàâå ñ÷è-
òàòü àðåñòîâàííûì ëþáîé èç ñ÷åòîâ êëèåíòà.

Ïîñòàíîâëåíèå î íàëîæåíèè àðåñòà íà ñ÷åò ìîæåò áûòü
âûíåñåíî:

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Ñì. ï. 10 âûøåóêàçàííîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïëåíóìà ÂÀÑ ÐÔ îò
19.04.99.
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1) ñóäîì;
2) àðáèòðàæíûì ñóäîì;
3) îðãàíîì ïðåäâàðèòåëüíîãî ñëåäñòâèÿ — ñ ñàíêöèè

ïðîêóðîðà (ñò. 175, 233 è 311 ÓÏÊ ÐÑÔÑÐ);
4) íà÷àëüíèêîì òàìîæåííîãî îðãàíà (ñò. 340 Òàìîæåí-

íîãî êîäåêñà ÐÔ).
Íåìåäëåííî ïî ïîëó÷åíèè óêàçàííîãî ïîñòàíîâëåíèÿ áàíê

ïðåêðàùàåò ðàñõîäíûå îïåðàöèè â ðàçìåðå ñóììû àðåñòà è íå
èñïîëüçóåò àðåñòîâàííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà â êà÷åñòâå êðåäèò-
íûõ ðåñóðñîâ. Íå ïîçäíåå òðåõ ðàáî÷èõ äíåé ïîñëå ïîëó÷åíèÿ
ïîñòàíîâëåíèÿ ñëåäîâàòåëÿ î íàëîæåíèè àðåñòà þðèäè÷åñêîå
ëèöî, ÷åé ñ÷åò àðåñòîâàí, íàïðàâëÿåò â áàíê ïîðó÷åíèå, ñîãëàñ-
íî êîòîðîìó ñóììà àðåñòîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïåðå÷èñ-
ëÿåòñÿ íà îòäåëüíûé ëèöåâîé ñ÷åò íà áàëàíñîâîì ñ÷åòå 140 «Äå-
ïîçèòû ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ îðãàíîâ». Åñëè þðèäè÷åñêîå ëèöî
ýòó îáÿçàííîñòü íå âûïîëíèò, áàíê èçâåùàåò îá ýòîì ñëåäîâàòå-
ëÿ, âûíåñøåãî ïîñòàíîâëåíèå î íàëîæåíèè àðåñòà.

Åñëè ó êëèåíòà èìååòñÿ íåñêîëüêî ñ÷åòîâ â äàííîì áàíêå,
òî àðåñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ òîëüêî ïî òîìó ñ÷åòó
(èëè ñ÷åòàì), êîòîðûé óêàçàí â ïîñòàíîâëåíèè ñëåäîâàòåëÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àðåñòó ìîãóò áûòü ïîäâåðãíóòû è òå
äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå íåîáõîäèìû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
îáÿçàòåëüíûõ âûïëàò, ÷òî âðÿä ëè ìîæíî ïðèçíàòü öåëåñîîá-
ðàçíûì. Äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé ïðîáëåìû Î.Ì. Îëåéíèê ïîëàãàåò
íåîáõîäèìûì ââåñòè â ïðåäåëàõ èëè íàðÿäó ñ àðåñòîì äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ èíñòèòóò îñîáîãî ïîðÿäêà óïðàâëåíèÿ àðåñòîâàí-
íûì ñ÷åòîì, ïðåäóñìîòðåâ âîçìîæíîñòü ñïèñàíèÿ äåíåæíûõ
ñóìì ñî ñ÷åòà ñ ñîãëàñèÿ ñëåäîâàòåëÿ23 .

Ïðèîñòàíîâëåíèå îïåðàöèé ïî ñ÷åòó èìååò íåêîòîðîå
ñõîäñòâî ñ àðåñòîì ñ÷åòà. Ðàçëè÷èå ìåæäó íèìè â òîì, ÷òî ïðè
ïðèîñòàíîâëåíèè îïåðàöèé ïî ñ÷åòó â ïîñòàíîâëåíèè íå óêà-
çûâàåòñÿ ñóììà, íà êîòîðóþ ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ îïåðàöèè,
íî ìîæåò áûòü óêàçàíî, íà êàêèå ðàñõîäíûå îïåðàöèè ïî ñ÷å-
òó ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ïðèîñòàíîâëåíèå.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Ñì. ï. 13 âûøåóêàçàííîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïëåíóìà ÂÀÑ ÐÔ îò
19.04.99 ¹ 5.
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Ïðàâî âûíîñèòü ïîñòàíîâëåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè îïå-
ðàöèé ïî ñ÷åòó ïðåäîñòàâëåíî íàëîãîâûì îðãàíàì.

Õîòÿ äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ äâóõñòîðîííå
îáÿçûâàþùèì, â ÃÊ ÐÔ óðåãóëèðîâàíà ëèøü îòâåòñòâåííîñòü
áàíêà çà åãî íàðóøåíèå. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî òåì, ÷òî â äàííîì
äîãîâîðå îñíîâíûå îïðåäåëÿþùèå õàðàêòåð äîãîâîðà îáÿçàí-
íîñòè íåñåò áàíê. Îòâåòñòâåííîñòü áàíêà óñòàíîâëåíà çà ñëå-
äóþùèå íàðóøåíèÿ äîãîâîðíîé äèñöèïëèíû (ñò. 856 ÃÊ ÐÔ):

1) çà íåñâîåâðåìåííîå çà÷èñëåíèå íà ñ÷åò ïîñòóïèâøèõ
îò êëèåíòà èëè íà èìÿ êëèåíòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

2) çà íåîáîñíîâàííîå ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷å-
òà êëèåíòà;

3) çà íåâûïîëíåíèå óêàçàíèé êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ëèáî îá èõ âûäà÷å ñî ñ÷åòà.

Âî âñåõ ýòèõ ñëó÷àõ áàíê îáÿçàí óïëàòèòü êëèåíòó íà ñóì-
ìó, â êîòîðîé âûðàçèëîñü íàðóøåíèå äîãîâîðíîé äèñöèïëè-
íû, ïðîöåíòû â ïîðÿäêå è ðàçìåðå, óñòàíîâëåííîì ñò. 395 ÃÊ
ÐÔ, òî åñòü â ðàçìåðå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, óñòàíàâëè-
âàåìîé ÖÁ ÐÔ (ñò. 856 ÃÊ ÐÔ).

Åñëè áàíê, íå èñïîëíÿÿ ïîðó÷åíèÿ êëèåíòà, íå ñïèñûâà-
åò ñîîòâåòñòâóþùåé äåíåæíîé ñóììû ñî ñ÷åòà, êëèåíò âïðàâå
òðåáîâàòü êàê ïðèìåíåíèÿ óêàçàííîé âûøå îòâåòñòâåííîñòè,
òàê è íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå äåíåæíûìè ñðåä-
ñòâàìè, íàõîäÿùèìèñÿ íà ñ÷åòå24 .

Ðåäàêöèþ ñò. 856 ÃÊ ÐÔ âðÿä ëè ìîæíî ïðèçíàòü óäà÷-
íîé, òàê êàê â íåé óêàçàíû íå âñå âèäû îòâåòñòâåííîñòè áàíêà
ïåðåä êëèåíòîì. Â ÷àñòíîñòè, áàíê, äîïóñòèâøèé íåîñíîâà-
òåëüíîå ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëèåíòà, îáÿçàí
âîññòàíîâèòü íà ñ÷åòå íåîñíîâàòåëüíî ñïèñàííóþ äåíåæíóþ
ñóììó. Åñëè áàíê íå èìååò âîçìîæíîñòè âåðíóòü íåîñíîâà-
òåëüíî âûäàííûå èëè ïåðå÷èñëåííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò
òåõ, êòî èõ íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷èë, îí îáÿçàí âîññòàíîâèòü
ñïèñàííóþ ñóììó çà ñ÷åò ñâîèõ ñðåäñòâ. Êðîìå òîãî, áàíê îáÿ-
çàí âîçìåñòèòü êëèåíòó óáûòêè â ÷àñòè, íå ïîêðûòîé óïîìÿ-
íóòûì âûøå âçûñêàíèåì ïðîöåíòîâ.

Åñëè áàíê äîïóñòèò íåïðàâèëüíîå çà÷èñëåíèå ñðåäñòâ
êëèåíòà (íàïðèìåð, îøèáî÷íî äåíåæíûå ñðåäñòâà çà÷èñëå-
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íû íà äðóãîé ñ÷åò òîãî æå êëèåíòà), à òàêæå â ñëó÷àå íåñâîåâ-
ðåìåííîãî ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ áàíê íåñåò îòâåòñòâåííîñòü â
ôîðìå óïëàòû êëèåíòó øòðàôà è âîçìåùåíèÿ âîçíèêøèõ ó
êëèåíòà óáûòêîâ, íå ïîêðûòûõ ñóììîé øòðàôà.

Ïðåêðàùåíèå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà îáû÷íî çàêëþ÷àåòñÿ íà íåîïðå-
äåëåííûé ñðîê. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ïîòðåáíîñòü êëèåíòà
â áàíêîâñêèõ óñëóãàõ ÿâëÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ïîñòîÿííîé. Ïîýòî-
ìó çàêîí (ñò. 859 ÃÊ ÐÔ) ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü åãî ðàñ-
òîðæåíèÿ ñ ó÷åòîì óêàçàííîãî îáñòîÿòåëüñòâà.

Ñòîðîíû äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà íå ðàâíîïðàâíû â
âîïðîñå î åãî ðàñòîðæåíèè. Ïî èíèöèàòèâå (çàÿâëåíèþ) êëè-
åíòà äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîæåò áûòü ðàñòîðãíóò â ëþ-
áîå âðåìÿ. Ïðè ýòîì êëèåíò íå îáÿçàí ïðåäóïðåæäàòü áàíê î
ïðåäñòîÿùåì ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà.

Â òî æå âðåìÿ ïî èíèöèàòèâå áàíêà äîãîâîð áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà ìîæåò áûòü ðàñòîðãíóò ëèøü â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1) åñëè ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ íà ñ÷åòå
êëèåíòà, íèæå ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà, ïðåäóñìîòðåííîãî
áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè èëè äîãîâîðîì, åñëè òàêàÿ ñóììà íå
áóäåò âîññòàíîâëåíà â òå÷åíèå ìåñÿöà ïîñëå ïðåäóïðåæäåíèÿ
áàíêîì êëèåíòà îá ýòîì;

2) åñëè ïî ñ÷åòó â òå÷åíèå ãîäà íå ïðîâîäèëèñü îïåðà-
öèè, êðîìå ñëó÷àåâ, êîãäà èíîå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì. Ïîä
îïåðàöèÿìè ïî ñ÷åòó èìåþòñÿ â âèäó çà÷èñëåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íà ñ÷åò, îòêðûòûé êëèåíòó, è ñïèñàíèå ñî ñ÷åòà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ.

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ìîæåò áûòü ðàñòîðãíóò òàê-
æå ïî îáùèì îñíîâàíèÿì ïðåêðàùåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðåäóñ-
ìîòðåííûì ãëàâîé 26 ÃÊ ÐÔ.

Êëèåíòó, æåëàþùåìó ïðåêðàòèòü îòíîøåíèÿ ïî äîãîâîðó
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, íåò íåîáõîäèìîñòè îáðàùàòüñÿ äëÿ ýòîãî â ñóä:
ðàñòîðæåíèå äîãîâîðà ïðîèçâîäèòñÿ ñàìèì áàíêîì íà îñíîâà-
íèè çàÿâëåíèÿ êëèåíòà.  Îäíàêî íàëè÷èå çàÿâëåíèÿ êëèåíòà î
ïåðå÷èñëåíèè îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ íà åãî
ñ÷åòå, ñàìî ïî ñåáå íå ñëóæèò äîêàçàòåëüñòâîì ðàñòîðæåíèÿ äî-
ãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ïðåêðàùà-
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åòñÿ ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ áàíêîì ïèñüìåííîãî çàÿâëåíèÿ êëè-
åíòà î ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà èëè, ÷òî òî æå ñàìîå, î çàêðûòèè
ñ÷åòà, åñëè áîëåå ïîçäíèé ñðîê íå óêàçàí â çàÿâëåíèè25 .

Â îòëè÷èå îò ýòîãî ðàñòîðæåíèå óêàçàííîãî äîãîâîðà ïî
èíèöèàòèâå áàíêà ïðîèçâîäèòñÿ â ñóäåáíîì ïîðÿäêå.

Îñíîâàíèÿìè ïðåêðàùåíèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà
ìîãóò ñëóæèòü òàêæå ñëåäóþùèå îáñòîÿòåëüñòâà:

- èçìåíåíèå õàðàêòåðà äåÿòåëüíîñòè, åñëè ýòî ïîâëåêëî
óòðàòó õîòÿ áû îäíîãî èç ïðèçíàêîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ äàí-
íîãî âèäà ñ÷åòà;

- ïî ðåøåíèþ îðãàíà, ñîçäàâøåãî þðèäè÷åñêîå ëèöî;
- åñëè ëèêâèäèðîâàíî þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ

ñòîðîíîé â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà.
Íà íàø âçãëÿä, ñìåðòü ãðàæäàíèíà, ÿâëÿþùåãîñÿ êëèåí-

òîì áàíêà, ñàìà ïî ñåáå íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì ê ïðåêðàùå-
íèþ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, èáî â òàêèõ ñëó÷àÿõ âîçìîæ-
íî ïðàâîïðååìñòâî â âèäå íàñëåäîâàíèÿ. Ïðè íàëè÷èè íàñëåä-
íèêà (èëè íåñêîëüêèõ íàñëåäíèêîâ) áàíêîâñêèé ñ÷åò ìîæåò
áûòü ïåðåîôîðìëåí íà èìÿ íàñëåäíèêà (íàñëåäíèêîâ) íà îñ-
íîâàíèè ïîäàííîãî áàíêó çàÿâëåíèÿ, ê êîòîðîìó äîëæíà áûòü
ïðèëîæåíà íîòàðèàëüíî óäîñòîâåðåííàÿ êîïèÿ ñâèäåòåëüñòâà
î ïðàâå íà íàñëåäñòâî.

Âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, ïî ÷üåé èíèöèàòèâå ðàñòîðãà-
åòñÿ äîãîâîð, ýòî âëå÷åò çà ñîáîé çàêðûòèå ñ÷åòà. Ïðè ýòîì
îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èìåþùèõñÿ íà ñ÷åòå, âûäàåòñÿ
êëèåíòó ëèáî ïî åãî óêàçàíèþ ïåðå÷èñëÿåòñÿ íà äðóãîé ñ÷åò
íå ïîçäíåå ñåìè äíåé ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ïèñüìåííîãî çàÿâëå-
íèÿ êëèåíòà. Îäíîâðåìåííî áàíê îáÿçàí óïëàòèòü êëèåíòó
ïðîöåíòû, ïðåäóñìîòðåííûå äîãîâîðîì è íà÷èñëåííûå íà
äåíü çàêðûòèÿ ñ÷åòà.

Íåêîòîðûå âîïðîñû ïðåêðàùåíèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî
ñ÷åòà óðåãóëèðîâàíû Ïèñüìîì ÖÁ ÐÔ îò 26.01.99 ¹ 31-1-4/
186 «Î ïîðÿäêå çàêðûòèÿ ñ÷åòà». Â íåì óêàçàíî, ÷òî îòñóòñòâèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå êëèåíòà è íàëè÷èå íåîïëà÷åííûõ
ïî ýòîé ïðè÷èíå ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ïî òðåáîâàíèÿì âçûñ-
êàòåëåé, ïðåäúÿâëåííûõ ê âëàäåëüöó ñ÷åòà, íå îãðàíè÷èâàåò

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

26 Ñì. Ïîëîæåíèå î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ îò 08.09.2000 è
Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ïî ñïèñàíèþ ñðåäñòâ ñ
êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ (ñóáñ÷åòîâ) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: Óòâ.
ïðèêàçîì ÖÁ ÐÔ îò 01.03.96 ¹ 02-52.
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åãî ïðàâà íà ðàñòîðæåíèå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ïî åãî
óñìîòðåíèþ.

Ïðåêðàùåíèå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà âëå÷åò çà ñî-
áîé ïðåêðàùåíèå îáÿçàííîñòåé áàíêà ïî ñâîåâðåìåííîìó çà-
÷èñëåíèþ è ïåðå÷èñëåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëè-
åíòà, òî åñòü îáÿçàííîñòè ïî èñïîëíåíèþ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåí-
òîâ, ïðåäúÿâëåííûõ ê ñ÷åòó êëèåíòà. Îáÿçàííîñòü áàíêà õðà-
íèòü â òàêèõ ñëó÷àÿõ ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì íå ïðåäóñìîòðåíà.

Êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà

×òîáû èìåòü âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ñâîèõ
êëèåíòîâ ñ êëèåíòàìè äðóãèõ áàíêîâ áàíêè âûíóæäåíû îò-
êðûâàòü ñâîè ñ÷åòà â äðóãèõ áàíêàõ. Òàêèå ñ÷åòà ìîãóò áûòü
ëèáî êîððåñïîíäåíòñêèìè ñ÷åòàìè, ëèáî êîððåñïîíäåíòñêè-
ìè ñóáñ÷åòàìè. Êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà è ñóáñ÷åòà ÿâëÿþò-
ñÿ ðàçíîâèäíîñòÿìè áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ. Îíè îòêðûâàþòñÿ íà
îñíîâå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Åãî îñîáåííîñòè îáóñëîâ-
ëåíû òåì, ÷òî îáåèìè ñòîðîíàìè òàêîãî äîãîâîðà ÿâëÿþòñÿ
áàíêè.

Îáû÷íî â äîãîâîðå îá îòêðûòèè êîððåñïîíäåíòñêîãî
ñ÷åòà ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ:

1) êðóã þðèäè÷åñêèõ ëèö (êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé),
êîòîðûå âïðàâå çà÷èñëÿòü è íà èìÿ êîòîðûõ áóäóò çà÷èñëÿòü-
ñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà íà êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò;

2) êðóã áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, êîòîðûå ìîãóò áûòü ñîâåð-
øåíû ïî äàííîìó êîððåñïîíäåíòñêîìó ñ÷åòó;

3) óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ ìîãóò ñîâåðøàòüñÿ ïëàòåæè ñ
êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà, â òîì ÷èñëå — âèä àêöåïòà ïðè
ðàñ÷åòå ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè (èíêàññî);

4) âèäû êîíòðîëüíûõ ôóíêöèé, êîòîðûå âïðàâå îñóùå-
ñòâëÿòü áàíêè;

5) ïîðÿäîê è ñïîñîáû îáìåíà èíôîðìàöèåé ìåæäó êîð-
ðåñïîíäèðóþùèìè áàíêàìè è äðóãèå óñëîâèÿ.

Ïëàòåæè ñ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ ìîãóò ïðîèçâîäèòü-
ñÿ è ïðè îòñóòñòâèè íà íèõ äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ñðåäñòâ,
åñëè äîãîâîðîì ïðåäóñìîòðåíî êðåäèòîâàíèå ñ÷åòà.



ÌÑ

Íà îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå íà îñíîâàíèè òàêèõ äîãî-
âîðîâ, ðàñïðîñòðàíÿþò ñâîå äåéñòâèå íîðìû ïðàâà, ñîäåðæà-
ùèåñÿ â ãëàâå 45 ÃÊ ÐÔ, ðàññìîòðåííûå âûøå, åñëè èíîå íå
ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì, èíûìè íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè
àêòàìè èëè óñòàíîâëåííûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè áàíêîâ-
ñêèìè ïðàâèëàìè (ñò. 860 ÃÊ ÐÔ).

Êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà áûâàþò äâóõ âèäîâ:
à) êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ÖÁ ÐÔ;
á) êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ äðóã

ó äðóãà.
Êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò êîììåð÷åñêîãî áàíêà â ÖÁ ÐÔ

îòêðûâàåòñÿ â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ïðè óñïåøíîñòè ôîð-
ìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà ÖÁ ÐÔ ïðèíèìàåò ðåøåíèå î
âûäà÷å ñîçäàâàåìîìó áàíêó ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîñëå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðà-
öèè âíîâü ñîçäàííîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà êîððåñïîíäåíò-
ñêèé ñ÷åò ñòàíîâèòñÿ ôîðìîé ó÷åòà èìóùåñòâà áàíêà è åãî
ó÷àñòèÿ â ôîðìèðîâàíèè ðåçåðâíîãî ôîíäà áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû, à òàêæå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðåäïîñûëêó îñóùåñòâëå-
íèÿ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé.

Â îòëè÷èå îò ýòîãî êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ äðóã ó äðóãà îòêðûâàþòñÿ ïî ñîãëàøåíèþ ìåæäó
íèìè, êîòîðûì óñòàíàâëèâàåòñÿ ïîðÿäîê ó÷àñòèÿ áàíêîâ â
îñóùåñòâëåíèè ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé ìåæäó èõ êëèåíòàìè.

Íåêîòîðûå îñîáåííîñòè èìååò îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñ-
êèõ îïåðàöèé ñ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ, îòêðûòûõ êîì-
ìåð÷åñêèì áàíêàì â ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ öåíòðàõ ÖÁ ÐÔ26 .

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Èîôôå Î.Ñ. Îáÿçàòåëüñòâåííîå ïðàâî. Ì., 1975 Ñ. 666.
2 Øåðøåíåâè÷ Ã.Ô. Êóðñ òîðãîâîãî ïðàâà. Ò. II. ÑÏá., 1908. Ñ. 479.
3 Ôëåéøèö Å.À. Ðàñ÷åòíûå è êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ. Ì.,

1956. Ñ. 266.
4 Èîôôå Î.Ñ. Óêàç. ñî÷.
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Ãëàâà 3

ÄÎÃÎÂÎÐ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÃÎ
ÂÊËÀÄÀ

Ñðåäè äîãîâîðîâ, îáû÷íûõ äëÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé,
áîëüøóþ ðîëü èãðàþò äîãîâîðû áàíêîâñêîãî âêëàäà. Îáóñëîâ-
ëèâàåòñÿ ýòî òåì, ÷òî ïîñðåäñòâîì íàçâàííûõ äîãîâîðîâ áàíê
ïîëó÷àåò äåíåæíûå ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ êðåäèòíûõ îïåðàöèé.

Îòíîøåíèÿ áàíêîâñêîãî âêëàäà ðåãóëèðóþòñÿ íîðìàìè
ãëàâû 44 ÃÊ ÐÔ, à òàêæå ñïåöèàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî âêëàäà (äåïîçèòà) îäíà ñòîðî-
íà (áàíê), ïðèíÿâøàÿ ïîñòóïèâøóþ îò äðóãîé ñòîðîíû
(âêëàä÷èêà) èëè ïîñòóïèâøóþ äëÿ íåå äåíåæíóþ ñóììó
(âêëàä), îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü ñóììó âêëàäà è âûïëàòèòü ïðî-
öåíòû íà íåå íà óñëîâèÿõ è â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííûõ äî-
ãîâîðîì (ï. 1 ñò. 834 ÃÊ ÐÔ).

Ïî âîïðîñó î ïðàâîâîé ïðèðîäå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî
âêëàäà â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò âåäåòñÿ îæèâëåííàÿ äèñêóññèÿ.
Â åå õîäå âûñêàçàíû ñëåäóþùèå ñóæäåíèÿ.

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âèäîâ
äîãîâîðà èððåãóëÿðíîãî õðàíåíèÿ, ïðè êîòîðîì ïðîèñõîäèò
îáåçëè÷åíèå ïðåäìåòîâ õðàíåíèÿ, ïðèíÿòûõ îò ðàçëè÷íûõ
ïîêëàæåäàòåëåé. Ñòîðîííèêè ýòîé òî÷êè çðåíèÿ îïèðàëèñü
íà ñò. 395 ÃÊ ÐÑÔÑÐ 1964 ã., ñîãëàñíî êîòîðîé ãðàæäàíå ìîã-
ëè õðàíèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà â ñáåðåãàòåëüíûõ êàññàõ è â
äðóãèõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ. Íà èçëîæåííîé âûøå ïîçè-
öèè â ýòîì âîïðîñå ñòîèò Ë.À. Íîâîñåëîâà, ïîëàãàþùàÿ, ÷òî
ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî âêëàäà áàíê îáÿçóåòñÿ õðàíèòü äå-
íåæíûå ñðåäñòâà âêëàä÷èêà.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Íîâîñåëîâà Ë.À. Óêàç. ñî÷. Ñ. 367; è äð.
6 Ñì.: Êîììåíòàðèé ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäå-

ðàöèè ÷àñòè âòîðîé. Ì., 1996. Ñ. 398.
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Ïî ìíåíèþ Î.Ñ. Èîôôå, äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà èìå-
åò ïðèçíàêè è äîãîâîðà èððåãóëÿðíîãî õðàíåíèÿ, è äîãîâîðà
çàéìà. Ïîñëåäíåå ïîòîìó, ÷òî äåíüãè, ÿâëÿþùèåñÿ ïðåäìåòîì
äîãîâîðà âêëàäà, ïîñòóïàþò â ðàñïîðÿæåíèå áàíêà, à âêëàä-
÷èêó íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû â óñòàíîâëåííîì ðàçìåðå1 . Íà-
÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ íà âêëàä ñóùåñòâåííî îòëè÷àåò äî-
ãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà îò äîãîâîðà õðàíåíèÿ. Ïî äîãîâî-
ðó õðàíåíèÿ èìåííî ïîêëàæåäàòåëü îïëà÷èâàåò õðàíèòåëþ
óñëóãó ïî õðàíåíèþ. Â äîãîâîðå æå áàíêîâñêîãî âêëàäà íà-
áëþäàåòñÿ ïðîòèâîïîëîæíîå: áàíê ïðèíèìàåò âêëàä è óï-
ëà÷èâàåò âêëàä÷èêó ïðîöåíòû íà åãî ñóììó. Óïëàòà æå ïðî-
öåíòîâ õàðàêòåðíà äëÿ îòíîøåíèé çàéìà. Íà ýòî â ñâîå âðå-
ìÿ îáðàòèë âíèìàíèå åùå Ã.Ô. Øåðøåíåâè÷2 , à â ñîâåòñêèé
ïåðèîä íàøåé èñòîðèè — Å.À. Ôëåéøèö3 .

Êðîìå òîãî, ïî äîãîâîðó õðàíåíèÿ ê õðàíèòåëþ íà âðåìÿ
äåéñòâèÿ äîãîâîðà ïåðåõîäÿò îò ïîêëàæåäàòåëÿ ïðàâîìî÷èÿ
âëàäåíèÿ. Õðàíèòåëü âïðàâå ïîëüçîâàòüñÿ è ðàñïîðÿæàòüñÿ
ïðåäìåòîì õðàíåíèÿ ëèøü â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çà-
êîíîì èëè äîãîâîðîì. Â òî æå âðåìÿ ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî
âêëàäà áàíê âïðàâå ðàñïîðÿæàòüñÿ ñóììîé âêëàäà ïî ñâîåìó
óñìîòðåíèþ äî ìîìåíòà âîñòðåáîâàíèÿ âêëàäà âêëàä÷èêîì.
Ýòî ñáëèæàåò äîãîâîð âêëàäà ñ äîãîâîðîì çàéìà. Î.Ñ. Èîôôå
óòâåðæäàåò, ÷òî «âêëàäíàÿ îïåðàöèÿ åñòü äîãîâîð çàéìà, õîòÿ
è ñîåäèíåííûé ñ íåêîòîðûìè ýëåìåíòàìè äîãîâîðà õðàíå-
íèÿ», íî êðåäèòíàÿ (çàåìíàÿ) ïðèðîäà ýòîãî äîãîâîðà íå èñ-
êëþ÷àåò ïðèçíàíèÿ åãî îñîáûì äîãîâîðîì4 .

Â îòëè÷èå îò Î.Ñ. Èîôôå, ìû íå óñìàòðèâàåì â äîãîâîðå
áàíêîâñêîãî âêëàäà ýëåìåíòîâ äîãîâîðà õðàíåíèÿ. Íî è ïîë-
íîãî òîæäåñòâà ìåæäó äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà è äîãî-
âîðîì çàéìà íåò. Äîãîâîðó çàéìà (îñîáåííî åãî ðàçíîâèäíîñ-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Ñì.: Óêàçàíèå ÖÁ ÐÔ îò 03.01.2001 ¹ 895-Ó .
8 Ñì.: Ñò. 36 Çàêîíà ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè».
9 Ñì.: Òåëåãðàììû Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè îò 21.02.97 ¹ 47-

94, îò 27.12.94 ¹ 221-94; ï. 9 Èíñòðóêöèè ÖÁÐ ¹ 1 «Î ïîðÿäêå ðåãó-
ëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé»: Óòâ. Ïðèêàçîì
ÖÁÐ îò 30.01.96 ¹ 02-23.
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òè — äîãîâîðó áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ) ïðèñóùè òàêèå
ïðèçíàêè, êàê ñðî÷íîñòü, ïëàòíîñòü è âîçâðàòíîñòü, öåëåâîå
íàçíà÷åíèå. Äëÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà õàðàêòåðíû íå
âñå ýòè ïðèçíàêè: âî âñåõ ñëó÷àÿõ — ïðèçíàêè ïëàòíîñòè è
âîçâðàòíîñòè, è íå âñåãäà ïðèçíàê ñðî÷íîñòè. (Â ÷àñòíîñòè,
ýòèì ïðèçíàêîì íå îáëàäàþò âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ.) Öå-
ëåâàÿ íàïðàâëåííîñòü èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîì ñâîáîäíûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ âêëàä÷èêà ñîâåðøåííî íå ïðèñóùà äîãîâîðó
áàíêîâñêîãî âêëàäà.

Ðàçëè÷èå ìåæäó äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà è äîãî-
âîðîì çàéìà ïðîõîäèò è ïî èõ ñóáúåêòíîìó ñîñòàâó. Â äîãîâî-
ðå çàéìà çàåìùèêîì ìîæåò áûòü ëþáîé ñóáúåêò ãðàæäàíñêî-
ãî âêëàäà, à â äîãîâîðå âêëàäà — òîëüêî áàíê. Êðîìå òîãî, äî-
ãîâîð çàéìà ìîæåò áûòü êàê âîçìåçäíûì, òàê è áåçâîçìåçäíûì,
â òî âðåìÿ êàê äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà âñåãäà âîçìåçäåí. Ó
äîãîâîðà çàéìà íåò òàêîãî ïðèçíàêà, êàê ïóáëè÷íîñòü. Â òî æå
âðåìÿ äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿåòñÿ ïóáëè÷íûì, åñëè
íà ñòîðîíå âêëàä÷èêà âûñòóïàåò ãðàæäàíèí. Èç ýòîãî âèäíî,
÷òî, êðîìå îïðåäåëåííîãî ñõîäñòâà, ìåæäó äîãîâîðîì çàéìà è
äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà åñòü ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ. Íà
îñíîâàíèè ýòîãî ðÿä ó÷åíûõ-öèâèëèñòîâ ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî
äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì âèäîì
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ äîãîâîðîâ5 . Èõ ïîçèöèÿ â ýòîì âîïðîñå
íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðàâèëüíîé. Ìû íå ðàçäåëÿåì ïîçèöèþ Ë.À.
Åôèìîâîé, îòíîñÿùåé äîãîâîð áàíêîâñêîãî êëàäà ê ÷èñëó ðàç-
íîâèäíîñòåé äîãîâîðà çàéìà6 .

Ñòîðîíû äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà

Ñòîðîíàìè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿþòñÿ áàíê
è âêëàä÷èê. Îäíàêî íå âñå áàíêè ìîãóò áûòü ó÷àñòíèêàìè òà-
êîãî äîãîâîðà. Ïðàâî íà ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî
âêëàäû èìåþò áàíêè, êîòîðûì òàêîå ïðàâî ïðåäîñòàâëåíî
ðàçðåøåíèåì (ëèöåíçèåé), âûäàííûì â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåí-
íîì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì (ï. 1 ñò. 835 ÃÊ ÐÔ). Ïðàâî âû-
äàâàòü òàêèå ëèöåíçèè çàêîíîì ïðåäîñòàâëåíî Öåíòðàëüíî-
ìó áàíêó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. ×òîáû ïîëó÷èòü ëèöåíçèþ,
áàíê äîëæåí óäîâëåòâîðÿòü ðÿäó òðåáîâàíèé, êîòîðûå çàâè-
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ñÿò îò òîãî, âêëàäû êàêèõ ëèö (ôèçè÷åñêèõ èëè þðèäè÷åñ-
êèõ) íàìåðåí ïðèíèìàòü áàíê.

×òîáû ïîëó÷èòü ëèöåíçèþ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû
äåíåæíûõ ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö, íåîáõîäèìî, ÷òîáû áàíê
îáëàäàë óñòàâíûì êàïèòàëîì, ðàçìåð êîòîðîãî íå ìåíåå óñòà-
íîâëåííîãî çàêîíîäàòåëüñòâîì ìèíèìóìà7 . Ê áàíêàì, ïðåòåí-
äóþùèì íà ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ,
ïðåäúÿâëÿþòñÿ åùå áîëåå âûñîêèå òðåáîâàíèÿ. Êðîìå óêàçàí-
íîãî âûøå óñëîâèÿ, îíè äîëæíû:

1. Îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü íå ìåíåå 2 ëåò,
èñ÷èñëÿåìûõ ñî äíÿ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè áàíêà.
Åñëè èìåëî ìåñòî ñëèÿíèå áàíêîâ, íàçâàííûé ñðîê îïðåäå-
ëÿåòñÿ ïî áàíêó, èìåþùåìó áîëåå ðàííþþ äàòó åãî ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèñòðàöèè. Åñëè æå ïðîèçîøëî ïðåîáðàçîâàíèå
áàíêà, òî óêàçàííûé äâóõëåòíèé ñðîê íå ïðåðûâàåòñÿ8 .

2. Ðåãóëÿðíî ïóáëèêîâàòü áóõãàëòåðñêóþ îò÷åòíîñòü,
ïðàâèëüíîñòü êîòîðîé ïîäòâåðæäåíà àóäèòîðñêîé ôèðìîé.

3. Ðåãóëÿðíî ïóáëèêîâàòü ôîíä â ðàçìåðå íå ìåíåå 10 %
îò ôàêòè÷åñêè îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà.

4. Èìåòü ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà, êîòîðûé áû ïîëíî-
ñòüþ ïîêðûâàë îáÿçàòåëüñòâà áàíêà ïî âêëàäàì íàñåëåíèÿ9 .
Êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ïîñëåäíåå èç óñëîâèé äëÿ ïîëó÷åíèÿ óïî-
ìÿíóòîé ëèöåíçèè ìîæíî áûëî áû ñôîðìóëèðîâàòü â âèäå
ïðàâèëà: áàíê âïðàâå ïðèíèìàòü âêëàäû îò íàñåëåíèÿ â ïðå-
äåëàõ, íå ïðåâûøàþùèõ ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ïîñêîëü-
êó æå ïðè ðåøåíèè âîïðîñà î âûäà÷å ëèöåíçèè íåèçâåñòíî,
ñêîëüêî è íà êàêèå ñóììû áóäåò âíåñåíî âêëàäîâ íàñåëåíèÿ,
öåëåñîîáðàçíîñòü óñòàíîâëåíèÿ ÷åòâåðòîãî óñëîâèÿ ëèöåíçè-
ðîâàíèÿ âûçûâàåò ñîìíåíèå.

Ïîðÿäîê âûäà÷è áàíêàìè ëèöåíçèé íà ñîâåðøåíèå îïå-
ðàöèé ïî âêëàäàì â îáùèõ ÷åðòàõ óðåãóëèðîâàí ñò. 13 Çàêîíà
ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», à áîëåå ïîäðîáíî
— «Ìåòîäè÷åñêèìè óêàçàíèÿìè î ñîçäàíèè áàíêîâ», â òîé ÷à-
ñòè, êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò íàçâàííîìó çàêîíó.

Â ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ ïîëó÷èëà øè-
ðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïðàêòèêà ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ
âêëàäîâ, â òîì ÷èñëå íàñåëåíèÿ, íåáîëüøèìè îðãàíèçàöèÿìè
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è áàíêàìè, íå èìåþùèìè ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè. Â öå-
ëÿõ áîðüáû ñ òàêîãî ðîäà ïðàâîíàðóøåíèÿìè ï. 2 ñò. 835 ÃÊ
ÐÔ óñòàíîâëåíû âåñüìà æåñòêèå ñàíêöèè, õàðàêòåð êîòîðûõ
â îïðåäåëåííîé ìåðå çàâèñèò îò òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ âêëàä÷è-
êîì: ãðàæäàíèí èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî.

Åñëè îò ãðàæäàíèíà ïðèíÿò âêëàä ëèöîì, íå èìåþùèì
íà ýòî ïðàâà (òî åñòü íå èìåþùèì ëèöåíçèè), èëè ñ íàðóøå-
íèåì ïîðÿäêà, óñòàíîâëåííîãî çàêîíîì èëè ïðèíÿòûìè â
ñîîòâåòñòâèè ñ íèì áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè, âêëàä÷èê ìî-
æåò (íî íå îáÿçàí) ïîòðåáîâàòü íåìåäëåííîãî âîçâðàòà ñóì-
ìû âêëàäà, à òàêæå óïëàòû íà íåå ïðîöåíòîâ, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ ñò. 395 ÃÊ ÐÔ (òî åñòü â ðàçìåðå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ, óñòàíàâëèâàåìîé ÖÁ ÐÔ), è âîçìåùåíèÿ ñâåðõ ñóììû
ïðîöåíòîâ òàêæå âñåõ ïðè÷èíåííûõ âêëàä÷èêó óáûòêîâ.

Åñëè òàêèì ëèöîì ïðèíÿòû íà óñëîâèÿõ äîãîâîðà áàí-
êîâñêîãî âêëàäà äåíåæíûå ñðåäñòâà þðèäè÷åñêîãî ëèöà, òà-
êîé äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì ïî ñò. 168 ÃÊ ÐÔ, òî
åñòü íè÷òîæíûì, ñ ïîñëåäñòâèÿìè, ïðåäóñìîòðåííûìè ï. 1
è 2 ñò. 167 ÃÊ ÐÔ. Èíà÷å ãîâîðÿ, â òàêîì ñëó÷àå áàíê îáÿçàí
âîçâðàòèòü âêëàä÷èêó ïîëó÷åííûå îò íåãî äåíåæíûå ñðåäñòâà
êàê íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷åííûå ñ íà÷èñëåíèåì íà íèõ ïðå-
äóñìîòðåííûõ ñò. 395 ÃÊ ÐÔ ïðîöåíòîâ, à òàêæå âîçìåñòèòü
âêëàä÷èêó íåïîëó÷åííûå äîõîäû, êîòîðûå â ýòîì ñëó÷àå ñî-
âïàäàþò ñ ñóììîé ïðîöåíòîâ, êîòîðûå îí ìîã áû ïîëó÷èòü íà
îñíîâàíèè äîãîâîðà î âêëàäå.

Åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî çàêîíîì, óêàçàííûå âûøå ïî-
ñëåäñòâèÿ ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1. Åñëè äåíåæíûå ñðåäñòâà ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö
ïðèâëå÷åíû ïóòåì ïðîäàæè èì àêöèé è äðóãèõ öåííûõ áó-
ìàã, âûïóñê êîòîðûõ ïðèçíàí íåçàêîííûì.

2. Åñëè äåíåæíûå ñðåäñòâà ãðàæäàí ïðèâëå÷åíû âî âêëà-
äû ïîä âåêñåëÿ èëè èíûå öåííûå áóìàãè, èñêëþ÷àþùèå ïî-
ëó÷åíèå èõ äåðæàòåëÿìè âêëàäà ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ è îñó-
ùåñòâëåíèå âêëàä÷èêîì äðóãèõ ïðàâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ïðà-
âèëàìè ãëàâû 44 ÃÊ ÐÔ (ï. 3 ñò. 835 ÃÊ), à òàêæå â ñëó÷àÿõ ïðè-
çíàíèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåçàêîííûì. Â àáçàöå òðåòüåì
ï. 3 ñò. 835 ÃÊ ÐÔ ïîä âêëàäîì ïîíèìàåòñÿ íå ëþáîé âêëàä
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ãðàæäàíèíà â èìóùåñòâî þðèäè÷åñêîãî ëèöà (õîçÿéñòâåííî-
ãî òîâàðèùåñòâà, àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è äð.), âíåñåíèå êî-
òîðîãî ìîæåò áûòü îôîðìëåíî âûäà÷åé àêöèé è ò. ï. Óêàçàí-
íàÿ íîðìà ïðîòèâîäåéñòâóåò îáõîäó íîðì ïðàâà, çàùèùàþ-
ùèõ ïðàâà âêëàä÷èêîâ-ãðàæäàí. Ýòè ïðàâà íàðóøàþòñÿ, êîã-
äà îòíîøåíèÿ îôîðìëÿþòñÿ íå êàê äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëà-
äà, à ïîñðåäñòâîì âûäà÷è ãðàæäàíèíó ðàçíîãî ðîäà öåííûõ
áóìàã èëè èõ ñóððîãàòîâ.

Íà íàø âçãëÿä, ïðèâåäåííûå âûøå ñàíêöèè íå â äîñòàòî÷-
íîé ìåðå çàùèùàþò èíòåðåñû ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö, î ÷åì
ñâèäåòåëüñòâóåò íàëè÷èå â íàøåé ñòðàíå ìèëëèîíîâ «îáìàíóòûõ
âêëàä÷èêîâ», òùåòíî ïûòàþùèõñÿ ïîëó÷èòü îáðàòíî ñóììû ñâî-
èõ âêëàäîâ, õîòÿ áû è áåç ïðè÷èòàþùèõñÿ èì ïðîöåíòîâ.

Êðîìå ñàíêöèé, óñòàíîâëåííûõ â ÃÊ ÐÔ, çà óêàçàííîå
ãðàæäàíñêîå ïðàâîíàðóøåíèå ïðåäóñìîòðåíû äîïîëíèòåëü-
íûå ñàíêöèè Çàêîíîì ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè». Îñóùåñòâëåíèå þðèäè÷åñêèì ëèöîì áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé ïðè îòñóòñòâèè ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè âëå÷åò çà
ñîáîé âçûñêàíèå ñ íåãî âñåõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ
â ðåçóëüòàòå òàêèõ îïåðàöèé, à òàêæå øòðàô â ðàçìåðå äâóõ-
êðàòíîé ñóììû óêàçàííûõ ñðåäñòâ. Âçûñêàíèå ïðîèçâîäèòñÿ
â ñóäåáíîì ïîðÿäêå â äîõîä ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïî èñêó
ïðîêóðîðà èëè îðãàíà ôåäåðàëüíîé èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè,
óïîëíîìî÷åííîãî íà òî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì èëè Öåíòðàëü-
íûì áàíêîì Ðîññèè (ñò. 12).

Ïîíÿòèåì «âñåé ñóììû, ïîëó÷åííîé â ðåçóëüòàòå äàííûõ
îïåðàöèé» íå îõâàòûâàþòñÿ ñóììû âêëàäîâ è ïðè÷èòàþùèõ-
ñÿ âêëàä÷èêàì ïðîöåíòîâ, òàê êàê îíè äîëæíû áûòü âîçâðà-
ùåíû âêëàä÷èêàì è íå ìîãóò áûòü îáðàùåíû â äîõîä ôåäå-
ðàëüíîãî áþäæåòà.

Âòîðîé ñòîðîíîé äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿåòñÿ
âêëàä÷èê. Âêëàä÷èêîì ìîæåò áûòü ãðàæäàíèí èëè þðèäè÷åñ-
êîå ëèöî. Ëþáîé ãðàæäàíèí ìîæåò áûòü âêëàä÷èêîì â áàíêå,
âíå çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ ñâîåé äååñïîñîáíîñòè: ïîëíîñòüþ
äååñïîñîáíûå, îòíîñèòåëüíî äååñïîñîáíûå, îãðàíè÷åííûå â
äååñïîñîáíîñòè è ïîëíîñòüþ íåäååñïîñîáíûå â ñèëó çàêîíà
(äåòè â âîçðàñòå äî 6 ëåò), ðåøåíèÿ ñóäà (ïðèçíàííûå íåäååñ-
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ïîñîáíûìè äóøåâíî áîëüíûå è ñëàáîóìíûå). Äðóãîå äåëî, êòî
èç ãðàæäàí âïðàâå ñâîèìè äåéñòâèÿìè çàêëþ÷èòü äîãîâîð
áàíêîâñêîãî âêëàäà? Òàêèì ïðàâîì îáëàäàþò íå âñå ãðàæäàíå,
à òîëüêî:

1. Ïîëíîñòüþ äååñïîñîáíûå: ñîâåðøåííîëåòíèå, òî åñòü
äîñòèãøèå âîçðàñòà 18 ëåò; ëèöà, âñòóïèâøèå äî äîñòèæåíèÿ
âîçðàñòà 18 ëåò â çàðåãèñòðèðîâàííûé áðàê, ïîëó÷èâ íàäëå-
æàùåå ðàçðåøåíèå; ýìàíñèïèðîâàííûå, òî åñòü íåñîâåðøåí-
íîëåòíèå, äîñòèãøèå 16 ëåò, ðàáîòàþùèå ïî òðóäîâîìó äîãî-
âîðó èëè çàíèìàþùèåñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñ-
òüþ, ïðèçíàííûå ïîëíîñòüþ äååñïîñîáíûìè ðåøåíèåì îðãà-
íà îïåêè è ïîïå÷èòåëüñòâà (ïðè íàëè÷èè ñîãëàñèÿ ðîäèòå-
ëåé, óñûíîâèòåëåé, ïîïå÷èòåëÿ íåñîâåðøåííîëåòíåãî) èëè
ñóäîì (ïðè îòñóòñòâèè òàêîãî ñîãëàñèÿ) (ñò. 27 ÃÊ ÐÔ).

2. Îòíîñèòåëüíî äååñïîñîáíûå — íåñîâåðøåííîëåòíèå
â âîçðàñòå îò 14 äî 18 ëåò. Îíè îáëàäàþò íåïîëíîé äååñïîñîá-
íîñòüþ, îäíàêî âïðàâå âíîñèòü âêëàäû â êðåäèòíûå ó÷ðåæäå-
íèÿ è ðàñïîðÿæàòüñÿ èìè (ï. 3 ñò. 26 ÃÊ ÐÔ).

3. Ñóä âïðàâå îãðàíè÷èòü äååñïîñîáíîñòü ãðàæäàíèíà,
åñëè îí çëîóïîòðåáëÿåò ñïèðòíûìè íàïèòêàìè èëè íàðêî-
òè÷åñêèìè ñðåäñòâàìè è ýòèì ñòàâèò ñâîþ ñåìüþ â òÿæåëîå
ìàòåðèàëüíîå ïîëîæåíèå. Òàêîé ÷åëîâåê âïðàâå ñàìîñòîÿòåëü-
íî ñîâåðøàòü òîëüêî ìåëêèå áûòîâûå ñäåëêè. Ñîâåðøàòü æå
äðóãèå ñäåëêè (â èõ ÷èñëî âõîäèò è çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà áàí-
êîâñêîãî âêëàäà) îãðàíè÷åííî äååñïîñîáíûé âïðàâå ëèøü ñ
ñîãëàñèÿ ïîïå÷èòåëÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, ñ ÷åëîâåêîì, îãðàíè÷åí-
íûì â äååñïîñîáíîñòè, äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ìîæåò
áûòü çàêëþ÷åí ëèøü ïðè íàëè÷èè ïèñüìåííîãî ñîãëàñèÿ
ïîïå÷èòåëÿ.

4. ×àñòè÷íî äååñïîñîáíûå ëþäè — íåñîâåðøåííîëåòíèå
â âîçðàñòå îò 6 äî 14 ëåò (èõ åùå íàçûâàþò ìàëîëåòíèìè) —
îáëàäàþò âåñüìà íåçíà÷èòåëüíîé äååñïîñîáíîñòüþ, êîòîðàÿ
íå âêëþ÷àåò â ñåáÿ âîçìîæíîñòü çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà áàíêîâ-
ñêîãî âêëàäà. Òàêèå äåòè ìîãóò ñòàòü ó÷àñòíèêàìè îòíîøåíèé
áàíêîâñêîãî âêëàäà, íî äîãîâîð îò èõ èìåíè ìîæåò áûòü çàê-
ëþ÷åí èõ ðîäèòåëÿìè, óñûíîâèòåëÿìè, îïåêóíàìè.
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5. Ïîëíîñòüþ íåäååñïîñîáíûå ëþäè. Ê èõ ÷èñëó îòíîñÿò-
ñÿ äåòè â âîçðàñòå äî 6 ëåò, à òàêæå âçðîñëûå ëþäè, êîòîðûå
âñëåäñòâèå ïñèõè÷åñêîé áîëåçíè èëè ñëàáîóìèÿ íå ìîãóò
ïîíèìàòü çíà÷åíèÿ ñâîèõ äåéñòâèé èëè ðóêîâîäèòü èìè è
ïîòîìó ñóäîì ïðèçíàíû íåäååñïîñîáíûìè. Ýòè ëþäè òîæå
ìîãóò áûòü ñóáúåêòàìè îòíîøåíèé áàíêîâñêîãî âêëàäà, íî
äîãîâîð îò èõ èìåíè çàêëþ÷àþò èõ çàêîííûå ïðåäñòàâèòåëè:
1) â îòíîøåíèè äåòåé â âîçðàñòå äî 6 ëåò – èõ ðîäèòåëè, óñû-
íîâèòåëè, îïåêóí; 2) â îòíîøåíèè âçðîñëûõ íåäååñïîñîáíûõ
— èõ îïåêóíû.

×òî êàñàåòñÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö, òî âñå îíè ìîãóò çàêëþ-
÷àòü äîãîâîðû áàíêîâñêîãî âêëàäà â êà÷åñòâå âêëàä÷èêîâ. Ïðè
ýòîì íå èìååò çíà÷åíèÿ, êàêîâà îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ
ôîðìà þðèäè÷åñêîãî ëèöà è íà êàêîé ôîðìå ñîáñòâåííîñòè
îíà îñíîâàíà. Îäíàêî åñëè þðèäè÷åñêîå ëèöî èìååò ñïåöè-
àëüíóþ ïðàâîñïîñîáíîñòü, òî íåîáõîäèìî, ÷òîáû çàêëþ÷åíèå
äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà íå âûõîäèëî çà ïðåäåëû ýòîé
ïðàâîñïîñîáíîñòè.

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êòî
ÿâëÿåòñÿ âêëàä÷èêîì, ìîæåò áûòü ïóáëè÷íûì ëèáî íå áûòü
òàêîâûì. Òàêîé äîãîâîð ïðèçíàåòñÿ ïóáëè÷íûì, åñëè âêëàä-
÷èêîì ÿâëÿåòñÿ ãðàæäàíèí. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî áàíê, ÿâëÿþ-
ùèéñÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé, îêàçûâàþùåé óñëóãè,
äîëæåí îñóùåñòâëÿòü ñâîè îáÿçàííîñòè â îòíîøåíèè êàæäî-
ãî ÷åëîâåêà, êîòîðûé ê íåìó îáðàòèòñÿ. Èíà÷å ãîâîðÿ, áàíê,
èìåþùèé ïðàâî ïðèíèìàòü âêëàäû ãðàæäàí, îáÿçàí çàêëþ-
÷èòü äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ñ ëþáûì ÷åëîâåêîì, êîòî-
ðûé ê íåìó îáðàòèëñÿ ñ òàêèì ïðåäëîæåíèåì. Êðîìå òîãî,
áàíê íå âïðàâå îêàçûâàòü ïðåäïî÷òåíèå îäíîìó ëèöó ïåðåä
äðóãèì â îòíîøåíèè çàêëþ÷åíèÿ òàêîãî äîãîâîðà, êðîìå ñëó-
÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì è èíûìè íîðìàòèâíûìè
ïðàâîâûìè àêòàìè. Óñëîâèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà (äëÿ
îäíîãî è òîãî æå âèäà âêëàäîâ) äîëæíû áûòü îäèíàêîâûìè
äëÿ âñåõ âêëàä÷èêîâ. Îäíàêî áàíê âïðàâå äèôôåðåíöèðîâàòü
óñëîâèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà, â òîì ÷èñëå ïðîöåíò-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ñì.: Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé. Ì., 1996. Ñ. 399.



115

íûå ñòàâêè, â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà, ñóì-
ìû âêëàäà è óñëîâèé åãî âîçâðàòà. Îáû÷íî áàíêè òàêæå óñòà-
íàâëèâàþò ðàçëè÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè â çàâèñèìîñòè îò
òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ âêëàä÷èêîì: ÷åëîâåê èëè þðèäè÷åñêîå
ëèöî. Îòêàç áàíêà îò çàêëþ÷åíèÿ ñ ÷åëîâåêîì äîãîâîðà áàí-
êîâñêîãî âêëàäà íå äîïóñêàåòñÿ, êðîìå ñëåäóþùèõ ñëó÷àåâ:
1) åñëè áàíê íå èìååò ïðàâà îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè ïî âêëà-
äàì ãðàæäàí (ýòî íå ïðåäóñìîòðåíî ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåí-
òàìè áàíêà, íåò ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè); 2) åñëè ïðèíÿ-
òèå âêëàäà ïîâëå÷åò çà ñîáîé íàðóøåíèå çàêîíîäàòåëüñòâà èëè
îáÿçàòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ, óñòàíîâëåííûõ
Öåíòðàëüíûì áàíêîì Ðîññèè (íàïðèìåð, ïðîèçîéäåò ïðåâû-
øåíèå ñóììû âêëàäîâ íàä ðàçìåðîì óñòàâíîãî êàïèòàëà áàí-
êà); 3) åñëè áàíê ïðèîñòàíîâèë äàëüíåéøèé ïðèåì âêëàäîâ îò
íàñåëåíèÿ ïî ïðè÷èíàì ýêîíîìè÷åñêîãî èëè èíîãî õàðàêòå-
ðà; 4) åñëè ó áàíêà íåò ïðîèçâîäñòâåííûõ èëè òåõíè÷åñêèõ
âîçìîæíîñòåé äëÿ ïðèåìà âêëàäà; 5) åñëè èìåþòñÿ äðóãèå ïðè-
÷èíû, ëèøàþùèå áàíê âîçìîæíîñòè ïðèíÿòü âêëàä.

Ïðèâåäåííûé ïåðå÷åíü îáñòîÿòåëüñòâ, ïîçâîëÿþùèõ
áàíêó îòêàçàòü ãðàæäàíèíó â ïðèíÿòèè îò íåãî âêëàäà, òàêîâ,
÷òî áàíê, íå æåëàþùèé ïðèíÿòü âêëàä, âñåãäà ìîæåò îáîñíî-
âàòü óâàæèòåëüíîñòü îòêàçà. Òåì íå ìåíåå ïðè íåîáîñíîâàí-
íîì óêëîíåíèè áàíêà îò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî
âêëàäà çàèíòåðåñîâàííûé â çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ÷åëîâåê
âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä ñ òðåáîâàíèåì î ïîíóæäåíèè ê çàê-
ëþ÷åíèþ äîãîâîðà è î âîçìåùåíèè óáûòêîâ, ïîíåñåííûõ
âñëåäñòâèå óêëîíåíèÿ áàíêà îò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î âêëà-
äå (ñò. 426 è 445 ÃÊ ÐÔ).

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà, â êîòîðîì âêëàä÷èêîì ÿâ-
ëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî, íå ïðèçíàåòñÿ ïóáëè÷íûì.

Â îòëè÷èå îò ìíîãèõ äðóãèõ äîãîâîðîâ äîãîâîð áàíêîâñ-
êîãî âêëàäà ÿâëÿåòñÿ îäíîñòîðîííå îáÿçûâàþùèì. Ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî â ðåçóëüòàòå åãî çàêëþ÷åíèÿ îáÿçàííîñòè âîçíèêàþò
òîëüêî íà îäíîé ñòîðîíå – íà ñòîðîíå áàíêà. Ðàññìàòðèâàå-
ìûé äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíûì. Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ âîçíèê-
íîâåíèÿ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ó åãî ñòîðîí íå äîñòàòî÷íî äîñ-
òèæåíèÿ ìåæäó íèìè ñîãëàøåíèÿ è îáëå÷åíèÿ åãî â óñòàíîâ-
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ëåííóþ çàêîíîì ôîðìó. Òðåáóåòñÿ òàêæå ïåðåäà÷à èìóùåñòâà,
â äàííîì ñëó÷àå – âíåñåíèå âêëàä÷èêîì ñóììû âêëàäà â áàíê.

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà îòíîñèòñÿ ê ÷èñëó äîãîâî-
ðîâ îá îêàçàíèè óñëóã. Ïîýòîìó â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà âêëàä÷è-
êîì ÿâëÿåòñÿ ÷åëîâåê, íà ýòîò äîãîâîð ðàñïðîñòðàíÿåò ñâîå
äåéñòâèå Çàêîí ÐÔ «Î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé». Ïî ìíå-
íèþ íåêîòîðûõ ó÷åíûõ (Ë.Á. Åôèìîâîé), íà ðàññìàòðèâàå-
ìûé äîãîâîð ðàñïðîñòðàíÿþò ñâîå äåéñòâèå ëèøü îáùèå íîð-
ìû Çàêîíà ÐÔ «Î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé», òàê êàê ñïåöè-
àëüíûå íîðìû ýòîãî çàêîíà ïðîòèâîðå÷àò ñóùåñòâó äîãîâîðà
áàíêîâñêîãî âêëàäà10 .

Íà íàø âçãëÿä, íà äàííûé äîãîâîð, êðîìå îáùèõ íîðì íà-
çâàííîãî çàêîíà, äîëæíû ðàñïðîñòðàíÿòü ñâîå äåéñòâèå è ñïå-
öèàëüíûå íîðìû, îòíîñÿùèåñÿ ê äîãîâîðàì îá îêàçàíèè óñëóã.

Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà äîëæåí áûòü çàêëþ÷åí â
ïðîñòîé ïèñüìåííîé ôîðìå. Îí ìîæåò áûòü ñîñòàâëåí â âèäå
åäèíîãî äîêóìåíòà, ïîäïèñàííîãî ñòîðîíàìè, â äâóõ ýêçåìï-
ëÿðàõ, èç êîòîðûõ îäèí âûäàåòñÿ âêëàä÷èêó, à äðóãîé îñòàåò-
ñÿ â äåëàõ áàíêà. Îäíàêî òðåáîâàíèå çàêîíà (ñò. 836 ÃÊ ÐÔ) î
ïèñüìåííîé ôîðìå äîãîâîðà áóäåò ñîáëþäåíî, åñëè âíåñåíèå
âêëàäà, óäîñòîâåðåíî ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêîé, ñáåðåãàòåëü-
íûì èëè äåïîçèòíûì ñåðòèôèêàòîì ëèáî èíûì äîêóìåíòîì,
âûäàííûì âêëàä÷èêó áàíêîì, åñëè äîêóìåíò óäîâëåòâîðÿåò
òðåáîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì çàêîíîì, ñîîòâåòñòâóþùèì
çàêîíó áàíêîâñêèì ïðàâèëàì è ïðèìåíÿåìûì â áàíêîâñêîé
ïðàêòèêå îáû÷àÿì äåëîâîãî îáîðîòà.

Ïðåèìóùåñòâåííîé ôîðìîé äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëà-
äà ÿâëÿåòñÿ âûäà÷à âêëàä÷èêó ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè. Òàêàÿ
ôîðìà ïðèìåíÿåòñÿ, åñëè ñîãëàøåíèåì ñòîðîí íå ïðåäóñìîò-
ðåíî èíîå. Ñáåðåãàòåëüíàÿ êíèæêà óäîñòîâåðÿåò çàêëþ÷åíèå
äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà è âíåñåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
ñ÷åò âêëàä÷èêà â áàíêå.

Çàêîíîì ïðåäóñìîòðåíû äâà âèäà ñáåðåãàòåëüíûõ êíè-
æåê: èìåííûå è íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Â èìåííîé ñáåðåãàòåëüíîé
êíèæêå óêàçûâàåòñÿ èìÿ âêëàä÷èêà, à åñëè âêëàä÷èêîì ÿâëÿ-
åòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî – åãî ïîëíîå íàèìåíîâàíèå. Îíà íå
ÿâëÿåòñÿ öåííîé áóìàãîé è ìîæåò âûäàâàòüñÿ âêëàä÷èêó íà
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îñíîâàíèè çàêëþ÷åííîãî ñòîðîíàìè äîãîâîðà, îôîðìëåííî-
ãî â âèäå åäèíîãî äîêóìåíòà. Îäíàêî òàêàÿ ñáåðåãàòåëüíàÿ
êíèæêà ìîæåò áûòü âûäàíà âêëàä÷èêó è íà îñíîâàíèè åãî
ïèñüìåííîãî çàÿâëåíèÿ, ïîäàííîãî áàíêó, òî åñòü áåç ñîñòàâ-
ëåíèÿ äîãîâîðà â âèäå åäèíîãî äîêóìåíòà.

Â îòëè÷èå îò ýòîãî ñáåðåãàòåëüíàÿ êíèæêà íà ïðåäúÿ-
âèòåëÿ ïðèçíàåòñÿ öåííîé áóìàãîé è íà íåå ðàñïðîñòðàíÿ-
þòñÿ îáùèå ïîëîæåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î öåííûõ áóìàãàõ.
Ñáåðåãàòåëüíàÿ êíèæêà íà ïðåäúÿâèòåëÿ ïðåäîñòàâëÿåò åå
âëàäåëüöó âñå ïðàâà âêëàä÷èêà ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî âêëà-
äà. Îäíàêî äëÿ ðåàëèçàöèè ýòèõ ïðàâ íåîáõîäèìî ïðåäúÿâ-
ëåíèå ïîäëèííèêà òàêîé ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè. Èìÿ
âêëàä÷èêà (èëè åãî íàèìåíîâàíèå) â ñáåðåãàòåëüíîé êíèæ-
êå íà ïðåäúÿâèòåëÿ íå óêàçûâàþòñÿ. Ïîýòîìó ïåðåäà÷à ïðàâ
âêëàä÷èêà îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ
ïóòåì ïðîñòîãî åå âðó÷åíèÿ íîâîìó âëàäåëüöó. Åñëè îòñóò-
ñòâèå èìåííîé ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè ìîæåò áûòü âîñïîë-
íåíî íàëè÷èåì ïèñüìåííîãî äîãîâîðà, ñîñòàâëåííîãî â âèäå
åäèíîãî äîêóìåíòà, òî â ñëó÷àå âûäà÷è ñáåðåãàòåëüíîé êíèæ-
êè íà ïðåäúÿâèòåëÿ òàêîå âîñïîëíåíèå íå äîïóñêàåòñÿ.

Âîïðîñ î òîì, êàêîé èç âèäîâ ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè
äîëæåí áûòü âûäàí âêëàä÷èêó, ðåøàåòñÿ ñîãëàøåíèåì ñòîðîí
ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà.

Â çàêîíå (ñò. 843 ÃÊ ÐÔ) ïîäðîáíî ïåðå÷èñëåíû ðåêâè-
çèòû ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè. Â íåé äîëæíû áûòü óêàçàíû è
óäîñòîâåðåíû áàíêîì íàèìåíîâàíèå è ìåñòî íàõîæäåíèÿ áàí-
êà, à åñëè âêëàä âíåñåí â ôèëèàë áàíêà – òàêæå íàèìåíîâàíèå
ýòîãî ôèëèàëà; íîìåð ñ÷åòà ïî âêëàäó, à òàêæå âñå ñóììû äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ, çà÷èñëåííûõ íà ñ÷åò, ñïèñàííûõ ñî ñ÷åòà, è
îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå íà ìîìåíò ïðåäúÿâëåíèÿ
ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè â áàíê.

Îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ïî âêëàäàì äîëæíî èäåíòè÷-
íî îòðàæàòüñÿ êàê íà ñ÷åòå âêëàä÷èêà, òàê è â ñáåðåãàòåëüíîé
êíèæêå. Îäíàêî ïîñêîëüêó ñáåðåãàòåëüíàÿ êíèæêà ïîñòîÿí-
íî íàõîäèòñÿ ó âêëàä÷èêà, äàííûå, ñîäåðæàùèåñÿ íà ñ÷åòå
âêëàä÷èêà è â ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêå, ìîãóò íå ñîâïàäàòü. Ýòî
âîçìîæíî ïðè ïîñòóïëåíèè íà âêëàä äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò
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òðåòüèõ ëèö (òàê áûâàåò, íàïðèìåð, ïî ïåíñèîííûì âêëàäàì,
íà êîòîðûå çà÷èñëÿþòñÿ ïîñòóïàþùèå íà èìÿ âêëàä÷èêà ñðåä-
ñòâà îò îðãàíîâ ñîöèàëüíîé çàùèòû íàñåëåíèÿ).

Âûäà÷à âêëàäà, âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî íåìó è èñïîëíå-
íèå ðàñïîðÿæåíèé âêëàä÷èêà î ïåðå÷èñëåíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïî âêëàäó äðóãèì ëèöàì ïðîèçâîäèòñÿ ïî
ïðåäúÿâëåíèè ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè. Åñëè èìåííàÿ ñáåðå-
ãàòåëüíàÿ êíèæêà óòðà÷åíà èëè ïðèâåäåíà â íåãîäíîñòü, áàíê
ïî çàÿâëåíèþ âêëàä÷èêà âûäàåò åìó íîâóþ ñáåðåãàòåëüíóþ
êíèæêó. Âîññòàíîâëåíèå ïðàâ ïî óòðà÷åííîé ñáåðåãàòåëüíîé
êíèæêå íà ïðåäúÿâèòåëÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñóäîì â ïîðÿäêå âû-
çûâíîãî ïðîèçâîäñòâà (ãë. 33 ÃÏÊ ÐÑÔÑÐ). Îäíàêî åñëè íåçà-
êîííûé âëàäåëåö ñáåðåãàòåëüíîé êíèæêè èçâåñòåí âêëàä÷è-
êó, ïîñëåäíèé ìîæåò ïðåäúÿâèòü åìó âèíäèêàöèîííûé èñê.

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ìîæåò
áûòü îôîðìëåí ïîñðåäñòâîì âûäà÷è áàíêîì âêëàä÷èêó ñáå-
ðåãàòåëüíîãî èëè äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà. Ñáåðåãàòåëüíûé
(äåïîçèòíûé) ñåðòèôèêàò ÿâëÿåòñÿ öåííîé áóìàãîé, óäîñòî-
âåðÿþùåé ñóììó âêëàäà, âíåñåííîãî â áàíê, è ïðàâà âêëàä÷è-
êà (äåðæàòåëÿ ñåðòèôèêàòà) íà ïîëó÷åíèå ïî èñòå÷åíèè óñ-
òàíîâëåííîãî ñðîêà ñóììû âêëàäà è îáóñëîâëåííûõ â ñåðòè-
ôèêàòå ïðîöåíòîâ â áàíêå, âûäàâøåì ñåðòèôèêàò èëè â ëþ-
áîì ôèëèàëå ýòîãî áàíêà (ï. 1 ñò. 844 ÃÊ ÐÔ).

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, ñáåðåãàòåëüíûé è äåïîçèòíûé ñåð-
òèôèêàò ÿâëÿþòñÿ öåííûìè áóìàãàìè. Îíè âûïóñêàþòñÿ áàí-
êàìè-ýìèòåíòàìè. Ïðàâèëà âûïóñêà è îáðàùåíèÿ òàêèõ ñåð-
òèôèêàòîâ ñîäåðæàòñÿ â Ïèñüìå Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè
îò 10.02.92 ¹ 14-3-20 «Î äåïîçèòíûõ è ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòè-
ôèêàòàõ áàíêîâ». Îñíîâíûå èõ ïîëîæåíèÿ òàêîâû. Áàíê, æå-
ëàþùèé âûïóñòèòü äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêà-
òû, äîëæåí óòâåðäèòü óñëîâèÿ èõ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ. Ýòîò
äîêóìåíò â òå÷åíèå 10 äíåé ïîñëå ïðèíÿòèÿ äîëæåí áûòü ïðåä-
ñòàâëåí â ñîîòâåòñòâóþùåå òåððèòîðèàëüíîå óïðàâëåíèå Öåí-
òðàëüíîãî áàíêà ÐÔ ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ êîððåñïîíäåíòñêî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ñì.: Ïèñüìî ÖÁÐ îò 10.02.92 ¹ 14-3-20.
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ãî ñ÷åòà áàíêà-ýìèòåíòà. Ïðîñïåêòû ýìèññèè ýòèõ âèäîâ öåí-
íûõ áóìàã ðåãèñòðàöèè íå ïîäëåæàò.

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, äåðæàòåëÿìè ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòè-
ôèêàòîâ ìîãóò áûòü òîëüêî ãðàæäàíå ÐÔ è äðóãèõ ãîñóäàðñòâ,
èñïîëüçóþùèõ ðóáëü â êà÷åñòâå îôèöèàëüíîé äåíåæíîé åäè-
íèöû. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò ìîæåò áûòü âûäàí òîëüêî
þðèäè÷åñêîìó ëèöó, çàðåãèñòðèðîâàííîìó íà òåððèòîðèè
Ðîññèè (èëè èíîãî ãîñóäàðñòâà, èñïîëüçóþùåãî ðóáëü â êà÷å-
ñòâå îôèöèàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû). Ñåðòèôèêàòû íå ïîä-
ëåæàò âûâîçó â ãîñóäàðñòâà, íå èñïîëüçóþùèå ðóáëü â êà÷å-
ñòâå îôèöèàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû. Îíè íå ìîãóò èñïîëü-
çîâàòüñÿ êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà çà êóïëåííûå òîâàðû, à òàêæå
çà âûïîëíåííûå ðàáîòû è îêàçàííûå óñëóãè.

Ïî ñðîêàì äåéñòâèÿ ñåðòèôèêàòû ðàçëè÷àþòñÿ íà ñðî÷-
íûå è äî âîñòðåáîâàíèÿ. Ñðîêè äåéñòâèÿ ñðî÷íûõ ñåðòèôè-
êàòîâ íåâåëèê. Ñáåðåãàòåëüíûé ñåðòèôèêàò äåéñòâóåò òðè
ãîäà ñî äíÿ âûäà÷è, à äåïîçèòíûé — îäèí ãîä. Èñòå÷åíèå ñðîêà
íå âëå÷åò çà ñîáîé óòðàòû ïðàâ ïî òàêîìó ñåðòèôèêàòó, íî
ïðåâðàùàåò ñðî÷íûé ñåðòèôèêàò â öåííóþ áóìàãó äî âîñòðå-
áîâàíèÿ. Ïî òàêîìó ñåðòèôèêàòó áàíê îáÿçàí ïðîèçâåñòè ïëà-
òåæ ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ åãî äåðæàòåëÿ.

Ñåðòèôèêàòû âûïóñêàþòñÿ íà áëàíêàõ óñòàíîâëåííîãî
îáðàçöà è äîëæíû ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå îáÿçàòåëüíûå ðåê-
âèçèòû:

1. Íàèìåíîâàíèå «äåïîçèòíûé» (èëè «ñáåðåãàòåëüíûé»)
ñåðòèôèêàò.

2. Óêàçàíèå íà îñíîâàíèå âûäà÷è ñåðòèôèêàòà (âíåñåíèå
ñáåðåãàòåëüíîãî âêëàäà èëè äåíåæíîé ñóììû â äåïîçèò).

3. Äàòà âíåñåíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî âêëàäà èëè äåïîçèòà.
4. Ðàçìåð ñáåðåãàòåëüíîãî âêëàäà èëè äåïîçèòà, âíåñåí-

íîãî â áàíê.
5. Áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà âîçâðàòèòü ñóììó ñáå-

ðåãàòåëüíîãî âêëàäà èëè äåïîçèòà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Ñì. Èíñòðóêöèþ Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà ÐÔ îò 10.06.92 ¹ 1-ð
«Î ïîðÿäêå ñîâåðøåíèÿ ó÷ðåæäåíèÿìè Ñáåðáàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè îïåðàöèé ïî âêëàäàì íàñåëåíèÿ».
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6. Äàòà âîñòðåáîâàíèÿ äåðæàòåëåì ñåðòèôèêàòà âíåñåí-
íûõ èì äåíåã.

7. Ðàçìåð ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííûõ áàíêîì íà ñóììó
âêëàäà èëè äåïîçèòà (ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà).

8. Ñóììà ïðè÷èòàþùèõñÿ âêëàä÷èêó èëè ëèöó, âíåñøå-
ìó äåïîçèò, ïðîöåíòîâ.

9. Èìÿ (íàèìåíîâàíèå) ïðèîáðåòàòåëÿ ñåðòèôèêàòà
(åñëè îí ÿâëÿåòñÿ èìåííûì).

10. Ïîäïèñè äâóõ ëèö, óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîì ïîäïè-
ñûâàòü ñåðòèôèêàòû, è îòòèñê ïå÷àòè áàíêà.

Êðîìå òîãî, áàíê âïðàâå âêëþ÷èòü â ñåðòèôèêàò äîïîë-
íèòåëüíûå óñëîâèÿ. Îòñóòñòâèå â ñåðòèôèêàòå ëþáîãî èç îáÿ-
çàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ äåëàåò åãî íåäåéñòâèòåëüíûì.

Ñáåðåãàòåëüíûå è äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû ìîãóò áûòü
èìåííûìè è ïðåäúÿâèòåëüñêèìè. Ýòî ñóùåñòâåííî âëèÿåò íà
èõ ñïîñîáíîñòü ê îáðàùåíèþ. Ïåðåäà÷à èìåííîãî ñåðòèôè-
êàòà îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó äîïóñêàåòñÿ, íî ñ ñîáëþäåíèåì
ïðàâèë îá óñòóïêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ (öåññèè). Äîãîâîð öåñ-
ñèè äîëæåí áûòü îôîðìëåí íà îáîðîòíîé ñòîðîíå ñåðòèôè-
êàòà11. Îäíàêî îòñòóïëåíèå îò ýòîãî òðåáîâàíèÿ íå äåëàåò äî-
ãîâîð öåññèè íåäåéñòâèòåëüíûì, åñëè ñîáëþäåíû íîðìû § 1
Ãëàâû 24 ÃÊ ÐÔ, ðåãóëèðóþùèå óñòóïêó ïðàâà òðåáîâàíèÿ.

Ïåðåäà÷à ïðàâ ïî ñáåðåãàòåëüíûì è äåïîçèòíûì ñåðòè-
ôèêàòàì íà ïðåäúÿâèòåëÿ îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó íå òðåáó-
åò êàêîãî-ëèáî îôîðìëåíèÿ è îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì
ïðîñòîãî âðó÷åíèÿ.

Íåñîáëþäåíèå ñòîðîíàìè ïðåäïèñàííîé çàêîíîì ïèñü-
ìåííîé ôîðìû äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà âëå÷åò ïðèìå-
íåíèå âåñüìà æåñòêîé ñàíêöèè: äîãîâîð ïðèçíàåòñÿ íåäåé-
ñòâèòåëüíûì êàê íè÷òîæíûé (ï. 2 ñò. 836 ÃÊ ÐÔ). Ïðè ïðè-
çíàíèè äîãîâîðà íåäåéñòâèòåëüíûì ïåðåäàííûå áàíêó äå-
íåæíûå ñðåäñòâà ïîäëåæàò âîçâðàùåíèþ êàê íåîñíîâàòåëü-
íî ïîëó÷åííûå íà îñíîâàíèè ñò. 1102 ÃÊ ÐÔ. Êðîìå òîãî,
âêëàä÷èê âïðàâå òðåáîâàòü îò áàíêà âîçìåùåíèÿ íåïîëó÷åí-
íûõ äîõîäîâ ïî ñò. 1107 ÃÊ ÐÔ è íà÷èñëåíèÿ íà ñóììó âêëàäà
ïðîöåíòîâ â ðàçìåðå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, óñòàíàâëè-
âàåìîé ÖÁ ÐÔ.
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Ïî îñíîâàíèÿì òðåáîâàíèé î âîçâðàòå ñóììû ðàçëè÷à-
þòñÿ âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ è ñðî÷íûå âêëàäû. Êðîìå òîãî,
äîãîâîðîì ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî âíåñåíèå âêëàäîâ íà
èíûõ óñëîâèÿõ âîçâðàòà, íå ïðîòèâîðå÷àùèõ çàêîíó.

Âèä âêëàäà óñòàíàâëèâàåòñÿ ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí ïðè
çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà. Åñëè âêëàä âíåñåí íà óñëîâèè «äî âîñ-
òðåáîâàíèÿ», âêëàä÷èê âïðàâå â ëþáîå âðåìÿ ïîòðåáîâàòü îò
áàíêà âîçâðàùåíèÿ ñóììû âêëàäà ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî.
Â òàêîì ñëó÷àå äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê.
Åñëè æå âêëàä âíåñåí íà îïðåäåëåííûé ñðîê, óñòàíàâëèâàå-
ìûé ñîãëàøåíèåì ñòîðîí, âêëàä÷èê âïðàâå ïîòðåáîâàòü âîç-
âðàùåíèÿ âêëàäà ïî èñòå÷åíèè ýòîãî ñðîêà. Ðàçíîâèäíîñòüþ
ñðî÷íûõ âêëàäîâ ÿâëÿþòñÿ öåëåâûå âêëàäû è âêëàäû óñëîâ-
íûå12. Öåëåâûå âêëàäû ìîãóò áûòü âíåñåíû íà 10 ëåò íà èìÿ
ëèö, íå äîñòèãøèõ âîçðàñòà 16 ëåò. Òàêèå âêëàäû âûäàþòñÿ
âêëàä÷èêó, äîñòèãøåìó âîçðàñòà 16 è áîëåå ëåò ïðè óñëîâèè
õðàíåíèÿ âêëàäà íå ìåíåå 10 ëåò. Óñëîâíûìè ïðèíÿòî íàçû-
âàòü âêëàäû, âíîñèìûå íà èìÿ äðóãèõ ëèö, êîòîðûå ïðèîáðå-
òàþò ïðàâî ðàñïîðÿäèòüñÿ âêëàäîì ëèøü ïðè ñîáëþäåíèè
óñëîâèé èëè ñ íàñòóïëåíèåì îáñòîÿòåëüñòâ, îãîâîðåííûõ ïðè
çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà. Ïðè ýòîì óñëîâèÿ
íå äîëæíû ïðîòèâîðå÷èòü çàêîíó è íðàâñòâåííûì ïðèíöè-
ïàì îáùåñòâà. Íàïðèìåð, êàê óñëîâèå ïîëó÷åíèÿ ñóììû âêëà-
äà ìîæåò áûòü óêàçàíî ïîëó÷åíèå ëèöîì, â ÷üþ ïîëüçó çàêëþ-
÷åí äîãîâîð, âûñøåãî îáðàçîâàíèÿ. Äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëà-
äà, ïî êîòîðîìó âíåñåíû öåëåâûå èëè óñëîâíûå âêëàäû, ÿâëÿ-
åòñÿ äîãîâîðîì â ïîëüçó òðåòüåãî ëèöà.

Îäíàêî ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ïî äîãîâîðó áàíêîâñêî-
ãî âêëàäà ëþáîãî âèäà áàíê îáÿçàí âûäàòü ñóììó âêëàäà èëè
åå ÷àñòü ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ âêëàä÷èêà, çà èñêëþ÷åíèåì
âêëàäîâ, âíåñåííûõ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè íà èíûõ óñëîâè-
ÿõ âîçâðàòà, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì. Óñëîâèå äîãîâîðà
îá îòêàçå ãðàæäàíèíà îò ïðàâà íà ïîëó÷åíèå âêëàäà ïî ïåðâî-
ìó òðåáîâàíèþ íè÷òîæíî (ï. 2 ñò. 837 ÃÊ ÐÔ). Ïðåäúÿâëåíèå
âêëàä÷èêîì òðåáîâàíèÿ î äîñðî÷íîì âîçâðàòå ñóììû âêëàäà
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçðåøåííîå çàêîíîì îäíîñòîðîííåå èç-
ìåíåíèå óñëîâèé äîãîâîðà ïî èíèöèàòèâå âêëàä÷èêà. Â ðå-
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çóëüòàòå ýòîãî ñðî÷íûé, öåëåâîé èëè óñëîâíûé äîãîâîð áàí-
êîâñêîãî âêëàäà ïðåâðàùàåòñÿ â äîãîâîð î âêëàäå äî âîñòðå-
áîâàíèÿ.

Îòðèöàòåëüíûå èìóùåñòâåííûå ïîñëåäñòâèÿ òàêîãî èç-
ìåíåíèÿ äîãîâîðà íåñåò âêëàä÷èê. Ïî äîñðî÷íî ïðåêðàùåí-
íîìó èëè èçìåíåííîìó äîãîâîðó åìó íà ñóììó âêëàäà íà÷èñ-
ëÿåòñÿ òàêîé æå ïðîöåíò, êàê è íà ñóììó âêëàäà «äî âîñòðåáî-
âàíèÿ», êîòîðûé çíà÷èòåëüíî íèæå ïðîöåíòà ïî ñðî÷íîìó
âêëàäó, åñëè èíîé ïðîöåíò íà ýòîò ñëó÷àé íå áûë ñïåöèàëüíî
ïðåäóñìîòðåí â äîãîâîðå. Ïðè ýòîì áîëåå íèçêèå ïðîöåíòû
íà÷èñëÿþòñÿ â òàêèõ ñëó÷àÿõ çà âåñü ïåðèîä ñ ìîìåíòà, êîãäà
äåíüãè âêëàä÷èêà áûëè âíåñåíû â áàíê äî ìîìåíòà èõ âûäà-
÷è. Äàæå â òîì ñëó÷àå, åñëè âêëàä÷èê ïîòðåáóåò îò áàíêà íå
âåñü ñðî÷íûé âêëàä, à ëèøü åãî ÷àñòü, åìó íà÷èñëÿåòñÿ íà âñþ
ñóììó âêëàäà áîëåå íèçêèé ïðîöåíò, óñòàíîâëåííûé äëÿ âêëà-
äîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ.

Â îòëè÷èå îò ãðàæäàí, þðèäè÷åñêèå ëèöà, âíåñøèå â áàíê
ñðî÷íûé âêëàä, íå îáëàäàþò áåçóñëîâíûì ïðàâîì òðåáîâàòü
åãî äîñðî÷íîãî âîçâðàùåíèÿ. Òàêîå ïðàâî ìîæåò áûòü ïðåäóñ-
ìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà ïðè åãî çàêëþ÷åíèè.
Åñëè ýòîãî íåò, òî äîñðî÷íûé âîçâðàò òàêîãî âêëàäà âîçìîæåí
ëèøü ñ ñîãëàñèÿ áàíêà. Ýòî ïðàâèëî ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ëèøü
íà ñëó÷àè, êîãäà âêëàä÷èêîì ÿâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêàÿ îðãàíè-
çàöèÿ. Åñëè æå âêëàä÷èêîì ñðî÷íîãî êëàäà ÿâëÿåòñÿ íåêîì-
ìåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, îíà íè ïðè êàêèõ óñëîâèÿõ íå âïðàâå
òðåáîâàòü äîñðî÷íîãî âîçâðàòà ñóììû âêëàäà.

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ÿâëÿ-
åòñÿ âîçìåçäíûì. Âîçìåçäíîñòü åãî ñâîåîáðàçíà è ïðîÿâëÿåòñÿ
â òîì, ÷òî áàíê âûïëà÷èâàåò âêëàä÷èêó ïðîöåíòû íà ñóììó
âêëàäà â ðàçìåðå, îïðåäåëÿåìîì äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëà-
äà. Ïðè îòñóòñòâèè â äîãîâîðå óñëîâèÿ î ðàçìåðå óïëà÷èâàå-
ìûõ ïðîöåíòîâ áàíê îáÿçàí âûïëà÷èâàòü ïðîöåíòû â ðàçìå-
ðå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ (ï. 1 ñò. 838 ÃÊ ÐÔ). Áàíê
ïëàòèò âêëàä÷èêó ïðîöåíòû íà ñóììó âêëàäà íå èç àëüòðóèñ-
òè÷åñêèõ ïîáóæäåíèé. Áàíê âïðàâå äî ìîìåíòà ïðåäúÿâëåíèÿ
âêëàä÷èêîì òðåáîâàíèÿ î âîçâðàòå âêëàäà èñïîëüçîâàòü åãî
äåíåæíûå ñðåäñòâà ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ. ×àùå âñåãî ñðåä-
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ñòâà âêëàä÷èêîâ èñïîëüçóþòñÿ áàíêîì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâî-
èõ êðåäèòíûõ îïåðàöèé. Òàê ÷òî ïðîöåíòû íà ñóììó âêëàäà,
ïî ñóùåñòâó, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îñóùåñòâëÿåìóþ áàíêîì ïëà-
òó çà ïîëüçîâàíèå ÷óæèìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè.

Óïëàòà âêëàä÷èêó ïðîöåíòîâ íà ñóììó âêëàäà ÿâëÿåòñÿ
íåïðåìåííîé îáÿçàííîñòüþ áàíêà. Åñëè â äîãîâîðå ïðåäóñ-
ìîòðåíî, ÷òî áàíê íå îáÿçàí óïëà÷èâàòü óêàçàííûå ïðîöåí-
òû, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî òàêîé äîãîâîð íå ÿâëÿåòñÿ äîãîâîðîì áàí-
êîâñêîãî âêëàäà. Åãî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê äîãîâîð áåñ-
ïðîöåíòíîãî çàéìà, çàêëþ÷åíèå êîòîðîãî äîïóñêàåòñÿ çàêî-
íîì.

Â óñëîâèÿõ ìíîãîëåòíåãî ñèëüíåéøåãî ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà, ïåðåæèâàåìîãî ñòðàíîé â ñâÿçè ñ ðåñòàâðàöèåé â íåé
êàïèòàëèçìà, âåñüìà àêòóàëüíûì ñòàë âîïðîñ î âîçìîæíîñòè
îäíîñòîðîííåãî èçìåíåíèÿ ðàçìåðà ïðîöåíòîâ, âûïëà÷èâàå-
ìûõ áàíêîì íà ñóììó âêëàäà. Â ÃÊ ÐÔ ýòîò âîïðîñ ðåøåí íåî-
äíîçíà÷íî â çàâèñèìîñòè îò âèäà âêëàäà. Ïî âêëàäàì äî âîñ-
òðåáîâàíèÿ (à òàêèõ âêëàäîâ áîëüøèíñòâî, è âêëàä÷èêàìè
ÿâëÿþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ãðàæäàíå) áàíê âïðàâå èçìåíÿòü
ðàçìåð ïðîöåíòîâ, âûïëà÷èâàåìûõ íà âêëàäû, åñëè èíîå íå
ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà (÷. 1 ï. 2 ñò. 838
ÃÊ ÐÔ). Îáû÷íî òàêîå èçìåíåíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óìåíü-
øåíèå óêàçàííîãî ïðîöåíòà, õîòÿ áàíê âïðàâå è óâåëè÷èâàòü
óïîìÿíóòûé ïðîöåíò. Ñîãëàñíî ÷. 2 ï. 2 ñò. 838 ÃÊ â ñëó÷àå
óìåíüøåíèÿ áàíêîì ðàçìåðà ïðîöåíòîâ íîâûé ðàçìåð ïðî-
öåíòîâ ïðèìåíÿåòñÿ ê âêëàäàì, âíåñåííûì äî ñîîáùåíèÿ
âêëàä÷èêîì îá óìåíüøåíèè ïðîöåíòîâ, ïî èñòå÷åíèè ìåñÿ-
öà ñî äíÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîîáùåíèÿ, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
ìîòðåíî äîãîâîðîì. Äëÿ âêëàä÷èêîâ ýòî ïðàâèëî ÿâëÿåòñÿ
âåñüìà ñëàáûì óòåøåíèåì.

Î ïðåäñòîÿùåì óìåíüøåíèè ïðîöåíòîâ íà âêëàä âêëàä-
÷èê ìîæåò áûòü óâåäîìëåí ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè: ïî ïî÷òå,
ôàêñó è ò. ï. Ñáåðåãàòåëüíûé áàíê óâåäîìëÿåò ñâîèõ âêëàä÷è-
êîâ îá ýòîì ïîñðåäñòâîì ïóáëèêàöèè â ïåðèîäè÷åñêîé ïå÷à-
òè ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîîáùåíèÿ.

Â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî âêëàäà ìîæåò áûòü ïðåäóñìîò-
ðåí èíîé ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè áàíêîì ñâîåãî ïðàâà íà óìåíü-
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øåíèå ðàçìåðà ïðîöåíòîâ íà âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ. Ðåøå-
íèå áàíêà óâåëè÷èòü ðàçìåð ïðîöåíòîâ íà âêëàäû äî âîñòðå-
áîâàíèÿ âñòóïàåò â äåéñòâèå â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ñàìèì
áàíêîì. Î òàêîì ðåøåíèè áàíê íå îáÿçàí èçâåùàòü âêëàä÷è-
êîâ.

Åñëè âêëàä÷èê-ãðàæäàíèí âíåñ ñðî÷íûé öåëåâîé èëè
óñëîâíûé âêëàä, óñòàíîâëåííûé ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà
ðàçìåð ïðîöåíòîâ íå ìîæåò áûòü èçìåíåí áàíêîì â îäíîñòî-
ðîííåì ïîðÿäêå, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì. Áàíê
íå ìîæåò âêëþ÷àòü ñâîå ïðàâî íà óìåíüøåíèå ïðîöåíòîâ ïî
ñðî÷íîìó âêëàäó â óñëîâèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà ïðè
åãî çàêëþ÷åíèè. Åñëè æå òàêîå óñëîâèå áóäåò âêëþ÷åíî, îíî
íå èìååò þðèäè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ.

Ñ ýòîé íîðìîé ïðàâà íå ñîâïàäàåò ïîëîæåíèå ñò. 29 Çàêîíà
ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», êîòîðîå äàåò ïðàâî
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èçìåíÿòü, â òîì ÷èñëå è â ñòîðîíó
óìåíüøåíèÿ, ðàçìåð ïðîöåíòîâ íà âêëàäû, åñëè ýòî ïðåäóñìîò-
ðåíî äîãîâîðîì ñ âêëàä÷èêîì, â òîì ÷èñëå è ñ ãðàæäàíèíîì.
Ïîñêîëüêó íîðìû Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ èìåþò áîëüøóþ
þðèäè÷åñêóþ ñèëó, ÷åì íîðìû òåêóùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà, â
òàêèõ ñëó÷àÿõ ñëåäóåò ïðèìåíÿòü íîðìû ñò. 838 ÃÊ ÐÔ.

Åñëè äîãîâîð î ñðî÷íîì áàíêîâñêîì âêëàäå çàêëþ÷åí ñ
þðèäè÷åñêèì ëèöîì, ðàçìåð ïðîöåíòîâ íå ìîæåò áûòü îäíî-
ñòîðîííå èçìåíåí, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì èëè
äîãîâîðîì (ï. 3 ñò. 838 ÃÊ ÐÔ). Ñëåäîâàòåëüíî, â òàêîãî ðîäà ñëó-
÷àÿõ ñòîðîíû ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà
âïðàâå ïðåäóñìîòðåòü ïðàâî áàíêà â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå
èçìåíÿòü ðàçìåð ïðîöåíòîâ, íà÷èñëÿåìûõ íà âêëàä.

Ïðîöåíòû íà ñóììó áàíêîâñêîãî âêëàäà íà÷èñëÿþòñÿ ñî
äíÿ, ñëåäóþùåãî çà äíåì åå ïîñòóïëåíèÿ â áàíê, äî äíÿ, ïðåä-
øåñòâóþùåãî åå âîçâðàòó âêëàä÷èêó ëèáî åå ñïèñàíèþ ñî ñ÷åòà
âêëàä÷èêà ïî èíûì îñíîâàíèÿì, äîïóñêàåìûì çàêîíîì. Ñðî-
êè è ïîðÿäîê âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó (ïî êàêèì äàòàì,
åæåìåñÿ÷íî, åæåêâàðòàëüíî, ïî ïîëóãîäèÿì, åæåãîäíî, ñ èõ
êàïèòàëèçàöèåé èëè áåç êàïèòàëèçàöèè) ìîãóò áûòü óñòàíîâ-
ëåíû äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà. Åñëè æå â äîãîâîðå ýòîò
âîïðîñ íå ðàçðåøåí, ïðîöåíòû íà ñóììó áàíêîâñêîãî âêëàäà
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âûïëà÷èâàþòñÿ âêëàä÷èêó ïî åãî òðåáîâàíèþ ïî èñòå÷åíèè
êàæäîãî êâàðòàëà îòäåëüíî îò ñóììû, à íå âîñòðåáîâàííûå â
ýòîò ñðîê ïðîöåíòû óâåëè÷èâàþò ñóììó âêëàäà, íà êîòîðóþ
íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû. Ïðè âîçâðàòå âêëàäà âûïëà÷èâàþò-
ñÿ âñå íà÷èñëåííûå ê ýòîìó ìîìåíòó ïðîöåíòû (ñò. 839 ÃÊ ÐÔ).

Â òîì ñëó÷àå, êîãäà òðåáîâàíèå î âîçâðàòå âêëàäà ïðåäúÿâ-
ëåíî äî îêîí÷àíèÿ ïåðèîäà, çà êîòîðûé íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåí-
òû, ïîñëåäíèå íà÷èñëÿþòñÿ èñõîäÿ èç ôàêòè÷åñêîãî âðåìå-
íè ïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè êëèåíòà è âûïëà÷è-
âàþòñÿ îäíîâðåìåííî ñ îñíîâíîé ñóììîé âêëàäà.

Âíåñåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áàíê ïî äîãîâîðó áàíêîâñ-
êîãî âêëàäà ñîïðÿæåíî äëÿ âêëàä÷èêà ñî çíà÷èòåëüíûì ðèñêîì,
â ÷àñòíîñòè ñ ðèñêîì íå ïîëó÷èòü îáðàòíî ñóììó âêëàäà, â ÷åì
íà ñîáñòâåííîì ãîðüêîì îïûòå óáåäèëèñü ìèëëèîíû ðîññèéñ-
êèõ âêëàä÷èêîâ, äîâåðèâøèå ñâîè äåíüãè íåíàäåæíûì áàíêàì.
Â öåëÿõ íåäîïóùåíèÿ òàêèõ ïîñëåäñòâèé ÃÊ ÐÔ ðåãóëèðóåò îáåñ-
ïå÷åíèå âîçâðàòà âêëàäîâ áàíêàìè (ñò. 840 ÃÊ ÐÔ).

Áàíêè îáÿçàíû îáåñïå÷èâàòü âîçâðàò âêëàäîâ ãðàæäàí
ïîñðåäñòâîì îáÿçàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ, à â ïðåäóñìîòðåí-
íûõ çàêîíîì ñëó÷àÿõ — è èíûìè ñïîñîáàìè.

Ìåðû îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà âêëàäîâ áàíêàìè çàâèñÿò îò
òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ âêëàä÷èêîì áàíêà. Åñëè âêëàä÷èêîì ÿâëÿ-
åòñÿ ãðàæäàíèí, âîçâðàò âêëàäà îáåñïå÷èâàåòñÿ:

1) îáÿçàòåëüíûì ñòðàõîâàíèåì âêëàäîâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ
ôåäåðàëüíîãî ôîíäà îáÿçàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ, ÷òî
ïðåäóñìîòðåíî ñò. 38 Çàêîíà ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè»;

2) ñóáñèäèàðíîé îòâåòñòâåííîñòüþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, åå ñóáúåêòîâ è ìóíèöèïàëüíûõ îáðàçîâàíèé. Ýòî ïðàâè-
ëî íå íîñèò îáùåãî õàðàêòåðà è ïðèìåíÿåòñÿ òîëüêî â îòíîøå-
íèè âêëàäîâ, âíåñåííûõ â áàíê, â óñòàâíîì êàïèòàëå êîòîðûõ
áîëåå 50 % àêöèé èëè äîëåé ó÷àñòèÿ èìåþò ÐÔ, ñóáúåêòû ÐÔ
èëè ñîîòâåòñòâóþùèå ìóíèöèïàëüíûå îáðàçîâàíèÿ;

3) äîáðîâîëüíûì ñòðàõîâàíèåì âêëàäîâ â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñò. 39 Çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»;
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4) ïîñðåäñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ òðàäèöèîííûõ äëÿ ðîñ-
ñèéñêîãî ãðàæäàíñêîãî ïðàâà ìåð îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ (íåóñòîéêà, çàëîã, ïîðó÷èòåëüñòâî è äð.).

Ïðåäúÿâëåíèå âêëàä÷èêàìè-ãðàæäàíàìè òðåáîâàíèé î
ñóáñèäèàðíîé îòâåòñòâåííîñòè ÐÔ, åå ñóáúåêòîâ è ìóíèöè-
ïàëüíûõ îáðàçîâàíèé âîçìîæíî ïðè óñëîâèè, åñëè îíè
(âêëàä÷èêè) óæå ïðåäúÿâèëè òðåáîâàíèÿ î âîçâðàòå ñâîèõ
âêëàäîâ íåïîñðåäñòâåííî áàíêàì, ïîëó÷èâøèì èõ âêëàäû, íî
èìóùåñòâà áàíêîâ îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî äëÿ óäîâëåòâîðå-
íèÿ óêàçàííûõ òðåáîâàíèé (ñò. 399 ÃÊ ÐÔ).

Åñëè âêëàä÷èêîì áàíêà ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî, ñïî-
ñîáû îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà óñòàíàâëèâàþòñÿ ñîãëàøåíèåì
ñòîðîí ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà î âêëàäå. Ïðè ýòîì èñïîëü-
çóþòñÿ òàêèå ñïîñîáû îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, êàê íåóñòîé-
êà, çàëîã, ïîðó÷èòåëüñòâî, áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ. Çàäàòîê è
óäåðæàíèå â ñèëó èõ îñîáåííîñòåé íå ìîãóò áûòü èñïîëüçî-
âàíû äëÿ ýòîé öåëè.
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Â öåëÿõ óñèëåíèÿ çàùèòû èíòåðåñîâ âêëàä÷èêîâ çàêîí
(ï. 3 ñò. 840 ÃÊ ÐÔ) îáÿçàë áàíêè ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ
áàíêîâñêîãî âêëàäà ïðåäîñòàâëÿòü âêëàä÷èêàì èíôîðìàöèþ
îá îáåñïå÷åííîñòè âîçâðàòà âêëàäà. Ñïîñîáû äîâåäåíèÿ ýòîé
èíôîðìàöèè äî êëèåíòîâ îïðåäåëÿåò áàíê. Íåðåäêî ýòî îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì âûâåøèâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ
îáúÿâëåíèé â îïåðàöèîííîì çàëå áàíêà.

Ïðè íåâûïîëíåíèè áàíêîì ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì
èëè äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà îáÿçàííîñòåé ïî îáåñïå-
÷åíèþ âîçâðàòà âêëàäà, à òàêæå ïðè óòðàòå îáåñïå÷åíèÿ èëè
óõóäøåíèè åãî óñëîâèé âêëàä÷èê âïðàâå ïîòðåáîâàòü îò áàí-
êà íåìåäëåííîãî âîçâðàòà ñóììû âêëàäà, óïëàòû íà íåå ïðî-
öåíòîâ â ðàçìåðå, îïðåäåëåííîì äîãîâîðîì èëè ñòàâêîé ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ çà âåñü ïåðèîä ôàêòè÷åñêîãî ïîëüçîâàíèÿ
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè âêëàä÷èêà, à òàêæå âîçìåùåíèÿ ïðè-
÷èíåííûõ óáûòêîâ.

Îáû÷íî âêëàä â áàíê îôîðìëÿåòñÿ íà èìÿ òîãî ëèöà, êîòî-
ðîå åãî âíîñèò. Èíà÷å ãîâîðÿ, âêëàä÷èêîì ñòàíîâèòñÿ òîò ãðàæ-
äàíèí èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå çàêëþ÷èëî ñ áàíêîì äî-
ãîâîð î âêëàäå. Íî çàêîí (ñò. 842 ÃÊ ÐÔ) äîïóñêàåò âíåñåíèå âêëà-
äà â áàíê íà èìÿ äðóãîãî ëèöà, íå ó÷àñòâóþùåãî â çàêëþ÷åíèè
äîãîâîðà ñ áàíêîì. Â ðÿäå ñëó÷àåâ íåîáõîäèìîñòü òàêîãî âíåñå-
íèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ âèäîì âêëàäà. Òàêîâ, íàïðè-
ìåð, ïåíñèîííûé âêëàä. Â ÃÊ ÐÔ ýòîìó âîïðîñó ïîñâÿùåíà ñò.
841, ñîãëàñíî êîòîðîé åñëè äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà íå
ïðåäóñìîòðåíî èíîå, íà ñ÷åò ïî âêëàäó çà÷èñëÿþòñÿ äåíåæíûå
ñðåäñòâà, ïîñòóïèâøèå â áàíê íà èìÿ âêëàä÷èêà îò òðåòüèõ ëèö
ñ óêàçàíèåì íåîáõîäèìûõ äàííûõ î åãî ñ÷åòå ïî âêëàäó. Åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî âêëàäà, òðåòüå
ëèöî ïðèîáðåòàåò ïðàâà âêëàä÷èêà ñ ìîìåíòà ïðåäúÿâëåíèÿ èì
áàíêó ïåðâîãî òðåáîâàíèÿ, îñíîâàííîãî íà ýòèõ ïðàâàõ, èëè
âûðàæåíèÿ èì áàíêó èíûì ñïîñîáîì íàìåðåíèÿ âîñïîëüçîâàòü-
ñÿ òàêèìè ïðàâàìè.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Íîâîñåëîâà Ë.À. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ î ðàñ÷åòàõ // Âåñòíèê
Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 129.

2 Åôèìîâà Ë.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 130.
3 Áàíêîâñêîå äåëî / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà, Ë.Ï. Êðîëèâåö-

êîé. Ì., 1997. Ñ. 63.
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Óêàçàíèå èìåíè ãðàæäàíèíà èëè íàèìåíîâàíèÿ þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà, â ïîëüçó êîòîðîãî âíîñèòñÿ âêëàä, ÿâëÿåòñÿ ñó-
ùåñòâåííûì óñëîâèåì òàêîãî äîãîâîðà áàíêîâñêîãî âêëàäà.

Òàêîé äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
êëàññè÷åñêèé îáðàçåö äîãîâîðà â ïîëüçó òðåòüåãî ëèöà. Ïî-
ýòîìó íà íåãî ðàñïðîñòðàíÿåò ñâîå äåéñòâèå ñò. 430 ÃÊ ÐÔ, åñëè
ýòî íå ïðîòèâîðå÷èò ïðàâèëàì ñò. 842 ÃÊ ÐÔ. Ñâîåîáðàçèå
âîçíèêàþùèõ èç ðàññìàòðèâàåìîãî äîãîâîðà îòíîøåíèé, êðî-
ìå ïðî÷åãî, çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. Ïîñëå òîãî êàê çàêëþ-
÷åí äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà â ïîëüçó òðåòüåãî ëèöà, ëèöî,
âíåñøåå âêëàä, ñòàíîâèòñÿ âêëàä÷èêîì è ìîæåò ðàñïîðÿæàòü-
ñÿ ñóììîé âêëàäà ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ, à òàêæå ðàñòîðãíóòü
äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà, íî òîëüêî äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà
òðåòüå ëèöî, â ïîëüçó êîòîðîãî çàêëþ÷åí äîãîâîð, âûðàçèò
æåëàíèå âîñïîëüçîâàòüñÿ âêëàäîì. Ñ ìîìåíòà âûðàæåíèÿ òðå-
òüèì ëèöîì òàêîãî æåëàíèÿ â îáÿçàòåëüñòâå ïî äîãîâîðó áàí-
êîâñêîãî âêëàäà ïðîèñõîäèò çàìåíà êðåäèòîðà. Ëèöî, âíåñøåå
âêëàä, óòðà÷èâàåò ïðàâà âêëàä÷èêà, à òðåòüå ëèöî, â ïîëüçó
êîòîðîãî çàêëþ÷åí äîãîâîð, ïðèîáðåòàåò ïðàâà âêëàä÷èêà.
Ïðîèñõîäèò òî, ÷òî ïðèíÿòî íàçûâàòü óñòóïêîé ïðàâà òðåáî-
âàíèÿ. Îäíàêî ýòî ïðîèñõîäèò íå íà îñíîâàíèè äîãîâîðà î
öåññèè, à íà îñíîâàíèè îäíîñòîðîííåé ñäåëêè, êàêîâîé ÿâ-
ëÿåòñÿ âûðàæåíèå òðåòüèì ëèöîì íàìåðåíèÿ âîñïîëüçîâàòü-
ñÿ ñóììîé âêëàäà.

Ñïîñîá âûðàæåíèÿ òàêîãî íàìåðåíèÿ çíà÷åíèÿ íå èìååò.
Ýòî ìîæåò áûòü çàÿâëåíèå òðåòüåãî ëèöà î æåëàíèè ïðèíÿòü
âêëàä, òðåáîâàíèå åãî, àäðåñîâàííîå áàíêó, î âûäà÷å ñóììû
âêëàäà ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî, çàÿâëåíèå î âíåñåíèè íà ñ÷åò
ïî âêëàäó äîïîëíèòåëüíîé äåíåæíîé ñóììû è äð.

Ñîãëàñíî ÷àñòè òðåòüåé ï. 1 ñò. 842 ÃÊ ÐÔ äîãîâîð áàí-
êîâñêîãî âêëàäà â ïîëüçó ãðàæäàíèíà, óìåðøåãî êî âðåìåíè
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà, ëèáî íå ñóùåñòâóþùåãî ê ýòîìó ìîìåí-
òó þðèäè÷åñêîãî ëèöà íè÷òîæåí. Ýòà íîðìà ïðàâà, íà íàø
âçãëÿä, íàïðàâëåíà ïðîòèâ ïîïûòîê ñîâåðøåíèÿ ìíèìûõ ñäå-
ëîê ñ ïðîòèâîïðàâíûìè öåëÿìè.
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Ãëàâà 4

 ÐÀÑ×ÅÒÍÛÅ
ÏÐÀÂÎÎÒÍÎØÅÍÈß

1. Îáùèå ïîëîæåíèÿ
î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ

 Ïîíÿòèÿ «ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ» èëè ïðîñòî «ðàñ÷åòû»
èìåþò íåñêîëüêî ñìûñëîâûõ çíà÷åíèé, ñðåäè êîòîðûõ :

- ðàñ÷åòû ìåæäó êîíòðàãåíòàìè ñ öåëüþ ïîãàøåíèÿ ñâî-
èõ îáÿçàòåëüñòâ;

- ðàñ÷åòû êàê îòíîøåíèÿ ïî îñóùåñòâëåíèþ äåíåæíûõ
ïëàòåæåé â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå ÷åðåç êðåäèòíûå ó÷ðåæäå-
íèÿ è áàíêè1.

Èìåííî áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû êàê îòíîøåíèÿ, âîçíèêà-
þùèå â ñâÿçè ñ ïåðå÷èñëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÷åðåç áàí-
êè è èíûå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì ðàñ-
ñìîòðåíèÿ â äàííîé ãëàâå.

ÃÊ ÐÔ îïðåäåëÿåò ñëåäóþùèå ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ:
- ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè;
- ðàñ÷åòû ïî àêêðåäèòèâó;
- ðàñ÷åòû ïî èíêàññî;
- ðàñ÷åòû ÷åêàìè.
Ïîä ôîðìîé ðàñ÷åòîâ ïîíèìàåòñÿ ñïîñîá èñïîëíåíèÿ

÷åðåç áàíê äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè2  èëè, èíà÷å,
ñîâîêóïíîñòü âçàèìîñâÿçàííûõ ýëåìåíòîâ, ê ÷èñëó êîòîðûõ
îòíîñèòñÿ ñïîñîá ïëàòåæà è ñîîòâåòñòâóþùèé åìó äîêóìåí-
òîîáîðîò3.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Îëåéíèê Î.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà: Êóðñ ëåêöèé. Ì., 1997.
Ñ. 269.
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Ïåðå÷åíü ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, ñîäåðæàùèéñÿ â
ï. 1 ñò. 862 ÃÊ ÐÔ íå ÿâëÿåòñÿ èñ÷åðïûâàþùèì. Êðîìå íàèáî-
ëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ôîðì (ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷å-
íèÿìè, ïî àêêðåäèòèâó, ÷åêàìè è ðàñ÷åòû ïî èíêàññî), ñòàòüÿ
óñòàíàâëèâàåò âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû è â èíûõ
ôîðìàõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì, óñòàíîâëåííûìè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ íèìè áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè è îáû÷àÿìè.

Ïîëîæåíèå î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ îò 08.09.2000,
èçäàííîå ÖÁ ÐÔ, ïðåäóñìàòðèâàåò èñïîëüçîâàíèå ñëåäóþùèõ
ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè áåçíàëè÷íûõ ðàñ-
÷åòîâ â âûøåíàçâàííûõ ôîðìàõ:

- ïëàòåæíûå ïîðó÷åíèÿ;
- àêêðåäèòèâû;
- ÷åêè;
- ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ;
- èíêàññîâûå ïîðó÷åíèÿ.
Ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îôîðìëåííîå

â âèäå äîêóìåíòà íà áóìàæíîì íîñèòåëå èëè â óñòàíîâëåí-
íûõ ñëó÷àÿõ ýëåêòðîííîãî ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà:

- ðàñïîðÿæåíèå ïëàòåëüùèêà î ñïèñàíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñî ñâîåãî ñ÷åòà è èõ ïåðå÷èñëåíèå íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ
ñðåäñòâ;

- ðàñïîðÿæåíèå ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ (âçûñêàòåëÿ) íà ñïè-
ñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà è ïåðå÷èñëå-
íèå íà ñ÷åò, óêàçàííûé ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ (âçûñêàòåëåì).

Ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû äåéñòâèòåëüíû ê ïðåäúÿâëåíèþ â
îáñëóæèâàþùèé áàíê â òå÷åíèå äåñÿòè êàëåíäàðíûõ äíåé, íå
ñ÷èòàÿ äíÿ èõ âûïèñêè.

Ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ èçáèðàþòñÿ êëèåíòàìè
áàíêîâ ñàìîñòîÿòåëüíî è ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ â äîãîâîðàõ, çàê-
ëþ÷àåìûõ èìè ñî ñâîèìè êîíòðàãåíòàìè (äàëåå — îñíîâíîé
äîãîâîð). Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî â íåêîòî-
ðûõ ñëó÷àÿõ ïðè îòñóòñòâèè ìåæäó ñòîðîíàìè ñîãëàøåíèÿ î

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1997.
Ñ. 422.
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ïîðÿäêå è ôîðìå ðàñ÷åòîâ çàêîí îïðåäåëÿåò, êàêóþ èç ôîðì
ðàñ÷åòîâ íàäëåæèò èñïîëüçîâàòü (ñò. 516 ÃÊ ÐÔ).

Â ðàìêàõ ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â êà÷åñòâå ó÷àñò-
íèêîâ ðàñ÷åòîâ ðàññìàòðèâàþòñÿ ïëàòåëüùèêè è ïîëó÷àòåëè
ñðåäñòâ (âçûñêàòåëè), à òàêæå îáñëóæèâàþùèå èõ áàíêè è áàí-
êè-êîððåñïîíäåíòû.

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ÷åðåç áàíêè è èíûå êðåäèò-
íûå ó÷ðåæäåíèÿ íåîáõîäèìî îòêðûòü â íèõ áàíêîâñêèé ñ÷åò,
íàèáîëåå âàæíûìè ìîìåíòàìè â ðåãóëèðîâàíèè êîòîðîãî
ÿâëÿþòñÿ:

à) ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïî ðàñïîðÿæåíèþ êëèåíòà;
á) ñïèñàíèå ñðåäñòâ â ïðåäåëàõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà;
â) ñðîêè ñïèñàíèÿ è çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ êëèåíòà;
ã) îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí â ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèÿõ.
Íåîáõîäèìî êðàòêî îõàðàêòåðèçîâàòü êàæäûé èç äàííûõ

àñïåêòîâ.
à) Ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïî ðàñïîðÿæåíèþ êëèåíòà

(âëàäåëüöà ñ÷åòà). Â ñîîòâåòñòâèè ñ îáùèì ïðàâèëîì, óñòà-
íîâëåííûì ÷. 1 ñò. 854 ÃÊ ÐÔ, ñðåäñòâà ñî ñ÷åòà ìîãóò áûòü
ñïèñàíû òîëüêî íà îñíîâàíèè ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà. Îäíà-
êî ñâîáîäà âîëè êëèåíòà ïðè ðàñïîðÿæåíèè ñðåäñòâàìè íà
ñ÷åòàõ íå íîñèò àáñîëþòíîãî õàðàêòåðà, áîëåå òîãî, äàííîå
ïðàâî èìååò îïðåäåëåííûå èñêëþ÷åíèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2
ñò. 854 ÃÊ ÐÔ ñïèñàíèå ñðåäñòâ áåç ðàñïîðÿæåíèÿ êëèåíòà
âîçìîæíî ïî ðåøåíèþ ñóäà â ñëó÷àÿõ, óñòàíîâëåííûõ çàêî-
íîì, à òàêæå ïðè íàëè÷èè òàêîãî óñëîâèÿ â äîãîâîðå áàíêîâ-
ñêîãî ñ÷åòà. Êðîìå òîãî, âîëÿ íà ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ñî ñ÷åòà äîëæíà áûòü îôîðìëåíà â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì è áàíêîâñêîé ïðàêòèêîé ïîä ñòðàõîì íåèñïîëíå-
íèÿ äàííîãî ïîðó÷åíèÿ4 .

á) Ñïèñàíèå ñðåäñòâ â ïðåäåëàõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëè-
åíòà. Ïî îáùåìó ïðàâèëó, ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ïðåäå-
ëàõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ ïðå-
äîñòàâëåíèÿ êëèåíòó áàíêîì òàê íàçûâàåìîãî îâåðäðàôòà.
Óñëîâèå îá îâåðäðàôòå, èëè êðåäèòîâàíèè ñ÷åòà (ñò. 850 ÃÊ
ÐÔ), äîëæíî áûòü ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷å-
òà è ñîïðîâîæäàòüñÿ îòêðûòèåì ñ÷åòà, ïðàâîâîé ðåæèì êîòî-
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ðîãî äîïóñêàåò òàêóþ âîçìîæíîñòü. Êðîìå òîãî, äîãîâîðîì
äîëæíî áûòü ñîãëàñîâàíî: 1) ïåðèîä êðåäèòîâàíèÿ; 2) ðàçìåð
ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì; 3) äîïóñòèìîå
êîëè÷åñòâî îâåðäðàôòîâ â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà
âðåìåíè5 .

Â ðàìêàõ ïðîáëåìû ïëàòåæåé â ïðåäåëàõ ñîáñòâåííûõ è
çàåìíûõ ñðåäñòâ âîçíèêàåò âîïðîñ îá î÷åðåäíîñòè ñïèñàíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïîä î÷åðåäíîñòüþ ïëàòåæåé ïîíèìàåòñÿ
îïðåäåëåííàÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ñïèñà-
íèÿ ñðåäñòâ ñ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ïî íåñêîëüêèì ðàñ÷åòíûì
äîêóìåíòàì, ñðîê îïëàòû êîòîðûõ óæå íàñòóïèë. Â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 855 ÃÊ ÐÔ óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðàâèëà îïðåäåëåíèÿ
î÷åðåäíîñòè ïëàòåæåé: ïåðâîå — êîãäà ñðåäñòâ êëèåíòà íà ñ÷å-
òå äîñòàòî÷íî äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ ïðåäúÿâëåííûõ ê íåìó
òðåáîâàíèé, âòîðîå — êîãäà ñðåäñòâ êëèåíòà íåäîñòàòî÷íî äëÿ
óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ ïðåäúÿâëåííûõ ê íåìó òðåáîâàíèé. Â
ïåðâîì ñëó÷àå ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû îïëà÷èâàþòñÿ â ïîðÿä-
êå èõ ïîñòóïëåíèÿ â áàíê ïëàòåëüùèêà (ï. 1 ñò. 855 ÃÊ ÐÔ). Âî
âòîðîì ñòàòüÿ îïðåäåëÿåò øåñòü ãðóïï î÷åðåäíîñòè, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðûìè îñóùåñòâëÿþòñÿ ðàñ÷åòû ïðè íåäîñòà-
òî÷íîñòè ñðåäñòâ íà ñ÷åòå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 3 ñò. 855 ÃÊ ÐÔ ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî
ñ÷åòà ïî òðåáîâàíèÿì, îòíîñÿùèìñÿ ê îäíîé î÷åðåäè ïðîèç-
âîäèòñÿ â ïîðÿäêå êàëåíäàðíîé î÷åðåäíîñòè ïîñòóïëåíèÿ äî-
êóìåíòîâ. Ïåðåõîä ê ïëàòåæàì äðóãîé î÷åðåäè âîçìîæåí ïîñ-
ëå ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ âñåõ ïëàòåæåé ïðåäûäóùåé î÷åðåäè.

â) Ñðîêè ñïèñàíèÿ è çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ êëèåíòà. Ñðîêè
îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ïî ñ÷åòó óñòàíàâëèâàþòñÿ ñò. 849 ÃÊ
ÐÔ. ×àñòü ïåðâàÿ äàííîé ñòàòüè ðåãóëèðóåò ñðîêè çà÷èñëåíèÿ
ñðåäñòâ íà ñ÷åò êëèåíòà. Ýòîò ñðîê íå ìîæåò áûòü áîëåå äíÿ,
ñëåäóþùåãî çà äíåì ïîñòóïëåíèÿ â áàíê ñîîòâåòñòâóþùåãî
ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà.

×àñòü âòîðàÿ ñò. 849 ÃÊ ÐÔ óñòàíàâëèâàåò ñðîêè ïî âûäà-
÷å è ïåðå÷èñëåíèþ ñî ñ÷åòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòà: áàíê
îáÿçàí íà÷àòü âûïîëíåíèå ïîðó÷åíèÿ êëèåíòà î áåçíàëè÷íîì
ïåðå÷èñëåíèè íå ïîçæå äíÿ, ñëåäóþùåãî çà äíåì ïîñòóïëå-
íèÿ â áàíê ñîîòâåòñòâóþùåãî ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà. Óêàçàí-
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íûé ñðîê ìîæåò áûòü óâåëè÷åí èëè óìåíüøåí çàêîíîì, áàí-
êîâñêèìè ïðàâèëàìè è äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà.

Ïðè îïðåäåëåíèè ñðîêîâ, óêàçàííûõ â ñò. 849 ÃÊ ÐÔ íå-
îáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî ïîä òåðìèíîì «äåíü» ñëåäóåò ïî-
íèìàòü «áàíêîâñêèé» èëè «îïåðàöèîííûé» äåíü, ò. å. ÷àñû ðà-
áîòû áàíêà, â òå÷åíèå êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ îáñëóæèâàíèå
ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ áàíêîâñêèìè ïðà-
âèëàìè è îáû÷àÿìè îïåðàöèîííûé äåíü çàêàí÷èâàåòñÿ çà äâà
÷àñà äî îêîí÷àíèÿ ðàáîòû áàíêà. Åñëè ïëàòåæíûé äîêóìåíò
ïîñòóïèë çà ïðåäåëàìè îïåðàöèîííîãî äíÿ, îí ñ÷èòàåòñÿ ïðè-
íÿòûì áàíêîì íà ñëåäóþùèé äåíü.

ã) Îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí â ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèÿõ.
Îñîáåííîñòüþ îòâåòñòâåííîñòè ñòîðîí â ðàñ÷åòíûõ îòíîøå-
íèÿõ, êàê è â öåëîì âñåé ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííî-
ñòè, ÿâëÿåòñÿ åå êîìïåíñàöèîííûé õàðàêòåð. Òî åñòü ðàçìåð
òàêîé îòâåòñòâåííîñòè äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü ðàçìåðó ïðè-
÷èíåííîãî óùåðáà. Ôîðìàìè ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåò-
ñòâåííîñòè ÿâëÿþòñÿ âîçìåùåíèå óáûòêîâ è óïëàòà íåóñòîé-
êè (øòðàôà, ïåíè).

Âûäåëèì íàèáîëåå îáùèå ïîëîæåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè
êàæäîé èç ñòîðîí â äàííûõ îòíîøåíèÿõ.

Ãîâîðÿ îá îòâåòñòâåííîñòè êëèåíòà áàíêà, íåîáõîäèìî
óêàçàòü åå ñïåöèôè÷åñêèé õàðàêòåð, òàê êàê â ñëó÷àå íåèñïîë-
íåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàííîñòåé
êëèåíò â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ íàíîñèò óáûòêè ïðåæäå âñåãî
ñàìîìó ñåáå, âåäü äåíüãè ñïèñûâàþòñÿ ñ åãî áàíêîâñêîãî ñ÷å-
òà (íàïðèìåð, îøèáêà â óêàçàíèè ñ÷åòà ïîëó÷àòåëÿ è ò. ä.). Òà-
êèì îáðàçîì, êëèåíò íåñåò ðèñê íàíåñåíèÿ óáûòêîâ ñàìîìó
ñåáå ïðè íåíàäëåæàùåì èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ, çà èñêëþ-
÷åíèåì ñëó÷àåâ ïðåäñòàâëåíèÿ áàíêîì êëèåíòó îâåðäðàôòà,
îäíàêî â ýòîì ñëó÷àå îòâåòñòâåííîñòü êëèåíòà ïåðåä áàíêîì
íàñòóïàåò â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè î çàéìå è êðåäèòå (ï. 2
ñò. 850 ÃÊ ÐÔ).

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Îëåéíèê Î.Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 59.
7 Òàì æå. Ñ. 59.
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Êðîìå òîãî, âîïðîñ îá îòâåòñòâåííîñòè êëèåíòà ïåðåä
áàíêîì ìîæåò âîçíèêàòü è â ñëó÷àÿõ íåîñíîâàòåëüíîãî çà÷èñ-
ëåíèÿ íà åãî ñ÷åò íåêîòîðîé ñóììû è ðàñòðàòó èì äàííîé ñóì-
ìû. Â òàêîé ñèòóàöèè áàíê ñàì íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä
êëèåíòîì, ÷üè ñðåäñòâà áûëè íåïðàâèëüíî çà÷èñëåíû, à çà-
òåì â ðåãðåññíîì ïîðÿäêå âïðàâå òðåáîâàòü âîçâðàòà ýòîé ñóì-
ìû ñ êëèåíòà, íà ÷åé ñ÷åò ýòè ñðåäñòâà áûëè íåîñíîâàòåëüíî
çà÷èñëåíû è èì ðàñòðà÷åíû. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðàêòèêè âîï-
ðîñ îá îòâåòñòâåííîñòè êëèåíòà íå âûçûâàåò áîëüøîãî èíòå-
ðåñà, ïîñêîëüêó òàêèå ñëó÷àè ðåäêè. Ãîðàçäî ÷àùå íàñòóïàåò
îòâåòñòâåííîñòü áàíêîâ.

Îòâåòñòâåííîñòü áàíêîâ ïåðåä êëèåíòàìè çà íåíàäëåæà-
ùåå ñîâåðøåíèå îïåðàöèé ïî ñ÷åòó ðåãóëèðóåòñÿ ñò. 856 ÃÊ
ÐÔ. Òàêàÿ îòâåòñòâåííîñòü íàñòóïàåò â ñëó÷àÿõ:

- íåñâîåâðåìåííîãî çà÷èñëåíèÿ íà ñ÷åò ïîñòóïèâøèõ
êëèåíòó äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

- íåîáîñíîâàííîãî ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ êëèåíòà ñî ñ÷åòà;
- íåâûïîëíåíèÿ óêàçàíèé êëèåíòà î ïåðå÷èñëåíèè äå-

íåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ëèáî èõ âûäà÷è.
Â ýòèõ ñëó÷àÿõ áàíê îáÿçàí óïëàòèòü íà äàííûå ñóììû

ïðîöåíòû â ðàçìåðå è ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì ñò. 395 ÃÊ
ÐÔ. Ðàçìåð ïðîöåíòîâ îïðåäåëÿåòñÿ ñóùåñòâóþùåé â ìåñòå
æèòåëüñòâà êðåäèòîðà (èëè åãî ìåñòå íàõîæäåíèÿ) ó÷åòíîé
ñòàâêîé áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà íà äåíü èñïîëíåíèÿ äåíåæíî-
ãî îáÿçàòåëüñòâà, åñëè èíîé ðàçìåð ïðîöåíòîâ íå óñòàíîâëåí
äîãîâîðîì. Íà ïðàêòèêå ïîä «ó÷åòíîé ñòàâêîé áàíêîâñêîãî
ïðîöåíòà» ðàññìàòðèâàþò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ÖÁ ÐÔ çà
ïîëüçîâàíèå öåíòðàëèçîâàííûìè êðåäèòíûìè ðåñóðñàìè
(ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ). Ïðè ýòîì â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Åôèìîâà Ë., Íîâîñåëîâà Ë. Áàíêè: îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøå-
íèÿ ïðè ðàñ÷åòàõ: Êîììåíòàðèé çàêîíäàòåëüñòâà è àðáèòðàæíîé
ïðàêòèêè. Ì., 1996. Ñ. 369—377.

9 Òàì æå. Ñ. 384—416.
10 Áåðåçèíà Ì.Ï. Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû â ýêîíîìèêå Ðîññèè. Àíà-

ëèç ïðàêòèêè. Ì., 1997. Ñ. 102.
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ñò. 395 ÃÊ ÐÔ â ÷àñòè, íå ïîêðûòîé ïðîöåíòàìè, áàíê âîçìå-
ùàåò êëèåíòó óáûòêè.

Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé çàêîíîäàòåëüñòâà î ðàñ÷åòàõ â ÐÔ
ÿâëÿåòñÿ «ðàçáðîñàííîñòü» îòäåëüíûõ íîðì ïî ðàçëè÷íûì
ïðàâîâûì àêòàì ðàçëè÷íîé þðèäè÷åñêîé ñèëû, êîòîðûå
èíîãäà äóáëèðóþò äðóã äðóãà, à çà÷àñòóþ è ïðîòèâîðå÷àò äðóã
äðóãó. Íåñìîòðÿ íà íàìåòèâøóþñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ òåíäåí-
öèþ ê ðàñøèðåíèþ çàêîíîäàòåëüíîãî óðîâíÿ ðåãóëèðîâàíèÿ
ðàñ÷åòîâ, àáñîëþòíîå áîëüøèíñòâî àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ ðàñ-
÷åòíûå îòíîøåíèÿ, íîñÿò ïîäçàêîííûé õàðàêòåð.

Âñþ ìàññó íîðìàòèâíûõ àêòîâ î ðàñ÷åòàõ ìîæíî ðàçäå-
ëèòü íà ñëåäóþùèå ãðóïïû:

- çàêîíû (îáùèå è ñïåöèàëüíûå);
- óêàçû Ïðåçèäåíòà, ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà;
- ïðàâîâûå àêòû ÖÁ ÐÔ;
- ìåæäóíàðîäíûå àêòû;
- ëîêàëüíûå àêòû áàíêîâ;
- àðáèòðàæíàÿ ïðàêòèêà;
- áàíêîâñêèå ïðàâèëà è îáû÷àè.
Çàêîíû êàê ðåãóëÿòîðû ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé ïîäðàç-

äåëÿþòñÿ íà îáùèå è ñïåöèàëüíûå. Ê îáùèì çàêîíàì îòíîñèò-
ñÿ ÃÊ ÐÔ. Ê ñïåöèàëüíûì — Çàêîí ÐÔ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ», Çàêîí ÐÔ «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ» è
íåêîòîðûå äðóãèå.

Íàèáîëåå êðóïíîé è ìíîãî÷èñëåííîé ñðåäè íîðìàòèâ-
íûõ àêòîâ î ðàñ÷åòàõ ÿâëÿåòñÿ ãðóïïà àêòîâ ÖÁ ÐÔ. Ïðàâîâûå
àêòû ÖÁ ÐÔ èçäàþòñÿ èì â ñèëó åãî íîðìîòâîð÷åñêîé êîìïå-
òåíöèè. Äàííûå íîðìàòèâíûå àêòû ìîæíî ðàçäåëèòü íà òðè
ãðóïïû ïî ðàçëè÷íûì êðèòåðèÿì:

à) ïî ôîðìå: èíñòðóêöèè, ïèñüìà, òåëåãðàììû;
á) ïî ñðîêàì: ïîñòîÿííûå, âðåìåííûå;
â) ïî ñîäåðæàíèþ: íîðìàòèâíûå, èíòåðïðåòàöèîííûå è

àêòû ïðèìåíåíèÿ6 .
Îäíîé èç ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ àêòàìè ÖÁ ÐÔ, íà êîòî-

ðóþ óêàçûâàþò ìíîãèå àâòîðû7 , ÿâëÿåòñÿ òðóäíîñòü ñ îçíà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè ïåðâîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1995. Ñ. 22.
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êîìëåíèåì è ïîëó÷åíèåì äàííûõ àêòîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
âñå äîêóìåíòû, èçäàâàåìûå ÖÁ ÐÔ, ïóáëèêóþòñÿ â «Âåñòíèêå
Áàíêà Ðîññèè», âûïóñê êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåò ÇÀÎ «Ïðàéì».
Ïðè ýòîì îñîáûå óñëîâèÿ ïîäïèñêè, à òàêæå îáÿçàííîñòü ïîä-
ïèñ÷èêîâ íå ïåðåäàâàòü ïîëó÷åííóþ èíôîðìàöèþ, ïðèâîäÿò
ê ìîíîïîëèçìó è ñîçäàíèþ êàðòåëÿ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ èí-
ôîðìàöèîííûõ óñëóã.

Ìåæäóíàðîäíûå àêòû êàê ðåãóëÿòîðû ðàñ÷åòîâ ìîæíî
ðàçäåëèòü íà òðè ãðóïïû. Ïåðâàÿ ãðóïïà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ïðàâèëà ñîâåðøåíèÿ îòäåëüíûõ ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.
Ê íèì îòíîñÿòñÿ Óíèôèöèðîâàííûå ïðàâèëà ïî èíêàññî8 ,
Óíèôèöèðîâàííûå ïðàâèëà è îáû÷àè äëÿ äîêóìåíòàðíûõ
àêêðåäèòèâîâ9  è äð. Îñîáåííîñòüþ ýòèõ àêòîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî
èõ äåéñòâèå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñåõ ó÷àñòíèêîâ òàêîãî ðîäà
ðàñ÷åòîâ àâòîìàòè÷åñêè, áåç ñïåöèàëüíûõ ññûëîê. Åñëè ñòî-
ðîíû õîòÿò èñïîëüçîâàòü äðóãîé ïîðÿäîê ïðè ðàñ÷åòàõ, îíè
äîëæíû ïðåäóñìîòðåòü ýòî â äîãîâîðå.

Êî âòîðîé ãðóïïå ìåæäóíàðîäíûõ àêòîâ îòíîñÿòñÿ äâóõ-
è ìíîãîñòîðîííèå êîíâåíöèè, êîòîðûå äåéñòâóþò íà òåððè-
òîðèè ïîäïèñàâøèõ èõ ãîñóäàðñòâ (íàïðèìåð, Æåíåâñêàÿ
êîíâåíöèÿ î ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëÿõ)10 .

Òðåòüÿ ãðóïïà ïðåäñòàâëåíà ìåæäóíàðîäíûìè áàíêîâñ-
êèìè ñòàíäàðòàìè, ðàçðàáàòûâàåìûìè Ìåæäóíàðîäíîé îðãà-
íèçàöèåé ïî ñòàíäàðòèçàöèè. Äàííûå ñòàíäàðòû ïðåäñòàâëÿ-
þò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü òåõ òðåáîâàíèé ïî îôîðìëåíèþ áàí-
êîâñêèõ äîêóìåíòîâ, ñîáëþäåíèå êîòîðûõ èìååò ïðàâîâîå çíà-
÷åíèå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ òàêèå ñòàíäàðòû äåéñòâóþò ïî ïîâî-
äó ïîäïèñåé îôèöèàëüíûõ ëèö, óïîëíîìî÷åííûõ ïîäïèñû-
âàòü ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû, ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé è äð.

Ê íîðìàòèâíûì äîêóìåíòàì, ðåãóëèðóþùèì ðàñ÷åòû,
îòíîñÿòñÿ òàêæå ëîêàëüíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå íà îñíîâå
äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà îòíîøåíèÿ ìåæäó áàíêàìè
è èõ ôèëèàëàìè, áàíêîì è êëèåíòàìè è äð. Äàííûå àêòû ðàç-
ðàáàòûâàþòñÿ ñàìèì áàíêîì è ñòàíîâÿòñÿ îáÿçàòåëüíûìè äëÿ
êëèåíòà ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî äîãîâîðà.
Ëîêàëüíûå àêòû ìîãóò óñòàíàâëèâàòü îïåðàöèîííîå âðåìÿ â
áàíêå, âîçìîæíîñòè è óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ ñ÷åòà è ò. ä.
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Â êà÷åñòâå îäíîãî èç ðåãóëÿòîðîâ ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé
íà òåððèòîðèè ÐÔ ìîæíî íàçâàòü àðáèòðàæíóþ ïðàêòèêó. Ïî
ôîðìàì âûðàæåíèÿ åå äåëÿò: íà ðåøåíèÿ ïî îòäåëüíûì äå-
ëàì, ïîñòàíîâëåíèÿ Ïëåíóìà Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà, èí-
ôîðìàöèîííûå ïèñüìà è îáçîðû.

Îäíèì èç èñòî÷íèêîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ
áàíêîâñêèé îáû÷àé. Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ íàëè÷èÿ áàíêîâñêîãî
îáû÷àÿ íåîáõîäèìû òå æå êðèòåðèè, ÷òî è äëÿ óñòàíîâëåíèÿ
íàëè÷èÿ îáû÷àÿ äåëîâîãî îáîðîòà, à èìåííî: à) íàëè÷èå ñëî-
æèâøåãîñÿ, ò.å. ïîñòîÿííîãî è äîñòàòî÷íî îïðåäåëåííîãî â
ñâîåì ñîäåðæàíèè; á) øèðîêî ïðèìåíÿåìîãî; â) íå ïðåäóñìîò-
ðåííîãî çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðàâèëà ïîâåäåíèÿ â áàíêîâñêîé
ñôåðå11.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü êðàéíþþ ñëîæ-
íîñòü íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ â ÐÔ, è íà ñå-
ãîäíÿøíèé äåíü ãëàâíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ ïðèíÿòèå íîâûõ
ñïåöèàëüíûõ çàêîíîâ, îòâå÷àþùèõ ñîâðåìåííûì òðåáîâàíè-
ÿì, êîòîðûå íå òîëüêî ñòàáèëèçèðóþò, íî è äàäóò íîâûé èì-
ïóëüñ ðàçâèòèþ ïëàòåæíîé ñèñòåìû ÐÔ.

2. Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè
Ïëàòåæíûì ïîðó÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ ðàñïîðÿæåíèå âëàäåëü-

öà ñ÷åòà (ïëàòåëüùèêà) îáñëóæèâàþùåìó åãî áàíêó, îôîðì-
ëåííîå ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòîì, ïåðåâåñòè îïðåäåëåííóþ äå-
íåæíóþ ñóììó íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ, îòêðûòûé â ýòîì
èëè äðóãîì áàíêå.

Ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ:
- ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ïîñòàâëåííûå òî-

âàðû, âûïîëíåííûå ðàáîòû, îêàçàííûå óñëóãè;
- ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áþäæåòû âñåõ óðîâ-

íåé è âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû;
- ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â öåëÿõ âîçâðàòà/ðàçìå-

ùåíèÿ êðåäèòîâ (çàéìîâ)/äåïîçèòîâ è óïëàòû ïðîöåíòîâ ïî íèì;
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Áàíêîâñêîå äåëî. Ì., 1995. Ñ. 81.
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- ïåðå÷èñëåíèÿ ïî ðàñïîðÿæåíèÿì ôèçè÷åñêèõ ëèö èëè
â ïîëüçó ôèçè÷åñêèõ ëèö (â òîì ÷èñëå áåç îòêðûòèÿ ñ÷åòà);

- ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â äðóãèõ öåëÿõ, ïðå-
äóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì èëè äîãîâîðîì.

Êàê ïðàâèëî, îáÿçàííîñòü ïëàòåëüùèêà ïðîèçâåñòè ïëà-
òåæ âîçíèêàåò èç äîãîâîðà (äàëåå — îñíîâíîãî äîãîâîðà) ñ
ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ. Íà îñíîâàíèè äàííîãî äîãîâîðà ïëà-
òåëüùèê ïåðåäàåò ïîðó÷åíèå î ïåðå÷èñëåíèè ñðåäñòâ ñâîåìó
áàíêó, à îáÿçàííîñòüþ ïîñëåäíåãî ÿâëÿåòñÿ ïåðåâîä äåíåæíîé
ñóììû ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ. Òàêàÿ îáÿçàííîñòü áàíêà âîçíè-
êàåò èç äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà (ñò. 848 ÃÊ ÐÔ), ïðè÷åì
áàíê îáÿçàí íå òîëüêî ñïèñàòü òðåáóåìóþ ñóììó ñî ñ÷åòà ïëà-
òåëüùèêà, íî è îáåñïå÷èòü åå ïåðåâîä íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ (ï. 1
ñò. 863, ï. 1 ñò. 865). Åñëè ìåæäó áàíêîì ïëàòåëüùèêà è áàí-
êîì ïîëó÷àòåëÿ íåò ïðÿìûõ êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé,
òî áàíê ïëàòåëüùèêà ïåðåäàåò ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû â ðàñ-
÷åòíî-êàññîâûé öåíòð ÖÁ ÐÔ (äàëåå — ÐÊÖ) ëèáî â äðóãèå
áàíêè, ó êîòîðûõ åñòü êîððåñïîíäåíòñêèå îòíîøåíèÿ êàê ñ
áàíêîì ïëàòåëüùèêà, òàê è ñ áàíêîì ïîëó÷àòåëÿ.

Äàííîå ïðàâî áàíêà óñòàíîâëåíî ï. 2 ñò. 865 ÃÊ ÐÔ, îäíà-
êî îáÿçàííîñòü ÐÊÖ èëè èíîãî áàíêà-ïîñðåäíèêà âûïîëíèòü
òàêîå ïîðó÷åíèå âîçíèêàåò ëèøü íà îñíîâàíèè çàêëþ÷åííî-
ãî ñ íèì äîãîâîðà î êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèÿõ. Ñ ïðà-
âîâîé òî÷êè çðåíèÿ òàêèå äåéñòâèÿ áàíêà ïëàòåëüùèêà ñëå-
äóåò ðàññìàòðèâàòü êàê âîçëîæåíèå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà
íà òðåòüå ëèöî (ñò. 312 ÃÊ ÐÔ). Ñ ìîìåíòà çà÷èñëåíèÿ äåíåã
íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ îáÿçàííîñòü áàíêà ïëàòåëüùèêà èñïîë-
íèòü ïîðó÷åíèå êëèåíòà î ïåðåâîäå ñðåäñòâ (ï. 1 ñò. 865 ÃÊ
ÐÔ), à òàêæå îáÿçàííîñòü ïëàòåëüùèêà ïåðåä ïîëó÷àòåëåì
ñðåäñòâ, âîçíèêøàÿ èç äîãîâîðà, ñ÷èòàåòñÿ âûïîëíåííîé
(ñò. 316 ÃÊ ÐÔ).

Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ñîñòàâëÿåòñÿ ïëàòåëüùèêîì íà
áëàíêå óñòàíîâëåííîé ôîðìû. Ñîãëàñíî ÔÇ «Î Öåíòðàëüíîì
áàíêå ÐÔ» ïðàâèëà, ôîðìû, ñòàíäàðòû îñóùåñòâëåíèÿ áåçíà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Åôèìîâà Ë., Íîâîñåëîâà Ë. Óêàç. ñî÷. Ñ. 36.
14 Âèòðÿíñêèé Â. Ðàñ÷åòû // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1996. ¹  8. Ñ. 7.
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ëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ óñòàíàâëèâàþòñÿ Áàíêîì Ðîññèè (ñò. 80). Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ôîðìà ïëàòåæíîãî ïîðó÷åíèÿ óòâåðæäåíà
Ïîëîæåíèåì î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ îò 08.09.2000, èç-
äàííûì ÖÁ ÐÔ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì â ïëàòåæíîì ïîðó÷å-
íèè äîëæíû áûòü ñëåäóþùèå ðåêâèçèòû: ïî ïëàòåëüùèêó è
ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ — èäåíòèôèêàöèîííûé íîìåð íàëîãî-
ïëàòåëüùèêà (ÈÍÍ), íàèìåíîâàíèå è íîìåð ñ÷åòà â êðåäèò-
íîé îðãàíèçèöèè (ôèëèàëå) èëè ïîäðàçäåëåíèè ðàñ÷åòíîé
ñåòè Áàíêà Ðîññèè, ïî êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì — èõ íàè-
ìåíîâàíèå è ìåñòî íàõîæäåíèÿ, áàíêîâñêèé èäåíòèôèêàöè-
îííûé êîä (ÁÈÊ) è íîìåðà ñ÷åòîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòíîé
îïåðàöèè. Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ïîäïèñûâàåòñÿ ðóêîâîäèòå-
ëåì (ïåðâàÿ ïîäïèñü) è ãëàâíûì áóõãàëòåðîì (âòîðàÿ ïîä-
ïèñü), à òàêæå ñêðåïëÿåòñÿ ïå÷àòüþ. Ïðè íåñîîòâåòñòâèè ïëà-
òåæíîãî ïîðó÷åíèÿ âûøåóêàçàííûì òðåáîâàíèÿì áàíê â ïî-
ðÿäêå ï. 2 ñò. 864 ÃÊ ÐÔ ìîæåò (íî íå îáÿçàí) óòî÷íèòü ñîäåð-
æàíèå ïîðó÷åíèÿ. Ïðè íåïîëó÷åíèè îòâåòà â ñðîê, óñòàíîâ-
ëåííûé çàêîíîì, áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè èëè äîãîâîðîì, à
ïðè èõ îòñóòñòâèè — â ðàçóìíûé ñðîê , áàíê âïðàâå âåðíóòü
ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå áåç èñïîëíåíèÿ.

Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ïðåäñòàâëÿåòñÿ â áàíê ïëàòåëüùè-
êà, êàê ïðàâèëî, â ÷åòûðåõ ýêçåìïëÿðàõ12:

- ïåðâûé ýêçåìïëÿð èñïîëüçóåòñÿ â áàíêå ïëàòåëüùèêà
äëÿ ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà è îñòàåòñÿ â äî-
êóìåíòàõ áàíêà;

- âòîðîé è òðåòèé ýêçåìïëÿðû îòñûëàþòñÿ â áàíê ïîëó-
÷àòåëÿ ïëàòåæà: ïðè ýòîì âòîðîé ýêçåìïëÿð ñëóæèò îñíîâà-
íèåì äëÿ çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ è îñòàåòñÿ â
äîêóìåíòàõ ýòîãî áàíêà, à òðåòèé ýêçåìïëÿð ïðèëàãàåòñÿ ê
âûïèñêå ñî ñ÷åòà ïîëó÷àòåëÿ êàê îñíîâàíèå äëÿ ïîäòâåðæäå-
íèÿ áàíêîâñêîé ïðîâîäêè;

- ÷åòâåðòûé ýêçåìïëÿð âîçâðàùàåòñÿ ïëàòåëüùèêó ñî
øòàìïîì áàíêà â êà÷åñòâå ðàñïèñêè î ïðèåìå ïëàòåæíîãî
ïîðó÷åíèÿ ê èñïîëíåíèþ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Íîâîñåëîâà Ë. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ î ðàñ÷åòàõ //  Âåñòíèê
ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 132.
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Ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ, ïëà-
òåæíûå ïîðó÷åíèÿ ïðèíèìàþòñÿ áàíêîì íåçàâèñèìî îò íà-
ëè÷èÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå ïëàòåëüùèêà. Ïðè îòñóò-
ñòâèè èëè íåäîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå ïëà-
òåëüùèêà ïëàòåæíûå ïîðó÷åíèÿ ïîìåùàþòñÿ â êàðòîòåêó áàí-
êà è îïëà÷èâàþòñÿ ïî ìåðå ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ â î÷åðåäíî-
ñòè, ïðåäóñìîòðåííîé çàêîíîäàòåëüñòâîì. Äîïóñêàåòñÿ ÷àñ-
òè÷íàÿ îïëàòà ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé, ÷òî îôîðìëÿåòñÿ ïëà-
òåæíûì îðäåðîì. Íà ëèöåâîé ñòîðîíå ÷àñòè÷íî îïëà÷èâàå-
ìîãî ïëàòåæíîãî ïîðó÷åíèÿ â âåðõíåì ïðàâîì óãëó äåëàåòñÿ
îòìåòêà: «×àñòè÷íàÿ îïëàòà». Çàïèñü î ÷àñòè÷íîì ïëàòåæå
(ïîðÿäêîâûé íîìåð ÷àñòè÷íîãî ïëàòåæà, íîìåð è äàòà ïëà-
òåæíîãî îðäåðà, ñóììà ÷àñòè÷íîãî ïëàòåæà, ñóììà îñòàòêà,
ïîäïèñü) âûïîëíÿåòñÿ îòâåòñòâåííûì èñïîëíèòåëåì áàíêà
íà îáîðîòíîé ñòîðîíå ïëàòåæíîãî ïîðó÷åíèÿ.

Áàíê âïðàâå ïðèâëåêàòü äðóãèå áàíêè äëÿ âûïîëíåíèÿ
îïåðàöèé ïî ïåðå÷èñëåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åò, óêà-
çàííûé â ïîðó÷åíèè êëèåíòà.

Áàíê, ïðèíÿâøèé ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ïëàòåëüùèêà,
îáÿçàí ïåðå÷èñëèòü ñîîòâåòñòâóþùóþ äåíåæíóþ ñóììó áàí-
êó ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ äëÿ åå ïåðå÷èñëåíèÿ íà ñ÷åò ëèöà, óêà-
çàííîãî â ïîðó÷åíèè, â ñðîê, óñòàíàâëèâàåìûé çàêîíîì èëè,
â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì, èíûì íîðìàòèâíûì ïðàâîâûì àê-
òîì, åñëè áîëåå êîðîòêèé ñðîê íå ïðåäóñìîòðåí äîãîâîðîì
áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ëèáî íå îïðåäåëÿåòñÿ ïðèìåíÿåìûìè â
áàíêîâñêîé ïðàêòèêå îáû÷àÿìè äåëîâîãî îáîðîòà.

Äàííûé ñðîê ñêëàäûâàåòñÿ èç ñðîêîâ äîêóìåíòîîáîðîòà
(êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 849 ÃÊ ÐÔ íå ìîæåò ïðåâû-
øàòü äíÿ, ñëåäóþùåãî çà äíåì ïîñòóïëåíèÿ ïëàòåæíîãî äî-
êóìåíòà â êàæäîì èç áàíêîâ, ó÷àñòâóþùèõ â îñóùåñòâëåíèè
êîíêðåòíîé ðàñ÷åòíîé îïåðàöèè) è ñðîêîâ ïî÷òîâîãî ïðîáå-
ãà, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïåðåñûëêè äîêóìåíòîâ13 . Òàêèì îáðà-
çîì, òå÷åíèå äàííîãî ñðîêà íà÷èíàåòñÿ íà ñëåäóþùèé äåíü
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ áàíêîì îò ñâîåãî êëèåíòà ïëàòåæíîãî ïîðó-
÷åíèÿ è çàêàí÷èâàåòñÿ ìîìåíòîì çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åò
ïîëó÷àòåëÿ. Îáùèå ñðîêè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ óñòàíàâëè-
âàþòñÿ Áàíêîì Ðîññèè, êîòîðûé óêàçàë, ÷òî îáùèé ñðîê áåç-
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íàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ íå äîëæåí ïðåâûøàòü äâóõ îïåðàöèîí-
íûõ äíåé â ïðåäåëàõ îäíîãî ñóáúåêòà ÐÔ è ïÿòè îïåðàöè-
îííûõ äíåé â ïðåäåëàõ ÐÔ14 . Áîëåå êîðîòêèé ñðîê îñóùå-
ñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ìîæåò áûòü óñòàíîâëåí äîãîâîðîì áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà. Âîçìîæíîñòü óñòàíîâëåíèÿ áîëåå äëèòåëü-
íîãî ñðîêà, ÷åì óêàçàíî â çàêîíå, èñêëþ÷àåòñÿ ñ öåëüþ óñò-
ðàíèòü âîçìîæíîñòü äëÿ áàíêà íåçàêîííî èñïîëüçîâàòü äå-
íåæíûå ñðåäñòâà êëèåíòîâ â êà÷åñòâå ñâîèõ êðåäèòíûõ ðå-
ñóðñîâ.

Áàíêè íåñóò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ñâîèìè êëèåíòàìè
çà íåèñïîëíåíèå è íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå èõ ïëàòåæíûõ
ïîðó÷åíèé. Òàêóþ îòâåòñòâåííîñòü ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâà
âèäà: à) îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ïëàòåëüùèêîì; á) îòâåòñòâåí-
íîñòü ïåðåä ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ.

Îòâåòñòâåííîñòü áàíêà ïåðåä ïëàòåëüùèêîì ïðåäóñìîò-
ðåíà ñò. 866 ÃÊ ÐÔ, ñîãëàñíî êîòîðîé òàêàÿ îòâåòñòâåííîñòü
íàñòóïàåò ïî îñíîâàíèÿì è â ðàçìåðå, ïðåäóñìîòðåííîì ãëà-
âîé 25 ÃÊ ÐÔ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 393 ÃÊ ÐÔ áàíê äîë-
æåí âîçìåñòèòü êëèåíòó íå òîëüêî ðåàëüíûé óùåðá, íî è óïó-
ùåííóþ âûãîäó. Êàê óæå óïîìèíàëîñü, ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå
ñ÷èòàåòñÿ èñïîëíåííûì áàíêîì òîëüêî ïîñëå çà÷èñëåíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ, ïîýòîìó áàíê íåñåò îò-
âåòñòâåííîñòü íå òîëüêî çà ñâîè äåéñòâèÿ, íî è çà äåéñòâèÿ
äðóãèõ áàíêîâ, êîòîðûì îí ïîðó÷èë âûïîëíåíèå ñâîåé îáÿ-
çàííîñòè. Äàííîå ïîëîæåíèå âûòåêàåò èç ñò. 403 ÃÊ ÐÔ, â ñî-
îòâåòñòâèè ñ êîòîðîé äîëæíèê îòâå÷àåò çà íåèñïîëíåíèå
èëè íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà òðåòüèìè ëè-
öàìè, íà êîòîðûõ áûëî âîçëîæåíî èñïîëíåíèå. Ãðàæäàíñ-
êèé êîäåêñ ÐÔ (ñò. 866) ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî â ñëó÷àå íàðó-
øåíèÿ ïðàâèë ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé áàíêîì,
ïðèâëå÷åííûì äëÿ èñïîëíåíèÿ ïëàòåæíîãî ïîðó÷åíèÿ ïëà-
òåëüùèêà, îòâåòñòâåííîñòü ìîæåò áûòü âîçëîæåíà ñóäîì íà
ýòîò áàíê. Íî èñê íå ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí òîëüêî ê áàíêó,
äîïóñòèâøåìó íàðóøåíèå, íóæíî èäòè ïî äîãîâîðíîé öå-
ïî÷êå15  ïëàòåëüùèê ìîæåò ïðåäúÿâèòü èñê ê ñâîåìó áàíêó, à
ïîñëåäíèé âïðàâå âîçìåñòèòü óáûòêè çà ñ÷åò áàíêà-íàðóøè-
òåëÿ.
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Òàêèì îáðàçîì, ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè èìå-
þò ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïåðåä äðóãèìè ôîðìàìè ðàñ÷åòîâ, ïðåæ-
äå âñåãî:

- îòíîñèòåëüíî ïðîñòîé è áûñòðûé äîêóìåíòîîáîðîò;
- óñêîðåííîå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
- âîçìîæíîñòü ïðåäâàðèòåëüíîé ïðîâåðêè êà÷åñòâà òîâàðîâ;
- âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü äàííóþ ôîðìó ðàñ÷åòîâ äëÿ

íåòîâàðíûõ ïëàòåæåé.

3. Ðàñ÷åòû ïî àêêðåäèòèâó
Ïðè ðàñ÷åòàõ ïî àêêðåäèòèâó áàíê, äåéñòâóþùèé ïî ïî-

ðó÷åíèþ ïëàòåëüùèêà îá îòêðûòèè àêêðåäèòèâà è â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ åãî óêàçàíèåì (áàíê-ýìèòåíò), îáÿçóåòñÿ ïðîèçâåñòè
ïëàòåæè ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ èëè îïëàòèòü, àêöåïòîâàòü èëè
ó÷åñòü ïåðåâîäíîé âåêñåëü, ëèáî äàòü ïîëíîìî÷èå äðóãîìó
áàíêó (èñïîëíÿþùåìó áàíêó) ïðîèçâåñòè ïëàòåæè ïîëó÷àòå-
ëþ ñðåäñòâ èëè îïëàòèòü, àêöåïòîâàòü èëè ó÷åñòü ïåðåâîäíîé
âåêñåëü.

Áàíêàìè ìîãóò îòêðûâàòüñÿ ñëåäóþùèå âèäû àêêðåäè-
òèâîâ:

- ïîêðûòûå (äåïîíèðîâàííûå) è íåïîêðûòûå (ãàðàíòè-
ðîâàííûå);

- îòçûâíûå è áåçîòçûâíûå (ìîãóò áûòü ïîäòâåðæäåííûìè).
Ïðè îòêðûòèè ïîêðûòîãî (äåïîíèðîâàííîãî) àêêðåäèòè-

âà áàíê-ýìèòåíò ïåðå÷èñëÿåò çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïëàòåëüùèêà èëè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Àãàðêîâ Ì.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà. Ì., 1994. Ñ. 143.
17 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1997.

Ñ. 113.
18 Íîâîñåëîâà Ë. Î íåêîòîðûõ âîïðîñàõ îòâåòñòâåííîñòè áàíêîâ ïðè

ðàñ÷åòàõ àêêðåäèòèâàìè // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1995. ¹ 1. Ñ. 135.
19 Òàì æå. Ñ. 39.
20 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1997.

Ñ. 445.
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ïðåäîñòàâëåííîãî åìó êðåäèòà ñóììó àêêðåäèòèâà (ïîêðû-
òèå) â ðàñïîðÿæåíèå èñïîëíÿþùåãî áàíêà íà âåñü ñðîê äåé-
ñòâèÿ àêêðåäèòèâà.

Ïðè îòêðûòèè íåïîêðûòîãî (ãàðàíòèðîâàííîãî) àêêðå-
äèòèâà áàíê-ýìèòåíò ïðåäîñòàâëÿåò èñïîëíÿþùåìó áàíêó
ïðàâî ñïèñûâàòü ñðåäñòâà ñ âåäóùåãîñÿ ó íåãî êîððåñïîíäåí-
òñêîãî ñ÷åòà â ïðåäåëàõ ñóììû àêêðåäèòèâà. Ïîðÿäîê ñïèñà-
íèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà áàíêà-
ýìèòåíòà ïî ãàðàíòèðîâàííîìó àêêðåäèòèâó îïðåäåëÿåòñÿ
ñîãëàøåíèåì ìåæäó áàíêàìè.

Îòçûâíûì ÿâëÿåòñÿ àêêðåäèòèâ, êîòîðûé ìîæåò áûòü
èçìåíåí èëè îòìåíåí áàíêîì-ýìèòåíòîì íà îñíîâàíèè ïèñü-
ìåííîãî ðàñïîðÿæåíèÿ ïëàòåëüùèêà áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî
ñîãëàñîâàíèÿ ñ ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ è áåç êàêèõ-ëèáî îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêà-ýìèòåíòà ïåðåä ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ ïîñëå îò-
çûâà àêêðåäèòèâà.

Áåçîòçûâíûì ïðèçíàåòñÿ àêêðåäèòèâ, êîòîðûé ìîæåò
áûòü îòìåíåí òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ. Ïî
ïðîñüáå áàíêà- ýìèòåíòà èñïîëíÿþùèé áàíê ìîæåò ïîäòâåð-
äèòü áåçîòçûâíûé àêêðåäèòèâ (ïîäòâåðæäåííûé àêêðåäè-
òèâ). Òàêîå ïîäòâåðæäåíèå îçíà÷àåò ïðèíÿòèå èñïîëíÿþùèì
áàíêîì äîïîëíèòåëüíîãî ê îáÿçàòåëüñòâó áàíêà-ýìèòåíòà
îáÿçàòåëüñòâà ïðîèçâåñòè ïëàòåæ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿ-
ìè àêêðåäèòèâà. Áåçîòçûâíûé àêêðåäèòèâ, ïîäòâåðæäåííûé
èñïîëíÿþùèì áàíêîì, íå ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè îòìåíåí
áåç ñîãëàñèÿ èñïîëíÿþùåãî áàíêà.

Ïîðÿäîê ðàñ÷åòîâ ïî àêêðåäèòèâó óñòàíàâëèâàåòñÿ â îñ-
íîâíîì äîãîâîðå ìåæäó ïëàòåëüùèêîì è ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ,
â êîòîðîì îòðàæàþòñÿ ñëåäóþùèå óñëîâèÿ:

- íàèìåíîâàíèå áàíêà-ýìèòåíòà;
- íàèìåíîâàíèå áàíêà, îáñëóæèâàþùåãî ïîëó÷àòåëÿ

ñðåäñòâ;
- íàèìåíîâàíèå ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ;_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Îáçîð ïðàêòèêè ðàññìîòðåíèÿ ñïîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì àêêðåäèòèâíîé è èíêàññîâîé ôîðì ðàñ÷åòîâ: Èíôîðìàöèîí-
íîå ïèñüìî Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ÐÔ îò 15.01.99 ¹ 39 // Ýêî-
íîìèêà è æèçíü. 1999. ¹ 13.
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- ñóììà àêêðåäèòèâà;
- âèä àêêðåäèòèâà;
- ñïîñîá èçâåùåíèÿ ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ îá îòêðûòèè àê-

êðåäèòèâà;
- ñïîñîá èçâåùåíèÿ ïëàòåëüùèêà î íîìåðå ñ÷åòà äëÿ äå-

ïîíèðîâàíèÿ ñðåäñòâ, îòêðûòîãî èñïîëíÿþùèì áàíêîì;
- ïîëíûé ïåðå÷åíü è òî÷íàÿ õàðàêòåðèñòèêà äîêóìåí-

òîâ, ïðåäñòàâëÿåìûõ ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ;
- ñðîêè äåéñòâèÿ àêêðåäèòèâà, ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ,

ïîäòâåðæäàþùèõ ïîñòàâêó òîâàðîâ (âûïîëíåíèå ðàáîò, îêàçà-
íèå óñëóã), è òðåáîâàíèÿ ê îôîðìëåíèþ óêàçàííûõ äîêóìåí-
òîâ;

- óñëîâèå îïëàòû (ñ àêöåïòîì èëè áåç àêöåïòà);
- îòâåòñòâåííîñòü çà íåèñïîëíåíèå (íåíàäëåæàùåå èñ-

ïîëíåíèå) îáÿçàòåëüñòâ.
Ïðè ðàñ÷åòàõ àêêðåäèòèâàìè áàíê-ýìèòåíò äåéñòâóåò íà

îñíîâàíèè ïîðó÷åíèÿ êëèåíòà, íî îò ñâîåãî èìåíè. Ì.Ì. Àãàð-
êîâ îïðåäåëÿë, ÷òî â ýòîì ñëó÷àå «êëèåíò áàíêà ÿâëÿåòñÿ êî-
ìèòåíòîì, à áàíê — êîìèññèîíåðîì»16. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ,
íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî «îòíîøåíèÿ ïî àêêðåäèòèâó ðàññìàòðè-
âàþòñÿ êàê ðàçíîâèäíîñòü äîãîâîðà êîìèññèè»17 , ïðèìåíåíèå
ê äàííûì îòíîøåíèÿì íîðì, ðåãóëèðóþùèõ äîãîâîð êîìèñ-
ñèè, «âîçìîæíî ëèøü ñ ó÷åòîì çíà÷èòåëüíîé ñïåöèôèêè óêà-
çàííûõ îòíîøåíèé»18.

Ñïåöèôèêà àêêðåäèòèâíîé ñäåëêè êàê îáñëóæèâàþùåé
îñíîâíóþ (äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè, ïîñòàâêè è äð.) ñîñòîèò
â òîì, ÷òî îíà èìååò îáîñîáëåííûé õàðàêòåð. Åå îáîñîáëåí-
íîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî «íè áàíê-ýìèòåíò, íè èíûå ó÷à-
ñòâóþùèå â ðàñ÷åòàõ áàíêè íå îáÿçàíû ïðîâåðÿòü ñîîòâåò-
ñòâèå óñëîâèé, íà êîòîðûõ îòêðûâàåòñÿ àêêðåäèòèâ, äîãîâî-
ðó ìåæäó ïîñòàâùèêîì è ïîêóïàòåëåì»19. Òàêèì îáðàçîì, áàíê
ñâÿçàí îáÿçàòåëüñòâàìè ïî èñïîëíåíèþ àêêðåäèòèâà òîëüêî
òåêñòîì ñàìîãî àêêðåäèòèâà. Íàèáîëåå ÷åòêî ïðèíöèï îáî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Áàíêîâñêîå äåëî. Ì., 1995. Ñ. 97.
23 Äîêóìåíòàðíûå îïåðàöèè áàíêîâ: àêêðåäèòèâû è èíêàññî â

ðàñ÷åòàõ ïî òîðãîâûì îïåðàöèÿì. Ì., 1995. Ñ. 17.
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ñîáëåííîñòè ñôîðìóëèðîâàí â ñò. 3 Óíèôèöèðîâàííûõ ïðà-
âèë è îáû÷àåâ äëÿ äîêóìåíòàðíûõ àêêðåäèòèâîâ, êîòîðûå âî
âíóòðåííèõ ðàñ÷åòàõ íà òåððèòîðèè ÐÔ íå ïðèìåíÿþòñÿ20 .

Ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðÿìî íå çàêðåïëÿåò äàí-
íûé ïðèíöèï, îäíàêî îáîñîáëåííûé õàðàêòåð àêêðåäèòèâ-
íîé ñäåëêè ïîäòâåðæäàåòñÿ àðáèòðàæíîé ïðàêòèêîé: «áàíê
áûë íå âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò èñïîëíåíèÿ íàäëåæàùå îôîðì-
ëåííîãî çàÿâëåíèÿ íà àêêðåäèòèâ íà òîì îñíîâàíèè, ÷òî îíî
íå ñîîòâåòñòâîâàëî äîãîâîðó êëèåíòà ñ ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ.
Áàíê íå îáÿçàí ïðîâåðÿòü ñîîòâåòñòâèå óñëîâèé çàÿâëåíèÿ
äîãîâîðó, äàæå åñëè ññûëêà íà äàííûé äîãîâîð èìååòñÿ â àêê-
ðåäèòèâå»21 .

Îñíîâàíèåì äëÿ îòêðûòèÿ àêêðåäèòèâà ñëóæèò çàÿâëå-
íèå ïëàòåëüùèêà, âûïîëíåííîå íà ñòàíäàðòíîì áëàíêå, â êî-
òîðîì îí äîëæåí óêàçàòü:

- âèä àêêðåäèòèâà (ïðè îòñóòñòâèè óêàçàíèÿ íà òî, ÷òî
àêêðåäèòèâ ÿâëÿåòñÿ áåçîòçûâíûì, îí ñ÷èòàåòñÿ îòçûâíûì);

- óñëîâèå îïëàòû àêêðåäèòèâà (ñ àêöåïòîì èëè áåç àêöåïòà);
- íîìåð ñ÷åòà, îòêðûòûé èñïîëíÿþùèì áàíêîì äëÿ äå-

ïîíèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïðè ïîêðûòîì (äåïîíèðîâàííîì) àêê-
ðåäèòèâå;

- ñðîê äåéñòâèÿ àêêðåäèòèâà ñ óêàçàíèåì äàòû (÷èñëî,
ìåñÿö è ãîä) åãî çàêðûòèÿ;

- ïîëíîå è òî÷íîå íàèìåíîâàíèå äîêóìåíòîâ, ïðîòèâ
êîòîðûõ ïðîèçâîäèòñÿ ïëàòåæ ïî àêêðåäèòèâó;

- íàèìåíîâàíèå òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã), äëÿ îïëàòû êîòî-
ðûõ îòêðûâàåòñÿ àêêðåäèòèâ, íîìåð è äàòó îñíîâíîãî äîãîâî-
ðà, ñðîê îòãðóçêè òîâàðîâ (âûïîëíåíèÿ ðàáîò, îêàçàíèÿ óñëóã),
ãðóçîïîëó÷àòåëÿ è ìåñòî íàçíà÷åíèÿ (ïðè îïëàòå òîâàðîâ).

Ïðè îòñóòñòâèè õîòÿ áû îäíîãî èç ýòèõ ðåêâèçèòîâ áàíê
îòêàçûâàåò â îòêðûòèè àêêðåäèòèâà.

Åñëè ïëàòåæ ïî àêêðåäèòèâó äîëæåí áûòü ïðîèçâåäåí
ïðîòèâ ðååñòðà ñ÷åòîâ áåç àêöåïòà óïîëíîìî÷åííîãî ïëàòåëü-
ùèêîì ëèöà, â àêêðåäèòèâ ìîãóò áûòü âêëþ÷åíû ñëåäóþùèå
äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ:

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Åôèìîâà Ë., Íîâîñåëîâà Ë. Óêàç. ñî÷. Ñ. 46.
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- îòãðóçêà òîâàðîâ â îïðåäåëåííûå ïóíêòû íàçíà÷åíèÿ;
- ïðåäñòàâëåíèå äîêóìåíòîâ, óäîñòîâåðÿþùèõ êà÷åñòâî

ïðîäóêöèè, èëè àêòîâ î ïðèåìêå òîâàðîâ äëÿ îòñûëêè èõ ÷å-
ðåç èñïîëíÿþùèé áàíê è áàíê-ýìèòåíò ïëàòåëüùèêó;

- çàïðåùåíèå ÷àñòè÷íûõ âûïëàò ïî àêêðåäèòèâó;
- ñïîñîá òðàíñïîðòèðîâêè;
- äðóãèå óñëîâèÿ, ïðåäóñìîòðåííûå îñíîâíûì äîãîâîðîì.
Îòêðûòèå àêêðåäèòèâà âîçìîæíî ëèáî çà ñ÷åò ñðåäñòâ

ïëàòåëüùèêà, ëèáî çà ñ÷åò êðåäèòà áàíêà. Âûñòàâëåíèå àêê-
ðåäèòèâà ÷àñòè÷íî çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïëàòåëüùèêà, è ÷àñòè÷íî
çà ñ÷åò êðåäèòà áàíêà çàêîíîäàòåëüñòâîì íå ïðåäóñìîòðåíî22.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 870 ÃÊ ÐÔ àêêðåäèòèâ ÿâëÿåòñÿ
óñëîâíûì îáÿçàòåëüñòâîì, ò. å. èñïîëíåíèå àêêðåäèòèâà ïðî-
èçâîäèòñÿ ïîñëå ïðåäñòàâëåíèÿ ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ â èñïîë-
íÿþùèé áàíê äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ âûïîëíåíèå
âñåõ óñëîâèé àêêðåäèòèâà. Â èíîì ñëó÷àå èñïîëíåíèå ïî àêê-
ðåäèòèâó íå ïðîèçâîäèòñÿ.

Ïðèíÿòî ðàçëè÷àòü ñëåäóþùèå ãðóïïû äîêóìåíòîâ, ïðè
ïðåäúÿâëåíèè êîòîðûõ ïðîèçâîäèòñÿ èñïîëíåíèå ïî àêêðåäè-
òèâó: ñ÷åòà-ôàêòóðû è ðååñòðû ê íèì, òðàíñïîðòíûå äîêóìåí-
òû, ñòðàõîâûå äîêóìåíòû, äðóãèå äîêóìåíòû (ñâèäåòåëüñòâà î
ïðîèñõîæäåíèè òîâàðà, ñåðòèôèêàòû êà÷åñòâà è ò. ä.). Äàííûå
äîêóìåíòû äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû ïîëó÷àòåëåì èñïîëíÿ-
þùåìó áàíêó â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ àêêðåäèòèâà ëèáî, åñëè
óêàçàíî â àêêðåäèòèâå, â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ñðîêà ïîñëå îò-
ãðóçêè òîâàðà, íî íå áîëåå, ÷åì âåñü ñðîê äåéñòâèÿ àêêðåäèòèâà
è äîëæíû ïîäòâåðæäàòü âûïîëíåíèå âñåõ åãî óñëîâèé.

Îöåíèâàÿ ïðåäñòàâëåííûå äîêóìåíòû, áàíêè äîëæíû
èñõîäèòü èç ôîðìàëüíûõ ïðèçíàêîâ («áàíêè èìåþò äåëî èñ-
êëþ÷èòåëüíî ñ äîêóìåíòàìè, à íå ñ òîâàðàìè»)23. Áàíêè ïðî-
âåðÿþò âíåøíèå ïðèçíàêè ñîîòâåòñòâèÿ äîêóìåíòîâ óñëîâè-
ÿì àêêðåäèòèâà: ïðàâèëüíîñòü îôîðìëåíèÿ ñ÷åòîâ-ôàêòóð,
îòíîñèòñÿ ëè äîêóìåíò ê òåì òîâàðàì, äëÿ îïëàòû êîòîðûõ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1997.
Ñ. 451.
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áûë âûñòàâëåí àêêðåäèòèâ, íàëè÷èå àêöåïòíîé íàäïèñè
ïðåäñòàâèòåëÿ ïîêóïàòåëÿ è ñîîòâåòñòâèå åå îáðàçöó è äð.

Åñëè óñëîâèÿìè àêêðåäèòèâà ïðåäóñìîòðåí àêöåïò óïîë-
íîìî÷åííîãî ïëàòåëüùèêîì ëèöà, ïîñëåäíèé îáÿçàí ïðåäñòà-
âèòü èñïîëíÿþùåìó áàíêó:

- äîâåðåííîñòü, âûäàííóþ ïëàòåëüùèêîì íà åãî èìÿ, ñî-
äåðæàùóþ îáðàçåö ïîäïèñè óïîëíîìî÷åííîãî ëèöà;

- ïàñïîðò èëè èíîé äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé åãî ëè÷íîñòü;
- îáðàçåö ñâîåé ïîäïèñè (ïðîñòàâëÿåòñÿ â áàíêå â êàð-

òî÷êå ñ îáðàçöàìè ïîäïèñåé).
Â öåëÿõ ïîäòâåðæäåíèÿ âûïîëíåíèÿ óñëîâèé îñíîâíîãî

äîãîâîðà óïîëíîìî÷åííîå ïëàòåëüùèêîì ëèöî äåëàåò íàä-
ïèñü íà òîâàðíî-òðàíñïîðòíûõ è äðóãèõ äîêóìåíòàõ, òðåáó-
åìûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè àêêðåäèòèâà. Íàäïèñü äîë-
æíà ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå ðåêâèçèòû:

Акцептован за счет аккредитива от ——————— (дата, номер)
Уполномоченным —————————————— (ФИО, паспортные данные)
Наименование организации-покупателя————————————————————
—
Подпись ——————————————————— Дата ——————————————————————
—

Íåìíîãî÷èñëåííàÿ ñóäåáíàÿ ïðàêòèêà ñâèäåòåëüñòâóåò,
÷òî áàíêè îñâîáîæäàþòñÿ îò îòâåòñòâåííîñòè ïåðåä ïëàòåëü-
ùèêîì â ñëó÷àÿõ «ïðèíÿòèÿ èìè äîêóìåíòîâ, ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ïî íàçâàíèþ óêàçàííûì â àêêðåäèòèâå, åñëè â çàÿâëåíèè
íà àêêðåäèòèâ íå óêàçûâàëîñü, êåì îíè äîëæíû áûòü âûäà-
íû, êàêîâû òðåáîâàíèÿ ê èõ ñîäåðæàíèþ è îôîðìëåíèþ»24.

Ïóíêò 1 ñò. 871 ÃÊ ÐÔ óêàçûâàåò, ÷òî â ñëó÷àå îòêàçà èñ-
ïîëíÿþùèì áàíêîì â ïðèíÿòèè äîêóìåíòîâ, êîòîðûå ïî âíå-
øíèì ïðèçíàêàì íå ñîîòâåòñòâóþò óñëîâèÿì àêêðåäèòèâà, îí
îáÿçàí íåçàìåäëèòåëüíî ïðîèíôîðìèðîâàòü îá ýòîì ïîëó÷à-
òåëÿ è áàíê-ýìèòåíò ñ óêàçàíèåì ïðè÷èí îòêàçà. Åñëè áàíê-
ýìèòåíò, ïîëó÷èâ ïðèíÿòûå èñïîëíÿþùèì áàíêîì äîêóìåí-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

26 Ýðäåëåâñêèé À. Î ðàñ÷åòàõ ïî àêêðåäèòèâó //  Õîçÿéñòâî è
ïðàâî. 1997. ¹  3. Ñ. 39.
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òû, ñ÷èòàåò, ÷òî îíè íå ñîîòâåòñòâóþò ïî âíåøíèì ïðèçíà-
êàì óñëîâèÿì àêêðåäèòèâà, îí âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò èõ ïðè-
íÿòèÿ è ïîòðåáîâàòü îò èñïîëíÿþùåãî áàíêà ñóììó, óïëà÷åí-
íóþ ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ ñ íàðóøåíèåì óñëîâèé àêêðåäèòè-
âà, à ïî íåïîêðûòîìó àêêðåäèòèâó îòêàçàòüñÿ îò âîçìåùåíèÿ
âûïëà÷åííûõ ñóìì (ï. 2 ñò. 871 ÃÊ ÐÔ).

Îñíîâàíèÿ äëÿ çàêðûòèÿ àêêðåäèòèâà óêàçàíû â ï. 1 ñò.
873 ÃÊ ÐÔ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íåé àêêðåäèòèâ ìîæåò áûòü çàê-
ðûò â èñïîëíÿþùåì áàíêå:

- ïî èñòå÷åíèè ñðîêà àêêðåäèòèâà;
- ïî çàÿâëåíèþ ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ îá îòêàçå îò èñïîëü-

çîâàíèÿ àêêðåäèòèâà äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà åãî äåéñòâèÿ, åñëè
âîçìîæíîñòü òàêîãî îòêàçà ïðåäóñìîòðåíà óñëîâèÿìè àêêðå-
äèòèâà;

- ïî òðåáîâàíèþ ïëàòåëüùèêà î ïîëíîì èëè ÷àñòè÷íîì
îòçûâå àêêðåäèòèâà, åñëè òàêîé îòçûâ âîçìîæåí ïî óñëîâèÿì
àêêðåäèòèâà.

Î çàêðûòèè àêêðåäèòèâà èñïîëíÿþùèé áàíê îáÿçàí èç-
âåñòèòü áàíê-ýìèòåíò (ñò. 873 ÃÊ ÐÔ). Âïåðâûå íà çàêîíîäà-
òåëüíîì óðîâíå çàêðåïëåíà îáÿçàííîñòü èñïîëíÿþùåãî áàí-
êà ïðè çàêðûòèè àêêðåäèòèâà íåçàìåäëèòåëüíî ïåðå÷èñëèòü
íåèñïîëüçîâàííóþ ñóììó ïîêðûòèÿ àêêðåäèòèâà áàíêó-ýìè-
òåíòó. Ïîíÿòèå «íåçàìåäëèòåëüíî» áîëüøèíñòâî àâòîðîâ òðàê-
òóåò êàê «ïåðèîä, îáû÷íûé äëÿ ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ïî ïå-
ðå÷èñëåíèþ ñðåäñòâ: íå ïîçäíåå ñëåäóþùåãî îïåðàöèîííîãî
äíÿ ïîñëå ïîñòóïëåíèÿ â èñïîëíÿþùèé áàíê ñîîòâåòñòâóþ-
ùåãî äîêóìåíòà èëè èñòå÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñðîêà»25.
Áàíê-ýìèòåíò îáÿçàí çà÷èñëèòü âîçâðàùåííûå ñóììû íà ñ÷åò
ïëàòåëüùèêà, ñ êîòîðîãî äåïîíèðîâàëèñü äåíåæíûå ñðåäñòâà.

Îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøåíèå óñëîâèé àêêðåäèòèâà ïå-
ðåä ïëàòåëüùèêîì íåñåò áàíê-ýìèòåíò, à ïåðåä áàíêîì-ýìè-
òåíòîì — èñïîëíÿþùèé áàíê. Èñêëþ÷åíèåì èç ýòîãî ïðàâè-
ëà ÿâëÿåòñÿ îòâåòñòâåííîñòü èñïîëíÿþùåãî áàíêà ïåðåä ïî-
ëó÷àòåëåì ñðåäñòâ â ñëó÷àå, åñëè ïîñëåäíèé íåîáîñíîâàííî
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

27 Íîâîñåëîâà Ë. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ î ðàñ÷åòàõ //  Âåñòíèê
Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 135.
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îòêàçàë â âûïëàòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïîêðûòîìó èëè ïîä-
òâåðæäåííîìó àêêðåäèòèâó (ï. 2 ñò. 872 ÃÊ ÐÔ).

Ïóíêò 3 ñò. 872 ÃÊ ÐÔ òàêæå óñòàíàâëèâàåò èçúÿòèå èç
ïðèâåäåííîãî âûøå îáùåãî ïðàâèëà, ïðåäóñìîòðåâ âîçìîæ-
íîñòü âîçëîæåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè íà èñïîëíÿþùèé áàíê
ïåðåä ïëàòåëüùèêîì. Òàêàÿ îòâåòñòâåííîñòü âîçìîæíà â ñëó-
÷àå íåïðàâèëüíîé âûïëàòû èñïîëíÿþùèì áàíêîì äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî ïîêðûòîìó èëè ïîäòâåðæäåííîìó àêêðåäèòèâó
âñëåäñòâèå íàðóøåíèÿ óñëîâèé àêêðåäèòèâà. Ïî ìíåíèþ íå-
êîòîðûõ àâòîðîâ26 , òàêîå èçúÿòèå èç îáùåãî ïðàâèëà èìååò
ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå òîëüêî äëÿ ïîêðûòîãî àêêðåäèòèâà. Â
ñëó÷àå ñ íåïîêðûòûì ïîäòâåðæäåííûì àêêðåäèòèâîì áàíê-
ýìèòåíò âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò âîçìåùåíèÿ âûïëà÷åííûõ ñóìì
(ï. 2 ñò. 871 ÃÊ ÐÔ).

Òàêèì îáðàçîì, ðàñ÷åòû ïî àêêðåäèòèâó äàþò âûñîêóþ
ãàðàíòèþ îïëàòû è ïîñòàâêè òîâàðà è èìåþò ðÿä ïðåèìó-
ùåñòâ ïåðåä äðóãèìè ôîðìàìè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ:

- îïëàòà ïðîèñõîäèò ëèøü ïîñëå ïðåäúÿâëåíèÿ îòâå÷à-
þùèõ óñëîâèÿì àêêðåäèòèâà äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ
îòãðóçêó òîâàðà;

- íàäëåæàùåå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ãàðàíòèðóåòñÿ
áëàãîäàðÿ ôèêñèðîâàííûì ñðîêàì ïðåäñòàâëåíèÿ íåîáõîäè-
ìûõ äîêóìåíòîâ, à òàêæå ôèêñèðîâàííîìó ñðîêó äåéñòâèÿ
ñàìîãî àêêðåäèòèâà;

- îïëàòà ïî àêêðåäèòèâó ìîæåò áûòü ãàðàíòèðîâàíà áå-
çîòçûâíûì àêêðåäèòèâîì (êîòîðûé íå ìîæåò áûòü îòìåíåí
áåç ñîãëàñèÿ ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ), à òàêæå äîïîëíèòåëüíî ãà-
ðàíòèðîâàíà ïîäòâåðæäåííûì àêêðåäèòèâîì (îáÿçàòåëüñòâî
èñïîëíÿþùåãî áàíêà ïðîèçâåñòè ïëàòåæ).

Íåäîñòàòêîì äàííîé ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ íåâîçìîæíîñòü ïðåäâàðèòåëüíî ïðîâåðèòü êà÷åñòâî
òîâàðà, çà êîòîðûé ïëàòèò ïîêóïàòåëü, íî îïðåäåëåííûé êîí-
òðîëü çà îòãðóæàåìîé ïðîäóêöèåé ìîæåò áûòü íàëàæåí ñ ïî-
ìîùüþ óïîëíîìî÷åííîãî ïîêóïàòåëåì ëèöà, ÷üå ñîãëàñèå (àê-
öåïò) îïëàòèòü òîâàð (åñëè ýòî ïðåäóñìîòðåíî óñëîâèÿìè
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àêêðåäèòèâà) íåîáõîäèìî áàíêó äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äàííîé
ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.

4. Ðàñ÷åòû ïî èíêàññî
Â îòëè÷èå îò ðàññìîòðåííûõ ðàíåå ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíû-

ìè ïîðó÷åíèÿìè è ïî àêêðåäèòèâó, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé
îïåðàöèè ïî âûïëàòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîëó÷àòåëþ ïî ïî-
ðó÷åíèþ ïëàòåëüùèêà, ïðè ðàñ÷åòàõ ïî èíêàññî ðå÷ü èäåò î
òîì, ÷òî ïîëó÷àòåëü — ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ êðåäèòîðîì ïî äî-
ãîâîðó, äàåò ïîðó÷åíèå áàíêó ïîëó÷èòü îò ïëàòåëüùèêà äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 874 ÃÊ ÐÔ ïðè ðàñ÷åòàõ ïî èí-
êàññî áàíê-ýìèòåíò ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòà äîëæåí îñóùå-
ñòâèòü çà ñ÷åò êëèåíòà äåéñòâèÿ ïî ïîëó÷åíèþ îò ïëàòåëü-
ùèêà ïëàòåæà è (èëè) àêöåïòà ïëàòåæà. Ïðè îñóùåñòâëåíèè
ðàñ÷åòîâ ïî èíêàññî ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ äàåò ñâîåìó áàíêó èí-
êàññîâîå ïîðó÷åíèå, ê êîòîðîìó ïðèëàãàåò äîêóìåíòû, ñâè-
äåòåëüñòâóþùèå îá èñïîëíåíèè èì ñâîåãî îáÿçàòåëüñòâà ïå-
ðåä ïëàòåëüùèêîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ðàñ÷åòíûå, òîâàðîðàñ-
ïîðÿäèòåëüíûå è îòãðóçî÷íûå äîêóìåíòû). Áàíê, îáñëóæèâà-
þùèé ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ (áàíê-ýìèòåíò) ïðèíèìàåò èõ è
ïåðåäàåò â áàíê, îáñëóæèâàþùèé ïëàòåëüùèêà (èñïîëíÿþ-
ùèé áàíê) äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÃÊ ÐÔ îïðåäåëèë ðàñ÷åòû ïî èíêàñ-
ñî êàê îòäåëüíóþ ôîðìó ðàñ÷åòîâ, íåêîòîðûå àâòîðû óêàçû-
âàþò, ÷òî «íàçûâàòü ýòî ôîðìîé ðàñ÷åòîâ íå ñîâñåì êîððåêò-
íî, òàê êàê âíóòðè èíêàññîâîé îïåðàöèè âîçìîæíî îñóùåñòâ-
ëåíèå ðàñ÷åòîâ â ðàçëè÷íîé ôîðìå»27. Äàííàÿ òî÷êà çðåíèÿ
èìååò ïðàâî íà ñóùåñòâîâàíèå â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî îïåðàöèè ïî
èíêàññî â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ ñ ïîìîùüþ ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïëàòåæíûõ äîêó-
ìåíòîâ. Ðàñ÷åòû ïî èíêàññî îñóùåñòâëÿþòñÿ íà îñíîâàíèè
ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé, îïëàòà êîòîðûõ ìîæåò ïðîèçâîäèòü-
ñÿ ïî ðàñïîðÿæåíèþ ïëàòåëüùèêà (ñ àêöåïòîì) èëè áåç åãî
ðàñïîðÿæåíèÿ (â áåçàêöåïòíîì ïîðÿäêå), è èíêàññîâûõ ïîðó-
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÷åíèé, îïëàòà êîòîðûõ ïðîèçâîäèòñÿ áåç ðàñïîðÿæåíèÿ ïëà-
òåëüùèêà (â áåññïîðíîì ïîðÿäêå).

Îòñóòñòâèå åäèíîé ôîðìû èíêàññîâîãî äîêóìåíòà íå
ÿâëÿåòñÿ îñîáåííîñòüþ òîëüêî ðîññèéñêîé ïëàòåæíîé ñèñòå-
ìû. Ìåæäóíàðîäíàÿ áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà òàêæå íå óñòàíàâ-
ëèâàåò åäèíîãî âèäà èíêàññîâûõ äîêóìåíòîâ. Óíèôèöèðîâàí-
íûå ïðàâèëà ïî èíêàññî ðàçëè÷àþò:

1) ÷èñòîå èíêàññî, òî åñòü èíêàññî ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ,
íå ñîïðîâîæäàåìûõ êîììåð÷åñêèìè äîêóìåíòàìè;
2) äîêóìåíòàðíîå èíêàññî:
- èíêàññèðóþòñÿ ïëàòåæíûå äîêóìåíòû, ñîïðîâîæäàþ-

ùèåñÿ òîðãîâûìè äîêóìåíòàìè;
- èíêàññèðóþòñÿ òîðãîâûå äîêóìåíòû áåç ïëàòåæíûõ

äîêóìåíòîâ.
Ïðè îòñóòñòâèè èëè íåäîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ

íà ñ÷åòå ïëàòåëüùèêà è ïðè îòñóòñòâèè â äîãîâîðå áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà óñëîâèÿ îá îïëàòå ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ñâåðõ èìåþ-
ùèõñÿ íà ñ÷åòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû ïî-
ìåùàþòñÿ â êàðòîòåêó áàíêà, î ÷åì èñïîëíÿþùèé áàíê îáÿçàí
èçâåñòèòü áàíê-ýìèòåíò, êîòîðûé äîâîäèò ýòó èíôîðìàöèþ
äî ñâîåãî êëèåíòà.

Äîïóñêàåòñÿ ÷àñòè÷íàÿ îïëàòà äàííûõ ðàñ÷åòíûõ äî-
êóìåíòîâ.

Èñïîëüçîâàíèå êàæäîãî èç óêàçàííûõ âûøå ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ èìååò ñâîè îñîáåííîñòè.

Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè

Ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòîì,
ñîäåðæàùèì òðåáîâàíèå êðåäèòîðà (ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ) ïî
îñíîâíîìó äîãîâîðó ê äîëæíèêó (ïëàòåëüùèêó) îá óïëàòå
îïðåäåëåííîé äåíåæíîé ñóììû ÷åðåç áàíê.

Ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ ïðèìåíÿþòñÿ ïðè ðàñ÷åòàõ çà
ïîñòàâëåííûå òîâàðû, âûïîëíåííûå ðàáîòû, îêàçàííûå óñ-
ëóãè, à òàêæå â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ îñíîâíûì
äîãîâîðîì.
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Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè ìîãóò îñóùåñòâ-
ëÿòüñÿ ñ ïðåäâàðèòåëüíûì àêöåïòîì è áåç àêöåïòà ïëàòåëü-
ùèêà. Îáÿçàòåëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðàñ÷åòîâ ïî èíêàññî (àê-
öåïòíàÿ ôîðìà) ÿâëÿþòñÿ:

- ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ (ïîñòàâùèê òîâàðà);
- áàíê-ýìèòåíò — áàíê, èìåþùèé ðàñïîðÿæåíèå ïîëó-

÷àòåëÿ îá îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèè ïî ïîðó÷åíèþ îò ïëàòåëü-
ùèêà àêöåïòà è/èëè ïëàòåæà;

- ïðåäñòàâëÿþùèé áàíê — áàíê, ïðåäñòàâëÿþùèé ïëà-
òåëüùèêó äîêóìåíòû äëÿ îïëàòû;

- ïëàòåëüùèê ñðåäñòâ (ïîëó÷àòåëü òîâàðà).
Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ïîñòàâùèê

îòãðóæàåò òîâàð ïîêóïàòåëþ è ïîëó÷àåò îò ïåðåâîç÷èêà òðàíñ-
ïîðòíûå äîêóìåíòû, êîòîðûå âìåñòå ñ èíûìè äîêóìåíòàìè,
îáóñëîâëåííûìè äîãîâîðîì è ïëàòåæíûì äîêóìåíòîì, íà-
ïðàâëÿåò â ñâîé áàíê. Áàíê-ýìèòåíò, ïðîâåðèâ íàëè÷èå âñåõ
ðåêâèçèòîâ è èäåíòè÷íîñòü çàïîëíåíèÿ âñåõ ýêçåìïëÿðîâ
ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ, íàïðàâëÿåò èõ âìåñòå ñ îòãðóçî÷íû-
ìè è òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè â èñïîëíÿþ-
ùèé áàíê. Â ñâîþ î÷åðåäü, èñïîëíÿþùèé áàíê ïåðåäàåò ðàñ-
÷åòíûå äîêóìåíòû ïëàòåëüùèêó ñ ïðîñüáîé àêöåïòîâàòü èõ,
è ïðè ïîëó÷åíèè ñîãëàñèÿ îïëàòèòü ïåðåäàåò åìó òîâàðîðàñ-
ïîðÿäèòåëüíûå äîêóìåíòû.

 Ïðè ðàñ÷åòàõ ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè, îïëà÷èâàå-
ìûìè ñ àêöåïòîì ïëàòåëüùèêà, ñðîê äëÿ àêöåïòà îïðåäåëÿ-
åòñÿ ñòîðîíàìè ïî îñíîâíîìó äîãîâîðó, íî íå ìåíåå òðåõ ðà-
áî÷èõ äíåé.

Ïëàòåëüùèê âïðàâå îòêàçàòüñÿ ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷-
íî îò àêöåïòà ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé ïî îñíîâàíèÿì, ïðåäóñ-
ìîòðåííûì â îñíîâíîì äîãîâîðå, â òîì ÷èñëå â ñëó÷àå íåñî-
îòâåòñòâèÿ ïðèìåíÿåìîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ çàêëþ÷åííîìó äî-
ãîâîðó, ñ îáÿçàòåëüíîé îòñûëêîé íà ïóíêò, íîìåð, äàòó äîãî-
âîðà ñ óêàçàíèåì ìîòèâîâ îòêàçà.

Îòâåòñòâåííûé èñïîëíèòåëü áàíêà, íà êîòîðîãî âîçëî-
æåí ïðèåì çàÿâëåíèé îá îòêàçå îò àêöåïòà ïëàòåæíûõ òðåáî-
âàíèé, ïðîâåðÿåò ïðàâèëüíîñòü è ïîëíîòó îôîðìëåíèÿ êëè-
åíòîì çàÿâëåíèÿ îá îòêàçå îò àêöåïòà, íàëè÷èå îñíîâàíèÿ äëÿ
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îòêàçà, ññûëêè íà íîìåð, äàòó, ïóíêò äîãîâîðà, â êîòîðîì ýòî
îñíîâàíèå ïðåäóñìîòðåíî, à òàêæå ñîîòâåòñòâèå íîìåðà è äàòû
äîãîâîðà óêàçàííûì â ïëàòåæíîì òðåáîâàíèè è çàâåðÿåò âñå
ýêçåìïëÿðû çàÿâëåíèÿ ñâîåé ïîäïèñüþ è îòòèñêîì øòàìïà
áàíêà. Îäèí ýêçåìïëÿð òàêîãî çàÿâëåíèÿ íàïðàâëÿåòñÿ â áàíê-
ýìèòåíò äëÿ ïåðåäà÷è ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ.

Îòâåòñòâåííîñòü çà íåîáîñíîâàííûé îòêàç îò îïëàòû
ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé íåñåò ïëàòåëüùèê.

Áåç àêöåïòà ïëàòåëüùèêà ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâà-
íèÿìè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ñëó÷àÿõ:

- óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì;
- ïðåäóñìîòðåííûõ ñòîðîíàìè ïî îñíîâíîìó äîãîâîðó

ïðè óñëîâèè ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêó, îáñëóæèâàþùåìó ïëà-
òåëüùèêà, ïðàâà íà ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïëà-
òåëüùèêà áåç åãî ðàñïîðÿæåíèÿ.

Â ïëàòåæíîì òðåáîâàíèè íà áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ äåëàåò îòìåòêó «áåç àêöåï-
òà», à òàêæå ññûëêó íà çàêîí (ñ óêàçàíèåì åãî íîìåðà è äàòû
ïðèíÿòèÿ), íà îñíîâàíèè êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåòñÿ âçûñêàíèå.

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ îñíîâíûì äî-
ãîâîðîì, îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîì ïðè íàëè÷èè â äîãîâîðå áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà óñëîâèÿ î áåçàêöåïòíîì ñïèñàíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ëèáî íà îñíîâàíèè äîïîëíèòåëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ê
äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, ñîäåðæàùåãî ñîîòâåòñòâóþùåå
óñëîâèå. Ïëàòåëüùèê îáÿçàí ïðåäîñòàâèòü â îáñëóæèâàþùèé
áàíê ñâåäåíèÿ î êðåäèòîðå (ïîëó÷àòåëå ñðåäñòâ), êîòîðûé
èìååò ïðàâî âûñòàâëÿòü ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ íà ñïèñàíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áåçàêöåïòíîì ïîðÿäêå, íàèìåíîâàíèè
òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã, çà êîòîðûå áóäóò ïðîèçâîäèòüñÿ ïëàòå-
æè, à òàêæå îá îñíîâíîì äîãîâîðå (äàòà, íîìåð è ñîîòâåòñòâó-
þùèé ïóíêò, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïðàâî áåçàêöåïòíîãî ñïè-
ñàíèÿ).

Îòñóòñòâèå óñëîâèÿ î áåçàêöåïòíîì ñïèñàíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ëèáî â äîïîëíèòåëüíîì
ñîãëàøåíèè ê äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, à òàêæå îòñóòñòâèå
ñâåäåíèé î êðåäèòîðå (ïîëó÷àòåëå ñðåäñòâ) è èíûõ âûøåóêà-
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çàííûõ ñâåäåíèé ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ îòêàçà áàíêîì â
îïëàòå ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ áåç àêöåïòà. Äàííîå ïëàòåæ-
íîå òðåáîâàíèå îïëà÷èâàåòñÿ â ïîðÿäêå ïðåäâàðèòåëüíîãî
àêöåïòà ñî ñðîêîì äëÿ àêöåïòà òðè ðàáî÷èõ äíÿ.

Ïðè ïðèåìå ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé íà áåçàêöåïòíîå
ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòâåòñòâåííûé èñïîëíèòåëü èñ-
ïîëíÿþùåãî áàíêà îáÿçàí ïðîâåðèòü íàëè÷èå ññûëêè íà çà-
êîíîäàòåëüíûé àêò (îñíîâíîé äîãîâîð), äàþùèé ïðàâî ïî-
ëó÷àòåëþ ñðåäñòâ íà óêàçàííûé ïîðÿäîê ðàñ÷åòîâ.

Îòâåòñòâåííîñòü çà îáîñíîâàííîñòü âûñòàâëåíèÿ ïëà-
òåæíîãî òðåáîâàíèÿ íà áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íåñåò ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ.

Ðàñ÷åòû èíêàññîâûìè ïîðó÷åíèÿìè

Èíêàññîâîå ïîðó÷åíèå ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòîì,
íà îñíîâàíèè êîòîðîãî ïðîèçâîäèòñÿ ñïèñàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñî ñ÷åòîâ ïëàòåëüùèêîâ â áåññïîðíîì ïîðÿäêå.

Èíêàññîâûå ïîðó÷åíèÿ ïðèìåíÿþòñÿ:
- â ñëó÷àÿõ, êîãäà áåññïîðíûé ïîðÿäîê âçûñêàíèÿ äåíåæ-

íûõ ñðåäñòâ óñòàíîâëåí çàêîíîäàòåëüñòâîì, â òîì ÷èñëå äëÿ
âçûñêàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíàìè, âûïîëíÿþùèìè êîí-
òðîëüíûå ôóíêöèè;

- äëÿ âçûñêàíèÿ ïî èñïîëíèòåëüíûì äîêóìåíòàì;
- â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ñòîðîíàìè ïî îñíîâíîìó

äîãîâîðó, ïðè óñëîâèè ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêó, îáñëóæèâàþùå-
ìó ïëàòåëüùèêà, ïðàâà íà ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà
ïëàòåëüùèêà áåç åãî ðàñïîðÿæåíèÿ.

Ïðè âçûñêàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòîâ â áåññïîð-
íîì ïîðÿäêå â ñëó÷àÿõ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì, â èíêàññî-
âîì ïîðó÷åíèè äîëæíà áûòü ñäåëàíà ññûëêà íà ñîîòâåòñòâó-
þùèé çàêîí (ñ óêàçàíèåì åãî íîìåðà è äàòû ïðèíÿòèÿ).

Ïðè âçûñêàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà îñíîâàíèè èñïîë-
íèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ èíêàññîâîå ïîðó÷åíèå äîëæíî ñîäåð-
æàòü ññûëêó íà äàòó è íîìåð èñïîëíèòåëüíîãî äîêóìåíòà, à
òàêæå íàèìåíîâàíèå îðãàíà, âûíåñøåãî ðåøåíèå, ïîäëåæà-
ùåå ïðèíóäèòåëüíîìó èñïîëíåíèþ (ê èíêàññîâîìó ïîðó÷å-
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íèþ äîëæåí áûòü ïðèëîæåí ïîäëèííèê èëè äóáëèêàò èñïîë-
íèòåëüíîãî äîêóìåíòà).

Ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áåññïîðíîì ïîðÿäêå â ñëó-
÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ îñíîâíûì äîãîâîðîì, îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ áàíêîì ïðè íàëè÷èè â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà óñëî-
âèÿ î ñïèñàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áåññïîðíîì ïîðÿäêå ëèáî
íà îñíîâàíèè äîïîëíèòåëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ê äîãîâîðó áàí-
êîâñêîãî ñ÷åòà, ñîäåðæàùåãî ñîîòâåòñòâóþùåå óñëîâèå. Ïëà-
òåëüùèê îáÿçàí ïðåäîñòàâèòü â îáñëóæèâàþùèé áàíê ñâåäå-
íèÿ î êðåäèòîðå (ïîëó÷àòåëå ñðåäñòâ), èìåþùåì ïðàâî âûñ-
òàâëÿòü èíêàññîâûå ïîðó÷åíèÿ íà ñïèñàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ â áåññïîðíîì ïîðÿäêå, îáÿçàòåëüñòâå, ïî êîòîðîìó
áóäóò ïðîèçâîäèòüñÿ ïëàòåæè, à òàêæå îá îñíîâíîì äîãîâîðå
(äàòà, íîìåð è ñîîòâåòñòâóþùèé ïóíêò, ïðåäóñìàòðèâàþùèé
ïðàâî áåññïîðíîãî ñïèñàíèÿ).

Îòñóòñòâèå óñëîâèÿ î ñïèñàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
áåññïîðíîì ïîðÿäêå â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ëèáî äî-
ïîëíèòåëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ê äîãîâîðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà,
à òàêæå îòñóòñòâèå ñâåäåíèé î êðåäèòîðå (ïîëó÷àòåëå
ñðåäñòâ) è èíûõ âûøåóêàçàííûõ ñâåäåíèé ÿâëÿåòñÿ îñíî-
âàíèåì äëÿ îòêàçà áàíêîì â îïëàòå èíêàññîâîãî ïîðó÷å-
íèÿ.

Èíêàññîâîå ïîðó÷åíèå äîëæíî ñîäåðæàòü ññûëêó íà äàòó,
íîìåð îñíîâíîãî äîãîâîðà è ñîîòâåòñòâóþùèé åãî ïóíêò, ïðå-
äóñìàòðèâàþùèé ïðàâî áåññïîðíîãî ñïèñàíèÿ.

Áàíêè ïðèîñòàíàâëèâàþò ñïèñàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
áåññïîðíîì ïîðÿäêå â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

- ïî ðåøåíèþ îðãàíà, îñóùåñòâëÿþùåãî êîíòðîëüíûå
ôóíêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì, î ïðèîñòàíîâ-
ëåíèè âçûñêàíèÿ;

- ïðè íàëè÷èè ñóäåáíîãî àêòà î ïðèîñòàíîâëåíèè
âçûñêàíèÿ;

- ïî èíûì îñíîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì çàêîíîäà-
òåëüñòâîì.

Â äîêóìåíòå, ïðåäñòàâëÿåìîì â áàíê, óêàçûâàþòñÿ äàí-
íûå èíêàññîâîãî ïîðó÷åíèÿ, âçûñêàíèå ïî êîòîðîìó äîëæíî
áûòü ïðèîñòàíîâëåíî.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

28 Áàáèêîâà Ñ. Óêàç. ñî÷. Ñ. 50.



ÌÑ

Ïðè âîçîáíîâëåíèè ñïèñàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èí-
êàññîâîìó ïîðó÷åíèþ åãî èñïîëíåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ñî-
õðàíåíèåì óêàçàííîé â íåì ãðóïïû î÷åðåäíîñòè è êàëåíäàð-
íîé î÷åðåäíîñòè ïîñòóïëåíèÿ äîêóìåíòà âíóòðè ãðóïïû.

Èñïîëíèòåëüíûé äîêóìåíò, âçûñêàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî êîòîðîìó íå ïðîèçâîäèëîñü (çà èñêëþ÷åíèåì ñëó-
÷àåâ ïðåêðàùåíèÿ èñïîëíèòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà) èëè ïðî-
èçâåäåíî ÷àñòè÷íî, âîçâðàùàåòñÿ âìåñòå ñ èíêàññîâûì ïîðó-
÷åíèåì èñïîëíÿþùèì áàíêîì áàíêó-ýìèòåíòó äëÿ ïåðåäà÷è
âçûñêàòåëþ ëè÷íî ïîä ðàñïèñêó â ïîëó÷åíèè èëè çàêàçíîé
ïî÷òîé ñ óâåäîìëåíèåì. Ïðè ýòîì èñïîëíÿþùèé áàíê äåëàåò
íà èñïîëíèòåëüíîì äîêóìåíòå îòìåòêó î äàòå âîçâðàòà èñïîë-
íèòåëüíîãî äîêóìåíòà ñ óêàçàíèåì âçûñêàííîé ñóììû, åñëè
èìåëà ìåñòî ÷àñòè÷íàÿ îïëàòà äîêóìåíòà.

Èñïîëíèòåëüíûé äîêóìåíò, âçûñêàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî êîòîðîìó ïðîèçâåäåíî èëè ïðåêðàùåíî â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì, âîçâðàùàåòñÿ èñïîëíÿþùèì áàí-
êîì çàêàçíîé ïî÷òîé ñ óâåäîìëåíèåì â ñóä èëè äðóãîé îðãàí,
âûäàâøèé èñïîëíèòåëüíûé äîêóìåíò. Ïðè ýòîì èñïîëíÿþ-
ùèé áàíê äåëàåò íà èñïîëíèòåëüíîì äîêóìåíòå îòìåòêó î äàòå
åãî èñïîëíåíèÿ ñ óêàçàíèåì âçûñêàííîé ñóììû èëè äàòå âîç-
âðàòà ñ óêàçàíèåì îñíîâàíèÿ ïðåêðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ (íîìåð
è äàòà çàÿâëåíèÿ âçûñêàòåëÿ, îïðåäåëåíèÿ ñóäà èëè èíîãî äî-
êóìåíòà) è âçûñêàííîé ñóììû, åñëè èìåëà ìåñòî ÷àñòè÷íàÿ
îïëàòà äîêóìåíòà.

Îòâåòñòâåííîñòü çà ïðàâîìåðíîñòü âûñòàâëåíèÿ èíêàñ-
ñîâîãî ïîðó÷åíèÿ è ïðàâèëüíîñòü óêàçàíèÿ îñíîâàíèÿ âçûñ-
êàíèÿ ñðåäñòâ íåñåò ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ (âçûñêàòåëü).

Ïðè îñóùåñòâëåíèè èíêàññîâîé îïåðàöèè, êàê è ïðè
îñòàëüíûõ ôîðìàõ ðàñ÷åòîâ, âàæíî ïðàâèëüíî îïðåäåëèòü
ìîìåíò, ñ êîòîðîãî îáÿçàòåëüñòâî ïî ðàñ÷åòàì çà òîâàð ñ÷èòà-
åòñÿ èñïîëíåííûì. Â îòëè÷èå îò ðàíåå ðàññìîòðåííûõ íàìè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

29 Áóðöåâ Î. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå áåññïîðíîãî ñïèñàíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà áåç ñîãëàñèÿ êëèåíòà // Íàëîãîâûé  âñòíèê.
1998. ¹ 11. Ñ. 44.
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ôîðì ðàñ÷åòîâ, ðàñ÷åòû ïî èíêàññî â ýòîé ÷àñòè èìåþò íåêî-
òîðûå îñîáåííîñòè.

Åñëè ïðè ðàñ÷åòàõ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè áàíêè,
ó÷àñòâóþùèå â ïåðåâîäå ñðåäñòâ, ïðèâëåêàþòñÿ áàíêîì ïëà-
òåëüùèêà íà îñíîâàíèè ñò. 313 ÃÊ ÐÔ (âîçëîæåíèå îáÿçàííî-
ñòè íà òðåòüå ëèöî), òî ïðè ðàñ÷åòàõ â ïîðÿäêå èíêàññî äàí-
íàÿ êîíñòðóêöèÿ íå ïðèìåíèìà â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñóòü èíêàñ-
ñèðîâàíèÿ ñîñòîèò â òðåáîâàíèè îò ïëàòåëüùèêà ïëàòåæà.
Ïðè ýòîì èñïîëíåíèå áóäåò íàäëåæàùèì òîëüêî â ñëó÷àå èñ-
ïîëíåíèÿ åãî ñàìîìó êðåäèòîðó ëèáî óïîëíîìî÷åííîìó èì
íà òî ëèöó. Ñâîåîáðàçèå èíêàññîâîé îïåðàöèè ïðîÿâëÿåòñÿ â
äâîéñòâåííîì ïîëîæåíèè áàíêà, îáñëóæèâàþùåãî ïëàòåëü-
ùèêà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðåäúÿâëÿÿ òðåáîâàíèå î ñïèñàíèè
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà, îí äåéñòâóåò êàê
ïðåäñòàâèòåëü ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ, à ñ äðóãîé — ïðîèçâîäÿ
ñïèñàíèå ïî àêöåïòîâàííûì äîêóìåíòàì, ïðåäñòàâëÿåò èí-
òåðåñû ïëàòåëüùèêà.

Â ñâÿçè ñ âûøåíàçâàííûìè îñîáåííîñòÿìè èíêàññîâîé
îïåðàöèè ìîìåíòîì èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî ïëàòåæàì
ÿâëÿåòñÿ ìîìåíò ñïèñàíèÿ èñïîëíÿþùèì áàíêîì ñðåäñòâ ñî
ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà. Â äàííîì ñëó÷àå èñïîëíÿþùèé áàíê ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðåäñòàâèòåëåì ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ, à ïëàòåæ ïðåäñòà-
âèòåëþ êðåäèòîðà ïîãàøàåò äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî (êàê åñëè
áû îí áûë ñîâåðøåí ñàìîìó êðåäèòîðó) èìåííî â ìåñòå íà-
õîæäåíèÿ ïðåäñòàâèòåëÿ, à íå êðåäèòîðà.

Êàñàÿñü îòíîøåíèé ïðåäñòàâèòåëüñòâà ìåæäó ïîëó÷àòå-
ëåì ñðåäñòâ è èñïîëíÿþùèì áàíêîì, ñëåäóåò îòìåòèòü ðàç-
íèöó ïðàâîâîãî îñíîâàíèÿ òàêèõ îòíîøåíèé â ìåæäóíàðîä-
íîé ïðàêòèêå è â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå. Ñîãëàñíî
ï. «á» ñò. 1 Óíèôèöèðîâàííûõ ïðàâèë ïî èíêàññî áàíêè íå

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

30 Íîâîñåëîâà Ë. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ î ðàñ÷åòàõ //  Âåñòíèê
ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 135.

31 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). Ì., 1997.
Ñ. 454.

32 Áàáèêîâà Ñ. Ðàñ÷åòû ïî èíêàññî // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1998. ¹
14. Ñ. 50.
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îáÿçàíû âûïîëíÿòü êàêèå-ëèáî èíêàññîâûå ïîðó÷åíèÿ, è â
ñëó÷àå îòêàçà ïî êàêîé-ëèáî ïðè÷èíå îò ïðîâåäåíèÿ òàêîé
îïåðàöèè îáÿçàíû óâåäîìèòü îá ýòîì ñòîðîíó, îò êîòîðîé ïî-
ðó÷åíèå áûëî ïîëó÷åíî. Òî åñòü ïðåäñòàâèòåëüñòâî âîçíèêàåò
íà äîãîâîðíîé îñíîâå. Â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå äàí-
íûå îòíîøåíèÿ âîçíèêàþò íà îñíîâàíèè çàêîíà (ñò. 874 ÃÊ
ÐÔ) è ôàêòà ïîëó÷åíèÿ áàíêîì èíêàññîâîãî ïîðó÷åíèÿ — «òà-
êîå ïðåäñòàâèòåëüñòâî îáÿçàòåëüíî è âîçíèêàåò íåçàâèñèìî
îò âîëè ïðåäñòàâèòåëÿ»28.

Áåññïîðíîå ñïèñàíèå ñðåäñòâ
ñî ñ÷åòà êëèåíòà

Âûäåëÿþò íåñêîëüêî ãðóïï îñíîâàíèé äëÿ áåññïîðíîãî
ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êëèåíòà. Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñÿò-
ñÿ ðåøåíèÿ ñóäà. Âòîðóþ ãðóïïó îáðàçóþò ñïèñàíèÿ, êîòîðûå
ïðîèçâîäÿòñÿ óïîëíîìî÷åííûìè îðãàíàìè ãîñóäàðñòâà è íî-
ñÿò áåçâîçìåçäíûé õàðàêòåð. Ïðàâî íà óêàçàííîå ñïèñàíèå
âîçíèêàåò â ñèëó ñóùåñòâîâàíèÿ õîçÿéñòâåííî-óïðàâëåí÷åñ-
êîãî îáÿçàòåëüñòâà, êàê ïðàâèëî, ìåæäó ñóáúåêòîì ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è ãîñóäàðñòâîì.

Â ïåðå÷åíü òàêèõ îñíîâàíèé âõîäèò29 :
- âçûñêàíèå íåäîèìîê ïî íàëîãàì è íåíàëîãîâûì ïëàòåæàì,

ïðîèçâîäèìîå ïî òðåáîâàíèþ íàëîãîâûõ îðãàíîâ â áþäæåò;
- âçûñêàíèå íåóïëà÷åííûõ òàìîæåííûõ ïëàòåæåé òàìî-

æåííûìè îðãàíàìè ÐÔ;
- âçûñêàíèå ñóìì ñîêðûòûõ èëè çàíèæåííûõ ñòðàõîâûõ

âçíîñîâ ôåäåðàëüíûì è òåððèòîðèàëüíûì ôîíäîì îáÿçàòåëü-
íîãî ìåäèöèíñêîãî ñòðàõîâàíèÿ;

- âçûñêàíèå øòðàôà, íàëîæåííîãî àíòèìîíîïîëüíûì
îðãàíîì.

Ïåðå÷åíü èñïîëíèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, íà îñíîâàíèè
êîòîðûõ âîçìîæíî áåññïîðíîå ñïèñàíèå ñðåäñòâ äàí â ñò. 7
ÔÇ «Îá èñïîëíèòåëüíîì ïðîèçâîäñòâå».

Òðåòüþ ãðóïïó ìîæíî íàçâàòü áåçàêöåïòíûì ñïèñàíèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
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Ïðè áåçàêöåïòíîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ñïèñàíèå ñðåäñòâ ñî
ñ÷åòà ïðîèñõîäèò áåç ñîãëàñèÿ ïëàòåëüùèêà. Ïðè óïîòðåáëå-
íèè òåðìèíà «áåçàêöåïòíîå ñïèñàíèå» èìååòñÿ â âèäó ñïèñà-
íèå ïî äîãîâîðàì çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû, âûïîëíåííûå ðà-
áîòû (îêàçàííûå óñëóãè) è äð. Òî åñòü ñïèñàíèå ïðîèçâîäèòñÿ
íå áåçâîçìåçäíî, à ïðè íàëè÷èè êàêîãî-ëèáî âñòðå÷íîãî óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ ïëàòåëüùèêó, îäíàêî åãî ñîãëàñèÿ íå òðåáóåòñÿ äëÿ
ïðîèçâîäñòâà êîíêðåòíîãî ïëàòåæà. Ñïèñàíèå ïðîèçâîäèòñÿ
ïðè ïîñòóïëåíèè ðàñ÷åòíîãî äîêóìåíòà â èñïîëíÿþùèé áàíê.
Ïðè ýòîì ñîãëàñèå ïëàòåëüùèêà íà ïðîèçâîäñòâî ïëàòåæà ïîä-
ðàçóìåâàåòñÿ, òàê êàê îí çàêëþ÷èë äîãîâîð ñ òàêèì óñëîâèåì, à
çíà÷èò, ñîãëàñèëñÿ ñ íèì. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ óñëîâèå î áå-
çàêöåïòíîì ñïèñàíèè ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì äîãî-
âîðîâ îïðåäåëåííîãî âèäà â ñèëó èìïåðàòèâíûõ íîðì çàêîíî-
äàòåëüñòâà. Â ÷àñòíîñòè, ðå÷ü èäåò î ñïèñàíèè ñóìì øòðàôîâ
ïî äîãîâîðàì ïîñòàâêè è î ñïèñàíèè â òðàíñïîðòíûõ îáÿçà-
òåëüñòâàõ, ïëàòåæåé è ñáîðîâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ïåðåâîçî÷íû-
ìè äîêóìåíòàìè, îôîðìëÿþùèìè îòíîøåíèÿ ïî ïåðåâîçêàì
â ïðÿìîì ñìåøàííîì ñîîáùåíèè ìåæäó òðàíñïîðòíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè, à òàêæå øòðàôîâ è ïëàòû çà íåïðàâèëüíîå èñïîëü-
çîâàíèå è ïðîñòîé ïîäâèæíîãî ñîñòàâà, øòðàôîâ çà ïðîñòîé
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è íåïðàâèëüíîå îôîðìëåíèå äîêóìåí-
òîâ â àâòîìîáèëüíûõ ïåðåâîçêàõ.

Îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí
ïðè ðàñ÷åòàõ ïî èíêàññî

Îñîáåííîñòüþ èíêàññîâûõ îïåðàöèé â ÐÔ, êàê óæå îò-
ìå÷àëîñü, ÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü èõ îñóùåñòâëåíèÿ ïðè îòñóò-
ñòâèè êîððåñïîíäåíòñêèõ ñâÿçåé ìåæäó áàíêîì-ýìèòåíòîì
è èñïîëíÿþùèì áàíêîì. «Èñïîëíÿþùèé áàíê ìîæåò áûòü íå
ñâÿçàí ñ áàíêîì-ýìèòåíòîì êîððåñïîíäåíòñêèìè îòíîøåíè-
ÿìè, íî îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä áàíêîì-ýìèòåíòîì îí âñå ðàâ-
íî íåñåò»30. Ïî ïîâîäó õàðàêòåðà äàííîé îòâåòñòâåííîñòè ñó-
ùåñòâóþò ðàçíûå òî÷êè çðåíèÿ, â ÷àñòíîñòè, ìíåíèÿ, ÷òî ýòî
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

33 Åôèìîâà Ë.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 149.
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— îòâåòñòâåííîñòü äîãîâîðíàÿ31  è, íàîáîðîò, âíåäîãîâîðíàÿ32 .
Íà íàø âçãëÿä, îòâåòñòâåííîñòü ìåæäó áàíêîì-ýìèòåíòîì è
êëèåíòîì ÿâëÿåòñÿ äîãîâîðíîé, òàê êàê ìåæäó íèìè ñóùåñòâó-
åò äîãîâîð áàíêîâñêîãî ñ÷åòà. Îòâåòñòâåííîñòü èñïîëíÿþùå-
ãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ âíåäîãîâîðíîé, ïðåäñòàâèòåëüñòâî èñïîë-
íÿþùåãî áàíêà ïåðåä âçûñêàòåëåì âîçíèêàåò íå èç äîãîâîðà ñ
íèì, à èç ôàêòà ïðèíÿòèÿ èíêàññîâîãî ïîðó÷åíèÿ, òî åñòü ýòè
îòíîøåíèÿ îñíîâàíû íà çàêîíå, à íå íà äîãîâîðå. Ïîýòîìó è
îòâåòñòâåííîñòü èñïîëíÿþùåãî áàíêà âîçíèêàåò èç çàêîíà, à
èìåííî èç ï. 3 ñò. 874 ÃÊ ÐÔ.

Îäíî èç ñàìûõ ðàñïðîñòðàíåííûõ íàðóøåíèé â ñôåðå
ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé — íàðóøåíèå ñðîêîâ âûïîëíåíèÿ îïå-
ðàöèé ïî èíêàññî. Òàêàÿ îòâåòñòâåííîñòü áàíêîâ íå ìîæåò
íàñòóïàòü àâòîìàòè÷åñêè ïî èñòå÷åíèè ñðîêîâ, óñòàíîâëåí-
íûõ ñò. 80 Çàêîíà ÐÔ «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ». Èíôîðìà-
öèîííûì ïèñüìîì Ïðåçèäèóìà Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà
ÐÔ îò 15.01.99 ¹ 39 «Îáçîð ïðàêòèêè ðàññìîòðåíèÿ ñïîðîâ,
ñâÿçàííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì àêêðåäèòèâíîé è èíêàññîâîé
ôîðì ðàñ÷åòîâ» áûëî ðàçúÿñíåíî, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè ðàñ÷å-
òîâ â ôîðìå èíêàññî áàíêè âûïîëíÿþò ðÿä äåéñòâèé, íå ñâÿ-
çàííûõ ñ ñàìèì ïåðå÷èñëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Òàêèì
îáðàçîì, ïðè îïðåäåëåíèè ñðîêà ðàñ÷åòîâ ïî èíêàññî, â ïðå-
äåëàõ êîòîðîãî áàíê ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ îáÿçàí îáåñïå÷èòü
çà÷èñëåíèå ñðåäñòâ ïîëó÷àòåëþ, ñëåäóåò ïðèíèìàòü âî âíè-
ìàíèå ñðîêè ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ïî ñ÷åòàì (ñò. 849 ÃÊ ÐÔ),
ñðîêè ïðîáåãà äîêóìåíòîâ, íàïðàâëÿåìûõ áàíêó ïëàòåëüùè-
êà, à òàêæå ñðîêè, óñòàíîâëåííûå áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè äëÿ
àêöåïòà ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ ïëàòåëüùèêîì.

Îñîáîãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò âîïðîñ îá îòâåòñòâåííî-
ñòè áàíêîâ ïðè áåññïîðíîì è áåçàêöåïòíîì ñïèñàíèè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ. Êàê óæå îòìå÷àëîñü, â äàííîì ñëó÷àå îòâåòñòâåí-
íîñòü çà ïðàâîìåðíîñòü âçûñêàíèÿ íåñåò ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ
(âçûñêàòåëü).

Â çàêëþ÷åíèå êðàòêî âûäåëèì «ïëþñû» è «ìèíóñû» äàí-
íîé ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Äëÿ ïîêóïàòåëÿ ïðåèìó-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

34 Àãàðêîâ Ì.Ì. Îáÿçàòåëüñòâåííîå ïðàâî. Ì., 1940. Ñ. 34.
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ùåñòâîì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî, îïëàòèâ ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò,
îí ïîëó÷àåò òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûé äîêóìåíò íà òîâàð, à
íåäîñòàòêîì — íåâîçìîæíîñòü ïðåäâàðèòåëüíî äåòàëüíî ïðî-
âåðèòü êà÷åñòâî òîâàðà. Ïðîäàâåö îñóùåñòâëÿåò ïðîèçâîäñòâî
è òðàíñïîðòèðîâêó òîâàðà çà ñâîé ñ÷åò, à â ñëó÷àå íåîïëàòû
äîêóìåíòîâ ïîêóïàòåëåì — íåñåò äîïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû
(ñêëàäñêèå ðàñõîäû è ðàñõîäû ïî îòïðàâêå òîâàðà îáðàòíî).
Ê ïðåèìóùåñòâàì äëÿ ïðîäàâöà ìîæíî îòíåñòè ïîðÿäîê ïå-
ðåäà÷è ïîêóïàòåëþ äîêóìåíòîâ íà òîâàð ëèøü ïîñëå èíêàñ-
ñèðîâàíèÿ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ.

5. Ðàñ÷åòû ÷åêàìè
×åêîì ïðèçíàåòñÿ öåííàÿ áóìàãà, ñîäåðæàùàÿ íè÷åì íå

îáóñëîâëåííîå ðàñïîðÿæåíèå ÷åêîäàòåëÿ áàíêó ïðîèçâåñòè
ïëàòåæ óêàçàííîé â íåì ñóììû ÷åêîäåðæàòåëþ (ï. 1 ñò. 877
ÃÊ ÐÔ). Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûìè ó÷àñòíèêàìè ÷åêîâûõ ïðà-
âîîòíîøåíèé ÿâëÿþòñÿ ÷åêîäàòåëü — ëèöî, âûïèñàâøåå ÷åê;
÷åêîäåðæàòåëü — ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ âëàäåëüöåì âûïèñàííî-
ãî ÷åêà; ïëàòåëüùèê — áàíê, â êîòîðîì íàõîäÿòñÿ äåíåæíûå
ñðåäñòâà ÷åêîäàòåëÿ.

Âûäà÷à è îáðàùåíèå ÷åêîâ ðåãóëèðóåòñÿ ÃÊ ÐÔ, à òàêæå
Ïîëîæåíèåì î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ îò 08.09.2000, èç-
äàííûì Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ.

Â íàóêå ãðàæäàíñêîãî ïðàâà ñóùåñòâóþò òðè îñíîâíûå
òî÷êè çðåíèÿ íà þðèäè÷åñêóþ ïðèðîäó ÷åêà33. Ïåðâàÿ îïðå-
äåëÿåò ÷åê êàê ðàçíîâèäíîñòü ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ. Äåéñòâè-
òåëüíî, ó ÷åêà è âåêñåëÿ èìåþòñÿ îáùèå ïðèçíàêè:

1) ÷åê è âåêñåëü îòíîñÿòñÿ ê äåíåæíûì öåííûì áóìàãàì,
êîòîðûå ñîäåðæàò îáÿçàòåëüñòâî óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ ñóì-
ìó äåíåã;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

35 Àãàðêîâ Ì.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà: Êóðñ ëåêöèé. Ì., 1929.
Ñ. 90—91.
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2) ÿâëÿþòñÿ ñòðîãî ôîðìàëüíûìè äîêóìåíòàìè — íå-
âûïîëíåíèå ïðåäïèñàííûõ çàêîíîì òðåáîâàíèé äåëàåò èõ íå-
äåéñòâèòåëüíûìè;

3) ïëàòåæ ïî äàííûì öåííûì áóìàãàì ìîæåò áûòü ãà-
ðàíòèðîâàí àâàëåì;

4) ïåðåäà÷à ïðàâ ïî íèì îñóùåñòâëÿåòñÿ îáû÷íî ïî èí-
äîññàìåíòó (íî âîçìîæíà ïåðåäà÷à ïî ïðàâèëàì öåññèè);

5) ñõîäíû ó÷àñòíèêè îáðàùåíèÿ ýòèõ öåííûõ áóìàã —
îñíîâíûå: ÷åêîäàòåëü, áàíê-äîëæíèê, ÷åêîäåðæàòåëü (â âåê-
ñåëå — òðàññàíò, òðàññàò, ðåìèòåíò) ; êðîìå òîãî, ìîãóò áûòü
èíäîññàíòû è àâàëèñòû;

6) ïðè îòêàçå â îïëàòå äàííûõ öåííûõ áóìàã äåðæàòåëü
äîëæåí âûïîëíèòü îïðåäåëåííóþ ôîðìàëüíóþ ïðîöåäóðó —
ïðîòåñò â íåîïëàòå.

Íî êðîìå ñõîäñòâà ìåæäó ýòèìè öåííûìè áóìàãàìè
åñòü è çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ. Îñîáåííîñòÿìè ÷åêà ÿâ-
ëÿþòñÿ:

1) ÷åê ÿâëÿåòñÿ òîëüêî ñðåäñòâîì ïëàòåæà, íî íå êðåäè-
òîâàíèÿ, êàê âåêñåëü;

2) ïëàòåëüùèê ïî âåêñåëþ âñåãäà áàíê;
3) ÷åê, êàê ïðàâèëî, íå ïîäëåæèò àêöåïòó;
4) îïëàòà ÷åêà ïðîèçâîäèòñÿ ïî ïðåäúÿâëåíèè;
5) ñðîê ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åêà ê îïëàòå âåñüìà êðàòîê è èñ-

÷èñëÿåòñÿ äíÿìè (â Ðîññèè — 10 äíåé, â ñòðàíàõ ÑÍÃ —
20 äíåé, â äðóãèõ ãîñóäàðñòâàõ — 70 äíåé). Ó âåêñåëÿ òàêîé
ñðîê ìîæåò áûòü 3 ìåñÿöà, 6 ìåñÿöåâ è áîëåå.

Ñîãëàñíî âòîðîé òî÷êå çðåíèÿ, âûäà÷à ÷åêà, à òàêæå äàëü-
íåéøàÿ åãî ïåðåäà÷à ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïåðåäà÷ó ïðàâà íà
åãî îïëàòó.

Ñ òðåòüåé òî÷êè çðåíèÿ ÷åê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé, âî-ïåð-
âûõ, ïîðó÷åíèå ÷åêîäàòåëÿ ïëàòåëüùèêó ïðîèçâåñòè ïëàòåæ
÷åêîäåðæàòåëþ è, âî-âòîðûõ, óïîëíîìî÷èå ÷åêîäàòåëåì ÷å-
êîäåðæàòåëÿ ïîëó÷èòü ïëàòåæ çà ñ÷åò ÷åêîäàòåëÿ.

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ÿâëÿåòñÿ ìíåíèå, ñîãëàñ-
íî êîòîðîìó âûäà÷à ÷åêà ïðèçíàåòñÿ îäíîñòîðîííåé ñäåë-
êîé34. Òî åñòü âûäà÷à ÷åêà — ýòî âûðàæåíèå âîëè ÷åêîäàòåëÿ,
è òîëüêî åãî âîëÿ ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì âîçíèêíîâåíèÿ îáÿçà-
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òåëüñòâà ÷åêîäàòåëÿ ïåðåä ÷åêîäåðæàòåëåì. Âûäà÷à ÷åêà ïî-
ðîæäàåò áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî. Âðó÷èâ åãî ÷åêîäåðæàòå-
ëþ, ÷åêîäàòåëü îáÿçàí óïëàòèòü óêàçàííóþ â íåì äåíåæíóþ
ñóììó íåçàâèñèìî îò óñëîâèé è äåéñòâèòåëüíîñòè ñäåëêè, âî
èñïîëíåíèå êîòîðîé áûë âûïèñàí ÷åê.

Õàðàêòåðèçóÿ îòíîøåíèÿ ìåæäó ïëàòåëüùèêîì è ÷åêî-
äàòåëåì, íåêîòîðûå àâòîðû óòâåðæäàþò, ÷òî îñíîâàíèåì èõ
âîçíèêíîâåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ÷åêîâûé äîãîâîð35 . ×åêîâûé äîãîâîð
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîãëàøåíèå, äîïîëíèòåëüíîå â îòíîøå-
íèè äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, íà îñíîâàíèè êîòîðîãî êëè-
åíò èìååò â áàíêå â ñâîåì ðàñïîðÿæåíèè òó èëè èíóþ äåíåæ-
íóþ ñóììó. Îñíîâíîé äîãîâîð ìîæåò íå ñîïðîâîæäàòüñÿ ÷å-
êîâûì äîãîâîðîì, íî ÷åêîâûé äîãîâîð ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå
îñíîâíîãî. ×åêîâûé äîãîâîð ñîçäàåò îáÿçàííîñòü ïëàòåëüùèêà
ïåðåä ÷åêîäàòåëåì îïëàòèòü ÷åê ïðè óñëîâèè, ÷òî ïîñëåäíèé
âûïîëíèò, ñî ñâîåé ñòîðîíû, âñå óñëîâèÿ ÷åêîâîãî äîãîâîðà.

Ñóæäåíèå î ÷åêîâîì äîãîâîðå áûëî áû îáîñíîâàííî, åñëè
áû ÃÊ ÐÔ ïîçâîëÿë áûòü ïëàòåëüùèêîì ïî ÷åêó ëþáîìó ëèöó.
Îäíàêî ÃÊ ÐÔ îäíîçíà÷íî îïðåäåëèë — ïëàòåëüùèêîì ïî
÷åêó ìîæåò áûòü òîëüêî áàíê (ï. 2 ñò. 877 ÃÊ ÐÔ). Ïðè ýòîì
áàíê, â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 848 ÃÊ ÐÔ, îáÿçàí ñîâåðøàòü äëÿ
êëèåíòà îïåðàöèè, ïðåäóñìîòðåííûå äëÿ ñ÷åòîâ ýòîãî âèäà
çàêîíîì, à ñîãëàñíî ï. 2 ñò. 862 ÃÊ ÐÔ ñòîðîíû ïî äîãîâîðó
âïðàâå èçáðàòü è óñòàíîâèòü â äîãîâîðå ëþáóþ èç ôîðì ðàñ-
÷åòîâ, óêàçàííóþ â ÃÊ ÐÔ, â òîì ÷èñëå è ðàñ÷åòû ÷åêàìè. Òà-
êèì îáðàçîì, îáÿçàííîñòü áàíêà îïëà÷èâàòü ÷åê âîçíèêàåò â
ðåçóëüòàòå çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, íî íå èç
÷åêîâîãî äîãîâîðà.

Ïîñêîëüêó ÷åê ÿâëÿåòñÿ öåííîé áóìàãîé, äëÿ åãî äåéñòâè-
òåëüíîñòè íåîáõîäèìî ñîáëþäåíèå òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëÿå-
ìûõ ê åãî ôîðìå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 878 ÃÊ ÐÔ, ÷òîáû
äîêóìåíò ìîã áûòü ïðèçíàí ÷åêîì, îí äîëæåí îáëàäàòü ñëå-
äóþùèìè ðåêâèçèòàìè:

- íàèìåíîâàíèå «÷åê», âêëþ÷åííîå â òåêñò äîêóìåíòà;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

36 Áåðåçèíà Ì.Ï. Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû â ýêîíîìèêå Ðîññèè. Àíà-
ëèç ïðàêòèêè. Ì., 1997. Ñ. 103.
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- ïîðó÷åíèå ïëàòåëüùèêó âûïëàòèòü îïðåäåëåííóþ äå-
íåæíóþ ñóììó;

- íàèìåíîâàíèå ïëàòåëüùèêà è óêàçàíèå ñ÷åòà, ñ êîòî-
ðîãî äîëæåí áûòü ïðîèçâåäåí ïëàòåæ;

- óêàçàíèå âàëþòû ïëàòåæà;
- óêàçàíèå äàòû è ìåñòà ñîñòàâëåíèÿ ÷åêà;
- ïîäïèñü ëèöà, âûäàâøåãî ÷åê — ÷åêîäàòåëÿ.
Îòñóòñòâèå â äîêóìåíòå êàêîãî-ëèáî èç óêàçàííûõ ðåê-

âèçèòîâ ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî äîêóìåíò íå ïðèçíàåòñÿ ÷åêîì.
Åñëè â ÷åêå íåò óêàçàíèÿ î ìåñòå åãî ñîñòàâëåíèÿ, îí ñ÷èòàåò-
ñÿ ïîäïèñàííûì â ìåñòå íàõîæäåíèÿ ÷åêîäàòåëÿ.

Íà äåíåæíóþ ñóììó, óêàçàííóþ â ÷åêå, ïî çàêîíó íå íà-
÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû. Ïîýòîìó, åñëè â ÷åê âêëþ÷åíî óñëîâèå
î ïðîöåíòàõ, îíî ñ÷èòàåòñÿ íåíàïèñàííûì.

×åêè ñîñòàâëÿþòñÿ íà ñïåöèàëüíûõ áëàíêàõ. Ôîðìû òàêèõ
áëàíêîâ è ïîðÿäîê èõ çàïîëíåíèÿ óñòàíàâëèâàþòñÿ çàêîíîì è
èçäàííûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì áàíêîâñêèìè ïðàâèëàìè.

Âèäû ÷åêîâ

Ïî ïðèçíàêó îïðåäåëåííîñòè ÷åêîäåðæàòåëÿ ÷åêè ðàçëè-
÷àþòñÿ íà èìåííûå è ïåðåâîäíûå. Ïîñëåäíèå èíîãäà èìåíó-
þòñÿ òàêæå îðäåðíûìè. Ýòà êëàññèôèêàöèÿ ñóùåñòâåííî âëè-
ÿåò íà âîçìîæíîñòü ïðàâîïðååìñòâà, î ÷åì áóäåò ñêàçàíî íèæå.
Â èìåííîì ÷åêå îïðåäåëåííî óêàçàíî èìÿ (íàèìåíîâàíèå) ÷å-
êîäåðæàòåëÿ. Ïåðåâîäíîé (îðäåðíûé) ÷åê âûïèñûâàåòñÿ íà
èìÿ îïðåäåëåííîãî ëèöà è «åãî ïðèêàçó».

Â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêèì ñïîñîáîì ïðîèçâîäèòñÿ
îïëàòà ÷åêà, ÷åêè ðàçëè÷àþòñÿ íà ðàñ÷åòíûå è êàññîâûå. Êàñ-
ñîâûå ÷åêè îïëà÷èâàþòñÿ íàëè÷íûìè äåíüãàìè. Ïðè íàëè-
÷èè â ÷åêå ïîìåòêè «ðàñ÷åòíûé» ïëàòåëüùèê íå âïðàâå ïëà-
òèòü ïî ÷åêó íàëè÷íûå äåíüãè, à ìîæåò ëèøü ñïèñàòü ñóììó
÷åêà ñî ñ÷åòà ÷åêîäàòåëÿ è çà÷èñëèòü åå íà ñ÷åò ÷åêîäåðæàòå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

37 Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ (÷àñòü âòîðàÿ) / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü,
À.Ë. Ìàêîâñêîãî, Ñ.À. Õîõëîâà. Ì., 1996. Ñ. 479.
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ëÿ. Åñëè ê óêàçàííîé ïîìåòêå äîáàâëåí íîìåð ñ÷åòà, òî ïëà-
òåëüùèê ìîæåò ïåðåïèñàòü ñóììó ÷åêà ëèøü íà óêàçàííûé
ñ÷åò.

Ðàçíîâèäíîñòüþ ðàñ÷åòíîãî ÷åêà ÿâëÿåòñÿ ÷åê êðîññèðî-
âàííûé. Êðîññèðîâàííûì ñ÷èòàåòñÿ ÷åê, íà ëèöåâîé ñòîðîíå
êîòîðîãî ïðîâåäåíû äâå ïàðàëëåëüíûå ëèíèè. Ñìûñë êðîñ-
ñèðîâàíèÿ ñîñòîèò â îãðàíè÷åíèè èñïîëüçîâàíèÿ òàêîãî ÷åêà
ïî êðóãó äåðæàòåëåé. Åñëè ìåæäó ýòèìè ïàðàëëåëüíûìè ïðÿ-
ìûìè âïèñàíî íàèìåíîâàíèå êîíêðåòíîãî äåðæàòåëÿ (ñïå-
öèàëüíîå êðîññèðîâàíèå), òî òàêîé ÷åê ìîæåò áûòü îïëà÷åí
ëèøü ïîèìåíîâàííîìó äåðæàòåëþ.

×åêîäàòåëü, âûïèñûâàÿ ÷åê, ïðîñòàâëÿåò â íåì:
- ñóììó ïëàòåæà (öèôðàìè è ïðîïèñüþ);
- íàèìåíîâàíèå ïîëó÷àòåëÿ ïëàòåæà (åñëè ÷åê èìåííîé)

ëèáî íàèìåíîâàíèå ÷åêîäåðæàòåëÿ è îãîâîðêà «è åãî ïðèêà-
çó» (îðäåðíûé);

- ìåñòî âûïèñêè ÷åêà (êàê óæå îòìå÷àëîñü, åñëè ìåñòî íå
óêàçàíî, òî ÷åê ñ÷èòàåòñÿ âûïèñàííûì â ìåñòå íàõîæäåíèÿ
÷åêîäàòåëÿ);

- äàòà ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæà.
Âûïèñàííûé ÷åê çàâåðÿåòñÿ ïîäïèñüþ è ïå÷àòüþ ÷åêîäà-

òåëÿ íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä âðó÷åíèåì ÷åêà ÷åêîäåðæàòåëþ.
Ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ÷åêà ÷åêîäåðæàòåëü âïðàâå ïðåäúÿâèòü

÷åê áàíêó-ïëàòåëüùèêó ëèáî íàïðàâèòü åãî íà èíêàññèðîâà-
íèå, ëèáî ïåðåäàòü ïðàâà ïî ÷åêó òðåòüåìó ëèöó. Â ñâÿçè ñ íå-
áîëüøèì ñðîêîì ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åêà ê îïëàòå (âñåãî äåñÿòü
äíåé) ÷åêè â îñíîâíîé ìàññå íå îáðàùàþòñÿ, à ñðàçó ïðåäúÿâ-
ëÿþòñÿ ê îïëàòå. Ïîýòîìó ãëàâíàÿ ôóíêöèÿ ÷åêà — ïëàòåæ-
íàÿ, à íå êðåäèòíàÿ, êàê ó âåêñåëÿ36.

Ñîãëàñíî ï. 2 ñò. 880 ÃÊ ÐÔ èìåííîé ÷åê íå ïîäëåæèò
ïåðåäà÷å è ïåðåõîä ïðàâ ïî íåìó ìîæåò èìåòü ìåñòî ëèøü â
îáùåì ïîðÿäêå ïåðåõîäà ïðàâ ïî äîëãîâûì òðåáîâàíèÿì, óñ-
òàíîâëåííûì ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì (ò. å. öåññèè).

Ïåðåäà÷à ïðàâ ïî îðäåðíîìó ÷åêó ñîâåðøàåòñÿ ïîñðåä-
ñòâîì ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè (èíäîññàìåíòà). Ïåðåäàòî÷íàÿ
íàäïèñü íà èìÿ ïëàòåëüùèêà èìååò ñèëó ðàñïèñêè â ïîëó÷å-
íèè ïëàòåæà. Èíäîññàìåíò, ñîâåðøåííûé ïëàòåëüùèêîì, ÿâ-
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ëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì. ×åêîäåðæàòåëü, îáëàäàþùèé ïåðå-
âîäíûì ÷åêîì, ïîëó÷åííûì ïî èíäîññàìåíòó, ñ÷èòàåòñÿ åãî
çàêîííûì âëàäåëüöåì, åñëè åãî ïðàâî îñíîâàíî íà íåïðåðûâ-
íîì ðÿäå èíäîññàìåíòîâ. Çà÷åðêíóòàÿ ïåðåäàòî÷íàÿ íàäïèñü
ñ÷èòàåòñÿ íåíàïèñàííîé, à ïîïðàâêè â ïåðåäàòî÷íîé íàäïè-
ñè — íåñäåëàííûìè.

Ïëàòåæ ïî ÷åêó ìîæåò áûòü ãàðàíòèðîâàí ïîñðåäñòâîì
àâàëÿ (ñò. 881 ÃÊ ÐÔ). Àâàëü ìîæåò äàâàòüñÿ ëþáûì ëèöîì, çà
èñêëþ÷åíèåì ïëàòåëüùèêà. Àâàëü ïðîñòàâëÿåòñÿ íà ëèöåâîé
ñòîðîíå ÷åêà èëè íà äîïîëíèòåëüíîì ëèñòå ïîñðåäñòâîì íàä-
ïèñè «ñ÷èòàòü çà àâàëü» è óêàçàíèÿ, êåì è çà êîãî îí äàí. Åñëè
íå óêàçàíî, çà êîãî îí äàí, òî ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îí äàí çà ÷åêîäà-
òåëÿ. Àâàëü ïîäïèñûâàåòñÿ àâàëèñòîì ñ óêàçàíèåì ìåñòà åãî
æèòåëüñòâà è äàòû ñîâåðøåíèÿ íàäïèñè, à åñëè àâàëèñòîì ÿâ-
ëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî, — ìåñòà åãî íàõîæäåíèÿ è äàòû
ñîâåðøåíèÿ íàäïèñè. Îáúåì îáÿçàííîñòè àâàëèñòà îïðåäåëÿ-
åòñÿ îáúåìîì îáÿçàííîñòè òîãî ëèöà, çà êîòîðîãî äàí àâàëü.
Îáÿçàòåëüñòâî àâàëèñòà äåéñòâèòåëüíî äàæå â òîì ñëó÷àå, åñëè
îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðîå îí ãàðàíòèðîâàë, îêàæåòñÿ íåäåéñòâè-
òåëüíûì ïî êàêîìó áû òî íè áûëî îñíîâàíèþ, êðîìå íåñîá-
ëþäåíèÿ ôîðìû. Èíà÷å ãîâîðÿ, àâàëèñò îñâîáîæäàåòñÿ îò îò-
âåòñòâåííîñòè òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè íåñîáëþäåíèå ôîð-
ìû ëèøàåò äîêóìåíò ñèëû ÷åêà. Àâàëèñò, îïëàòèâøèé ÷åê,
ïðèîáðåòàåò ïðàâà, âûòåêàþùèå èç ÷åêà, ïðîòèâ òîãî, çà êîãî
îí äàë ãàðàíòèþ, è ïðîòèâ òåõ, êòî îáÿçàí ïåðåä ïîñëåäíèì
(ï. 4 ñò. 881 ÃÊ ÐÔ).

×òîáû ïîëó÷èòü óêàçàííûå â ÷åêå äåíåæíûå ñðåäñòâà,
÷åêîäåðæàòåëü äîëæåí ïðåäúÿâèòü ÷åê ê ïëàòåæó â áàíê, êî-
òîðûé ÿâëÿåòñÿ ïëàòåëüùèêîì ïî ÷åêó, ò. å. â áàíê, â êîòîðîì
èìåþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòå ÷åêîäàòåëÿ. Ñîãëàñíî ñò.
882 ÃÊ ÐÔ ïðåäúÿâëåíèå ÷åêà ê ïëàòåæó ìîæåò îñóùåñòâëÿòü-
ñÿ òàêæå ÷åðåç áàíê, îáñëóæèâàþùèé ÷åêîäåðæàòåëÿ, êîòîðûé
èíêàññèðóåò ÷åê, òî åñòü ïðåäúÿâëÿåò åãî äëÿ îïëàòû áàíêó-
ïëàòåëüùèêó. Ïî îáùåìó ïðàâèëó, çà÷èñëåíèå ñðåäñòâ ïî èí-
êàññèðîâàííîìó ÷åêó íà ñ÷åò ÷åêîäåðæàòåëÿ ïðîèçâîäèòñÿ
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà îò ïëàòåëüùèêà. Îäíàêî äîãîâîðîì
ìåæäó ÷åêîäåðæàòåëåì è îáñëóæèâàþùèì åãî áàíêîì ìîæåò
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áûòü ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü âûïëàòû ÷åêîäåðæàòåëþ
óñëîâíîãî ïëàòåæà37. Â äàííîì ñëó÷àå ÷åêîäåðæàòåëþ îáñëó-
æèâàþùèé åãî áàíê âûäàåò êðåäèò íà ñóììó ÷åêà äî ïîëó÷å-
íèÿ îò áàíêà-ïëàòåëüùèêà ïëàòåæà ïî äàííîìó ÷åêó. Ïðè íå-
ïîëó÷åíèè ïëàòåæà îò ïëàòåëüùèêà îáñëóæèâàþùèé ÷åêî-
äåðæàòåëÿ áàíê âïðàâå ïðèíÿòü ìåðû äëÿ âîçâðàòà îò íåãî
ðàíåå çà÷èñëåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 4 ñò. 877 ÃÊ ÐÔ âûäà÷à ÷åêà íå ïîãà-
øàåò äåíåæíîãî îáÿçàòåëüñòâà, âî èñïîëíåíèå êîòîðîãî îí
âûäàí. ×åê òîëüêî çàìåíÿåò, íî íå óñòðàíÿåò ïðåæíåå äîëãî-
âîå îòíîøåíèå ìåæäó äîëæíèêîì è êðåäèòîðîì, è äîëã ÷åêî-
äàòåëÿ îñòàåòñÿ â ñèëå äî ìîìåíòà îïëàòû ÷åêà áàíêîì-ïëà-
òåëüùèêîì. Ïîðÿäîê îïëàòû ÷åêà ðåãóëèðóåòñÿ ñò. 879 ÃÊ ÐÔ.
Ïðè âûñòàâëåíèè ÷åêà áàíêó-ïëàòåëüùèêó ó ïîñëåäíåãî âîç-
íèêàåò îáÿçàííîñòü îïëàòèòü ÷åê.

×åê îïëà÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ÷åêîäàòåëÿ. ×åê ïîäëå-
æèò îïëàòå ïëàòåëüùèêîì ïðè óñëîâèè ïðåäúÿâëåíèÿ åãî ê
îïëàòå â ñðîê, óñòàíîâëåííûé çàêîíîì. Êàê óæå îòìå÷àëîñü,
åñëè ÷åê âûïèñàí â Ðîññèè, òî ñðîê ñîñòàâëÿåò 10 äíåé, åñëè
÷åê âûïèñàí çà ïðåäåëàìè Ðîññèè — â ñòðàíàõ ÑÍÃ — äâàä-
öàòü äíåé, íà òåððèòîðèè äðóãèõ ãîñóäàðñòâ — ñåìüäåñÿò äíåé.
Ïðè ýòîì ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ïðåäúÿâëåíèå ÷åêà íà èí-
êàññî ïðåêðàùàåò òå÷åíèå ýòîãî ñðîêà (ï. 1 ñò. 882 ÃÊ ÐÔ).

Çàêîíîì óñòàíîâëåíà îáÿçàííîñòü ïëàòåëüùèêà ïî ÷åêó
óäîñòîâåðèòüñÿ âñåìè äîñòóïíûìè åìó ñïîñîáàìè â ïîäëèí-
íîñòè ÷åêà, à òàêæå â òîì, ÷òî ïðåäúÿâèòåëü ÷åêà ÿâëÿåòñÿ
óïîëíîìî÷åííûì ïî íåìó ëèöîì (ï. 3 ñò. 879 ÃÊ ÐÔ). Çàêîí-
íûì âëàäåëüöåì ïåðåâîäíîãî ÷åêà ÿâëÿåòñÿ ëèöî, íà èìÿ êî-
òîðîãî ÷åê âûïèñàí, à òàêæå, êàê óæå óïîìèíàëîñü, ëèöî, îñ-
íîâûâàþùåå ñâîå ïðàâî íà íåïðåðûâíîì ðÿäå èíäîññàìåí-
òîâ. Ïëàòåëüùèê ïðè îïëàòå èíäîññèðîâàííîãî ÷åêà îáÿçàí
ïðîâåðèòü ïðàâèëüíîñòü (íåïðåðûâíîñòü) èíäîññàìåíòîâ, íî
íå ïîäïèñè èíäîññàíòîâ. Åñëè ïëàòåëüùèê îïëàòèò ïîäëîæ-
íûé, ïîõèùåííûé èëè óòðà÷åííûé ÷åê, òî óáûòêè âîçëàãà-
þòñÿ íà ïëàòåëüùèêà èëè ÷åêîäàòåëÿ â çàâèñèìîñòè îò òîãî,
ïî ÷üåé âèíå îíè áûëè ïðè÷èíåíû (ï. 4 ñò. 879 ÃÊ ÐÔ). Ëèöî,
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îïëàòèâøåå ÷åê, âïðàâå òðåáîâàòü ïåðåäà÷è åìó ÷åêà ñ ðàñïèñ-
êîé â ïîëó÷åíèè ïëàòåæà (ï. 5 ñò. 879 ÃÊ ÐÔ).

Â ñëó÷àå îòêàçà îò îïëàòû ÷åêà ïëàòåëüùèêîì íåîáõîäè-
ìûì óñëîâèåì ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé ÷åêîäåðæàòåëåì ê
äðóãèì îáÿçàííûì ïî ÷åêó ëèöàì ÿâëÿåòñÿ îôèöèàëüíîå óäî-
ñòîâåðåíèå òàêîãî îòêàçà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 883 ÃÊ ÐÔ îòêàç îò îïëàòû ÷åêà
äîëæåí áûòü óäîñòîâåðåí îäíèì èç ñëåäóþùèõ ñïîñîáîâ:

- ñîâåðøåíèå íîòàðèóñîì ïðîòåñòà ëèáî ñîñòàâëåíèå
ðàâíîçíà÷íîãî àêòà â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîì;

- îòìåòêà ïëàòåëüùèêà íà ÷åêå îá îòêàçå â åãî îïëàòå ñ
óêàçàíèåì äàòû ïðåäñòàâëåíèÿ ÷åêà ê îïëàòå;

- îòìåòêà èíêàññèðóþùåãî áàíêà ñ óêàçàíèåì äàòû î òîì,
÷òî ÷åê ñâîåâðåìåííî âûñòàâëåí è íå îïëà÷åí.

Ïðîòåñò èëè ðàâíîçíà÷íûé àêò äîëæåí áûòü ñîâåðøåí
äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åêà ê îïëàòå. Åñëè ïðåäúÿâ-
ëåíèå ÷åêà èìåëî ìåñòî â ïîñëåäíèé äåíü ñðîêà, ïðîòåñò èëè
ðàâíîçíà÷íûé àêò ìîæåò áûòü ñîâåðøåí â ñëåäóþùèé ðàáî-
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÷èé äåíü. Ïîñëå ñîâåðøåíèÿ ïðîòåñòà èëè èíîãî ðàâíîçíà÷-
íîãî àêòà ÷åêîäåðæàòåëü îáÿçàí â òå÷åíèå äâóõ ðàáî÷èõ äíåé
èçâåñòèòü ñâîåãî èíäîññàíòà è ÷åêîäàòåëÿ î íåîïëàòå ÷åêà (ñò.
884 ÃÊ ÐÔ).

Êàæäûé èíäîññàíò äîëæåí â òå÷åíèå äâóõ ðàáî÷èõ äíåé,
ñëåäóþùèõ çà äíåì ïîëó÷åíèÿ èì èçâåùåíèÿ, äîâåñòè äî ñâå-
äåíèÿ ñâîåãî èíäîññàíòà ïîëó÷åííîå èì èçâåùåíèå. Â òîò æå
ñðîê íàïðàâëÿåòñÿ èçâåùåíèå òîìó, êòî äàë àâàëü çà ýòî ëèöî.
Íå ïîñëàâøèé èçâåùåíèÿ â óêàçàííûé ñðîê íå òåðÿåò ñâîèõ
ïðàâ, íî îáÿçàí âîçìåñòèòü óáûòêè, êîòîðûå ìîãóò ïðîèçîé-
òè âñëåäñòâèå íåèçâåùåíèÿ î íåîïëàòå ÷åêà. Îäíàêî ðàçìåð
âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ íå ìîæåò ïðåâûøàòü ñóììó ÷åêà.

×åêîäàòåëü ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì, íî íå åäèíñòâåííûì îò-
âåòñòâåííûì ëèöîì ïðè ðàñ÷åòàõ ÷åêàìè. Â ñëó÷àå íåîïëà-
òû ÷åêà ÷åêîäåðæàòåëü âïðàâå â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 885 ÃÊ
ÐÔ ïðåäúÿâèòü ïî ñâîåìó âûáîðó èñê ê îäíîìó èëè íåñêîëü-
êèì ëèöàì, îáÿçàííûì ïî ÷åêó (÷åêîäàòåëþ, èíäîññàíòàì,
àâàëèñòàì), êîòîðûå íåñóò ïåðåä íèì ñîëèäàðíóþ îòâåò-
ñòâåííîñòü. Ïðè ýòîì ÷åêîäåðæàòåëü âïðàâå èñòðåáîâàòü îò
óêàçàííûõ ëèö îïëàòû ñóììû ÷åêà, ñâîèõ èçäåðæåê, ñâÿçàí-
íûõ ñ ïîëó÷åíèåì îïëàòû, à òàêæå ïðîöåíòîâ, ïðåäóñìîò-
ðåííûõ ï. 1 ñò. 395 ÃÊ ÐÔ. Òàêîå æå ïðàâî ïðèíàäëåæèò îáÿ-
çàííîìó ïî ÷åêó ëèöó ïîñëå òîãî, êàê îíî îïëàòèëî ÷åê.
Â ÷èñëî îáÿçàííûõ ïî ÷åêó ëèö â ýòîì ñëó÷àå íå âõîäÿò ÷å-
êîäàòåëü è ïëàòåëüùèê.

Äëÿ òðåáîâàíèé ïî ÷åêàì óñòàíîâëåí ñîêðàùåííûé ñðîê
èñêîâîé äàâíîñòè: èñê ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí ê ÷åêîäàòåëþ â
òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ ñî äíÿ îêîí÷àíèÿ ñðîêà ïðåäúÿâëåíèÿ
÷åêà ê ïëàòåæó. Â ñëó÷àå, êîãäà íå ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí èñê,
îñíîâàííûé íà ÷åêå (îòêàç îò îïëàòû íå óäîñòîâåðåí íàäëåæà-
ùèì îáðàçîì, ÷åê íå ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå), ó ÷åêîäåðæàòåëÿ ñî-
õðàíÿåòñÿ ïðàâî íà èñê ê ÷åêîäàòåëþ îá èñïîëíåíèè îñíîâíî-
ãî îáÿçàòåëüñòâà â ÷àñòè îïëàòû. Äëÿ ïðåäúÿâëåíèÿ ðåãðåññíûõ
èñêîâ îáÿçàííûõ ïî ÷åêó ëèö äðóã äðóãó òàêæå óñòàíîâëåí øå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Ñì.: Ôèíàíñû. Äåíåæíîå îáðàùåíèå. Êðåäèò / Ïîä ðåä. ïðîô.
Ë.À. Äðîáîçèíîé. Ì., 1997. Ñ. 329.
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ñòèìåñÿ÷íûé ñðîê äàâíîñòè, èñ÷èñëÿåìûé ñî äíÿ, êîãäà ñîîò-
âåòñòâóþùåå îáÿçàííîå ëèöî óäîâëåòâîðèëî òðåáîâàíèå èëè
ñî äíÿ ïðåäúÿâëåíèÿ ê íåìó èñêà (ï. 3 ñò. 885 ÃÊ ÐÔ).

Â ñëó÷àå íåîáîñíîâàííîãî îòêàçà îò îïëàòû ÷åêà, âûäàí-
íîãî ÷åêîäàòåëåì, ïëàòåëüùèê íåñåò îòâåòñòâåííîñòü â ñîîò-
âåòñòâèè ñ äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, èç êîòîðîãî ó ïëà-
òåëüùèêà âîçíèêàåò îáÿçàííîñòü ñâîåâðåìåííî îñóùåñòâëÿòü
îïåðàöèè ïî ñ÷åòó êëèåíòà, â òîì ÷èñëå è îïåðàöèè, ñâÿçàí-
íûå ñ ÷åêîì. Ïðè ïðåäúÿâëåíèè áàíêó èñêà ÷åêîäàòåëü âïðà-
âå òðåáîâàòü îò íåãî âñå âçûñêàííîå ñ íåãî ÷åêîäåðæàòåëåì (çà
èñêëþ÷åíèåì ñóììû ÷åêà) ïëþñ íåóñòîéêó, óñòàíîâëåííóþ
äîãîâîðîì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà çà íåñâîåâðåìåííîå ñïèñàíèå
ñðåäñòâ. Äàííûé èñê íîñèò ðåãðåññíûé õàðàêòåð è ìîæåò áûòü
çàÿâëåí â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ ñ ìîìåíòà, êîãäà ÷åêîäàòåëü
óäîâëåòâîðèë òðåáîâàíèå ÷åêîäåðæàòåëÿ, èëè ñî äíÿ ïðåäúÿâ-
ëåíèÿ èñêà ê ÷åêîäàòåëþ.

Â ñëó÷àå, åñëè îïëàòà ÷åêà íå áûëà ïðîèçâåäåíà ïî âèíå
÷åêîäåðæàòåëÿ (óòåðÿ ÷åêà è äð.), ÷åêîäàòåëü ïðè ïðåäúÿâ-
ëåíèè åìó òðåáîâàíèé î íåîïëàòå ïî îáÿçàòåëüñòâàì â ñ÷åò
òîãî, ÷òî îí äîëæåí, âïðàâå çà÷åñòü ïðè÷èíåííûå íåîïëà-
òîé ÷åêà óáûòêè.

Ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ îò
08.09.2000 êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ìîãóò âûäàâàòü ñâîè ÷åêè,
êîòîðûå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ êëèåíòàìè äàííûõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé, à òàêæå â ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòàõ ïðè íàëè-
÷èè êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé. Òàêèå ÷åêè íå ìîãóò
ïðèìåíÿòüñÿ äëÿ ðàñ÷åòîâ ÷åðåç ïîäðàçäåëåíèÿ ðàñ÷åòíîé
ñåòè Áàíêà Ðîññèè. Äàííûå ÷åêè äîëæíû ñîäåðæàòü âñå îáÿ-
çàòåëüíûå ðåêâèçèòû, óñòàíîâëåííûå ÃÊ ÐÔ, à òàêæå ìîãóò

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ñì.: Ïîëÿêîâ Â.Ï., Ìîñêîâêèíà Ë.À. Îñíîâû  äåíåæíîãî îáðà-
ùåíèÿ è êðåäèòà: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. 2-å èçä. Ì., 1997. Ñ. 32.

3 Ñì.: Êîìïàíååö Å.Ñ., Ïîëîíñêèé Ý.Ã. Ïðèìåíåíèå çàêîíîäàòåëü-
ñòâà î êðåäèòîâàíèè è ðàñ÷åòàõ. Ì., 1967. Ñ. 70, 72; Êóíèê ß.À. Êðåäèò-
íûå è ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ â òîðãîâëå. Ì., 1970. Ñ. 7, 11, 21.

4 Ñì.:  Ôëåéøèö Å.À. Ðàñ÷åòíûå è êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ.
Ì., 1956. Ñ. 17; Ñîâåòñêîå ãðàæäàíñêîå ïðàâî. Ì., 1959. Ñ. 415.



171

ñîäåðæàòü äîïîëíèòåëüíûå ðåêâèçèòû, îïðåäåëÿåìûå ñïåöè-
ôèêîé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïîäâîäÿ èòîã âûøåñêàçàííîìó, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî
ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ðàñ÷åòîâ ÷åêàìè íóæäàåòñÿ â äàëü-
íåéøåì ñîâåðøåíñòâîâàíèè. Â ÷àñòíîñòè, íàäëåæèò çàêîíî-
äàòåëüíî çàêðåïèòü ñðîêè ïðè ðàñ÷åòàõ ÷åêàìè, îñîáåííîñòè
ñîâåðøåíèÿ îòäåëüíûõ äåéñòâèé è ò. ä. Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ íåîáõîäèìûì ïðèíÿòèå Çàêîíà î ÷åêàõ, êóäà äîëæíû
âîéòè, íàðÿäó ñ íîðìàìè ÃÊ ÐÔ, ïðîøåäøèå ïðîâåðêó âðåìå-
íåì íîðìû Ïîëîæåíèÿ î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ íà òåððèòî-
ðèè ÐÔ, Ïðàâèë ðàñ÷åòîâ ÷åêàìè íà òåððèòîðèè ÐÔ, à òàêæå
äðóãèõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ (â òîì ÷èñëå ÖÁ ÐÔ), ðàíåå ðåãó-
ëèðîâàâøèõ ïðàâîîòíîøåíèÿ â äàííîé ñôåðå.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ñì.: Âîçíåñåíñêèé Ý.À. Äèñêóññèîííûå âîïðîñû òåîðèè ñîöèà-
ëèñòè÷åñêèõ ôèíàíñîâ. Ë., 1969. Ñ. 16.

6 Ñì.: Êóçüìèí Â.Ô. Êðåäèòíûå è ðàñ÷åòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ â
ïðîìûøëåííîñòè. Ì., 1975. Ñ. 4—5.
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Ãëàâà 5

ÊÐÅÄÈÒÍÛÅ
ÏÐÀÂÎÎÒÍÎØÅÍÈß

1. Ïîíÿòèå êðåäèòíûõ
ïðàâîîòíîøåíèé

Â îñíîâå êðåäèòíûõ ïðàâîîòíîøåíèé ëåæàò ýêîíîìè-
÷åñêèå îòíîøåíèÿ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ âçàéìû. Èõ ñóùíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â äâè-
æåíèè çàåìíîãî êàïèòàëà. Â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè çàåìíûé
êàïèòàë ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
íà âîçâðàòíîé îñíîâå ïåðåäàâàåìûõ âî âðåìåííîå ïîëüçîâà-
íèå çà ïëàòó â âèäå ïðîöåíòà1.

Èñòî÷íèêè çàåìíîãî êàïèòàëà — äåíåæíûå ñðåäñòâà,
âûñâîáîäèâøèåñÿ â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà ïðîìûøëåííîãî
è òîâàðíîãî êàïèòàëà.

Âûñâîáîæäåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îáóñëîâëåíî ñëåäóþ-
ùèìè ôàêòîðàìè:

- õàðàêòåðîì îáîðîòà îñíîâíîãî êàïèòàëà. Îñíîâíûå
ôîíäû ïîñòåïåííî èçíàøèâàþòñÿ, â ñâÿçè ñ ÷åì ôîðìèðóþò-
ñÿ àìîðòèçàöèîííûå ôîíäû êàê ðåçåðâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â
ïîñëåäóþùåì èñïîëüçóåìûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ âîññòàíîâ-
ëåíèÿ ôèçè÷åñêîãî è ìîðàëüíîãî èõ èçíîñà;

- õàðàêòåðîì îáîðîòà ïîñòîÿííîé ÷àñòè îáîðîòíîãî êà-
ïèòàëà. Ìåæäó ïðîäàæåé ãîòîâûõ òîâàðîâ è ïîêóïêîé ñûðüÿ,
è ìàòåðèàëîâ äëÿ ïðîèçâîäñòâà íîâûõ òîâàðîâ, êàê ïðàâèëî,
ïðîõîäèò íåêîòîðîå âðåìÿ. Ïîýòîìó ÷àñòü äåíåæíîé âûðó÷-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Ñì.: Êóçüìèí Â.Ô. Óêàç. ñî÷. Ñ. 7.
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êè, ïîëó÷åííîé ïîñëå ðåàëèçàöèè ãîòîâûõ òîâàðîâ, âûñâîáîæ-
äàåòñÿ â âèäå âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

- íàëè÷èåì âðåìåííîãî ðàçðûâà îò ìîìåíòà ðåàëèçàöèè
òîâàðîâ äî ìîìåíòà âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû;

- íåîáõîäèìîñòüþ íàêîïëåíèÿ ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè
â äåíåæíîé ôîðìå äî ðàçìåðîâ, òðåáóþùèõñÿ äëÿ ðàñøèðå-
íèÿ âîñïðîèçâîäñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, âîçíèêíîâåíèå âðåìåííî ñâîáîäíîãî
äåíåæíîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâíîé íåîáõîäèìîñ-
òüþ. Íî ïðàçäíî ëåæàùèå äåíüãè íå ïðèíîñÿò ïðèáàâî÷-
íîé ñòîèìîñòè, âñòóïàÿ â ïðîòèâîðå÷èå ñ ïðèðîäîé êàïè-
òàëà, êàê ñòîèìîñòè, íàõîäÿùåéñÿ â íåïðåðûâíîì äâèæå-
íèè. Ýòî ïðîòèâîðå÷èå ðàçðåøàåòñÿ ïîñðåäñòâîì ïðåäîñ-
òàâëåíèÿ êðåäèòîâ, ò. å. âðåìåííî âûñâîáîäèâøåãîñÿ äåíåæ-
íîãî êàïèòàëà2.

Ïîñêîëüêó êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, ïî ìíåíèþ ìíîãèõ
àâòîðîâ, ïîðîæäàþòñÿ íåïîñðåäñòâåííî òîâàðíî-äåíåæíûìè
îòíîøåíèÿìè è äåéñòâèåì çàêîíà ñòîèìîñòè, ýêîíîìè÷åñêè-
ìè çàêîíîìåðíîñòÿìè ðàçâèòèÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà, âîçíè-
êàþò èç óñëîâèé êðóãîîáîðîòà ñðåäñòâ â ïðîöåññå âîñïðîèç-
âîäñòâà è èç îñîáåííîñòåé è ðàçëè÷èé äâèæåíèÿ íàòóðàëü-
íî-âåùåñòâåííûõ ýëåìåíòîâ ïðîèçâîäñòâà è èõ ñòîèìîñòè â
äåíåæíîé ôîðìå, ïîñòîëüêó áàíêîâñêèé êðåäèò íàçûâàþò ñà-
ìîñòîÿòåëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèåé, êðåäèòíûì ïðî-
èçâîäñòâåííûì îòíîøåíèåì, íåîáõîäèìûì óñëîâèåì êðóãî-
îáîðîòà ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ, ýëå-
ìåíòîì ýêîíîìè÷åñêîãî áàçèñà, òîâàðíî-äåíåæíûõ è õîçðàñ-
÷åòíûõ îòíîøåíèé3.

Ïðè òàêîé òðàêòîâêå ïðèðîäû áàíêîâñêîãî êðåäèòà ðîëü
ïðàâà óñìàòðèâàþò òîëüêî â îáñëóæèâàíèè êðåäèòíûõ îòíî-
øåíèé, â èõ çàêðåïëåíèè, îôîðìëåíèè, óðåãóëèðîâàíèè4.

Ìåæäó òåì ïðàâî ñïîñîáíî ñîäåéñòâîâàòü âîçíèêíîâåíèþ
íîâûõ îòíîøåíèé, à ïðèìåíèòåëüíî ê áàíêîâñêèì êðåäèòíûì
îòíîøåíèÿì — íå òîëüêî îáñëóæèâàòü, îôîðìëÿòü è ðåãóëèðî-
âàòü, íî, ïðåæäå âñåãî, îðãàíèçîâûâàòü èõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì äðóãèå
àâòîðû, ïðèçíàâàÿ îáúåêòèâíóþ íåîáõîäèìîñòü áàíêîâñêèõ
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, êîòîðàÿ çàêëþ÷åíà â ýêîíîìè÷åñêèõ
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ïðåäïîñûëêàõ, èç êîòîðûõ ñëåäóåò âîçìîæíîñòü è öåëåñîîáðàç-
íîñòü ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ è ýêî-
íîìè÷åñêîãî âåäåíèÿ õîçÿéñòâà è ò.ä., óòâåðæäàþò, ÷òî áàíêîâñ-
êèå êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ íå âîçíèêàþò ñàìè ïî ñåáå èç ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê è çàêîíîìåðíîñòåé. Ðåàëüíîñòüþ îíè
ñòàíîâÿòñÿ, åñëè ïîçíàííàÿ â íèõ íåîáõîäèìîñòü âîñïðèíèìà-
åòñÿ ãîñóäàðñòâîì è ïðåòâîðÿåòñÿ â æèçíü óêàçàííûìè â ïðàâî-
âûõ íîðìàõ äåéñòâèÿìè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ5.

Áåç áàíêà è èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ñîçäàííûõ â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ãîñóäàðñòâà, áåç ðåãëàìåí-
òàöèè èõ ïðàâîìî÷èé è îáÿçàííîñòåé êàê êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé, áåç îáÿçàííîñòè çàåìùèêîâ õðàíèòü ñâîáîäíûå äå-
íåæíûå ñðåäñòâà â áàíêå è âîçâðàùàòü ïîëó÷åííûå êðåäèòû,
ðàâíî êàê è ïðàâà ïîëó÷àòü êðåäèòû, íå áûëî áû áàíêîâñêèõ
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâîâàíèå ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê òàêèõ îòíîøåíèé.

Îðãàíèçîâàòü êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ îçíà÷àåò, âèäèìî,
íå ïðîñòî óïîðÿäî÷èòü óæå ñóùåñòâóþùèå îáÿçàòåëüñòâåííûå
ñâÿçè. Íåîáõîäèìî ïðåæäå âñåãî îïðåäåëèòü êðóã ñóáúåêòîâ
ïðåäïîëàãàåìûõ îòíîøåíèé, î÷åðòèòü èõ ôóíêöèè, êîìïå-
òåíöèþ, óñòàíîâèòü òåððèòîðèàëüíûå è îòðàñëåâûå ñâÿçè,
ïðåäóñìîòðåòü ïîðÿäîê âñòóïëåíèÿ â îòíîøåíèÿ è ïðåêðà-
ùåíèÿ èõ, ðåãëàìåíòèðîâàòü ñðîêè êðåäèòîâàíèÿ, ÷òîáû êðå-
äèò íå áûë áåçâîçâðàòíûì ôèíàíñèðîâàíèåì, óêàçàòü êðåäèò-
íûå ðåñóðñû, áåç ÷åãî âðÿä ëè ìîæíî ãîâîðèòü îá îðãàíèçà-
öèîííûõ îòíîøåíèÿõ6. Ïî ìíåíèþ Â.Ô. Êóçüìèíà, áàíêîâñ-
êèé êðåäèò, ïîñêîëüêó îí îáóñëîâëåí ýêîíîìè÷åñêèìè çàêî-
íîìåðíîñòÿìè, à âîçíèêàåò è ñóùåñòâóåò â ðåçóëüòàòå ïðàâî-
òâîð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà, ïî ñâîåé ïðèðîäå (ïðî-
èñõîæäåíèþ) ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìèêî-ïðàâîâîé êàòåãîðèåé.

Â îáîñíîâàíèå ñâîåé òî÷êè çðåíèÿ îí ïðèâîäèò ñëåäóþ-
ùèå äîâîäû.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Ñì.: Ãóðåâè÷ È.Ñ. Î÷åðêè ñîâåòñêîãî áàíêîâñêîãî ïðàâà. Ë., 1959.
Ñ. 25.

9 Ñì.: Êîãàí Ì.Ë. Õîçÿéñòâåííàÿ ðåôîðìà è ôèíàíñîâîå ïðàâî.
Ì., 1968. Ñ. 39.
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Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñ áàíêîì ÿâëÿþòñÿ, ïðåæäå âñåãî,
äîëãîâûìè îòíîøåíèÿìè, íå ñóùåñòâóþùèìè áåç îáÿçàííî-
ñòè âîçâðàòèòü êðåäèòîðó ñóììó, ðàâíóþ ïîëó÷åííîé, ñ ïðî-
öåíòàìè èëè áåç íèõ.

Ïðåäîñòàâëåíèå äåíåã íà îïðåäåëåííûé ñðîê è, ñëåäîâà-
òåëüíî, èõ âîçâðàòíîñòü ñîãëàñíî âçÿòîìó îáÿçàòåëüñòâó ÿâ-
ëÿåòñÿ îñíîâíûì ýëåìåíòîì â ñîäåðæàíèè áàíêîâñêèõ êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé.

Åñëè â áàíêîâñêèõ êðåäèòíûõ îòíîøåíèÿõ ïðåêðàùàåò-
ñÿ îáÿçàííîñòü âåðíóòü ñóììó äåíåã, ïîëó÷åííóþ íà îïðåäå-
ëåííûé ñðîê, òî êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ïðåâðàùàþòñÿ â êà÷å-
ñòâåííî íîâûå îòíîøåíèÿ — áåçâîçâðàòíîå ôèíàíñèðîâàíèå.

Îáÿçàííîñòü âîçâðàùàòü äîëãè ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîé
êàòåãîðèåé. È êàêàÿ áû «íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííàÿ» ðîäîñëîâ-
íàÿ íè ïðèïèñûâàëàñü áàíêîâñêîìó êðåäèòó, åãî íå ìîæåò
áûòü áåç ýòîé îáÿçàííîñòè. Ïðàâîâîå ñîäåðæàíèå êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé çàêëþ÷åíî â ïðèíöèïàõ è ïðàâèëàõ êðåäèòîâà-
íèÿ, êîòîðûå ìîãóò ìåíÿòüñÿ ñ ó÷åòîì ýêîíîìè÷åñêèõ òðåáî-
âàíèé7.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñëåäóåò ïðè-
çíàòü ýêîíîìèêî-ïðàâîâîé êàòåãîðèåé, ïîñêîëüêó ïðàâî íå
òîëüêî ðåãóëèðóåò ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, íî â ñâîþ î÷å-
ðåäü îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà íèõ. Âîçäåéñòâèå ïðàâà íà êðå-
äèòíûå îòíîøåíèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ÿðêî, ïîñêîëüêó â
ýòèõ îòíîøåíèÿõ ïðèíèìàþò ó÷àñòèå ñïåöèàëüíûå ñóáúåê-
òû, ñîçäàíèå êîòîðûõ è äåÿòåëüíîñòü òðåáóåò ÷åòêîé ðåãëà-
ìåíòàöèè. Êðîìå òîãî, çàñëóæèâàåò ïîääåðæêè äîâîä
Â.Ô. Êóçüìèíà î òîì, ÷òî êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ îñíîâàíû íà
îáÿçàííîñòè âîçâðàòèòü äîëã, ÿâëÿþùåéñÿ, ïðåæäå âñåãî, þðè-
äè÷åñêîé êàòåãîðèåé, áåç êîòîðîé íå ìîãóò ñóùåñòâîâàòü êðå-
äèòíûå îòíîøåíèÿ.

Ñïåöèôèêà êðåäèòíûõ ïðàâîîòíîøåíèé ïðîÿâëÿåòñÿ â
ñëåäóþùåì. Âî-ïåðâûõ, ýòè îòíîøåíèÿ îáëå÷åíû â ôîðìó
îáÿçàòåëüñòâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ñì: Êóíèê ß.À. Êðåäèòíûå è ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ â òîðãîâëå.
Ñ. 18—19; Êîìïàíååö Å.Ñ., Ïîëîíñêèé Ý.Ã. Óêàç. ñî÷. Ñ. 84—85.
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Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ íåîäíîðîäíû è îáû÷íî îñóùå-
ñòâëÿþòñÿ ïóòåì ñîâåðøåíèÿ ïîñëåäîâàòåëüíîé öåïè ñäåëîê
è èíûõ þðèäè÷åñêè çíà÷èìûõ äåéñòâèé. Òàê, çàêëþ÷àÿ êðå-
äèòíûé äîãîâîð, ñóáúåêòû ãðàæäàíñêîãî ïðàâà ñîâåðøàþò
öåëûé ðÿä îïåðàöèé: áàíê îòêðûâàåò ññóäíûé ñ÷åò, íà ýòîò
ñ÷åò ïåðå÷èñëÿþòñÿ äåíüãè, äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ íà îïðåäå-
ëåííûå öåëè è ò. ä.

Èíûìè ñëîâàìè, ïðàêòè÷åñêè âñÿêîå êðåäèòíîå îáÿçà-
òåëüñòâî ðåàëèçóåòñÿ ïóòåì ñîâåðøåíèÿ íåñêîëüêèõ âçàèìî-
ñâÿçàííûõ äåéñòâèé (ñäåëîê).

Âî-âòîðûõ, ðàçëè÷íî ìåñòî êðåäèòíûõ îòíîøåíèé â
ãðàæäàíñêîì îáîðîòå. Â îäíèõ ñëó÷àÿõ îíè îïîñðåäóþò
ïðîöåññ ïåðåäà÷è öåííîñòåé îò îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó íà
âîçâðàòíûõ óñëîâèÿõ. Èíîãäà êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ,
âîçíèêøèå èç ýëåìåíòîâ îòäåëüíûõ äîãîâîðíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, ñîçäàþò â ðåçóëüòàòå íîâûé äîãîâîðíîé âèä. Íàêî-
íåö, ïðè èõ ïîìîùè ïîääåðæèâàåòñÿ ýêâèâàëåíòíîñòü â
ãðàæäàíñêîì îáîðîòå. Â-òðåòüèõ, êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøå-
íèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà. Ïîñêîëü-
êó äåíüãè ÿâëÿþòñÿ âåùàìè, êîòîðûå îïðåäåëÿþòñÿ ðîäî-
âûìè ïðèçíàêàìè, èõ ñëó÷àéíàÿ ãèáåëü èëè îòñóòñòâèå íà
ñ÷åòå íå îñâîáîæäàåò äîëæíèêà îò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëü-
ñòâà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñóòü äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòî-
èò â òîì, ÷òî îíè èìåþò â êà÷åñòâå ñâîåãî ïðåäìåòà îñîáûé
òîâàð — äåíüãè, îáîðîò êîòîðûõ ïîä÷èíÿåòñÿ ñïåöèàëüíûì
ïðàâèëàì (ñò. 316, 317 ÃÊ ÐÔ). Â ýòîé ñâÿçè ñåðüåçíîå âëèÿ-
íèå íà îñóùåñòâëåíèå êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ îêàçûâàþò
íå òîëüêî íîðìû ãðàæäàíñêîãî ïðàâà, íî è ïðåäïèñàíèÿ
âàëþòíî-ôèíàíñîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Èõ ðåãëàìåíòàöèÿ
â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñâÿçàíà ñ ãîñóäàðñòâåííîé êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêîé, ôîðìèðîâàíèåì áþäæåòà, óïëàòîé
íàëîãîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñëîâî «êðåäèò» â îïðåäåëåíèè êðåäèòíîãî
äîãîâîðà ÿâëÿåòñÿ ëèøíèì, ïîñêîëüêó, âî-ïåðâûõ, äåíåæíûå ñðåäñòâà
è êðåäèò – ýòî ðàçëè÷íûå ïîíÿòèÿ, à âî-âòîðûõ, îïðåäåëÿòü îäíî ïî-
íÿòèå ÷åðåç äðóãîå àíàëîãè÷íîå ïîíÿòèå íå êîððåêòíî.
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Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ ïðîáëåì, âîçíèêàþùèõ ïðè îï-
ðåäåëåíèè êðåäèòíîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ, íà íàø âçãëÿä, íåëüçÿ
íå îñòàíîâèòüñÿ íà òîì, êàêîé îòðàñëüþ ïðàâà ðåãóëèðóþòñÿ
ýòè îòíîøåíèÿ è èç ÷åãî ñëåäóåò èñõîäèòü ïðè èõ àíàëèçå.
Ýòî íå ñëó÷àéíûé âîïðîñ. Â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íåðåä-
êî óòâåðæäàþò, ÷òî áàíêîâñêèé êðåäèò è áåçíàëè÷íûå ðàñ÷å-
òû, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé ñëîæíûé ñîñòàâ îðãàíèçàöèîííûõ
è èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, ðåãóëèðóþòñÿ íîðìàìè ðàç-
ëè÷íûõ îòðàñëåé ïðàâà: àäìèíèñòðàòèâíîãî, ãðàæäàíñêîãî,
ôèíàíñîâîãî è ò. ä. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì âçãëÿäîì àíàëèç
êðåäèòíûõ è ðàñ÷åòíûõ ïðàâîîòíîøåíèé ñòðîèëñÿ â îñíîâ-
íîì íà ðàçãðàíè÷åíèè àäìèíèñòðàòèâíûõ è ãðàæäàíñêèõ,
ôèíàíñîâûõ è ãðàæäàíñêèõ ïðàâîâûõ ýëåìåíòîâ, ïîñêîëüêó
èíîå èõ èññëåäîâàíèå, â ÷àñòíîñòè êàê åäèíûõ õîçÿéñòâåí-
íî-ïðàâîâûõ, íå îòâå÷àëî ñëîæèâøèìñÿ ïðåäñòàâëåíèåì î
ñèñòåìå ñîâåòñêîãî ïðàâà è ïðåäìåòàõ åãî îòäåëüíûõ îòðàñ-
ëåé.

Îäíàêî ìíîãèå þðèñòû óêàçûâàëè íà òåñíîå ïåðåïëåòå-
íèå â êðåäèòíûõ îòíîøåíèÿõ îðãàíèçàöèîííûõ è èìóùå-
ñòâåííûõ, óïðàâëåí÷åñêèõ è õîçÿéñòâåííûõ ýëåìåíòîâ, ðàçâè-
âàÿ èäåþ åäèíñòâà êðåäèòíûõ îòíîøåíèé è òåì ñàìûì ðàçðà-
áàòûâàÿ, â ñóùíîñòè, òåîðåòè÷åñêèå ïðåäïîñûëêè äëÿ ïðèçíà-
íèÿ åäèíñòâà è ðåãëàìåíòèðóþùèõ èõ íîðì8.  Ì.Ë. Êîãàí ïîä-
÷åðêèâàë, ÷òî äàæå òåîðåòè÷åñêàÿ ïîïûòêà ðàçãðàíè÷åíèÿ áàí-
êîâñêèõ îòíîøåíèé ìîæåò ïðèâåñòè ê èñêàæåíèþ èõ ñóòè9.

È.Ñ. Ãóðåâè÷ óáåäèòåëüíî àðãóìåíòèðîâàë òåçèñ î òîì, ÷òî
âðÿä ëè ïðàâîìåðíî ïðîòèâîïîñòàâëåíèå îðãàíèçàöèîííûõ
è èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, è ïîýòîìó áåçóñïåøíû ïîïûò-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Ñì.: Õàëôèíà Ð.Î. Çíà÷åíèå è ñóùíîñòü äîãîâîðà â ñîâåòñêîì
ñîöèàëèñòè÷åñêîì ãðàæäàíñêîì ïðàâå. Ì., 1954. Ñ. 172; Ôëåéøèö Å.À.
Ðàñ÷åòíûå è êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ. Ñ. 213—218;

13 Ñì.: Ãóðåâè÷ Ñ.È. Î÷åðêè ñîâåòñêîãî áàíêîâñêîãî ïðàâà. Ñ. 40—
55; Êîìïàíååö Å.Ñ., Ïîëîíñêèé Ý.Ã. Ïðèìåíåíèå çàêîíîäàòåëüñòâà î
êðåäèòîâàíèè è ðàñ÷åòàõ. Ñ. 74—75.

14 Ñì.: Ôëåéøèö Å.À. Óêàç. ñî÷. Ñ. 218.
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êè îòíåñòè ÷àñòü äåÿòåëüíîñòè áàíêà ê àäìèíèñòðàòèâíîìó,
à äðóãóþ — ê ãðàæäàíñêîìó ïðàâó.

Â ýòèõ ñóæäåíèÿõ ïîñëåäîâàòåëüíî îòñòàèâàåòñÿ ìûñëü
î åäèíñòâå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Íî îòðèöàåòñÿ åäèíñòâî
èõ ïðàâîâîé ðåãëàìåíòàöèè. Òå æå àâòîðû èñõîäÿò èç òîãî, ÷òî
ðåãóëèðóþòñÿ ýòè îòíîøåíèÿ ðàçëè÷íûìè îòðàñëÿìè ïðàâà.
Óêàçûâàÿ íà åäèíñòâî îòíîøåíèé, îíè ñàìè æå åãî è îòðèöà-
þò. Óòâåðæäåíèå î òîì, ÷òî êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ðåãëàìåí-
òèðóþòñÿ ðàçëè÷íûìè îòðàñëÿìè ïðàâà, èñõîäèò èç èõ íåî-
äíîðîäíîñòè. Ýòè îòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ñëîæíûìè, êîìïëåê-
ñíûìè, íî íåîäíîðîäíûìè. Èõ êîíöåïöèÿ áàçèðóåòñÿ íà óò-
âåðæäåíèè, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñîâåòñêîìó ïðàâó èçâåñòíû
ìíîãîîòðàñëåâûå ïðàâîîòíîøåíèÿ10. Ïî íàçíà÷åíèþ è ñîäåð-
æàíèþ áàíêîâñêèå êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ îòëè÷àþòñÿ îò
ôèíàíñîâûõ è àäìèíèñòðàòèâíûõ.

Êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ íå òîæäåñòâåííû ôèíàíñî-
âûì ïî ñîäåðæàíèþ: êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ áàçèðóþò-
ñÿ íà îáÿçàííîñòè âîçâðàòèòü ïîëó÷åííóþ ñóììó äåíåã, òîãäà
êàê â ôèíàíñîâûõ ïðàâîîòíîøåíèÿõ òàêîé îáÿçàííîñòè íå
ñîäåðæèòñÿ.

Êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ âñåãäà ÿâëÿþòñÿ èìóùå-
ñòâåííûìè, ÷åãî íåëüçÿ ñêàçàòü îá àäìèíèñòðàòèâíûõ, ïî-
ñêîëüêó àäìèíèñòðàòèâíîå ïðàâî ðåãóëèðóåò óïðàâëåí÷åñêèå
îòíîøåíèÿ, íå èìåþùèå, êàê ïðàâèëî, èìóùåñòâåííîãî ñî-
äåðæàíèÿ è èìóùåñòâåííûå îòíîøåíèÿ, íå îáóñëîâëåííûå
òîâàðíî-äåíåæíûìè îòíîøåíèÿìè.

Îáóñëîâëåííîñòü êðåäèòíûõ îòíîøåíèé òîâàðíûìè,
ôóíêöèîíèðîâàíèå â íèõ äåíåã, ðîëü áàíêîâñêîãî êðåäèòà è
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, ñâÿçàííûõ íåïîñðåäñòâåííî ñ ïðîöåñ-
ñîì õîçÿéñòâîâàíèÿ, ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ïðà-
âîâîå ðåãóëèðîâàíèå îòíîøåíèé ïî áàíêîâñêîìó êðåäèòîâà-
íèþ íå ìîæåò áûòü ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷íûì è ðàçíîðîä-
íûì â ñðàâíåíèè ñ ïðàâîâûì ðåãóëèðîâàíèåì òîâàðíûõ îò-
íîøåíèé ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè.

È åñëè ïðèçíàåòñÿ åäèíñòâî óïðàâëåí÷åñêèõ è èìóùå-
ñòâåííûõ ýëåìåíòîâ â áàíêîâñêîì êðåäèòå, èõ òåñíîå ïåðå-
ïëåòåíèå è íåâîçìîæíîñòü äàæå òåîðåòè÷åñêè îòäåëèòü îäíè
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ýëåìåíòû îò äðóãèõ, òî äîëæíî ïðèçíàâàòüñÿ è åäèíñòâî â
ïðàâîâîì ðåãóëèðîâàíèè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Èíîå îáúÿñ-
íåíèå èõ ïðàâîâîé ñòðóêòóðû íåïðèåìëåìî. Êðåäèòíûå ïðà-
âîîòíîøåíèÿ îðãàíèçóþòñÿ, ôîðìèðóþòñÿ ïîñðåäñòâîì èç-
äàíèÿ è èñïîëíåíèÿ ïðàâîâûõ íîðì è ÿâëÿþòñÿ ðàçíîâèä-
íîñòüþ ãðàæäàíñêèõ ïðàâîîòíîøåíèé.

Êðîìå òîãî, íà íàø âçãëÿä, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðîëü áàíêà
êàê àäìèíèñòðàòèâíîãî îðãàíà â çíà÷èòåëüíîé ìåðå óòðà÷åíà
è áàíê â êðåäèòíûõ îòíîøåíèÿõ âûñòóïàåò ðàâíîïðàâíûì ïàðò-
íåðîì äëÿ ñâîåãî êëèåíòà. Â ñâÿçè ñ ýòèì äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé áîëåå ïîäõîäÿò òàêèå ãðàæäàíñêî-ïðà-
âîâûå ìåòîäû êàê äèñïîçèòèâíîñòü è ðàâíîïðàâèå ñòîðîí. Ïî-
ýòîìó êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûìè.

Èñõîäÿ èç âûøåèçëîæåííîãî, ìîæíî îïðåäåëèòü êðåäèò-
íûå ïðàâîîòíîøåíèÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì — ýòî óðåãóëèðî-
âàííûå íîðìàìè ãðàæäàíñêîãî ïðàâà îòíîøåíèÿ, ñîñòîÿùèå
â ïåðåäà÷å êðåäèòîðîì äîëæíèêó äåíåã èëè âåùåé, îïðåäåëÿ-
åìûõ ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè âçàéìû, íà ïëàòíîé îñíîâå ñ óñ-
ëîâèÿìè âîçâðàòà â îïðåäåëåííûé ñðîê ýêâèâàëåíòíîãî êî-
ëè÷åñòâà äåíåã èëè òàêèõ æå âåùåé ëèáî â ïðåäîñòàâëåíèè
îäíîé ñòîðîíîé äðóãîé ñòîðîíå îòñðî÷êè èñïîëíåíèÿ êàêîé-
ëèáî îáÿçàííîñòè ïî äîãîâîðó (óïëàòèòü äåíüãè, ïåðåäàòü
èìóùåñòâî, âûïîëíèòü ðàáîòû, îêàçàòü óñëóãè).

2. Ïîíÿòèå, ñòîðîíû, ôîðìà,
ñîäåðæàíèå äîãîâîðà áàíêîâñêîãî

êðåäèòîâàíèÿ
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 819 ÃÊ ÐÔ ïî êðåäèòíîìó äîãî-

âîðó áàíê èëè èíàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ (êðåäèòîð) îáÿ-
çóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà (êðåäèò)11 çàåìùèêó
â ðàçìåðå è íà óñëîâèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì, à çà-
åìùèê îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü ïîëó÷åííóþ äåíåæíóþ ñóììó è
óïëàòèòü ïðîöåíòû íà íåå.
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Îïðåäåëèâ, òàêèì îáðàçîì, êðåäèòíûé äîãîâîð è, âûäå-
ëèâ íîðìû, åãî ðåãóëèðóþùèå, â îòäåëüíûé ïàðàãðàô ÃÊ ÐÔ,
çàêîíîäàòåëü ïðèçíàë, ÷òî ýòî ñàìîñòîÿòåëüíûé âèä äîãîâî-
ðà è ñäåëàë ïîïûòêó ó÷åñòü åãî ñïåöèôè÷åñêèå ïðèçíàêè. Âìå-
ñòå ñ òåì, íà íàø âçãëÿä, íå óäàëîñü ðàçðåøèòü ñóùåñòâîâàâ-
øèé â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò è îò òîãî íå ñòàâøèé ìåíåå àêòó-
àëüíûì ñïîð î ïðàâîâîé ïðèðîäå êðåäèòíîãî äîãîâîðà.

Áîëüøèíñòâî öèâèëèñòîâ ðàññìàòðèâàëè êðåäèòíûé äî-
ãîâîð êàê ðàçíîâèäíîñòü äîãîâîðà çàéìà12.

Äðóãèå èññëåäîâàòåëè ïîëàãàëè, ÷òî áàíêîâñêèé êðåäèò-
íûé äîãîâîð ñëåäóåò ñ÷èòàòü ñàìîñòîÿòåëüíûì äîãîâîðîì13.

Ïðè ýòîì îíè èñõîäèëè ãëàâíûì îáðàçîì èç òîãî, ÷òî â
ýòîì äîãîâîðå ñóùåñòâóåò ñïåöèôè÷åñêèé ñóáúåêò — áàíê, íà-
äåëåííûé îñîáîé ðîëüþ — îðãàíà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâ-
ëåíèÿ è õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèòóà-
öèÿ êîðåííûì îáðàçîì èçìåíèëàñü. Îðãàíîì ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëåíèÿ ñ÷èòàåòñÿ òîëüêî Öåíòðàëüíûé áàíê, à íå
êîììåð÷åñêèå áàíêè.

 Å.À. Ôëåéøèö, ïðèçíàâàâøàÿ êðåäèòíûé äîãîâîð ðàç-
íîâèäíîñòüþ äîãîâîðà çàéìà, âñå æå óêàçûâàëà íà åãî ñâîå-
îáðàçèå. Îíà ïèñàëà, ÷òî äîãîâîð áàíêîâñêîé ññóäû ÿâëÿåò-
ñÿ ñâîåîáðàçíîé ðàçíîâèäíîñòüþ äîãîâîðà çàéìà, êîòîðàÿ
ñõîäíà ñ äîãîâîðîì çàéìà ëèøü â îäíîé ÷åðòå: òîò è äðóãîé
îáÿçûâàþò äîëæíèêà ê âîçâðàòó ïîñòóïèâøåé â åãî ðàñïî-
ðÿæåíèå äåíåæíîé ñóììû14. Ìû ðàçäåëÿåì äàííóþ òî÷êó
çðåíèÿ.

Ñåé÷àñ óæå íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êîììåð÷åñêèé áàíê êàê
îðãàí ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Òàê ÷òî íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü îòñóòñòâóþò îáúåêòèâíûå îáñòîÿòåëüñòâà, êîòîðûå áûëè
èñïîëüçîâàíû ðàíåå äëÿ îáúÿñíåíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíîñòè äî-
ãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ.

Çàêîíîäàòåëü ïðèçíàåò ñõîäñòâî è åäèíñòâî îòíîøåíèé,
ðåãóëèðóåìûõ êðåäèòíûì äîãîâîðîì è äîãîâîðîì çàéìà, ïî-
ýòîìó â ï. 2 ñò. 819 ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî ê îòíîøåíèÿì
ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó ïðèìåíÿþòñÿ ïðàâèëà, ðåãóëèðóþ-
ùèå äîãîâîð çàéìà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî ïðàâèëàìè î
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êðåäèòíîì äîãîâîðå è íå âûòåêàåò èç ñóùåñòâà êðåäèòíîãî
äîãîâîðà.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ îôîðìëÿ-
þòñÿ áàíêîì è êëèåíòîì ïóòåì ïîäïèñàíèÿ åäèíîãî äîêóìåí-
òà, êîòîðûé çà÷àñòóþ îáúåäèíÿåò ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð
î çàêëþ÷åíèè êðåäèòíîãî äîãîâîðà â áóäóùåì è ñîáñòâåííî
ñàì äîãîâîð êðåäèòîâàíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàêîíîäàòåëü ïðèçíàåò äîãîâîð çàé-
ìà ðåàëüíûì, à êðåäèòíûé äîãîâîð — êîíñåíñóàëüíûì. Ïðè
ýòîì ïî äîãîâîðó çàéìà çàåìùèê íå ìîæåò ïðèíóäèòü çàèìî-
äàâöà ïåðåäàòü åìó ïðåäìåò äîãîâîðà, â òî âðåìÿ êàê çàåìùèê
ïî äîãîâîðó êðåäèòîâàíèÿ ìîæåò ïðèíóäèòü êðåäèòîðà ê âû-
äà÷å åìó êðåäèòà.

Ýòîò äîãîâîð — äâóñòîðîííèé, ïîñêîëüêó ñîãëàñíî ñò. 819
ÃÊ êðåäèòîð îáÿçóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà, à çà-
åìùèê îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü ïîëó÷åííóþ äåíåæíóþ ñóììó è
óïëàòèòü ïðîöåíòû íà íåå. Ñò. 821, ðåãóëèðóþùàÿ îòêàç îò
ïðåäîñòàâëåíèÿ èëè ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà, ñóùåñòâåííî îãðà-
íè÷èâàåò ïðàâà êðåäèòîðà íà òàêîé îòêàç ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðà-
âàìè çàåìùèêà.

Êðåäèòîð âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò ïðåäîñòàâëåíèÿ çàåìùè-
êó ïðåäóñìîòðåííîãî êðåäèòíûì äîãîâîðîì êðåäèòà ïîëíî-
ñòüþ èëè ÷àñòè÷íî òîëüêî ïðè íàëè÷èè îáñòîÿòåëüñòâ, î÷å-
âèäíî ñâèäåòåëüñòâóþùèõ î òîì, ÷òî ïðåäîñòàâëåííàÿ çàåì-
ùèêó ñóììà íå áóäåò âîçâðàùåíà â ñðîê.

Çàêîíîäàòåëü ïðåäîñòàâëÿåò çàåìùèêó ïðàâî òðåáîâàòü
ôàêòè÷åñêîé âûäà÷è êðåäèòà è âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, ïðèáå-
ãàÿ â ñëó÷àå îòêàçà ê ñóäåáíîìó ïðèíóæäåíèþ. Ïðè ýòîì êðå-
äèòîð äîëæåí áóäåò äîêàçûâàòü î÷åâèäíîñòü îáñòîÿòåëüñòâ,
ñâèäåòåëüñòâóþùèõ î âîçìîæíîñòè íåâîçâðàòà êðåäèòà. Ýòî
âåñüìà çàòðóäíèòåëüíî, òàê êàê äîãîâîð, êàê ïðàâèëî, çàêëþ-
÷àåòñÿ ïîñëå ïðîâåðêè ñîîòâåòñòâóþùèõ äîêóìåíòîâ çàåìùè-
êà, è ðåøåíèå ïðèíèìàåòñÿ êîëëåãèàëüíûì îðãàíîì êðåäèò-
íîãî ó÷ðåæäåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì ï. 2 ñò. 821 ÃÊ ÐÔ äàåò âîçìîæ-
íîñòü çàåìùèêó îòêàçàòüñÿ îò ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà ïîëíîñòüþ
èëè ÷àñòè÷íî, óâåäîìèâ îá ýòîì êðåäèòîðà äî óñòàíîâëåííî-
ãî äîãîâîðîì ñðîêà åãî ïðåäîñòàâëåíèÿ, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
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ìîòðåíî çàêîíîì, èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè èëè êðåäèòíûì
äîãîâîðîì. Ïðàâî çàåìùèêà íà îòêàç îò ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà
íè÷åì íå îáóñëîâëåíî.

Òàêèì îáðàçîì, çàêîíîäàòåëü îäíîçíà÷íî ðàññìàòðèâà-
åò äîãîâîð êðåäèòîâàíèÿ ñ ó÷àñòèåì áàíêà êàê äâóñòîðîííèé,
ñîçäàþùèé ïðàâà è îáÿçàííîñòè êàê äëÿ çàåìùèêà, òàê è äëÿ
êðåäèòîðà, ÷òî âðÿä ëè ìîæíî ïðèçíàòü óäà÷íûì.

Ñòîðîíàìè äîãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ áàíê èëè
èíàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ (êðåäèòîð) è çàåìùèê (ñò. 819
ÃÊ ÐÔ).

Êðåäèòîð

Â íàøåé ñòðàíå ñëîæèëàñü äâóõóðîâíåâàÿ áàíêîâñêàÿ ñè-
ñòåìà, ïåðâûé óðîâåíü êîòîðîé çàíèìàåò Öåíòðàëüíûé áàíê
ÐÔ, à âòîðîé — êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ: êîììåð÷åñêèå áàíêè
è èíûå, íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå èíñòèòóòû.

Ïðàâîâîé ñòàòóñ Áàíêà Ðîññèè èìååò ñâîè îñîáåííîñòè.
Ñ îäíîé ñòîðîíû, îí â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 2 ÔÇ «Î Öåíòðàëü-
íîì áàíêå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)» ÿâëÿåòñÿ
þðèäè÷åñêèì ëèöîì è ìîæåò ñîâåðøàòü â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñâîåé ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûå
ñäåëêè ñ ðîññèéñêèìè è èíîñòðàííûìè êðåäèòíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè, à òàêæå ñ ãîñóäàðñòâîì (ñò. 45, 47). Ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, îí æå íàäåëåí øèðîêèìè âëàñòíûìè ïîëíîìî÷èÿìè
ïî óïðàâëåíèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìîé ÐÔ (ãë. V, VII, X
Çàêîíà). Òàêèì îáðàçîì, Áàíê Ðîññèè èìååò äâîéñòâåííóþ
ïðàâîâóþ ïðèðîäó. Îí îäíîâðåìåííî ÿâëÿåòñÿ îðãàíîì ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ñïåöèàëüíîé êîìïåòåíöèè è þðè-
äè÷åñêèì ëèöîì, îñóùåñòâëÿþùèì õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëü-
íîñòü. Ïðè÷åì ýòè äâå ñòîðîíû â ïðàâîâîì ïîëîæåíèè Áàíêà
Ðîññèè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé. Áàíê Ðîññèè åæå-
ãîäíî íå ïîçäíåå 1 îêòÿáðÿ ïðåäñòàâëÿåò â Ãîñóäàðñòâåííóþ
Äóìó ïðîåêò îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä è íå ïî-
çäíåå 1 äåêàáðÿ — îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ åäèíîé ãîñóäàð-
ñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä.
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Èñïîëüçóÿ ïðåäóñìîòðåííûå äåéñòâóþùèì çàêîíîäà-
òåëüñòâîì îñíîâíûå ìåòîäû è èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè, Áàíê Ðîññèè ðåãóëèðóåò îáùèé îáúåì âûäà-
âàåìûõ èì êðåäèòîâ, ïðîâîäèò ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó äëÿ âîç-
äåéñòâèÿ íà ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ò. ä. Ïîìèìî ýòî-
ãî Áàíê Ðîññèè ðåøàåò çàäà÷ó êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðå-
äèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Äàííóþ ôóíêöèþ îí îñóùåñòâëÿåò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì: âî-ïåðâûõ, ïóòåì ïðîâåðêè çàêîííîñòè è
öåëåñîîáðàçíîñòè ñîçäàíèÿ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ïðè ðàñ-
ñìîòðåíèè âîïðîñà î ðåãèñòðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è
âûäà÷å ëèöåíçèè íà ïðàâî îñóùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé êàê â ðóáëÿõ, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå; âî-âòîðûõ,
ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì ýêîíîìè÷åñ-
êèõ íîðìàòèâîâ, èçäàíèÿ íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ
èõ äåÿòåëüíîñòü; â-òðåòüèõ, ïóòåì îñóùåñòâëåíèÿ íåïîñðåä-
ñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà çàêîííîñòüþ èõ îïåðàöèé.

Áàíê Ðîññèè, ÿâëÿÿñü íåêîììåð÷åñêèì þðèäè÷åñêèì
ëèöîì, îáëàäàåò ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ, ò. å. â ñî-
îòâåòñòâèè ñî ñò. 49 ÃÊ ÐÔ îí ìîæåò èìåòü ãðàæäàíñêèå ïðà-
âà, ñîîòâåòñòâóþùèå öåëÿì äåÿòåëüíîñòè, ïðåäóñìîòðåííûì
â åãî ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ, è íåñòè ñâÿçàííûå ñ ýòîé
äåÿòåëüíîñòüþ îáÿçàííîñòè.

Îñóùåñòâëÿÿ ôóíêöèè, ïðåäóñìîòðåííûå ñò. 4 ÔÇ «Î
Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ», Áàíê Ðîññèè ôîðìèðóåò êðåäèòíóþ
ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà, âëèÿåò íà äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, â òîì ÷èñëå è íà óñëî-
âèÿ çàêëþ÷àåìûõ ýòèìè áàíêàìè äîãîâîðîâ êðåäèòîâàíèÿ,
âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êðåäèòîðà â òàêèõ ôîðìàõ êðåäèòîâàíèÿ,
êàê ìåæáàíêîâñêèé êðåäèò, êðåäèò ïðàâèòåëüñòâó ÐÔ è ò.ä.

Â êà÷åñòâå êðåäèòîðà â äîãîâîðàõ êðåäèòîâàíèÿ ìîãóò
âûñòóïàòü áàíêè èëè èíûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè. Ñò. 1 ÔÇ
«Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» îïðåäåëÿåò
êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ êàê þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå äëÿ
èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè êàê îñíîâíîé öåëè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Ñì.: Åôèìîâà Ë.Ã. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 41.
16 Gavalda C., Stoufflet J. Droit de la banque. Paris, 1974. P. 248.
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íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ (ëèöåíçèè) Öåíò-
ðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêà Ðîññèè) èìå-
åò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè. Êðåäèòíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ îáðàçóåòñÿ íà îñíîâå ëþáîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè
êàê õîçÿéñòâåííîå îáùåñòâî.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — ýòî îáîáùàþùåå ïîíÿòèå. Çà-
êîí ïîäðàçäåëÿåò êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè íà áàíêîâñêèå è
íåáàíêîâñêèå.

Áàíê — êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò èñêëþ÷è-
òåëüíîå ïðàâî îñóùåñòâëÿòü â ñîâîêóïíîñòè ñëåäóþùèå áàí-
êîâñêèå îïåðàöèè: ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåíèå óêàçàííûõ
ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò íà óñëîâèÿõ âîçâðàòíî-
ñòè, ïëàòíîñòè, ñðî÷íîñòè, îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ
ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, îñóùåñòâëåíèå ðàñ-
÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, â òîì
÷èñëå áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, ïî èõ áàíêîâñêèì ñ÷åòàì.

Íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî îñó-
ùåñòâëÿòü îòäåëüíûå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Äîïóñòè-
ìûå ñî÷åòàíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé äëÿ íåáàíêîâñêèõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè. Õîòÿ
çàêîíîì äîïóñêàåòñÿ ñîçäàíèå èíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé,
ôàêòè÷åñêè èõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íåò, òàê êàê. ÖÁ ÐÔ
íå âûäàåò ëèöåíçèè íà èõ ñîçäàíèå. Ëèöåíçèè äàþò òîëüêî
íà ñîçäàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå êîììåð÷åñêèå áàí-
êè, íàäåëÿþòñÿ ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòüþ. Ïðè ýòîì
áàíêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè íà îñíîâàíèè
ëèöåíçèè, à òàêæå äðóãèå ñäåëêè, íà êîòîðûå íåò çàïðåòà. Çà-
êîí óñòàíàâëèâàåò çàïðåò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàíèìàòüñÿ
ïðîèçâîäñòâåííîé, òîðãîâîé è ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòüþ (ñò. 5).

Ìíîãî÷èñëåííûå êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðèíÿòî êëàññè-
ôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì îñíîâàíèÿì.

Ïî âèäàì áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò
áàíêè èõ ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû:

- óíèâåðñàëüíûå áàíêè — îñóùåñòâëÿþùèå øèðîêèé
êðóã áàíêîâñêèõ îïåðàöèé;
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- ñïåöèàëèçèðîâàííûå áàíêè — îêàçûâàþùèå ïðåèìó-
ùåñòâåííî îäèí âèä èëè îãðàíè÷åííîå ÷èñëî âèäîâ óñëóã, íà-
ïðèìåð, ñáåðåãàòåëüíûå îïåðàöèè.

Â Ðîññèè, êàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ, ïðàêòèêà èäåò ïî ïóòè
ñîçäàíèÿ óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ.

Ïî íàëè÷èþ ó áàíêà ôèëèàëîâ ìîæíî âûäåëèòü áàíêè,
èìåþùèå ôèëèàëû è áåñôèëèàëüíûå áàíêè.

Ïî òåððèòîðèè, íà êîòîðóþ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ äåÿòåëü-
íîñòü òîãî èëè èíîãî áàíêà, èõ ìîæíî ðàçäåëèòü íà ðåãèî-
íàëüíûå áàíêè, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îã-
ðàíè÷åííîé òåððèòîðèè, è áàíêè, íå îãðàíè÷èâàþùèå ñåáÿ
òåððèòîðèàëüíûìè ðàìêàìè.

Òåððèòîðèàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå áàíêîâñêèõ îðãàíèçà-
öèé îòëè÷àåòñÿ êðàéíåé íåðàâíîìåðíîñòüþ.

Áîëüøîå ÷èñëî êðóïíûõ áàíêîâ ñóùåñòâóåò â òàêèõ ãî-
ðîäàõ, êàê Ìîñêâà, Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Óôà, Åêàòåðèíáóðã, Âëà-
äèâîñòîê è äð. Î÷åíü ìàëî áàíêîâ ðàáîòàþò â ñåëüñêîé ìåñò-
íîñòè, â äàëüíèõ ðàéîíàõ.

Îñîáåííîñòüþ ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ðûíêà ÿâëÿåò-
ñÿ òî, ÷òî áîëüøèíñòâî áàíêîâ (îñîáåííî â ïðîâèíöèè) èìå-
þò ÿðêî âûðàæåííóþ ðåãèîíàëüíóþ îðèåíòàöèþ, â ðåçóëüòà-
òå ÷åãî ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî îòíîñèòåëüíî îáîñîáëåííûõ
ëîêàëüíûõ ðûíêîâ. Ýòî ãîâîðèò î íåðàçâèòîñòè ñèñòåìû êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé ñîçäàíèÿ ïðèíÿòî ðàçëè÷àòü:
áàíêè, ñîçäàííûå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ îòäåëüíûõ öåëå-

âûõ ïðîãðàìì (òàê íàçûâàåìûå áàíêè ðàçâèòèÿ), è áàíêè, äå-
ÿòåëüíîñòü êîòîðûõ íå îãðàíè÷èâàåòñÿ ìàñøòàáàìè îäíîé
îòðàñëè õîçÿéñòâà èëè êîíêðåòíîé ïðîãðàììû.

Â çàâèñèìîñòè îò îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, â
êîòîðîé ñîçäàþòñÿ áàíêè, èõ ïîäðàçäåëÿþò íà àêöèîíåðíûå
è ïàåâûå áàíêè.

Ñîãëàñíî ñò. 1 Çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòè â ÐÑÔÑÐ» êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå áàíêè,
ìîãóò áûòü ñîçäàíû â ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, îáùåñòâ
ñ îãðàíè÷åííîé è äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ.
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Â ëèòåðàòóðå âûñêàçûâàåòñÿ ìíåíèå, ÷òî çàïðåò íà ñîçäà-
íèå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ôîðìàõ ïîëíîãî è êîììàíäèò-
íîãî òîâàðèùåñòâà ÿâëÿåòñÿ íåîáîñíîâàííûì15.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, òàêàÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ
ôîðìà, êàê òîâàðèùåñòâî, ìîãëà áû áûòü ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ
êîììåð÷åñêèõ ïàðòíåðîâ áàíêà, ïîñêîëüêó îíà ïðåäïîëàãàåò
ïîëíóþ îòâåòñòâåííîñòü åãî ó÷àñòíèêîâ.

Íåñëó÷àéíî ôðàíöóçñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ñàíêöèîíè-
ðóåò ñîçäàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñëåäóþùèõ ôîðìàõ:
ïîëíîå òîâàðèùåñòâî, ïðîñòîå èëè àêöèîíåðíîå êîììàíäèò-
íîå òîâàðèùåñòâî, àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ñ ïîñòîÿííûì êà-
ïèòàëîì16. Íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî âíåñòè ñëåäóþùèå èç-
ìåíåíèÿ â Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 03.02.96 ¹ 17-ÔÇ «Î áàíêàõ
è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè»: àáçàö 1 ñò. 1 äîïîëíèòü ñëîâàìè
«èëè òîâàðèùåñòâî».

Âûäåëÿþò êðóïíûå, ñðåäíèå è ìåëêèå áàíêè. Êëàññèôè-
êàöèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà óêàçàííûå ãðóïïû èìååòñÿ â
ñïåöèàëüíîé ëèòåðàòóðå. Îäíàêî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàøå
çàêîíîäàòåëüñòâî íå ñîäåðæèò êîíêðåòíûõ êðèòåðèåâ äëÿ îò-
íåñåíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê òîé èëè èíîé ãðóïïå. Ðàíåå
Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ðàññìàòðèâàë â êà÷åñòâå ìåëêèõ áàí-
êîâ òå èç íèõ, êîòîðûå èìåëè óñòàâíûé êàïèòàë äî 5 ìëí ðóá.,
ñðåäíèõ — äî 25 ìëí ðóá., êðóïíûõ áàíêîâ — ñâûøå 100 ìëí
ðóá. Íî â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè îá óâå-
ëè÷åíèè ìèíèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ äî 100 ìëí ðóá. íåîáõîäèìî âûðàáîòàòü äðóãîé ïîäõîä
äëÿ êëàññèôèêàöèè áàíêîâ íà ìåëêèå, ñðåäíèå è êðóïíûå.

Â çàâèñèìîñòè îò áàçû, íà êîòîðîé îíè ñîçäàâàëèñü, èõ
ïîäðàçäåëÿþò íà áàíêè, ñîçäàííûå íà áàçå áûâøèõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ñïåöáàíêîâ, è êîììåð÷åñêèå áàíêè, îáðàçîâàííûå
âïåðâûå. Äàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ èñïîëüçóåòñÿ â ñâÿçè ñ òåì,
÷òî ìåæäó ýòèìè ãðóïïàìè áàíêîâ ñîõðàíÿåòñÿ îïðåäåëåí-
íîå íåðàâåíñòâî. Áàíêè, ñîçäàííûå íà áàçå ïðåæíèõ ñïåöáàí-
êîâ, íàõîäÿòñÿ â ëó÷øåì ïîëîæåíèè. Îíè èìåþò áîëåå íàäåæ-
íóþ êëèåíòóðó, áîëåå êâàëèôèöèðîâàííûå êàäðû, ÷åì âíîâü
îáðàçîâàííûå áàíêè.



187

Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíîé êàê ïî êîëè÷åñòâåííûì õàðàê-
òåðèñòèêàì, òàê è ïî èõ âëèÿíèþ íà ðîññèéñêèé áàíêîâñ-
êèé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ ïåðâàÿ ãðóïïà. Âìåñòå ñ òåì èññëåäîâà-
íèÿ ïîêàçàëè, ÷òî íîâûå áàíêè ãîðàçäî àêòèâíåå ïðîâîäÿò
îïåðàöèè ïî êðåäèòîâàíèþ è ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ êëè-
åíòîâ.

Òàêæå ìåíåå ÷àñòî íîâûå áàíêè ïîëüçóþòñÿ ìåæáàíêîâ-
ñêèìè êðåäèòàìè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî íîâûå áàíêè çà
ïîëó÷åíèåì ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà âûíóæäåíû îáðàùàòü-
ñÿ ê äðóãèì êîììåð÷åñêèì áàíêàì èëè íà áèðæó è ïîëó÷àòü
èõ ïîä î÷åíü âûñîêèé ïðîöåíò. Â ñâîþ î÷åðåäü ñòàðûå áàíêè,
êàê ïðàâèëî, ïîëó÷àþò îòíîñèòåëüíî áîëåå äåøåâûå öåíòðà-
ëèçîâàííûå êðåäèòû.

Â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî
êàïèòàëà âñå áàíêè ðàçäåëÿþò íà áàíêè, óñòàâíûé êàïèòàë
êîòîðûõ ïîëíîñòüþ îáðàçîâàí çà ñ÷åò âçíîñîâ ðîññèéñêèõ
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö, è áàíêè ñ èíîñòðàííûìè
èíâåñòèöèÿìè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ «Ïîëîæåíèåì îá îñîáåííîñòÿõ ðåãèñò-
ðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöè-
ÿìè è î ïîðÿäêå ïîëó÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ
Áàíêà Ðîññèè íà óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà çàðåãèñòðè-
ðîâàííîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ íåðåçèäåí-
òîâ» îò 23.04.97 ¹ 437 ïîä êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè ñ èíî-
ñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ êðåäèòíûå îðãàíè-
çàöèè — ðåçèäåíòû, óñòàâíûé êàïèòàë êîòîðûõ ñôîðìèðî-
âàí ñ ó÷àñòèåì ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ íåçàâèñèìî îò èõ äîëè â
óñòàâíîì êàïèòàëå.

Ïî ñòðóêòóðå êëèåíòîâ òîãî èëè èíîãî áàíêà èõ ïîäðàç-
äåëÿþò íà áàíêè, ñîâåðøàþùèå îïåðàöèè ñ ëþáîé êëèåíòó-
ðîé, è áàíêè âçàèìíîãî êðåäèòà. Äåÿòåëüíîñòü ïîñëåäíèõ îñ-
íîâûâàåòñÿ íà ïðèíöèïàõ êðåäèòíîé êîîïåðàöèè. Îíè ïðè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Ñì.: Áàíêîâñêèé ïîðòôåëü-3 / Êíèãà ìåíåäæåðà ïî êðåäèòàì.
Êíèãà ìåíåäæåðà ïî ðàñ÷åòàì. Êíèãà ìåíåäæåðà ïî ôîíäîâûì è òðà-
ñòîâûì îïåðàöèÿì. Êíèãà áàíêîâñêîãî áóõãàëòåðà è àóäèòîðà / Îòâ.
ðåä. Þ.È. Êîðîáîâ, Þ.Á. Ðóáèí, Â.È. Ñîëäàòêèí. Ì., 1995. Ñ. 56.
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âëåêàþò ñðåäñòâà ñâîèõ ó÷àñòíèêîâ (ïàéùèêîâ, àêöèîíåðîâ)
è îñóùåñòâëÿþò êðåäèòîâàíèå òîëüêî ýòèõ ëèö.

Çàåìùèê

Âòîðîé ñòîðîíîé â êðåäèòíîì äîãîâîðå ÿâëÿåòñÿ çàåì-
ùèê. Â êà÷åñòâå çàåìùèêà ìîãóò âûñòóïàòü è ôèçè÷åñêèå, è
þðèäè÷åñêèå ëèöà. Âìåñòå ñ òåì, ïîñêîëüêó êðåäèòíàÿ ñäåëêà
îñíîâàíà, ïðåæäå âñåãî íà äîâåðèè, áàíê äîëæåí äàòü îöåíêó
ïåðñîíàëüíûõ êà÷åñòâ çàåìùèêà, áóäü òî ÷àñòíîå ëèöî èëè
ðóêîâîäèòåëü ôèðìû. Îöåíèâàÿ ëè÷íîñòü êëèåíòà, áàíê ñî-
ñðåäîòî÷èâàåò âíèìàíèå íà ñëåäóþùèõ ìîìåíòàõ:

- ïîðÿäî÷íîñòü è ÷åñòíîñòü;
- ïðîôåññèîíàëüíûå ñïîñîáíîñòè;
- âîçðàñò è ñîñòîÿíèå çäîðîâüÿ;
- íàëè÷èå ïðååìíèêà (íà ñëó÷àé çàáîëåâàíèÿ èëè ñìåðòè);
- ìàòåðèàëüíàÿ îáåñïå÷åííîñòü.
Ïîðÿäî÷íîñòü è ÷åñòíîñòü. Ýòî êëþ÷åâûå êà÷åñòâà êëè-

åíòà, èìåþùèå äëÿ áàíêà ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå. Ïðè îöåí-
êå çàåìùèêà áàíê óäåëÿåò áîëüøîå âíèìàíèå åãî ëè÷íîé æèç-
íè, îñîáåííîñòÿì åãî «æèçíåííîãî ñòèëÿ». Áàíê ïðåäïî÷èòà-
åò èìåòü äåëî ñ êëèåíòîì, êîòîðûé âëàäååò äîìîì è ïðîæè-
âàåò â íåì â òå÷åíèå ðÿäà ëåò; êîòîðûé íå÷àñòî ìåíÿåò ìåñòî
ðàáîòû, æåíàò, èìååò äåòåé è ò. ä. Ýòî ñëóæèò, êàê ïðàâèëî,
ñâèäåòåëüñòâîì áëàãîíàäåæíîñòè è äàåò îïðåäåëåííóþ ãàðàí-
òèþ, ÷òî êëèåíò íå ïðåêðàòèò âûïëàòó äîëãà â íåýêñòðåìàëü-
íîé ñèòóàöèè.

Ïðè ðåøåíèè âîïðîñà î âûäà÷å êðåäèòà äëÿ áàíêà ñóùå-
ñòâåííî, èìååò ëè îí äåëî ñî ñâîèì ïðåæíèì êëèåíòîì, äëÿ
êîòîðîãî îí îòêðûë ñ÷åò è êîòîðûé óæå ïîëó÷àë ðàíåå êðå-
äèò â ýòîì áàíêå, èëè æå ýòî íåçíàêîìûé ÷åëîâåê, âïåðâûå
îáðàòèâøèéñÿ â áàíê. Åñëè êëèåíò óæå ïîëó÷àë êðåäèò è ó
áàíêà ê íåìó íå áûëî ïðåòåíçèé, ýòî ïîâûñèò åãî øàíñû íà
ïîëó÷åíèå íîâîãî êðåäèòà. Åñëè îí íå ïîëüçîâàëñÿ êðåäèòîì,
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Ñì.: Îëüøàíûé À.È. Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå: ðîññèéñêèé è
çàðóáåæíûé îïûò. Ì.,1997. Ñ. 52—53.
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íî èìååò äåïîçèòíûé ñ÷åò â áàíêå, òî íàëè÷èå îñòàòêà íà ñ÷å-
òå è ðåãóëÿðíûé ïåðåâîä ñóìì íà ýòîò ñ÷åò òàêæå ìîæåò ñâè-
äåòåëüñòâîâàòü î åãî âûñîêîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ïðè ïåð-
âîì îáðàùåíèè êëèåíòà áàíê äîëæåí ïðîâåñòè òùàòåëüíîå
îáñëåäîâàíèå ñîñòîÿíèÿ åãî äåë, åãî ëè÷íûõ êà÷åñòâ è ìàòå-
ðèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ.

Åñëè ðå÷ü èäåò î êðåäèòå ôèðìå èëè èíäèâèäóàëüíîìó
ïðåäïðèíèìàòåëþ, òî âàæíîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò òàêèå
êà÷åñòâà çàåìùèêà, êàê ïðîôåññèîíàëüíûå ñïîñîáíîñòè, ïî-
ñêîëüêó ýòè ñïîñîáíîñòè ñâÿçàíû ñ åãî óìåíèåì óïðàâëÿòü
ïðåäïðèÿòèåì, îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ðûíêå è îáåñïå÷èâàòü
ïðèáûëüíîñòü ôèðìû. Ïðè ýòîì ó÷èòûâàþòñÿ òàêèå êà÷åñòâà
êàê íàëè÷èå ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè â èçáðàííîé ñôå-
ðå êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè; îðãàíèçàòîðñêèå ñïîñîáíîñ-
òè, óìåíèå ïðèíèìàòü îáîñíîâàííûå ðåøåíèÿ; óìåíèå îáðà-
ùàòüñÿ ñ ëþäüìè, â òîì ÷èñëå ñ ïîä÷èíåííûìè; çíàíèå ðàáî-
òû âñåõ ó÷àñòêîâ ñâîåãî ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå äðóãèõ ïðåä-
ïðèÿòèé îòðàñëè.

Âîçðàñò è ñîñòîÿíèå çäîðîâüÿ êëèåíòà. Âûäà÷à êðóïíîãî
êðåäèòà ñâÿçàíà ñ ïîâûøåííûì ðèñêîì, åñëè êëèåíò ìîëîä è
íå èìååò äîñòàòî÷íîãî îïûòà â êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Òî æå ñàìîå îòíîñèòñÿ è ê ïîæèëûì ëþäÿì, ÷üÿ ðàáîòîñïî-
ñîáíîñòü çíà÷èòåëüíî ñíèæåíà èç-çà âîçðàñòà èëè áîëåçíè. Â
ýòîì ñëó÷àå áàíê äîëæåí ó÷èòûâàòü, åñòü ëè ïðååìíèê, êîòî-
ðûé ñìîæåò ïðèíÿòü íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî çàéìó â ñëó÷àå
áîëåçíè èëè ñìåðòè êëèåíòà. Ìàòåðèàëüíûé àñïåêò õàðàêòå-
ðèçóåò ñïîñîáíîñòü êëèåíòà ïîãàñèòü äîëã çà ñ÷åò ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ. Ïðè ïåðñîíàëüíîì êðåäèòå áàíê îöåíèâàåò ðàç-
ìåð ëè÷íîãî èìóùåñòâà êëèåíòà; ïðè êðåäèòå ôèðìû, ïîìè-
ìî ëè÷íîãî ñîñòîÿíèÿ ðóêîâîäèòåëÿ ôèðìû è åãî êîìïàíüî-
íîâ, áàíê àíàëèçèðóåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ôèðìû íà îñ-
íîâå åå áàëàíñà è ñîïóòñòâóþùèõ äîêóìåíòîâ. Íàëè÷èå ñîëèä-
íîé íåäâèæèìîñòè (çåìëè, ñòðîåíèÿ) ÿâëÿåòñÿ áëàãîïðèÿò-
íûì ôàêòîðîì äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà. Ïðè ýòîì áàíê èíòå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Ñì.: Çàãîðèé Ã.Â. Î ìåòîäàõ îöåíêè êðåäèòíîãî ðèñêà // Äåíü-
ãè è êðåäèò. 1998. ¹ 6. Ñ. 33.



ÌÑ

ðåñóåò â ïåðâóþ î÷åðåäü íå íîìèíàëüíàÿ , à åå ðåàëüíàÿ ñòî-
èìîñòü.

Äâèæèìîå èìóùåñòâî ìîæåò âêëþ÷àòü âêëàäû êëèåíòà,
öåííûå áóìàãè, äðàãîöåííîñòè, êàðòèíû è ò. ä. È äâèæèìîå,
è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî òðåáóåò òùàòåëüíîé îöåíêè.

Áàíê îñîáåííî âíèìàòåëüíî ñëåäèò çà òåì, èìååò ëè çàåì-
ùèê îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä äðóãèìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè.

Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ìåòîäèê àíàëèçà ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ êëèåíòà è åãî íàäåæíîñòè ñ òî÷êè çðåíèÿ ñâîåâ-
ðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ äîëãà áàíêó.

Â ïðàêòèêå àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ ïðèìåíÿåòñÿ «ïðàâè-
ëî ïÿòè ñè», ãäå êðèòåðèè îòáîðà êëèåíòîâ îáîçíà÷åíû ñëî-
âàìè, íà÷èíàþùèìèñÿ íà áóêâó «ñè»:

- character (õàðàêòåð çàåìùèêà);
- capacity (ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè);
- capital (êàïèòàë, èìóùåñòâî);
- collateral (îáåñïå÷åíèå);
- conditions (îáùèå ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ)17.
Ïîä «õàðàêòåðîì» çàåìùèêà èìååòñÿ â âèäó åãî ðåïóòàöèÿ,

ñòåïåíü îòâåòñòâåííîñòè, ãîòîâíîñòü è æåëàíèå ïîãàøàòü äîëã.
Áàíê ñòðåìèòñÿ, ïðåæäå âñåãî, âûÿñíèòü, êàê çàåìùèê (ôèðìà
èëè ÷àñòíîå ëèöî) îòíîñèëñÿ ê ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì â ïðî-
øëîì, áûëè ëè ó íåãî çàäåðæêè â ïîãàøåíèè çàéìîâ, êàêîâ åãî
ñòàòóñ â äåëîâîì ìèðå. Áàíê ñòðåìèòñÿ ïîëó÷èòü ïñèõîëîãè-
÷åñêèé ïîðòðåò çàåìùèêà, èñïîëüçóÿ äëÿ ýòîãî ëè÷íîå èíòåð-
âüþ ñ íèì, äîñüå èç ëè÷íîãî àðõèâà, êîíñóëüòàöèè ñ äðóãèìè
áàíêàìè è ôèðìàìè è ïðî÷óþ äîñòóïíóþ èíôîðìàöèþ.

Ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè çàåìùèêà, åãî ñïîñîáíîñòü
ïîãàñèòü êðåäèò îïðåäåëÿþòñÿ ñ ïîìîùüþ òùàòåëüíîãî àíà-
ëèçà åãî äîõîäîâ è ðàñõîäîâ è ïåðñïåêòèâ èçìåíåíèÿ èõ â
áóäóùåì.

Áîëüøîå âíèìàíèå áàíê óäåëÿåò àêöèîíåðíîìó êàïèòà-
ëó ôèðìû, åãî ñòðóêòóðå, ñîîòíîøåíèþ ñ äðóãèìè ñòàòüÿìè
àêòèâîâ è ïàññèâîâ, à òàêæå îáåñïå÷åíèþ çàéìà, åãî äîñòàòî÷-
íîñòè, êà÷åñòâó, ñòåïåíè ðåàëèçóåìîñòè ïðåäìåòà çàëîãà â ñëó-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

20 Ñì.: Áàíêîâñêèé ïîðòôåëü-3. Ñ. 76.
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÷àå íåïîãàøåíèÿ êðåäèòà. Íàêîíåö, ïðè ðàññìîòðåíèè çàÿâ-
êè íà êðåäèò ïðèíèìàþòñÿ âî âíèìàíèå «îáùèå óñëîâèÿ»,
îïðåäåëÿþùèå äåëîâîé êëèìàò â ñòðàíå è îêàçûâàþùèå âëè-
ÿíèå íà ïîëîæåíèå êàê áàíêà, òàê è çàåìùèêà: ñîñòîÿíèå ýêî-
íîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, íàëè÷èå êîíêóðåíöèè ñî ñòîðî-
íû äðóãèõ ïðîèçâîäèòåëåé àíàëîãè÷íîãî òîâàðà, íàëîãè,
öåíû íà ñûðüå è ò. ä.

Âî Ôðàíöèè äëÿ îáùåé îöåíêè ïðåäïðèÿòèÿ íà ïðåäìåò
êðåäèòîâàíèÿ èñïîëüçóåòñÿ ìåòîäèêà, ïðåäóñìàòðèâàþùàÿ
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêóþ îöåíêó ïðåäïðèÿòèÿ; îöåíêó êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè, ñïåöèôè÷åñêóþ äëÿ êàæäîãî áàíêà; îáðà-
ùåíèå â êàðòîòåêó Áàíêà Ôðàíöèè18.

Äëÿ îáùåé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé îöåíêè ïðåäïðè-
ÿòèÿ èçó÷àþòñÿ:

- åãî òðóäîâûå ðåñóðñû (îáðàçîâàíèå, êîìïåòåíòíîñòü è
âîçðàñò ðóêîâîäèòåëÿ, ÷àñòîòà ïåðåäâèæåíèÿ óïðàâëåíöåâ ïî
ðàáî÷èì ìåñòàì, ñòðóêòóðà ïåðñîíàëà, ïîêàçàòåëè ïðîñòîÿ);

- ôèíàíñîâûå ðåñóðñû;
- ýêîíîìè÷åñêàÿ ñðåäà (ÿâëÿåòñÿ ëè ïðåäïðèÿòèå ìîíî-

ïîëüíûì ïðîèçâîäèòåëåì, óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè, êîììåð÷åñ-
êàÿ ïîëèòèêà ôèðìû, ñòåïåíü îñâîåíèÿ ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ
ìàðêåòèíãà).

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ îáùåé îöåíêè êðåäèòîñ-
ïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóåòñÿ ðÿä ìåòîäèê, ðàçðàáî-
òàííûõ ñïåöèàëèñòàìè.

Ñîãëàñíî îäíîé èç íèõ, ìåòîäèêå Àññîöèàöèè ðîññèéñ-
êèõ áàíêîâ, ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ è óñëîâèé åãî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåò äåòàëüíûé àíà-
ëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè:

- «ñîëèäíîñòè» — îòâåòñòâåííîñòü ðóêîâîäñòâà, ñâîåâðå-
ìåííîñòü ðàñ÷åòîâ ïî ðàíåå ïîëó÷åííûì êðåäèòàì;

- «ñïîñîáíîñòè» — ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèÿ ïðîäóê-
öèè, ïîääåðæàíèå åå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè;

- «äîõîäíîñòè» — ïðåäïî÷òèòåëüíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ
êðåäèòà äàííîìó çàåìùèêó;

- «ðåàëüíîñòè» — äîñòèæåíèå ðåçóëüòàòà ïðîåêòà;
- «îáîñíîâàííîñòè» — çàïðàøèâàåìîé ñóììû êðåäèòà;
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- «âîçâðàòíîñòè» — çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé çàåìùèêà, åñëè åãî ïðîåêò íå èñïîëíèòñÿ;

- «îáåñïå÷åííîñòè» — êðåäèòà ñïîñîáàìè îáåñïå÷åíèÿ
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

Îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè èìååò ðåçóëüòàòîì ôîðìà-
ëèçîâàííóþ îöåíêó çàåìùèêà, áàçèðóþùóþñÿ íà åãî îò÷åò-
íûõ áàëàíñàõ è îò÷åòàõ î ïðèáûëè è óáûòêàõ.

Îäíàêî ïðèìåíÿåìûå â íàñòîÿùèé ìîìåíò è ðåêîìåí-
äóåìûå ñïîñîáû îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè îïèðàþòñÿ ãëàâ-
íûì îáðàçîì íà àíàëèç äàííûõ î çàåìùèêå â ïðåäøåñòâóþ-
ùåì ïåðèîäå. Â ñâÿçè ñ ýòèì öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü çà-
ðóáåæíûé îïûò ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
çàåìùèêà â ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå ñ òåì, ÷òîáû ïðèíèìàòü
îáîñíîâàííîå ðåøåíèå î äîâåðèè ê çàåìùèêó. Âìåñòå ñ òåì íå-
îáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî îñâîåíèå çàðóáåæíîãî îïûòà â îáëà-
ñòè õàðàêòåðèñòèêè çàåìùèêà, áåçóñëîâíî, íåîáõîäèìî; îä-
íàêî ìåõàíè÷åñêîå êîïèðîâàíèå ìåòîäîâ ìèíèìèçàöèè êðå-
äèòíîãî ðèñêà ÿâëÿåòñÿ íåöåëåñîîáðàçíûì — óñëîâèÿ, íà êî-
òîðûõ áàçèðóþòñÿ òàêèå ìåõàíèçìû, î÷åíü ðàçëè÷íû. Çàèì-
ñòâîâàííûå ìåòîäû è ôîðìû äîëæíû ïîäâåðãàòüñÿ êîððåê-
òèðîâêå ñ ó÷åòîì íûíåøíåãî ðàçâèòèÿ Ðîññèè19.

Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùè-
êà îöåíèâàåòñÿ ïîñðåäñòâîì èçó÷åíèÿ ñâåäåíèé îá ó÷ðåäèòå-
ëÿõ, ðóêîâîäñòâå êîìïàíèè, îáùèõ ñâåäåíèé î êîìïàíèè, ãî-
òîâíîñòè ê ïîãàøåíèþ êðåäèòà, èçó÷åíèÿ èíôîðìàöèè îá
ó÷àñòèè êîìïàíèè â ñóäåáíûõ ïðîöåññàõ, ñâåäåíèé îá èñïîë-
íåíèè ïëàòåæåé â ïðîøëîì è íàñòîÿùåì, âîçìîæíîñòè ïî-
ëó÷àòü äîõîä (êàê îäíî èç îñíîâíûõ óñëîâèé êðåäèòíîé ñäåë-
êè, ò.ê. äîõîä ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòíîé çàäîëæåííîñòè), íàëè÷èè êàïèòàëà, îáåñïå÷åííîñòè
êðåäèòà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ èíñòðóêöèÿìè ïî êðåäèòîâàíèþ
þðèäè÷åñêèõ ëèö è íàñåëåíèÿ ó÷ðåæäåíèÿìè Ñáåðáàíêà ÐÔ
áàíê îáÿçàí ðàññìîòðåòü äîêóìåíòû, ïðåäñòàâëåííûå çàåìùè-
êàìè ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ äîñòîâåðíîñòè è ïîäëèííîñòè (â íå-
îáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ ñ ïðîâåðêîé íà ìåñòå. Ñîîòâåòñòâóþùèå
çàêëþ÷åíèÿ î êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùè-
êà äåëàþòñÿ ýêîíîìè÷åñêîé è þðèäè÷åñêîé ñëóæáàìè ó÷ðåæ-
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äåíèÿ áàíêà. Ðåøåíèå î âûäà÷å êðåäèòà ïðèíèìàåòñÿ íà çàñå-
äàíèè êîëëåãèàëüíîãî îðãàíà ó÷ðåæäåíèÿ áàíêà — êðåäèò-
íî-èíâåñòèöèîííîãî êîìèòåòà, îñíîâíàÿ çàäà÷à êîòîðîãî —
êîëëåãèàëüíîå ðàññìîòðåíèå êðåäèòíîãî ïðîåêòà è ïðèíÿòèå
ðåøåíèÿ íà îñíîâå ïðèíöèïîâ êðåäèòíîé ïîëèòèêè áàíêà.

Íåòðóäíî çàìåòèòü, ÷òî ïðÿìûå êîíòàêòû áàíêà ñ ïðîñè-
òåëåì êðåäèòà íå ìîãóò äàòü èñ÷åðïûâàþùåé õàðàêòåðèñòèêè
ìîðàëüíûõ è ïðîôåññèîíàëüíûõ êà÷åñòâ çàåìùèêà. Äëÿ ïîëó-
÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñâåäåíèé î ïîòåíöèàëüíûõ ïîëüçîâà-
òåëÿõ êðåäèòà íóæíû äðóãèå èíôîðìàöèîííûå êàíàëû.

Áîëüøîé îïûò ñáîðà è àíàëèçà ñâåäåíèé î ðåïóòàöèè è
äðóãèõ êîìïîíåíòàõ êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ íàêîï-
ëåí â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé, ãäå íàðÿäó ñ
÷àñòíîé ñóùåñòâóåò ãîñóäàðñòâåííàÿ êàðòîòåêà ïðåäïðèÿòèé,
äîñòóïíàÿ òîëüêî ïðîôåññèîíàëàì. Íàïðèìåð, â Öåíòðàëüíîì
áàíêå Ôðàíöèè êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò áåñïëàòíî ïîëó-
÷èòü êðåäèòíóþ êîòèðîâêó ïðåäïðèÿòèé ñ îöåíêîé êà÷åñòâà
óïðàâëåíèÿ, ñîñòîÿíèÿ áàëàíñà è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ãåð-
ìàíñêîå àãåíòñòâî «Êðåäèòèíôîðì» íàêàïëèâàåò è ïðåäîñòàâ-
ëÿåò çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó èíôîðìàöèþ î ìåëêèõ è ñðåä-
íèõ ïðåäïðèÿòèÿõ, ïðîèçâîäèò îöåíêó ïëàòåæíîãî ïîâåäå-
íèÿ êàê ñàìèõ ïðåäïðèÿòèé, òàê è èõ êëèåíòîâ.

Àìåðèêàíñêàÿ ôèðìà «Äàí ýíä Áðýäñòðèò» ñîáèðàåò áî-
ëåå ìèëëèîíà ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ñ öåëüþ ïåðåäà÷è áàíêàì
è äðóãèì êîììåð÷åñêèì ñòðóêòóðàì èíôîðìàöèè î êëþ÷å-
âûõ ïîêàçàòåëÿõ ýôôåêòèâíîñòè, ïðèáûëüíîñòè è ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà20.

Êðîìå òîãî, âî ìíîãèõ ñòðàíàõ èìåþòñÿ öåíòðàëèçîâàí-
íûå áàçû èíôîðìàöèè, â êîòîðûõ àíàëèçèðóþòñÿ ñâåäåíèÿ î
êðåäèòàõ, ïîëó÷åííûõ îäíèì ïðåäïðèÿòèåì ó ðàçíûõ êðåäè-
òîðîâ. Äóìàåòñÿ, ÷òî òàêèå ðàçíîîáðàçíûå ôîðìû íàêîïëåíèÿ,
îáðàáîòêè è ïðåïîäíåñåíèÿ èíôîðìàöèè îá ýôôåêòèâíîñòè
è ïëàòåæíîì ïîâåäåíèè ïðåäïðèÿòèé ìîãóò áûòü âíåäðåíû â
íàøó ïðàêòèêó è áóäóò ïîëåçíû äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 3. Ñ. 59.
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Íåîáõîäèìî ñîçäàòü èíôîðìàöèîííûå öåíòðû, â êîòîðûõ
àíàëèçèðóþòñÿ ñâåäåíèÿ îá ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ. Ñîçäàòü òàêèå öåíòðû ìîæ-
íî ïðè îðãàíàõ ñòàòèñòèêè, ãäå çàèíòåðåñîâàííûå áàíêè çà
ïëàòó ìîãëè áû ïîëó÷èòü íóæíûå ñâåäåíèÿ. Ó÷ðåäèòåëÿìè òà-
êîé îðãàíèçàöèè ìîãëè áû âûñòóïèòü çàèíòåðåñîâàííûå êîì-
ìåð÷åñêèå áàíêè. Ñâåäåíèÿ î çàåìùèêàõ-ôèçè÷åñêèõ ëèöàõ
ñòàëè áû ïîäàâàòü ñàìè áàíêè. Îíè áóäóò ñîîáùàòü îðãàíàì
ñòàòèñòèêè î äîáðîñîâåñòíûõ çàåìùèêàõ- ôèçè÷åñêèõ ëèöàõ,
âûïîëíÿþùèõ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, è î òåõ, êòî íå èñïîëíÿåò
îáÿçàòåëüñòâà ïî âîçâðàòó çàåìíûõ ñðåäñòâ. Âîçìîæíî, ÷òî
ñâåäåíèÿ â òàêèõ èíôîðìàöèîííûõ öåíòðàõ áóäóò íå ïîëíû-
ìè, íî èõ íàëè÷èå çíà÷èòåëüíî îáëåã÷èò çàäà÷ó áàíêà ïî ñáî-
ðó èíôîðìàöèè îá ó÷àñòíèêàõ êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ.

Ñò. 820 ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåò ïèñüìåííóþ ôîðìó äëÿ
êðåäèòíîãî äîãîâîðà. Ïîñêîëüêó óêàçàííàÿ ñòàòüÿ íå ïðåäúÿâ-
ëÿåò êàêèå-òî îñîáûå òðåáîâàíèÿ ê ïèñüìåííîé ôîðìå êðå-
äèòíîãî äîãîâîðà, ñëåäîâàòåëüíî, ôîðìà òàêîãî äîãîâîðà äîë-
æíà áûòü ïðîñòî ïèñüìåííîé, ò. å. íîòàðèàëüíîãî óäîñòîâå-
ðåíèÿ äàííûé äîãîâîð íå òðåáóåò. Âìåñòå ñ òåì â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñò. 434 ÃÊ ÐÔ äîãîâîð â ïèñüìåííîé ôîðìå ìîæåò áûòü çàê-
ëþ÷åí ïóòåì ñîñòàâëåíèÿ îäíîãî äîêóìåíòà, ïîäïèñàííîãî
ñòîðîíàìè, à òàêæå ïóòåì îáìåíà äîêóìåíòàìè ïîñðåäñòâîì
ïî÷òîâîé, òåëåãðàôíîé, òåëåòàéïíîé, òåëåôîííîé, ýëåêòðîí-
íîé èëè èíîé ñâÿçè, ïîçâîëÿþùåé äîñòîâåðíî óñòàíîâèòü, ÷òî
äîêóìåíò èñõîäèò îò ñòîðîíû ïî äîãîâîðó. Íîðìû, ðåãóëèðó-
þùèå êðåäèòíûé äîãîâîð, íå ñîäåðæàò çàïðåòà íà ñîñòàâëå-
íèÿ òåêñòà äîãîâîðà ïî ïðàâèëàì ñò. 434 ÃÊ ÐÔ. Îäíàêî íà
ïðàêòèêå ñòîðîíû, ïðåæäå âñåãî êðåäèòîð, ñòðåìÿòñÿ ïîäïè-
ñàòü åäèíûé äîêóìåíò, ïîçâîëÿþùèé ñ äîñòîâåðíîñòüþ îï-
ðåäåëèòü âñå îñíîâíûå óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà.

 Íåñîáëþäåíèå ïðîñòîé ïèñüìåííîé ôîðìû äîãîâîðà
êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ åãî íåäåéñòâèòåëüíîñòü, îí ÿâëÿåòñÿ
íè÷òîæíûì ñ ìîìåíòà ñîâåðøåíèÿ, â ñâÿçè ñ ÷åì êàæäàÿ èç
ñòîðîí îáÿçàíà âîçâðàòèòü äðóãîé ñòîðîíå âñå ïîëó÷åííîå ïî

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 3. Ñ. 61.
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ñäåëêå, à â ñëó÷àÿõ íåâîçìîæíîñòè âîçâðàòèòü ïîëó÷åííîå â
íàòóðå — âîçìåñòèòü åãî ñòîèìîñòü â äåíüãàõ (ñò.167 ÃÊ).

Êðåäèòíûé äîãîâîð ñî ñòîðîíû çàåìùèêà äîëæåí áûòü
ïîäïèñàí ëèöîì, óïîëíîìî÷åííûì íà çàêëþ÷åíèå ïîäîáíî-
ãî ðîäà äîãîâîðîâ. Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî â óñòàâíûõ
äîêóìåíòàõ þðèäè÷åñêèõ ëèö íåðåäêî óñòàíàâëèâàþòñÿ îã-
ðàíè÷åíèÿ ïîëíîìî÷èé ðóêîâîäèòåëÿ ïðè çàêëþ÷åíèè ñäå-
ëîê, â òîì ÷èñëå êðåäèòíûõ, íà êðóïíûå ñóììû.

Òàê Ðîññèéñêî-Ôèíëÿíäñêîå ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå â
ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà çàêðûòîãî òèïà «Àðêòèêòèè-
âè» (ÀÎÇÒ «Àðêòèêòèèâè») îáðàòèëîñü ñ èñêîì ê Àêöèîíåð-
íîìó êîììåð÷åñêîìó áàíêó (Àãðîïðîìáàíê) â ëèöå Êîëüñêî-
ãî îòäåëåíèÿ î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûì êðåäèòíîãî
äîãîâîðà ¹14 îò 02.03.95.

Àãðîïðîìáàíê â ëèöå Êîëüñêîãî îòäåëåíèÿ 02.03.95 çàê-
ëþ÷èë ñ ÀÎÇÒ «Àðêòèêòèèâè» äîãîâîð ¹14 íà ïðåäîñòàâëå-
íèå êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà â ñóììå 250 ìëí ðóáëåé.

Â ïðåàìáóëå êðåäèòíîãî äîãîâîðà óêàçàíî, ÷òî ãåíåðàëü-
íûé äèðåêòîð Þ.Í. Øèøêèí äåéñòâîâàë íà îñíîâàíèè óñòàâà
Ðîññèéñêî-Ôèíëÿíäñêîãî ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ â ôîðìå
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà çàêðûòîãî òèïà «Àðêòèêòèèâè», ÷òî
ïðåäïîëàãàåò îçíàêîìëåíèå êðåäèòîðà ñ äàííûì äîêóìåíòîì.

Ñîãëàñíî ïóíêòó 6.2.12. óñòàâà ÀÎÇÒ «Àðêòèêòèèâè» ðåøå-
íèå âîïðîñà î çàêëþ÷åíèè êðåäèòíîãî äîãîâîðà îòíîñèòñÿ ê
êîìïåòåíöèè ïðàâëåíèÿ, ïðè÷åì ïðè íàëè÷èè åäèíîãëàñíî-
ãî ðåøåíèÿ âñåõ ÷ëåíîâ ïðàâëåíèÿ. Íà çàêëþ÷åíèå êðåäèòíî-
ãî äîãîâîðà ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÀÎÇÒ «Àðêòèêòèèâè» ñîãëà-
ñèÿ ïðàâëåíèÿ íå ïîëó÷èë, ïîñëåäóþùåãî îäîáðåíèÿ äàííîé
ñäåëêè íå áûëî. Òàêèì îáðàçîì, ïðè çàêëþ÷åíèè êðåäèòíîãî
äîãîâîðà îò 02.03.95 ¹14 ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÀÎÇÒ «Àðê-
òèêòèèâè» ïðåâûñèë ñâîè ïîëíîìî÷èÿ, à áàíê-êðåäèòîð çíàë
èëè çàâåäîìî äîëæåí áûë çíàòü îá îãðàíè÷åíèÿõ ïîëíîìî÷èé
èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà. Ñîâîêóï-
íîñòü ýòèõ îáñòîÿòåëüñòâ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 174 ÃÊ ÐÔ ñëó-
æèò îñíîâàíèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ ñäåëêè íåäåéñòâèòåëüíîé.

Ñîãëàñíî óñòàâó êîìïåòåíöèÿ ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà
íîñèò îñòàòî÷íûé õàðàêòåð, òî åñòü îí âïðàâå ïðèíèìàòü ðå-
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øåíèÿ ïî âîïðîñàì, íå îòíîñÿùèìñÿ ê âåäåíèþ çàñåäàíèÿ
ñòîðîí-ó÷ðåäèòåëåé è ïðàâëåíèÿ.

Ïðåçèäèóì Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè ïîñòàíîâèë ïðèçíàòü íåäåéñòâèòåëüíûì êðåäèòíûé
äîãîâîð îò 02.03.95 ¹14, çàêëþ÷åííûé Ðîññèéñêî-Ôèíëÿí-
äñêèì ñîâìåñòíûì ïðåäïðèÿòèåì â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà çàêðûòîãî òèïà «Àðêòèêòèèâè» ñ àêöèîíåðíûì êîì-
ìåð÷åñêèì àãðîïðîìûøëåííûì áàíêîì21. Íà ïðàêòèêå òàêèå
ñëó÷àè íå åäèíè÷íû.

Îäíàêî ïîäïèñàíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà ñî ñòîðîíû çà-
åìùèêà ïðåäñòàâèòåëåì, íå èìåþùèì ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîë-
íîìî÷èé, ñàìî ïî ñåáå åùå íå âëå÷åò ïðèçíàíèÿ êðåäèòíîãî
äîãîâîðà íåäåéñòâèòåëüíûì. Íàïðèìåð, ìåæäó Áàëòèéñêèì
áàíêîì è êîììåð÷åñêîé ôèðìîé áûë çàêëþ÷åí êðåäèòíûé
äîãîâîð, ñîãëàñíî êîòîðîãî áàíê ïðèíÿë íà ñåáÿ îáÿçàòåëü-
ñòâî â ïÿòèäíåâíûé ñðîê ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ïðåäîñ-
òàâèòü ôèðìå êðåäèò â ñóììå 5 ìëí ðóáëåé. Äîãîâîðîì áûëè
ïðåäóñìîòðåíû îáÿçàòåëüñòâà ôèðìû ïî óïëàòå åäèíîâðå-
ìåííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ çà îðãàíèçàöèþ êðåäèòíîãî îáñëó-
æèâàíèÿ, óïëàòå ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì è îòâåò-
ñòâåííîñòü â âèäå óïëàòû øòðàôà çà íàðóøåíèå ñðîêîâ âû-
ïîëíåíèÿ óêàçàííûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îò ëèöà ôèðìû äîãîâîð
áûë ïîäïèñàí çàìåñòèòåëåì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà è ñêðåï-
ëåí ïå÷àòüþ.

Ñóììà ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó áûëà ïåðå÷èñëåíà íà ñ÷åò
çàåìùèêà è èñïîëüçîâàíà èì. Â äàëüíåéøåì, ññûëàÿñü íà ïî-
ëîæåíèÿ óñòàâà, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ïîäïèñàíèå äîãî-
âîðîâ, îáÿçàòåëüñòâ è äîâåðåííîñòåé îò èìåíè ôèðìû âõî-
äèò â êîìïåòåíöèþ ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà, çàåìùèê îòêà-
çàëñÿ îò âûïëàòû êîìèññèîííûõ ïëàòåæåé è ñàíêöèé çà íà-
ðóøåíèå äîãîâîðà. Ïðè ðàññìîòðåíèè äåëà áûëî óñòàíîâëå-
íî, ÷òî çàÿâêà íà âûäà÷ó êðåäèòà áûëà ïîäïèñàíà ãåíåðàëü-
íûì äèðåêòîðîì ôèðìû. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà ôèðìà
ïðåäñòàâèëà ãàðàíòèéíîå ïèñüìî, âûäàííîå äðóãèì áàíêîì.
Çàåìùèê ïåðå÷èñëÿë êðåäèòîðó ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå
êðåäèòîì, ññûëàÿñü â ïëàòåæíîì ïîðó÷åíèè íà íîìåð è äàòó
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà. Àðáèòðàæíûé ñóä îöåíèë óêàçàííûå
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îáñòîÿòåëüñòâà êàê äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà ïîñëåäóþùåå
îäîáðåíèå ñäåëêè è ñ ó÷åòîì ýòîãî íå íàøåë îñíîâàíèé äëÿ
ïðèçíàíèÿ äîãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ íåäåéñòâèòåëüíûì22.

Òàêèì îáðàçîì, åñëè âïîñëåäñòâèè îðãàí, êîòîðûé îáëà-
äàåò êîìïåòåíöèåé ïîäïèñûâàòü ïîäîáíûå äîãîâîðû ëèáî
ïðÿìî îäîáðèò êðåäèòíûé äîãîâîð, ïîäïèñàííûé íåóïîëíî-
ìî÷åííûì ëèöîì, ëèáî ñîâåðøèò äåéñòâèÿ, ñâèäåòåëüñòâóþ-
ùèå î òàêîì îäîáðåíèè, òî äîãîâîð ìîæåò áûòü ïðèçíàí äåé-
ñòâèòåëüíûì.

Ñîäåðæàíèåì ëþáîãî äîãîâîðà, â òîì ÷èñëå è äîãîâîðà áàí-
êîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÿâëÿåòñÿ ñîâîêóïíîñòü åãî óñëîâèé, îï-
ðåäåëÿþùèõ ñîñòàâ ïîäëåæàùèõ ñîâåðøåíèþ ñòîðîíàìè äåé-
ñòâèé, òðåáîâàíèÿ ê ïîðÿäêó è ñðîêàì åãî âûïîëíåíèÿ.

Ñîãëàñíî ñò. 421 ÃÊ ÐÔ óñëîâèÿ äîãîâîðà, ïî îáùåìó ïðà-
âèëó, ôîðìèðóþòñÿ ïî óñìîòðåíèþ ñòîðîí. Èñêëþ÷åíèÿ ñî-
ñòàâëÿþò ñëó÷àè, êîãäà ñîäåðæàíèå êîíêðåòíîãî óñëîâèÿ
ïðåäïèñàíî çàêîíîì èëè èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè. Ïðè
ýòîì, åñëè óñëîâèå äîãîâîðà ïðåäóñìîòðåíî äèñïîçèòèâíîé
íîðìîé, ñòîðîíû ìîãóò ñâîèì ñîãëàøåíèåì èñêëþ÷èòü åå
ïðèìåíåíèå ëèáî óñòàíîâèòü óñëîâèå, îòëè÷íîå îò ñîäåðæà-
ùåãîñÿ â íåé. Ïðè îòñóòñòâèè òàêîãî ñîãëàøåíèÿ óñëîâèÿ äî-
ãîâîðà îïðåäåëÿþòñÿ äèñïîçèòèâíîé íîðìîé. Åñëè æå óñëî-
âèå äîãîâîðà íå îïðåäåëåíî ñòîðîíàìè èëè äèñïîçèòèâíîé
íîðìîé, òî äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ îáû÷àè äåëîâîãî îáîðîòà,
ïðèìåíèìûå ê îòíîøåíèÿì ñòîðîí. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ, â

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Ðåçèäåíòû – à) ôèçè÷åñêèå ëèöà, èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòî
æèòåëüñòâà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, â òîì ÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿ-
ùèåñÿ çà ïðåäåëàìè ÐÔ; á) þðèäè÷åñêèå ëèöà, ñîçäàííûå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì â ÐÔ; â) ïðåäï-
ðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, ñî-
çäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ, ñ ìåñòîíàõîæäåíè-
åì â ÐÔ; ã) äèïëîìàòè÷åñêèå è èíûå îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâà ÐÔ, íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè ÐÔ; ä) íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëà-
ìè ÐÔ ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà ðåçèäåíòîâ, óêàçàííûõ â ïîä-
ïóíêòàõ «á» è «â» íàñòîÿùåãî ïóíêòà.
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òàê íàçûâàåìûõ äîãîâîðàõ ïðèñîåäèíåíèÿ, óñëîâèÿ äîãîâîðà
îïðåäåëÿþòñÿ îäíîé èç ñòîðîí.

Â ñèëó ñòàòüè 432 ÃÊ ÐÔ äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åííûì,
êîãäà ñòîðîíàìè äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå ïî âñåì åãî ñóùå-
ñòâåííûì óñëîâèÿì. Ýòà ñòàòüÿ êëàññèôèöèðóåò ñóùåñòâåí-
íûå óñëîâèÿ ïî òðåì ãðóïïàì:

- óñëîâèÿ î ïðåäìåòå äîãîâîðà;
- óñëîâèÿ, êîòîðûå íàçâàíû â çàêîíå èëè èíûõ ïðàâîâûõ

àêòàõ êàê ñóùåñòâåííûå èëè íåîáõîäèìûå äëÿ äîãîâîðîâ äàí-
íîãî âèäà;

- âñå òå óñëîâèÿ, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ ïî çàÿâëåíèþ
îäíîé èç ñòîðîí äîëæíî áûòü äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå.

Êðîìå ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé äîãîâîðà â þðèäè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå íåðåäêî ðàçëè÷àþò îáû÷íûå è ñëó÷àéíûå óñëî-
âèÿ. Îòñóòñòâèå èõ â äîãîâîðå íå ñêàçûâàåòñÿ íà åãî þðèäè-
÷åñêîé ñèëå. Ïåðâûå èç íèõ íå íóæäàþòñÿ â ñîãëàñîâàíèè, òàê
êàê ïðèñóùè äàííîìó òèïó äîãîâîðà è ÷àùå âñåãî ñîîòâåòñòâó-
þò ïðàâèëàì îòíîñÿùèõñÿ ê íåìó äèñïîçèòèâíûõ íîðì. Åñëè
ýòè óñëîâèÿ íå âêëþ÷åíû â äîãîâîð, òî â ñëó÷àå ñïîðà ïðèìå-
íÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå äèñïîçèòèâíûå íîðìû.

Ñëó÷àéíûå óñëîâèÿ äëÿ êîíêðåòíîãî òèïà äîãîâîðà íå õàðàê-
òåðíû. Îäíàêî, áóäó÷è âêëþ÷åííûìè â äîãîâîð, îíè ñòàíîâÿòñÿ
îáÿçàòåëüíûìè äëÿ èñïîëíåíèÿ, êàê è èíûå óñëîâèÿ äîãîâîðà.

Äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî ê ñóùåñòâåííûì óñëîâè-
ÿì äîãîâîðà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ îòíîñèò ïðåäìåò äî-
ãîâîðà è îïëàòó çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. Â þðèäè÷åñêîé

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Óïîëíîìî÷åííûå áàíêè — áàíêè è èíûå êðåäèòíûå ó÷ðåæäå-
íèÿ, ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ íà ïðîâåäåíèå
âàëþòíûõ îïåðàöèé.

25 ÝÊÞ — óñëîâíàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà, ïðèìåíÿåìàÿ ñòðàíàìè
Åâðîïåéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîîáùåñòâà (Îáùåãî ðûíêà), íûíå –
Åâðîïåéñêèé ñîþç.

26 Ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ — óñëîâíàÿ äåíåæíàÿ åäè-
íèöà, ïðèìåíÿåìàÿ Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì. Èíîãäà ñî-
êðàùåííî îáîçíà÷àåòñÿ ÑÄÐ (ïî çàãëàâíûì áóêâàì àíãëèéñêîãî òåð-
ìèíà).
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ëèòåðàòóðå ïîìèìî íàçâàííûõ óñëîâèé ïðåäëàãàþò ñ÷èòàòü
ñóùåñòâåííûì åùå è óñëîâèÿ î ñðîêå è öåëåâîì èñïîëüçîâà-
íèè êðåäèòà. Ðàññìîòðèì íàçâàííûå óñëîâèÿ.

Ïðåäìåò äîãîâîðà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ÃÊ ðàçëè÷àåòñÿ íåñêîëüêî äîãîâîð-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ, îôîðìëÿþùèõ åäèíûå ïî ýêîíîìè÷åñêîé
ïðèðîäå çàåìíûå îòíîøåíèÿ.

Âî-ïåðâûõ, ýòî äîãîâîð çàéìà, ïðàâèëà î êîòîðîì îäíî-
âðåìåííî ÿâëÿþòñÿ îáùèìè äëÿ äîãîâîðîâ äåíåæíîãî è òî-
âàðíîãî êðåäèòà.

Âî-âòîðûõ, ýòî êðåäèòíûé äîãîâîð.
Â-òðåòüèõ, ýòî îñîáûå ðàçíîâèäíîñòè äîãîâîðà êðåäèòà

— òîâàðíûé è äåíåæíûé êðåäèò, ê êîòîðûì íàðÿäó ñ ïðàâè-
ëàìè î äîãîâîðàõ çàéìà è êðåäèòà òàêæå ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ
è ïðàâèëà îá îñíîâíûõ äîãîâîðàõ, îáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîì
(íàïðèìåð, äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè).

Â-÷åòâåðòûõ, ýòî îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå ïðè ïðèîá-
ðåòåíèè îáëèãàöèé, âåêñåëåé è èíûõ äîëãîâûõ öåííûõ áó-
ìàã, âïåðâûå âêëþ÷åííûå â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíûõ ýëåìåí-
òîâ çàåìíûõ îòíîøåíèé.

Îáúåêòîì êðåäèòíûõ ïðàâîîòíîøåíèé ÿâëÿþòñÿ äåé-
ñòâèÿ ñòîðîí ïî ïåðåäà÷å è âîçâðàòó äåíåã, äðóãèõ âåùåé, à
òàêæå öåííûõ áóìàã. Ïðåäìåòîì êðåäèòíûõ ïðàâîîòíîøåíèé
â ñèëó èõ ìíîãîîáðàçèÿ ÿâëÿþòñÿ äåíüãè, äðóãèå ðîäîâûå
âåùè è öåííûå áóìàãè.

×òî æå êàñàåòñÿ îòíîøåíèé, îôîðìëÿåìûõ äîãîâîðîì
êðåäèòîâàíèÿ, òî èõ ïðåäìåòîì âûñòóïàþò òîëüêî äåíüãè.

Â ñâÿçè ñ ýòèì, ñò. 819 ÃÊ ÐÔ ïðåäìåòîì êðåäèòíîãî äî-
ãîâîðà íàçûâàåò îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó, êîòîðóþ êðå-
äèòîð ïðåäîñòàâëÿåò çàåìùèêó, à çàåìùèê, â ñâîþ î÷åðåäü,
îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü êðåäèòîðó.

Ñóììà êðåäèòà îïðåäåëÿåòñÿ ôèíàíñîâûìè ïîòðåáíîñòÿ-
ìè çàåìùèêà è âîçìîæíîñòÿìè êðåäèòîðà, è ÷àùå âñåãî íîñèò
èíäèâèäóàëüíûé õàðàêòåð. Îäíàêî ðûíêè ññóäíîãî êàïèòàëà,
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êàê è âñå ðûíêè, òÿãîòåþò ê óíèôèêàöèè ïîòðåáèòåëüñêèõ
êà÷åñòâ îñíîâíûõ ïðåäìåòîâ òîðãîâëè, â äàííîì ñëó÷àå äåíåã.

Íà ýòèõ ðûíêàõ íàáëþäàåòñÿ çàêëþ÷åíèå ñòàíäàðòíûõ ïî
ñóììå ñäåëîê 100, 500 òûñ. ðóá. èëè 1, 5, 10, 100 ìëí ðóá. Ïîäîá-
íàÿ ñòàíäàðòèçàöèÿ ñóìì ñäåëîê ñâÿçàíà ñî ñòðåìëåíèåì áàí-
êîâ äèâåðñèôèöèðîâàòü êðåäèòíûå ðèñêè ïóòåì äðîáëåíèÿ
êðóïíûõ ñóìì íà áîëåå ìåëêèå. Ê òîìó æå áîëåå ìåëêèå ñóììû,
óíèôèöèðîâàííûå ïî ðàçìåðàì, ÷àñòî îòâå÷àþò ëèìèòàì
ñðåäñòâ, ñ êîòîðûìè îïåðèðóþò äèëåðû è íèæå êîòîðûõ îïåðà-
öèîííûå ðàñõîäû ïî êðåäèòîâàíèþ ïåðåñòàþò îêóïàòüñÿ.

Êîíêðåòíûå ñóììû êðåäèòà óñòàíàâëèâàþòñÿ áàíêîì ïî
ñîãëàñîâàíèþ ñ çàåìùèêîì â çàâèñèìîñòè îò åãî ïëàòåæåñ-
ïîñîáíîñòè è öåëè (èëè îáúåêòà) êðåäèòîâàíèÿ.

Áàíê ó÷èòûâàåò íåîáõîäèìûå ïîòðåáíîñòè çàåìùèêîâ â
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ, íàëè÷èå äîñòàòî÷íûõ ãàðàíòèé äëÿ ñâî-
åâðåìåííîãî èõ âîçâðàòà. Â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå ìîæåò áûòü
óñòàíîâëåí ïðåäåëüíûé ðàçìåð êðåäèòà, âûäàâàåìîãî íà îï-
ðåäåëåííûå öåëè.

Áàíê ìîæåò ïðåäîñòàâèòü êðåäèò â ñóììå, êîòîðàÿ ñîîò-
âåòñòâóåò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êëèåíòà, ñ òåì ÷òîáû çàñòðà-
õîâàòü ñåáÿ îò âîçìîæíûõ óáûòêîâ.

Äåíåæíàÿ ñóììà, îïðåäåëåííàÿ äîãîâîðîì êðåäèòîâàíèÿ,
ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ â ðóáëÿõ èëè â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 140 ÃÊ ÐÔ ðóáëü ÿâëÿåòñÿ çàêîííûì
ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì, îáÿçàòåëüíûì ê ïðèåìó ïî íàðèöà-
òåëüíîé ñòîèìîñòè íà âñåé òåððèòîðèè ÐÔ.

Ï. 3. ñò. 1. Çàêîíà ÐÔ îò 09.10.92 «Î âàëþòíîì ðåãóëèðî-
âàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå» îïðåäåëÿåò èíîñòðàííóþ âàëþ-
òó êàê äåíåæíûå çíàêè â âèäå áàíêíîò, êàçíà÷åéñêèõ áèëåòîâ,
ìîíåòû, íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè è ÿâëÿþùèåñÿ çàêîííûì
ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì â ñîîòâåòñòâóþùåì èíîñòðàííîì ãî-
ñóäàðñòâå èëè ãðóïïå ãîñóäàðñòâ, à òàêæå èçúÿòûå èëè èçû-
ìàåìûå èç îáðàùåíèÿ, íî ïîäëåæàùèå îáìåíó äåíåæíûå çíà-
êè, à òàêæå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ èíîñò-
ðàííûõ ãîñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíûõ äåíåæíûõ èëè ðàñ÷åò-
íûõ åäèíèöàõ.
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Ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà â èíîñòðàííîé âàëþòå èìååò
ñâîè îñîáåííîñòè. Ñò. 6 Çàêîíà «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è
âàëþòíîì êîíòðîëå» ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ðåçèäåíòû23  ÐÔ
èìåþò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü áåç îãðàíè÷åíèé îïðåäåëåííûå òå-
êóùèå âàëþòíûå îïåðàöèè, â òîì ÷èñëå ïî ïðåäîñòàâëåíèþ è
ïîëó÷åíèþ ôèíàíñîâûõ êðåäèòîâ íà ñðîê íå áîëåå 180 äíåé.

Âàëþòíûå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà,
îñóùåñòâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàìè â ïîðÿäêå, óñòàíàâëèâàåìîì
Öåíòðàëüíûì áàíêîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Òàê, ïîðÿäîê ïðèâëå÷åíèÿ è ïîãàøåíèÿ ðåçèäåíòàìè ÐÔ
êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå îò íåðåçèäåíòîâ íà ñðîê ñâû-
øå 180 äíåé óñòàíîâëåí ïèñüìîì ÖÁÐ îò 6 îêòÿáðÿ 1997 ã.
¹ 527. Èíîñòðàííàÿ âàëþòà, ïîëó÷àåìàÿ ïðåäïðèÿòèÿìè
(îðãàíèçàöèÿìè), ðåçèäåíòàìè, ïîäëåæèò îáÿçàòåëüíîìó çà-
÷èñëåíèþ íà èõ ñ÷åòà â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ24, åñëè èíîå
íå óñòàíîâëåíî ÖÁ ÐÔ.

Â äåíåæíîì îáÿçàòåëüñòâå ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî
òàêæå, ÷òî îíî ïîäëåæèò îïëàòå â ðóáëÿõ â ñóììå, ýêâèâàëåí-
òíîé îïðåäåëåííîé ñóììå â èíîñòðàííîé âàëþòå èëè óñëîâ-
íûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ (ÝÊÞ25 , «ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèì-
ñòâîâàíèÿ»26  è äð.) Â ýòîì ñëó÷àå ñóììà, ïîäëåæàùàÿ îïëàòå â
ðóáëÿõ, îïðåäåëÿåòñÿ ïî îôèöèàëüíîìó êóðñó ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé âàëþòû èëè óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ íà äåíü ïëà-
òåæà, åñëè èíîé êóðñ èëè èíàÿ äàòà åãî îïðåäåëåíèÿ íå óñòà-
íîâëåíà çàêîíîì èëè ñîãëàøåíèåì ñòîðîí.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 1. Çàêîíà ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëè-
ðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå» âàëþòîé Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè ïðèçíàþòñÿ íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè, à òàêæå èçúÿ-
òûå èëè èçûìàåìûå èç îáðàùåíèÿ, íî ïîäëåæàùèå îáìåíó
ðóáëè â âèäå áàíêîâñêèõ áèëåòîâ (áàíêíîò) Öåíòðàëüíîãî
áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ìîíåòû, ñðåäñòâà â ðóáëÿõ íà
ñ÷åòàõ â áàíêàõ è èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è çà åå ïðåäåëàìè.

Êðîìå òîãî, ñò. 140 ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ïëàòåæè
íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ïó-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

27 Ñì.: Îëüøàíûé À.È. Óêàç. ñî÷. Ñ. 85—90.
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òåì íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Ïðè ýòîì ñïîñîá ðàñ-
÷åòîâ íå âëèÿåò íà ñâîéñòâà äåíåã èëè íà âèä ïëàòåæà.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåäìåòîì äî-
ãîâîðà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåííàÿ äå-
íåæíàÿ ñóììà, ïðåäîñòàâëÿåìàÿ â ðóáëÿõ èëè èíîñòðàííîé
âàëþòå ïóòåì íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.

Ïëàòà çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì

Ï.1 ñò. 819 ÃÊ ÐÔ, êàê è ðàíåå äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëü-
ñòâî, èñõîäèò èç âîçìåçäíîãî õàðàêòåðà äîãîâîðà áàíêîâñêî-
ãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïðè÷åì â Îñíîâàõ ãðàæäàíñêîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà 1991 ã. ïðåäóñìàòðèâàëàñü âîçìîæíîñòü îãîâàðèâàòü
â äîãîâîðå ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ áåç ïðîöåíòîâ (ñò. 113).
Â ÃÊ (ñò. 819) òàêàÿ âîçìîæíîñòü íå ïðåäóñìîòðåíà è íè÷åãî
íå ãîâîðèòñÿ î ðàçìåðàõ ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì.

Çàêîí «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè» (ñò. 29) îï-
ðåäåëÿåò, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì óñòàíàâëèâàåò-
ñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé ïî ñîãëàøåíèþ ñ êëèåíòàìè, åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.

Èòàê, ðàçìåð ïðîöåíòîâ ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì, à òàê-
æå ïåðèîä, ñðîêè, ïîðÿäîê íà÷èñëåíèÿ è óïëàòû ïðîöåíòîâ,
ìåõàíèçì èõ âçûñêàíèÿ, îïðåäåëÿþòñÿ áàíêîì è êëèåíòîì íà
äîãîâîðíîé îñíîâå. Ýòî ïîëîæåíèå ïðåäóñìîòðåíî äåéñòâó-
þùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Íà ïðàêòèêå â íàñòîÿùåå âðåìÿ
äàæå íàäåæíîìó è äîáðîñîâåñòíîìó êëèåíòó êðåäèò ïîëó÷èòü
âåñüìà íå ïðîñòî. Â ñâÿçè ñ ýòèì çàåìùèê íå èìååò âîçìîæíî-
ñòè âëèÿòü íà ðàçìåð ïðîöåíòîâ, óïëà÷èâàåìûõ ïî äîãîâîðó
êðåäèòîâàíèÿ, íà ïîðÿäîê íà÷èñëåíèÿ è óïëàòû ïðîöåíòîâ.
Ðàçìåð ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì îïðåäåëÿåò áàíê
ñ ó÷åòîì ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, óñòàíîâëåííîé Öåíò-
ðàëüíûì áàíêîì ÐÔ.

Ïðîöåíò çà êðåäèò — ñëîæíîå ýêîíîìè÷åñêîå îòíîøå-
íèå ñî ìíîãèìè ñîñòàâëÿþùèìè, ôàêòîðàìè è óñëîâèÿìè.
Ïðîöåíò åñòü ôîðìà îïëàòû ïðåäîñòàâëåííûõ ñðåäñòâ.
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Îïðåäåëåíèå ïðîöåíòà çà êðåäèò ÷åðåç åãî îïëàòó íå ÿâ-
ëÿåòñÿ ñìåøåíèåì ïîíÿòèé, à òåðìèíû «ïðîöåíò çà êðåäèò»
è «ïëàòà çà êðåäèò» íå ÿâëÿþòñÿ ïðîñòûìè ñèíîíèìàìè.

Îïðåäåëåíèå «ïëàòà çà êðåäèò» óêàçûâàåò íà âîçìåçäíîñòü
îòíîøåíèé ïðè ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà. Ïîíÿòèå «ïðîöåíò
çà êðåäèò» óêàçûâàåò íà ôîðìó, êîòîðóþ ïðèîáðåòàþò ïëàò-
íûå îòíîøåíèÿ â äîãîâîðàõ êðåäèòîâàíèÿ.

Ïðè îïðåäåëåíèè ñòàâêè ïî êðåäèòó íåîáõîäèìî ó÷èòû-
âàòü ðàçëè÷íûå ôàêòîðû:

- ñòîèìîñòü äëÿ áàíêà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ (äåïîçè-
òîâ è êðåäèòîâ);

- íàäåæíîñòü çàåìùèêà è ñòåïåíü ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ
êðåäèòîâàíèåì;

- ðàñõîäû ïî îôîðìëåíèþ è êîíòðîëþ çà ïîãàøåíèåì
êðåäèòà;

- õàðàêòåð îòíîøåíèé ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì
è äðóãèå.

Â çàðóáåæíîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå ïðèìåíÿåòñÿ ðÿä
ìîäåëåé óñòàíîâëåíèÿ êðåäèòíîé ñòàâêè — ýòî «ñòîèìîñòü
ïëþñ», «öåíîâîå ëèäåðñòâî», «íàäáàâêè», «êýï», «ñòîèìîñòü-
âûãîäíîñòü» è äðóãèå.

Ïðîñòåéøàÿ ìîäåëü óñòàíîâëåíèÿ ñòàâêè ïî êðåäèòó
«ñòîèìîñòü ïëþñ» ïîäðàçóìåâàåò ó÷åò ñòîèìîñòè ïðèâëåêàå-
ìûõ áàíêîì ñðåäñòâ è åãî îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàí-
íûõ ñ ýòèì. Ðàñ÷åò êðåäèòíîé ñòàâêè ïî ýòîé ìîäåëè îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñóììèðîâàíèÿ ñëåäóþùèõ êîìïîíåíòîâ:

- ñòîèìîñòü äëÿ áàíêà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â öåëÿõ êðå-
äèòîâàíèÿ çàåìùèêà;

- áàíêîâñêèå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû, â òîì ÷èñëå çàðà-
áîòíàÿ ïëàòà ñîòðóäíèêîâ êðåäèòíîãî óïðàâëåíèÿ;

- ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ è ìàòåðèàëîâ, íåîáõîäèìûõ
äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà è êîíòðîëÿ íàä åãî ïîãàøåíèåì;

- êîìïåíñàöèÿ áàíêó çà óðîâåíü ðèñêà íåâûïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ;

- îæèäàåìàÿ ïðèáûëü ïî êàæäîìó êðåäèòó.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

28 Ñì.: Áàíêîâñêèé ïîðòôåëü-3. Ñ. 44.
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Êàæäûé èç óêàçàííûõ êîìïîíåíòîâ ìîæåò áûòü âûðàæåí
â ôîðìå ãîäîâûõ ïðîöåíòîâ îòíîñèòåëüíî ñóììû êðåäèòà.

Îäíèì èç íåäîñòàòêîâ ìîäåëè «ñòîèìîñòü ïëþñ» ÿâëÿ-
åòñÿ ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî áàíê òî÷íî çíàåò ñâîè ðàñõîäû è ìî-
æåò óñòàíîâèòü ñòàâêó ïî êðåäèòó áåç ó÷åòà ôàêòîðà êîíêó-
ðåíöèè ñî ñòîðîíû äðóãèõ êðåäèòîðîâ. Óïîìÿíóòûå îãðàíè-
÷åíèÿ ïðèâåëè ê ïîÿâëåíèþ äðóãîé ìîäåëè óñòàíîâëåíèÿ
ñòàâêè ïî êðåäèòó — ñòàâêè «öåíîâîãî ëèäåðñòâà». Êðóïíåé-
øèå áàíêè ÑØÀ óñòàíîâèëè óíèôèöèðîâàííóþ ñòàâêó ïî
êðåäèòó, èçâåñòíóþ ïîä íàçâàíèåì «ïðàéì-ðåéò» (èíîãäà åå
íàçûâàþò áàçîâîé èëè ñïðàâî÷íîé ñòàâêîé), îçíà÷àþùóþ ñà-
ìóþ íèçêóþ ñòàâêó, ïðåäëàãàåìóþ íàèáîëåå êðåäèòîñïîñîá-
íûì êëèåíòîì ïî êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì.

Â 80-õ ãîäàõ ðîäèëàñü ìîäåëü óñòàíîâëåíèÿ ñòàâêè íèæå
«ïðàéì-ðåéò».

Ïîÿâëåíèå ýòîé ìîäåëè èìåëî ìåñòî â óñëîâèÿõ æåñòî-
÷àéøåé êîíêóðåíòíîé áîðüáû áàíêîâ çà çàåìùèêîâ.

Èññëåäîâàíèå Áðåéäëè, ïðîâåäåííîå ïî ïðîñüáå Ñîâåòà
óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ÑØÀ, ïîêà-
çàëî, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèáëèçèòåëüíî 90 % êðåäèòîâ,
ïðåäîñòàâëåííûõ 48 êðóïíåéøèìè áàíêàìè ÑØÀ ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêèì ôèðìàì, ýòî ññóäû ïî ñòàâêàì íèæå «ïðàéì-
ðåéò».

Åùå îäíîé ìîäèôèêàöèåé ìîäåëè öåíîâîãî ëèäåðñòâà,
ïîÿâèâøåéñÿ â 80-õ ãîäàõ, ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà «ÊÝÏ» (ñîãëàñîâàííûé âåðõíèé ïðåäåë ñòàâêè ïî êðåäè-
òó âíå çàâèñèìîñòè îò áóäóùåé äèíàìèêè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
íà äåíåæíûõ ðûíêàõ). Òàêèì îáðàçîì, çàåìùèêó ìîæåò áûòü
ïðåäëîæåíà ïëàâàþùàÿ ñòàâêà «ïðàéì-ðåéò+2» ïðè ìàêñèìó-
ìå 5 % ñâåðõ ïåðâîíà÷àëüíîé ñòàâêè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñòàâêà
ìîæåò áûòü ïîâûøåíà òîëüêî íà 5 % íåçàâèñèìî îò ðîñòà ðû-
íî÷íûõ ñòàâîê â ïåðèîä äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà27.

Ñóùåñòâóþò è äðóãèå ìåòîäû óñòàíîâëåíèÿ ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê.

Îòå÷åñòâåííûå ôèíàíñîâûå ñòðóêòóðû òàêæå îðèåíòè-
ðóþòñÿ íà óïîìÿíóòûå ñòàâêè â ñâîåé ðàáîòå. Âìåñòå ñ òåì
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ðîññèéñêèé ðûíîê òðåáóåò âûðàáîòêè ñâîèõ êðèòåðèåâ è ñâî-
åé ìåòîäîëîãè÷åñêîé áàçû ðàñ÷åòà êðåäèòíûõ ñòàâîê.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðÿäîì èíôîðìàöèîííûõ àãåíòñòâ
ðàññ÷èòûâàþòñÿ è ïóáëèêóþòñÿ ñðåäíèå ñòàâêè ïðèâëå÷åíèÿ
è ðàçìåùåíèÿ ìåæáàíêîâñêèõ ðóáëåâûõ ñðåäñòâ. Íàèáîëåå
èçâåñòíûå èç íèõ — ýòî MIBID (îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ïðèâëå-
÷åíèÿ) è MIBOR (îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ).

Â ñòðåìëåíèè âûðàáîòàòü åäèíûå ìåòîäîëîãè÷åñêèå
ïîäõîäû ê ðàñ÷åòó ñðåäíèõ ñòàâîê íå îáîøëîñü áåç îïðåäå-
ëåííûõ ïðîáëåì. Âîò òðè îñíîâíûõ èç íèõ:

1. Âûáîðêà áàíêîâ äëÿ ïîäñ÷åòà ïðîöåíòíîé ñòàâêè îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ êàæäûì èíôîðìàöèîííûì àãåíòñòâîì äîñòà-
òî÷íî ïðîèçâîëüíî. Ïîýòîìó ñðåäíèå ñòàâêè, ïîñ÷èòàííûå ïî
òîé èëè èíîé âûáîðêå áàíêîâ, íå âñåãäà ìîãóò òî÷íî îòðà-
æàòü ñèòóàöèþ íà âñåì ðûíêå. Èíûìè ñëîâàìè, âûáîðêà áàí-
êîâ ìîæåò áûòü íå âñåãäà ïðåäñòàâèòåëüíîé.

2. Ñóììèðîâàíèå ñòàâîê ïðîèçâîäèòñÿ ïî ïðèíöèïó ëèáî
ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêîé, ëèáî ñðåäíåâçâåøåííîé. Â ïîëüçó
ïåðâîé ãîâîðèò ïðîñòîòà ðàñ÷åòîâ (ñòàâêè ïðîñòî ñêëàäûâà-
þòñÿ, à çàòåì äåëÿòñÿ íà ÷èñëî ñëîæåííûõ ñòàâîê), à â ïîëüçó
âòîðîé — áîëåå âûñîêàÿ äîñòîâåðíîñòü («âçâåøèâàíèå» ïðî-
èçâîäèòñÿ ïî îáúåìàì êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ). Îäíàêî âåñü âîï-
ðîñ çàêëþ÷àåòñÿ â äîñòîâåðíîñòè èíôîðìàöèè. Äåëî â òîì, ÷òî
ïóáëèêàöèÿ ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê, êàê ïðàâèëî, íå ñîïðî-
âîæäàåòñÿ îáíàðîäîâàíèåì îáúåìîâ êðåäèòîâ. Íåèçâåñòíûì
ïîðîé îñòàåòñÿ è èñòî÷íèê ïîëó÷åíèÿ òåì èëè èíûì àãåíò-
ñòâîì òàêîé èíôîðìàöèè.

3. Ïîäñ÷åò ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ êàê ïî îáúÿâëåííûì, òàê
è ïî ôàêòè÷åñêèì ñòàâêàì. Îáúÿâëåííûå ñòàâêè èçâåñòíû, êàê
ïðàâèëî, óæå óòðîì òîãî äíÿ, â êîòîðîì ïðîèçâîäèòñÿ ïîäñ÷åò,
è îïåðàòèâíàÿ èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïîëåç-
íîé äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ôàêòè÷åñêèå ñòàâêè áûâàþò
èçâåñòíû, êàê ïðàâèëî, â êîíöå ðàáî÷åãî äíÿ è ïóáëèêóþòñÿ â
ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè íà ñëåäóþùèé äåíü. Îíè
òîæå î÷åíü âàæíû, òàê êàê õàðàêòåðèçóþò ðåàëüíóþ ñèòóàöèþ
íà ðûíêå çà ïðîøåäøèå ñðîêè.



ÌÑ

Âìåñòå ñ òåì ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ðàñ÷åò ôàêòè÷åñêèõ
ñòàâîê, êàê ïðàâèëî, îñóùåñòâëÿåòñÿ ìåòîäîì ñðåäíåé âçâå-
øåííîé. Òåì ñàìûì äàííàÿ ïðîáëåìà îêàçûâàåòñÿ òåñíî ñâÿ-
çàííîé ñ ïðåäûäóùåé, ðàññìîòðåííîé ðàíåå28.

Äëÿ ðåøåíèÿ óêàçàííûõ ïðîáëåì ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîñòå-
ïåííî ïåðåéòè ê ðàñ÷åòó ñðåäíèõ ñòàâîê ïî ôàêòè÷åñêèì
ñäåëêàì íà ðûíêå ÌÁÊ.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ðàñ÷åòû ïðîèçâîäÿòñÿ ïî ñòàâêàì
êðóïíåéøèõ áàíêîâ. Â ñèëó ñâîèõ áîëüøèõ îáîðîòîâ ýòè áàí-
êè ìîãóò çíà÷èòåëüíî ñíèæàòü ïðîöåíòû ïî ðàçìåùàåìûì
êðåäèòàì. Èìåííî ïîýòîìó ñòàâêè ýòèõ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ îï-
ðåäåëÿþùèìè â ðàñ÷åòå ñðåäíèõ ñòàâîê. Òàêàÿ ìåòîäîëîãèÿ
ðàñ÷åòà áûëà ðàçðàáîòàíà ïðè ó÷àñòèè ÖÁ ÐÔ è ïîëó÷èëà
îäîáðåíèå Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà.

Ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îãðà-
íè÷åíèå ïðåäåëüíîãî ðàçìåðà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê çà ïîëüçîâà-
íèå êðåäèòîì. È ýòîò âîïðîñ ðåøàåòñÿ ñòîðîíàìè ñàìîñòîÿòåëü-
íî â õîäå ñîãëàñîâàíèÿ è ïîäïèñàíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî óñòàâ Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ (Áàí-
êà Ðîññèè) âêëþ÷àåò â ñôåðó åãî êîìïåòåíöèè îãðàíè÷åíèå â
èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ îáúåìîâ êðåäèòíûõ âëîæåíèé è îï-
ðåäåëåíèå ïðåäåëîâ èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê áàíêîâ ïî
èõ àêòèâíûì è ïàññèâíûì îïåðàöèÿì, ïðåäåëîâ èõ êîìèññè-
îííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ. Óêàçàííûå îãðàíè÷åíèÿ ìîãóò ââîäèòü-
ñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óòâåðæäàþùèìè ñîîòâåòñòâóþùèìè îðãà-
íàìè íàïðàâëåíèÿìè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èëè
Áàíêîì Ðîññèè. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå ýòè îãðàíè÷åíèÿ ìîãóò ââî-
äèòüñÿ íà ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé 6 ìåñÿöåâ, ñ ïîñëåäóþùèì èõ
óòâåðæäåíèåì ñîîòâåòñòâóþùèìè îðãàíàìè. Îïðåäåëåíèå ðàç-
ìåðîâ êðåäèòîâ Áàíêà Ðîññèè, ïðåäîñòàâëÿåìûõ äðóãèì áàíêàì
è ïðîöåíòíûõ (ó÷åòíûõ) ñòàâîê ïî ýòèì êðåäèòàì îòíîñèòñÿ ê
êîìïåòåíöèè Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè.

Îñíîâíûå ôàêòîðû, êîòîðûå êîììåð÷åñêèå áàíêè ó÷è-
òûâàþò ïðè óñòàíîâëåíèè ïëàòû çà êðåäèò, ñëåäóþùèå:

- ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïî êðåäèòàì, êîòîðûå ÖÁ ÐÔ
ïðåäîñòàâëÿåò êîììåð÷åñêèì áàíêàì;
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- ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ìåæáàíêîâñêîìó êðåäè-
òó, ò. å. çà ðåñóðñû, ïîëó÷àåìûå ó äðóãèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
äëÿ ñâîèõ àêòèâíûõ îïåðàöèé;

-ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, óïëà÷èâàåìàÿ áàíêîì ñâî-
èì êëèåíòàì ïî äåïîçèòíûì ñ÷åòàì ðàçëè÷íîãî âèäà;

- ñòðóêòóðà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ áàíêà (÷åì âûøå äîëÿ
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, òåì äîðîæå äîëæíû áûòü êðåäèòû);

- ñïðîñ è ïðåäëîæåíèÿ íà êðåäèòû ñî ñòîðîíû êëèåíòîâ
(÷åì ìåíüøå ñïðîñ, òåì äåøåâëå êðåäèò; ÷åì áîëüøå ñïðîñ
ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå, òåì äîðîæå êðåäèò);

- ñðîê è âèä êðåäèòà, à òî÷íåå ñòåïåíü ðèñêà íåïîãàøå-
íèÿ êðåäèòà â çàâèñèìîñòè îò îáåñïå÷åíèÿ;

- ñòàáèëüíîñòü äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â ñòðàíå (÷åì âûøå
òåìï èíôëÿöèè, òåì äîðîæå äîëæíà áûòü ïëàòà çà êðåäèò, ò.
ê. ó áàíêà ïîâûøàåòñÿ ðèñê ïîòåðÿòü ñâîè ðåñóðñû èç-çà îáåñ-
öåíåíèÿ äåíåã).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì êðåäèòîâàíèÿ ïðîöåíòû
ìîãóò áûòü ïðîñòûìè è ñëîæíûìè, îáû÷íûìè (óïëà÷èâàå-
ìûå â ïðåäåëàõ ñðîêà ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì) è ïîâûøåí-
íûìè (êîòîðûå âçûñêèâàþòñÿ ïðè íàðóøåíèè ñðîêà ïîãà-
øåíèÿ êðåäèòà).

Äëÿ ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ õàðàêòåðíà ðåãóëÿðíîñòü ïî-
ñòóïëåíèÿ äîõîäà, ïðè ýòîì ðåãóëÿðíûå âûïëàòû îäèíàêîâû
ïî ðàçìåðó. Ðåãóëÿðíîñòü ïîñòóïëåíèé äîõîäà îïðåäåëÿåòñÿ
ïåðèîäè÷íîñòüþ íà÷èñëåíèé — åæåìåñÿ÷íî, åæåêâàðòàëüíî
èëè ñ ëþáîé äðóãîé ïåðèîäè÷íîñòüþ, êàê ýòî îïðåäåëåíî óñ-
ëîâèÿìè êîíêðåòíîãî äîãîâîðà. ×àñòîòà íà÷èñëåíèÿ ïðîñòûõ
ïðîöåíòîâ, êîíå÷íî æå, äîëæíà áûòü ïðåäìåòîì îáñóæäåíèÿ
â äîãîâîðíûõ îòíîøåíèÿõ ïî îïëàòå êðåäèòà.

Ñ ïðèìåíåíèåì ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ äîõîäû êðåäèòîðà
íà÷èíàþò ðàñòè âî âðåìåíè íå â ïðÿìîé ïðîïîðöèîíàëüíîé,
êàê ïðè ïðîñòûõ ïðîöåíòàõ, à â ñòåïåííîé çàâèñèìîñòè. Íà-
÷èñëÿåìûå, íî íå âûïëà÷èâàåìûå ñëîæíûå ïðîöåíòû ïðèñî-
åäèíÿþòñÿ ê ñóììå îñíîâíîãî äîëãà, âñëåäñòâèå ÷åãî ïðîèñ-
õîäèò íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ íà ïðîöåíòû. Ïîñòîÿííûé ðîñò
èñõîäíîé ñóììû äëÿ èñ÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ òàêèì îáðàçîì
äàåò ýôôåêò óñêîðåíèÿ íàðàùåíèÿ ïðîöåíòíîãî äîõîäà.
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Ïðèíöèïèàëüíîé îñîáåííîñòüþ íà÷èñëåíèÿ ñëîæíûõ
ïðîöåíòîâ ÿâëÿåòñÿ âûïëàòà äîõîäà âìåñòå ñ ïîãàøåíèåì îñ-
íîâíîãî äîëãà. Ïðè ýòîì îáÿçàòåëüíî ïðåäïîëàãàåòñÿ íàëè-
÷èå ïðîìåæóòî÷íûõ íà÷èñëåíèé â òå÷åíèå ñðîêà çàéìà.
Èìåííî íà äàòû òàêèõ íà÷èñëåíèé ïðîèñõîäèò íàðàñòàíèå
äîõîäà êðåäèòîðà çà ñ÷åò íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ, èìåííî çà
ñ÷åò òàêèõ íà÷èñëåíèé êàæäîå ñëåäóþùåå íà÷èñëåíèå ïðî-
èñõîäèò ñ ó÷åòîì ðåçóëüòàòîâ ïðåäûäóùåãî. Ïðè åæåìåñÿ÷-
íîì íà÷èñëåíèè ýòî ïðîèñõîäèò íà÷èíàÿ ñî âòîðîãî ìåñÿöà,
ïðè åæåêâàðòàëüíîì — ñ øåñòîãî ìåñÿöà. Ïðè ýòîì ñêîðîñòü
ðîñòà äîëãà — â ñëîæíîì ïðîöåíòå è, ñëåäîâàòåëüíî, îáùèé
ðàçìåð ïðîöåíòíîãî äîõîäà çàâèñèò îò ïåðèîäè÷íîñòè åãî íà-
÷èñëåíèÿ. Ïðîöåíòû ñòàíîâÿòñÿ äåéñòâèòåëüíî ñëîæíûìè
òîëüêî ïðè ñðîêàõ çàéìà, áîëüøèõ, ÷åì óñòàíîâëåííûé ïå-
ðèîä ðàñ÷åòîâ, è ÷åì áîëüøèì ÿâëÿåòñÿ ýòîò ðàçðûâ, òåì âûøå
ýôôåêò ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ.

Ñîîòíîøåíèå óðîâíÿ äîõîäíîñòè ïðîñòûõ è ñëîæíûõ
ïðîöåíòîâ ïîêàçûâàåò áåçóñëîâíûå ïðåèìóùåñòâà âòîðîãî ìå-
òîäà äëÿ êðåäèòîðà è åãî çàâåäîìóþ óáûòî÷íîñòü äëÿ çàåìùè-
êà è íàîáîðîò.

Ïðèíöèïèàëüíî íå òîëüêî è íå ñòîëüêî ñàìî äîãîâîð-
íîå óñëîâèå íà÷èñëåíèÿ ïî ñëîæíûì èëè ïðîñòûì ïðîöåí-
òàì, ñêîëüêî äëèòåëüíîñòü ïåðèîäà íà÷èñëåíèÿ.

Äëÿ êðåäèòîðà ñëîæíûå ïðîöåíòû — ýòî âîçìîæíîñòü
ñîõðàíèòü òåêóùóþ ñòîèìîñòü èìåþùèõñÿ ñðåäñòâ, íåîáõî-
äèìûõ ê îïðåäåëåííîìó ìîìåíòó â áóäóùåì. Äëÿ çàåìùèêà
ñëîæíûå ïðîöåíòû — ýòî âîçìîæíîñòü ñýêîíîìèòü íà îïðå-
äåëåííûõ çàòðàòàõ, óâåëè÷èòü ñòàáèëüíîñòü ðåñóðñíîé áàçû
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ çàèìñòâîâàíèÿ ñðåäñòâ.

Çàåìùèê ìîæåò áûòü çàèíòåðåñîâàí â ïðîñòûõ ïðîöåí-
òàõ, êîãäà çíàåò, ÷òî åìó ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî ñðîêà
ñðåäñòâà áóäóò íå íóæíû íà ïðåæíèõ óñëîâèÿõ. Ïî ñðàâíå-
íèþ ñ óñëîâèÿìè ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ ïðè ïðîñòûõ ïðîöåí-
òàõ ó çàåìùèêà ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü áîëåå ãèáêîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ îáúåìîâ è óñëîâèé íîâûõ çàéìîâ.

Äðóãóþ ñòîðîíó äîãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ — êðåäèòîðà —
ìîæåò èíòåðåñîâàòü ñîõðàíåíèå ñòîèìîñòè íå ê îïðåäåëåí-
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íîìó ìîìåíòó â áóäóùåì, à â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà
âðåìåíè. Â ýòîì ñëó÷àå ðåãóëÿðíîå ïîëó÷åíèå ñðåäñòâ â âèäå
ïðîöåíòîâ îáåñïå÷èâàåò âîçìîæíîñòü «ðàâíîìåðíî» ïîòðåá-
ëÿòü èìåþùèåñÿ ñðåäñòâà â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïðîìåæóò-
êà âðåìåíè, íå òåðÿÿ íà èõ îáåñöåíåíèè.

Ïîìèìî ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ â äîãîâîðíûõ
óñëîâèÿõ ñäåëîê ìîãóò îïðåäåëÿòüñÿ ñèñòåìû èñ÷èñëåíèÿ
ïðîöåíòîâ. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìû
òî÷íûõ, ïðèáëèæåííûõ è áàíêîâñêèõ ïðîöåíòîâ.

Ñóòü èñ÷èñëåíèÿ èç òî÷íîãî ÷èñëà äíåé ñîñòîèò â òîì,
÷òî ó÷èòûâàåòñÿ òî÷íîå ÷èñëî äíåé êðåäèòà è òî÷íîå ÷èñëî
äíåé â ïåðèîäå íà÷èñëåíèÿ.

Ñóòü èñ÷èñëåíèÿ èç ïðèáëèæåííîãî ÷èñëà äíåé ñîñòî-
èò â òîì, ÷òî ãîä ñ÷èòàåòñÿ ðàâíûì 360 äíÿì, êâàðòàë — 90,
ìåñÿö — 30. Îäíàêî ïðè èñ÷èñëåíèè ÷èñëà äíåé çàéìà ôàê-
òè÷åñêîå ÷èñëî äíåé â òå÷åíèå 8 ìåñÿöåâ ãîäà áóäåò áîëüøå
èëè ìåíüøå 30 äíåé.

Ó÷åñòü ýòî ðàñõîæäåíèå ìîæíî ïî-ðàçíîìó. Èñïîëüçóåìîå
è ñåé÷àñ ïðàâèëî ïðåäëàãàåò íå ó÷èòûâàòü 31 ÷èñëî, à â ôåâðà-
ëå îñòàòîê íà ïîñëåäíèé äåíü ìåñÿöà ïîâòîðÿòü ñòîëüêî ðàç,
ñêîëüêî íåäîñòàåò äî 30 äíåé. Òàêîé ñïîñîá íà÷èñëåíèÿ ïðî-
öåíòîâ íàçûâàåòñÿ áàíêîâñêèì èñ÷èñëåíèåì èç 360 äíåé.

Ðàñõîæäåíèå ôàêòè÷åñêîãî è ðàñ÷åòíîãî ÷èñëà äíåé
ìîæíî ó÷èòûâàòü è ïî-äðóãîìó, íå èñêàæàÿ äèíàìèêè äâè-
æåíèÿ çàéìà â ïîñëåäíèå äíè ìåñÿöà. Äëÿ ýòîãî ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ ñðåäíèé îäíîìåñÿ÷íûé îñòàòîê èç ôàêòè÷åñêîãî ÷èñëà
äíåé â ìåñÿöå è ôàêòè÷åñêîãî çàéìà è íà íåãî íà÷èñëÿåòñÿ
ïðîöåíò ïî ìåñÿ÷íîé ñòàâêå â %  îò ãîäîâîé. Ïðè ïîêâàðòàëü-
íîì íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ, ñîîòâåòñòâåííî, ðàññ÷èòûâàåòñÿ
ñðåäíèé îñòàòîê çà 3 ìåñÿöà è ïðèìåíÿåòñÿ ñòàâêà â % îò ãîäî-
âîé. Ýòîò ñïîñîá íàçûâàåòñÿ ïðèáëèæåííûì íà÷èñëåíèåì.

Êàæäàÿ èç ñèñòåì íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ èìååò ñâîè ïðå-
èìóùåñòâà è íåäîñòàòêè. Îíè îùóòèìû ïðè ðàñ÷åòàõ çà ïå-
ðèîäû âðåìåíè, íå ðàâíûå ãîäó. Íî îáùèì ïðàâèëîì îñòàåò-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

29 Ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñ-
òè / Ïîä ðåä. ïðîô. Å.Á. Ñóõàíîâà. Ì., 1994. Ñ. 200.
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ñÿ òî, ÷òî çà ãîä ïðè ëþáîé ñèñòåìå èñ÷èñëåíèÿ ñóììà ïðî-
öåíòîâ âñåãäà áóäåò îäèíàêîâîé. Âî èçáåæàíèå îïàñíûõ ðàç-
íîãëàñèé è íåäîðàçóìåíèé â ðàñ÷åòàõ ñòîðîí ñèñòåìà èñ÷èñ-
ëåíèÿ ïðîöåíòîâ îáÿçàòåëüíî äîëæíà îãîâàðèâàòüñÿ ïðè çàê-
ëþ÷åíèè äîãîâîðà. Ïðè îòñóòñòâèè ññûëêè íà èñïîëüçóåìóþ
ñèñòåìó íà÷èñëåíèÿ îáû÷íî ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïðèìåíåíèå
áàíêîâñêîãî èñ÷èñëåíèÿ.

Åäèíèöåé èçìåðåíèÿ ïëàòû çà óñëóãè áàíêà, ïðåäîñòàâ-
ëÿþùåãî êðåäèò, ÿâëÿåòñÿ ãîäîâîé ïðîöåíò, ò.å. ñóììà, êîòî-
ðóþ çàåìùèê îáÿçàí çàïëàòèòü áàíêó çà ïîëüçîâàíèå êðåäè-
òîì â òå÷åíèå ãîäà. Îäíàêî èçâåñòíî, ÷òî êðåäèòû ïðåäîñòàâ-
ëÿþòñÿ íà ñàìûå ðàçëè÷íûå ñðîêè. È íà ïðàêòèêå ãîäîâàÿ ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà äåëèòñÿ íà êîëè÷åñòâî äíåé, ìåñÿöåâ, íà êîòî-
ðûå ïðåäîñòàâëåí êðåäèò. Ïðè ýòîì ñòîðîíû äîëæíû çàôèê-
ñèðîâàòü â äîãîâîðå íå òîëüêî ñðîê êðåäèòîâàíèÿ, íî è êàêîå
êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó (360 èëè 365) èëè â ìåñÿöå (30) áóäåò
ïðèíèìàòüñÿ âî âíèìàíèå ïðè ïîãàøåíèè ïðîöåíòîâ çà
ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. Áàíê ïðèìåíÿåò, êàê ïðàâèëî, ôèêñè-
ðîâàííûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, óðîâåíü êîòîðûõ îãîâàðèâàåòñÿ
â äîãîâîðå.

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ìîæåò áûòü ïîâûøåíà â ñâÿçè ñ ïî-
âûøåíèåì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âêëàäàì íàñåëåíèÿ èëè
ó÷åòíîé ñòàâêè ÖÁ ÐÔ, à òàêæå èçìåíåíèåì êîíúþíêòóðû
ðûíêà. Êðîìå òîãî, ïðèìåíåíèå âîçðàñòàþùèõ ñòàâîê èíîãäà
óâÿçûâàåòñÿ ñ óñëîâèåì èõ ïåðåñìîòðà ïðè íåâçûñêàíèè
âêëàä÷èêîì. Â ÷àñòíîñòè, òàêàÿ ñèñòåìà øèðîêî ïðèìåíÿëàñü
Ñáåðáàíêîì ÑÑÑÐ â 1988 ãîäó. Ïî óñëîâèÿì Ñáåðáàíêà ïðî-
öåíòû, íåâçûñêàííûå â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ áîëåå íèçêîé
ñòàâêè, ïåðåñ÷èòûâàëèñü ïî áîëåå âûñîêîé ñòàâêå, äåéñòâóþ-
ùåé íà ìîìåíò âçûñêàíèÿ ðàíåå íåâûïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ.
Äàííîå óñëîâèå èíòåðåñíî ñâîåé âíåøíåé ýôôåêòèâíîñòüþ_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

30 Ïîñòàíîâëåíèå Êîíñòèòóöèîííîãî ñóäà ÐÔ îò 23 ôåâðàëÿ 1999
ã. ¹ 4-Ï «Ïî äåëó î ïðîâåðêè êîíñòèòóöèîííîñòè  ïîëîæåíèÿ ÷àñòè
âòîðîé ñòàòüè 29 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 3 ôåâðàëÿ 1996 ãîäà “Î áàí-
êàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè”» â ñâÿçè ñ æàëîáàìè ãðàæäàí Î.Þ.
Âåñåëÿøêèíîé, À.Þ. Âåñåëÿøêèíà è Í.Ï. Ëàçàðåíêî // Ñîáðàíèå çà-
êîíîäàòåëüñòâà ÐÔ îò 08.03.99 ã. ¹ 10. Ñò. 1254.
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è ïîä÷åðêíóòîé ñâÿçüþ ðîñòà äîõîäà êëèåíòà ñ íåïîäâèæíî-
ñòüþ õðàíåíèÿ ñðåäñòâ âî âêëàäå.

Äðóãèì, áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ñïîñîáîì çàùèòû îò
ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ÿâëÿþòñÿ òàê íàçûâàåìûå
ïëàâàþùèå ñòàâêè.

Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå óñëîâèå ïëàâàþùèõ ñòàâîê ïî-
ëó÷èëî î÷åíü ñâîåîáðàçíóþ ðåàëèçàöèþ â âèäå âêëþ÷åíèÿ â
çàêëþ÷àåìûå äîãîâîðû óñëîâèÿ, ïðåäîñòàâëÿþùåãî ïðàâî êðå-
äèòîðó èëè çàåìùèêó ïåðåñìàòðèâàòü â îäíîñòîðîííåì ïî-
ðÿäêå ñòàâêó ïðîöåíòà ïðè èçìåíåíèè ðûíî÷íîé êîíüþêòó-
ðû. Îáû÷íî âîçìîæíîñòü ïåðåñìîòðà ñòàâîê îãîâàðèâàåòñÿ èç-
ìåíåíèåì ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ïðàâîìåðíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà â êà÷åñòâå áàçèñíîé ñòàâêè íå âû-
çûâàåò ñîìíåíèÿ. Ñîìíåíèå âûçûâàåò ïðàâî îäíîñòîðîííå-
ãî, ÷àùå âñåãî íå îãîâîðåííîãî êîíêðåòíûìè ïàðàìåòðàìè
èçìåíåíèÿ äîãîâîðíûõ óñëîâèé îïëàòû êðåäèòà. Ñ òî÷êè çðå-
íèÿ ýòèõ óñëîâèé äîãîâîðîì ôèêñèðóåòñÿ îïðåäåëåííàÿ ñóì-
ìà, ñðîê ñäåëêè è åå öåíà. Âñå îñòàëüíûå ïîëîæåíèÿ äîãîâîðà
äîëæíû ðàñêðûâàòü ìåõàíèçì ðåàëèçàöèè äîãîâîðíûõ óñëî-
âèé. Ïðàâî îäíîñòîðîííåãî ïåðåñìîòðà öåíû ñäåëêè, äàæå åñëè
îíî ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì, íå òîëüêî íå ðàñêðûâàåò ìåõà-
íèçìà ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ äîãîâîðíûõ óñëîâèé, íî è ïðÿìî
ïðîòèâîðå÷èò èì. Â òàêîì êà÷åñòâå äîãîâîðíîå óñëîâèå âñåãäà
ìîæåò áûòü îñïîðåíî â ñóäå. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 310 ÃÊ ÐÔ
îäíîñòîðîííåå èçìåíåíèå óñëîâèé äîãîâîðà íå äîïóñêàåòñÿ, çà
èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì.
Èñêëþ÷åíèå â îòíîøåíèè îáÿçàòåëüñòâ, âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè
ñ îñóùåñòâëåíèåì åãî ñòîðîíàìè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè, äîïóñêàåòñÿ òàêæå â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äî-
ãîâîðîì, åñëè èíîå íå âûòåêàåò èç çàêîíà èëè ñóùåñòâà îáÿçà-
òåëüñòâà. Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî ÃÊ (ñò. 310) ïðåäóñìîòðåòü
âîçìîæíîñòü îäíîñòîðîííåãî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
â äîãîâîðå äîïóñêàåòñÿ òîëüêî â ñëó÷àÿõ, êîãäà ñòîðîíîé â äî-
ãîâîðå ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî, ëèáî ãðàæäàíèí-ïðåäïðè-
íèìàòåëü. Ïðè ýòîì, íàëè÷èå îñíîâàíèé, ñ êîòîðûìè ïî óñëî-
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âèÿì êðåäèòíîãî äîãîâîðà ñâÿçàíà âîçìîæíîñòü îäíîñòîðîí-
íåãî èçìåíåíèÿ áàíêîì ðàçìåðà ïëàòû (ïðîöåíòîâ) çà êðåäèò,
äîëæíî áûòü äîêàçàíî áàíêîì.

Çàåìùèê, çà÷àñòóþ î÷åíü íóæäàþùèéñÿ â ïîëó÷åíèè
êðåäèòà, âûíóæäåí ñîãëàøàòüñÿ ñî âñåìè ïðåäëîæåííûìè
êðåäèòîðîì óñëîâèÿìè, â òîì ÷èñëå è óñëîâèåì îá îäíîñòî-
ðîííåì èçìåíåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Â þðèäè÷åñêîé ëè-
òåðàòóðå âûñêàçûâàþòñÿ ñëåäóþùèå ðåêîìåíäàöèè î ôîðìó-
ëèðîâàíèè ýòîãî óñëîâèÿ: íåîáõîäèìî «óñòàíàâëèâàòü â äî-
ãîâîðå ñîîòíîøåíèå óðîâíÿ ó÷åòíîãî ïðîöåíòà, óñòàíàâëèâà-
åìîãî Áàíêîì Ðîññèè, è óðîâíÿ ñòàâîê ïî êðåäèòíûì äîãîâî-
ðàì ñ êëèåíòàìè, îïðåäåëÿòü ïåðèîäû, ïî èñòå÷åíèè êîòîðûõ
áàíê ìîæåò ïîñòàâèòü âîïðîñ îá èçìåíåíèè ïëàòû çà êðåäèò,
óñòàíàâëèâàòü â äîãîâîðå îáÿçàííîñòü áàíêà èíôîðìèðîâàòü
êëèåíòà î íàñòóïëåíèè îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè
ñ äîãîâîðîì ÿâëÿþòñÿ îñíîâàíèÿìè äëÿ èçìåíåíèÿ ïðîöåí-
òîâ, à òàêæå îïðåäåëÿòü ñðîêè, ïî èñòå÷åíèè êîòîðûõ ñ ìî-
ìåíòà íàñòóïëåíèÿ óêàçàííûõ îáñòîÿòåëüñòâ èçìåíÿåòñÿ ïðî-
öåíò ïëàòû çà êðåäèò»29.

Çàåìùèê äîëæåí ñòðåìèòüñÿ ê òîìó, ÷òîáû â äîãîâîðå
îòñóòñòâîâàëè ïîëîæåíèÿ, ïîçâîëÿþùèå êðåäèòîðó èçìåíèòü
åãî óñëîâèÿ â ñâîþ ïîëüçó (íàïðèìåð, ïðàâî ïîâûøåíèÿ ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè). Îäíàêî åñëè ýòîãî äîñòèãíóòü íå óäàëîñü, òî
çàåìùèêó íåîáõîäèìî ïðåäïðèíÿòü âñå óñèëèÿ, ÷òîáû ýòî íå-
âûãîäíîå äëÿ íåãî óñëîâèå áûëî îãðàíè÷åíî ñëåäóþùèìè ðàì-
êàìè: ïðèâÿçàòü èçìåíåíèå ïëàòû çà êðåäèò ê óñëîâèþ ðîñòà
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ, ïðåäóñìîòðåòü «ëüãîòíûé
ïåðèîä», íà ïðîòÿæåíèè êîòîðîãî êðåäèòîð íå áóäåò ïîâûøàòü
êðåäèòíûå ñòàâêè è âíîñèòü äðóãèå èçìåíåíèÿ â äîãîâîð.

Ïðè íåîáõîäèìîñòè âíåñòè èçìåíåíèÿ â äîãîâîð â ÷àñ-
òè, êàñàþùåéñÿ ïðîöåíòîâ, áàíêè íåðåäêî îãðàíè÷èâàþòñÿ
íàïðàâëåíèåì êëèåíòó ïèñüìåííîãî èçâåùåíèÿ îá èçìåíå-
íèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Åñëè êëèåíò íå äàë îòâåòà íà òàêîå
èçâåùåíèå, äîãîâîð íåëüçÿ ñ÷èòàòü èçìåíåííûì, ïîñêîëüêó
äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ïîëîæèòåëüíîå ðåøåíèå çàåìùèêà.
Óêàçàííîå ïîëîæåíèå îñîáåííî âàæíî ñîáëþäàòü ïðè êðåäè-
òîâàíèè íàñåëåíèÿ, â ÷àñòíîñòè íå ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìà-
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òåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñêîëüêó â äàííîì ñëó÷àå, â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 450 ÃÊ ÐÔ íå äîïóñêàåòñÿ îäíîñòîðîííåå èçìåíå-
íèå óñëîâèé äîãîâîðà, è òðåáîâàíèÿ áàíêà î âçûñêàíèè ïðî-
öåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì â ðàçìåðå, íå ñîãëàñîâàííîì
ñ êëèåíòîì, íå ìîæåò áûòü óäîâëåòâîðåíî.

Êîíñòèòóöèîííûé ñóä ÐÔ 23 ôåâðàëÿ 1999 ã.30 ðàññìîòðåë
â îòêðûòîì çàñåäàíèè äåëî î ïðîâåðêå êîíñòèòóöèîííîñòè ïî-
ëîæåíèÿ ÷àñòè âòîðîé ñòàòüè 29 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò
03.02.96. «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», ñîãëàñíî êîòî-
ðîé êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ íå èìååò ïðàâà â îäíîñòîðîííåì ïî-
ðÿäêå èçìåíÿòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì, âêëàäàì (äå-
ïîçèòàì), êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå è ñðîêè äåéñòâèÿ ýòèõ
äîãîâîðîâ ñ êëèåíòàìè, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ ôåäåðàëüíûì çàêîíîì èëè äîãîâîðîì ñ êëèåíòîì.

Êîíñòèòóöèîííûé ñóä îòìåòèë, ÷òî ê ìîìåíòó âñòóïëå-
íèÿ â ñèëó îñïàðèâàåìîé íîðìû óæå äåéñòâîâàëà ïåðâàÿ ÷àñòü
ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ, â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 310 êîòîðîãî
îäíîñòîðîííèé îòêàç îò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà è îäíî-
ñòîðîííåå èçìåíåíèå åãî óñëîâèé (åñëè ýòî íå ñâÿçàíî ñ îñó-
ùåñòâëåíèåì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè) íå äîïóñ-
êàåòñÿ, êðîìå ñëó÷àåâ, êîãäà ýòî ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì.

Êîíñòèòóöèîííûé ñóä óêàçàë, ÷òî òàêèå äîãîâîðû ÿâëÿ-
þòñÿ äîãîâîðàìè ïðèñîåäèíåíèÿ, èìåþùèìè ïóáëè÷íûé õà-
ðàêòåð, óñëîâèÿ êîòîðîãî îïðåäåëÿþòñÿ áàíêîì â ñòàíäàðòíûõ
ôîðìàõ. Â ðåçóëüòàòå ãðàæäàíå êàê ñòîðîíà â äîãîâîðå ëèøåíû
âîçìîæíîñòè âëèÿòü íà åãî ñîäåðæàíèå, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îãðàíè-
÷åíèåì êîíñòèòóöèîííîé ñâîáîäû äîãîâîðà è êàê òàêîâîå òðå-
áóåò ñîáëþäåíèÿ ïðèíöèïà ñîðàçìåðíîñòè, â ñèëó êîòîðîé,
ãðàæäàíèí êàê ýêîíîìè÷åñêè ñëàáàÿ ñòîðîíà â ýòèõ ïðàâîîò-
íîøåíèÿõ íóæäàåòñÿ â îñîáîé çàùèòå ñâîèõ ïðàâ, ÷òî âëå÷åò
íåîáõîäèìîñòü â ñîîòâåòñòâóþùåì ïðàâîâîì îãðàíè÷åíèè ñâî-
áîäû äîãîâîðà è äëÿ äðóãîé ñòîðîíû, ò. å. äëÿ áàíêîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

31 Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà — ýòî ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñâîåâ-
ðåìåííî ïîãàñèòü òåêóùèå è êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà òåêóùè-
ìè àêòèâàìè.
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Èñõîäÿ èç ýòîãî Êîíñòèòóöèîííûé ñóä ïðèçíàë íå ñîîò-
âåòñòâóþùèì Êîíñòèòóöèè ÐÔ, åå ñòàòüÿì 34 è 55 (÷àñòè 2 è
3) ïîëîæåíèå ÷àñòè âòîðîé ñò. 29 ÔÇ «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè» îá èçìåíåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî äîãîâî-
ðàì ñ ãðàæäàíàìè êàê ïîçâîëÿþùåå áàíêó â îäíîñòîðîííåì
ïîðÿäêå ïðîèçâîëüíî èçìåíÿòü åå íà îñíîâå äîãîâîðà, áåç îï-
ðåäåëåíèÿ â ôåäåðàëüíîì çàêîíå îñíîâàíèé îáóñëîâëèâàþ-
ùèõ òàêóþ âîçìîæíîñòü.

Ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðîâ ïëàòû çà êðåäèò îñîáîå âíè-
ìàíèå îáû÷íî óäåëÿåòñÿ âåëè÷èíå øòðàôíîé ñòàâêè ïðîöåí-
òà. Óñëîâèÿ óñòàíîâëåíèÿ è ïðèìåíåíèÿ øòðàôíûõ ñòàâîê
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ïðåäìåò îòäåëüíûõ ïîëîæåíèé äîãîâîðà,
ðàñêðûâàþùèõ ïîðÿäîê åãî ðåàëèçàöèè è îòâåòñòâåííîñòè ñòî-
ðîí è áóäóò ðàññìîòðåíû íàìè â ñîîòâåòñòâóþùåé ãëàâå.

Ñðîê äîãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ

Â äîãîâîðå áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ïîíÿòèå «ñðîê» èñ-
ïîëüçóåòñÿ â íåñêîëüêèõ çíà÷åíèÿõ. Âî-ïåðâûõ, âñòðå÷àåòñÿ
òàêîå ïîíÿòèå, êàê ïîëíûé ñðîê. Ïîä íèì ïîíèìàþò ïåðèîä
âðåìåíè îò íà÷àëà èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà äî åãî ïîëíîãî ïî-
ãàøåíèÿ. Íåêîòîðûå àâòîðû ýòîò ñðîê ðàçáèâàþò íà òðè îòðåç-
êà: ïåðèîä èñïîëüçîâàíèÿ, ëüãîòíûé ïåðèîä è ïåðèîä ïîãàøå-
íèÿ. Ïåðèîäîì èñïîëüçîâàíèÿ ïðèçíàåòñÿ ñðîê îò íà÷àëà
ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì äî íà÷àëà ëüãîòíîãî ïåðèîäà. Ïðè÷åì
íà÷àëî ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ ïî ðàçíî-
ìó: ñïèñàíèåì ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà êðåäèòîðà, çà÷èñëåíèåì ñðåäñòâ
íà ñ÷åò çàåìùèêà èëè âûäà÷åé ñðåäñòâ çàåìùèêó.

Ëüãîòíûé ïåðèîä íà÷èíàåòñÿ ñ ìîìåíòà îêîí÷àíèÿ ïå-
ðèîäà èñïîëüçîâàíèÿ è ïðîäîëæàåòñÿ äî íà÷àëà ïîãàøåíèÿ
êðåäèòà. Â òå÷åíèå ýòîãî âðåìåíè óïëà÷èâàþòñÿ òîëüêî ïðî-
öåíòû. È, íàêîíåö, ïåðèîä ïîãàøåíèÿ — ýòî ñðîê, â òå÷åíèå
êîòîðîãî âûïëà÷èâàåòñÿ îñíîâíîé äîëã ïî êðåäèòó.

Âî-âòîðûõ, â êðåäèòíûõ äîãîâîðàõ èñïîëüçóåòñÿ òàêîé
òåðìèí, êàê ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Ýòîò ñðîê îáû÷íî îïðå-
äåëÿåòñÿ ïåðèîäîì âðåìåíè îò êîíêðåòíîé äàòû ïîäïèñàíèÿ
äîãîâîðà äî êîíêðåòíîé äàòû äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèáî îïðå-
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äåëÿåòñÿ òàêîé ôîðìóëèðîâêîé, êàê «äîãîâîð äåéñòâóåò ñ ìî-
ìåíòà åãî ïîäïèñàíèÿ äî âûïîëíåíèÿ çàåìùèêîì âñåõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïî äàííîìó äîãîâîðó». Ïðè ýòîì â äîãîâîðå óêàçûâà-
åòñÿ è ñðîê ïîëó÷åíèÿ çàåìùèêîì ñðåäñòâ, è ñðîê èõ âîçâðàòà.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, êàêèì áû òåðìèíîì íè îáîçíà÷àë-
ñÿ ñðîê â äîãîâîðå, åãî îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ ñðîê
ïîëó÷åíèÿ è âîçâðàòà êðåäèòà è ñïîñîá îïðåäåëåíèÿ ýòîãî
ñðîêà (ïåðå÷èñëåíèå ñðåäñòâ êðåäèòîðîì èëè çàåìùèêîì,
ïîñòóïëåíèå ñðåäñòâ êðåäèòîðó èëè çàåìùèêó).

Çàêîíîäàòåëü íå îòíîñèò ñðîê ê ñóùåñòâåííûì óñëîâèÿì
äîãîâîðà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ñòîðîíû çàèíòåðåñîâàíû
â çàêðåïëåíèè äàííîãî óñëîâèÿ â äîãîâîðå, ÷òî ïîçâîëèò èì
ïëàíèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàç-
íûì óñòàíîâèòü â ÃÊ, ÷òî ñðîê âîçâðàòà êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ ñóùå-
ñòâåííûì óñëîâèåì äîãîâîðà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ïî ñðîêàì, íà êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êðåäèòû, îíè
äåëÿòñÿ íà êðàòêîñðî÷íûå (äî îäíîãî ãîäà), ñðåäíåñðî÷íûå
(îò ãîäà äî ïÿòè ëåò) è äîëãîñðî÷íûå (ñâûøå ïÿòè ëåò). Â çà-
ðóáåæíîé ïðàêòèêå íà äîëþ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïðè-
õîäèòñÿ çíà÷èòåëüíî ìåíüøå ïîëîâèíû âñåõ êðåäèòîâ è áîëü-
øå ïîëîâèíû — íà ñðåäíåñðî÷íûå.

Â Ðîññèéñêîé ïðàêòèêå ÷àùå èñïîëüçóþòñÿ êðàòêîñðî÷-
íûå êðåäèòû, ò. å. äî îäíîãî ãîäà. Ïðè÷åì óäåëüíûé âåñ äîë-
ãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ. Ýòî âûçâàíî
ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòüþ â ñòðàíå, âûñîêèì óðîâíåì
èíôëÿöèè è íåïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèé, ñòðåìëåíèåì áàíêîâ
ðàáîòàòü ñ «êîðîòêèìè äåíüãàìè», ò.å. êðåäèòîâàòü âîñïðîèç-
âîäñòâî íå îñíîâíîãî, à îáîðîòíîãî êàïèòàëà, è íå â ñôåðàõ
ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, à ïðåæäå âñåãî â ñôåðå îáðàùå-
íèÿ (òîðãîâëÿ ïîëó÷àåò äî 75 % âñåõ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ).
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ÷åì áîëåå ïðîäîëæèòåëåí ñðîê êðåäèòà,
òåì âûøå ðèñê, òåì áîëüøå âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî âîçíèêíóò
íåïðåäâèäåííûå òðóäíîñòè, è êëèåíò íå ñìîæåò ïîãàñèòü äîëã
â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì. Êîììåð÷åñêèé áàíê, èñõîäÿ èç õà-
ðàêòåðà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, äîëæåí îãðàíè÷èâàòü ñâîþ
êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ îïå-
ðàöèé, ÷òîáû îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìóþ ëèêâèäíîñòü áàëàíñà31
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è óäîâëåòâîðÿòü òðåáîâàíèÿ âêëàä÷èêîâ. Ïîýòîìó êðåäèòû ñðî-
êîì äî òðåõ ëåò ñ÷èòàþòñÿ íàèáîëåå ïðèåìëåìûìè äëÿ êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà. Âìåñòå ñ òåì íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî, íå-
ñìîòðÿ íà âîçðàñòàþùóþ ïîòðåáíîñòü çàåìùèêîâ â ïîëó÷åíèè
ñðåäíåñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, áàíêè íà ïðåäîñòàâ-
ëåíèå òàêèõ êðåäèòîâ íå èäóò.

Ñðîêè êðåäèòîâàíèÿ èìåþò îïðåäåëåííûå ïðåäåëû —
íèæíþþ è âåðõíþþ ãðàíèöû.

Êðàò÷àéøèé ñðîê êðåäèòîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò îäèí äåíü.
Òî÷íåå, íå äåíü, à íî÷ü ñëóæèò ãðàíèöåé, îòäåëÿþùåé êàññî-
âóþ ñäåëêó îò ñäåëêè â êðåäèò, è êðåäèò overnight ÿâëÿåòñÿ ñà-
ìûì êîðîòêèì êðåäèòîì. Ïðè ýòîì ðå÷ü èäåò íå îá àñòðîíî-
ìè÷åñêîì èçìåðåíèè âðåìåíè, à î íåêîòîðîì àáñòðàêòíîì åãî
ïåðèîäå, ñ äàëüíåéøèì äðîáëåíèåì êîòîðîãî òåðÿåòñÿ ýêî-
íîìè÷åñêèé ñìûñë ó÷åòà ôàêòîðà âðåìåíè.

Òàê, ìåæäó ÀÊÁ «Èìïåðèàë» è àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì
áûëî çàêëþ÷åíî äîïîëíèòåëüíîå ñîãëàøåíèå ê äîãîâîðó íà
ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó áàíê ìîã
èñïîëüçîâàòü âðåìåííî-ñâîáîäíûå ñðåäñòâà êëèåíòà íà ñðîê
«îâåðíàéò». Äàííûì ñîãëàøåíèåì íà÷àëî ñðîêà «îâåðíàéò»
îïðåäåëÿëîñü êàê êîíåö îïåðàöèîííîãî äíÿ áàíêà, à êîíåö
ñðîêà «îâåðíàéò» îïðåäåëÿëñÿ íà÷àëîì ñëåäóþùåãî îïåðàöè-
îííîãî äíÿ áàíêà, ò. å. ñðîêîì «îâåðíàéò» ñ÷èòàëñÿ ñðîê, â òå-
÷åíèå êîòîðîãî áàíêîì íå ïðîèçâîäÿòñÿ îïåðàöèè, âêëþ÷àÿ
äíè îòäûõà è ïðàçäíè÷íûå äíè, íåçàâèñèìî îò òîãî, ñ÷èòà-
åòñÿ ëè òàêîé äåíü íåðàáî÷èì äëÿ êëèåíòà. Ïðè ýòîì ñòîðî-
íû äîãîâîðèëèñü, ÷òî ïðîäîëæèòåëüíîñòü êàæäîãî ñðîêà
«îâåðíàéò» äëÿ óïëàòû ïðîöåíòîâ ïðèíèìàåòñÿ óñëîâíî ðàâ-
íîé îäíîìó äíþ.

Êîíå÷íîñòü ïðåäåëîâ ìîæíî ïðîñëåäèòü è â äîëãîñðî÷-
íîì êðåäèòîâàíèè. Òîëüêî â çàéìàõ íà ìåæãîñóäàðñòâåííîì
óðîâíå ñðîêè êðåäèòîâàíèÿ âûõîäÿò çà ïðåäåëû 15 ëåò.

Ñðîêè êðåäèòîâàíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ âíóòðåííèìè çàêî-
íîìåðíîñòÿìè è îñîáåííîñòÿìè òåõíèêè èñïîëíåíèÿ äîãî-
âîðà êðåäèòîâàíèÿ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

32 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1998. ¹ 3. Ñ. 57.
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Òàê, â ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè, ñâÿçàííîì ñ äâèæå-
íèåì ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì ÷åðåç ðàñ÷åòíî-
êàññîâûå öåíòðû Öåíòðàëüíîãî áàíêà, êàêîé áû íè áûëà çà-
èíòåðåñîâàííîñòü ñòîðîí ìàêñèìàëüíî óñêîðèòü ðàñ÷åòû,
ìèíèìàëüíûé ñðîê êðåäèòîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò íå îäèí, à òðè
ðàáî÷èõ äíÿ.

Ïðàâèëà ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ïî êîððåñïîíäåíòñêîìó
ñ÷åòó çàñòàâëÿþò áàíêè ðàáîòàòü â ïðåäåëàõ ôàêòè÷åñêèõ îñ-
òàòêîâ ñðåäñòâ íà íåì. Íî íå â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè, à â
ïðåäåëàõ îñòàòêà ïî âûïèñêå ðàñ÷åòíî-êàññîâîãî öåíòðà. Òî
åñòü òàì, ãäå ñðåäñòâà êðåäèòà ïðîõîäÿò ÷åðåç ðàñ÷åòíî-êàñ-
ñîâûå öåíòðû, âîñïîëüçîâàòüñÿ ñåãîäíÿøíèì ïåðå÷èñëåíè-
åì çàåìùèê ñìîæåò òîëüêî çàâòðà. Ïðè ýòîì äàæå, åñëè ñðîê
çàéìà áóäåò ìèíèìàëüíûì, è âîçâðàò ñðåäñòâ ñîñòîèòñÿ íà
ñëåäóþùèé äåíü, âíîâü ðàñïîðÿæàòüñÿ âåðíóâøèìèñÿ ñðåä-
ñòâàìè êðåäèòîð ñìîæåò òîëüêî íà òðåòèé äåíü.

Òåõíè÷åñêîå èñïîëíåíèå ïëàòåæåé ìåæäó êðåäèòîðîì è
çàåìùèêîì âñåãäà òðåáóåò îïðåäåëåííûõ çàòðàò âðåìåíè. Äî-
ãîâîðû êðåäèòîâàíèÿ äîëæíû ñîäåðæàòü îòâåò íà âîïðîñ, êà-
êàÿ èç ñòîðîí è â êàêîé ÷àñòè áåðåò íà ñåáÿ ðàñõîäû ïî îïëàòå
âðåìåíè äâèæåíèÿ ñðåäñòâ ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì
è ðèñê íåñâîåâðåìåííîãî ïîñòóïëåíèÿ äåíåã.

Ïðè óñòàíîâëåíèè äîãîâîðíûõ ñðîêîâ êðåäèòîâàíèÿ
ïðîáëåìà èìååò òðè âîçìîæíûõ âàðèàíòà ðåøåíèÿ. Ñðîêè
çàéìà è âîçâðàòà ñðåäñòâ ïî äîãîâîðó ìîãóò èñ÷èñëÿòüñÿ:

- ñ ìîìåíòà çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà;
- ñ ìîìåíòà ïåðå÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ êðåäèòîðîì èëè çà-

åìùèêîì;
- ñ ìîìåíòà ïîñòóïëåíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ êðåäèòîðó èëè

çàåìùèêó.
Åñëè ñ÷åò çàåìùèêà íàõîäèòñÿ â òîì æå áàíêå, êîòîðûé

ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèò, èëè åñëè âûäà÷à êðåäèòà îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ èç êàññû áàíêà, òî ðàçðûâà âî âðåìåíè ìåæäó ñïèñàíèåì

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

33 Ñì.: Îëüøàíûé À.È. Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå. Ñ. 82; Óñî-
ñêèí Â.È. Ñîâðåìåííûé êîììåð÷åñêèé áàíê: óïðàâëåíèå è îïåðàöèè.
Ì., 1994. Ñ. 184.
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ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììû ñ êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà áàíêà è
çàíåñåíèÿ åå íà ñ÷åò êëèåíòà (èëè âûäà÷è èç êàññû), êàê ïðà-
âèëî, íå áûâàåò. Åñëè æå ñ÷åò çàåìùèêà íàõîäèòñÿ â äðóãîì
áàíêå, òî äàòà âûäà÷è êðåäèòà ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ äâîÿêî: ñ
ìîìåíòà ñíÿòèÿ äåíåã ñ êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà áàíêà èëè ñ
ìîìåíòà çà÷èñëåíèÿ äåíåã íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò êëèåíòà.

Äëÿ áàíêîâñêîé ïðàêòèêè òðàäèöèîííî èñ÷èñëåíèå ñðî-
êîâ êðåäèòîâàíèÿ ñ ìîìåíòà ïåðå÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ çàåìùè-
êó, à ñðîêîâ çàéìîâ (ñðîêîâ èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
çàåìùèêîì) — ñ ìîìåíòà ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åò áàíêà.
Ïðè ýòîì, êàê ïðàâèëî, íå ïîäðàçóìåâàåòñÿ êàêîãî-ëèáî îá-
ñóæäåíèÿ äðóãèõ âàðèàíòîâ.

Îáû÷íî çàåìùèê ïîä äàâëåíèåì êðåäèòîðà ñîãëàøàåòñÿ
íà òî, ÷òî â êðåäèòíîì äîãîâîðå ôèêñèðóåòñÿ óñëîâèå, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðûì ïîä äàòîé âûäà÷è êðåäèòà ïîíèìàåòñÿ
äàòà ñïèñàíèÿ äåíåã ñ êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà. Â ýòîì ñëó-
÷àå çàåìùèê çàâèñèò îò ñâîåâðåìåííîãî ïîñòóïëåíèÿ çàèì-
ñòâîâàííûõ ñðåäñòâ íà åãî ñ÷åò è â äîãîâîðå ñëåäóåò ëèáî îãî-
âàðèâàòü óñëîâèÿ ïðîäëåíèÿ ñðîêà âîçâðàòà ñðåäñòâ â ñëó÷àå
èõ íåñâîåâðåìåííîãî ïîñòóïëåíèÿ, ëèáî ïðåäóñìàòðèâàòü ñî-
îòâåòñòâóþùèå ìåõàíèçìû îïëàòû çàäåðæêè â ïîñòóïëåíèè
ñðåäñòâ íà ñ÷åò çàåìùèêà. Ïîýòîìó çàåìùèê äîëæåí íàñòàè-
âàòü íà òîì, ÷òîáû áàíê ïðèíÿë íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî â òå÷å-
íèå íåñêîëüêèõ äíåé îò äàòû ïîäïèñàíèÿ äîãîâîðà îòêðûòü
ññóäíûé ñ÷åò è ïðåäîñòàâèòü êðåäèò çàåìùèêó ïóòåì çà÷èñëå-
íèÿ âñåé ñóììû êðåäèòà íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ïîñëåäíåãî.

Äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ðàçðåøåíî òàêæå ïðå-
äîñòàâëåíèå êðåäèòà ïóòåì ïåðå÷èñëåíèÿ íà ñ÷åòà êîíòðàãåí-
òîâ çàåìùèêà. Áàíêè èäóò íà ñîâåðøåíèå ïîäîáíûõ îïåðàöèé,
åñëè îíè óâåðåíû â îáåñïå÷åííîñòè êðåäèòà è áëàãîíàäåæ-
íîñòè ñâîåãî êëèåíòà. Îäíàêî â ñóäåáíîé ïðàêòèêå äîâîëüíî
÷àñòî âñòðå÷àþòñÿ ñëó÷àè, êîãäà çàåìùèêè îòêàçûâàëèñü îò
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó êðåäèòîâàíèÿ, ññûëà-
ÿñü íà òî, ÷òî íà èõ ñ÷åò êðåäèòíûå äåíüãè íå ïîñòóïàëè. Íå-
ïîñòóïëåíèå ñðåäñòâ íà ñ÷åò çàåìùèêà ìîæåò áûòü îáóñëîâ-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

34 Ñì.: Òðîôèìîâ Ê. Êðåäèòíûå ïðàâîîòíîøåíèÿ êîììåð÷åñêîãî
áàíêà // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1996. ¹ 9. Ñ.120—130.
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ëåíî êàê åãî ïîâåäåíèåì, òàê è ïîâåäåíèåì êðåäèòîðà. Åñëè
êðåäèòîð íå ïåðå÷èñëèë çàåìùèêó ñóììó êðåäèòà ïî ñâîåé
âèíå, òî çàåìùèê íå îáÿçàí âîçâðàòèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà, òàê
êàê èì íè÷åãî íå ïîëó÷åíî ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó. Åñëè æå
íåïîñòóïëåíèå ñóììû êðåäèòà çàåìùèêó îáóñëîâëåíî åãî äåé-
ñòâèÿìè (íåïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîðó êàêèõ-ëèáî ñâåäåíèé,
ïðîñüáà ïåðå÷èñëèòü ñðåäñòâà íà ñ÷åò òðåòüèõ ëèö è ò.ä.), òî
ïîñëåäñòâèÿ äëÿ íåãî ìîãóò áûòü èíûìè. Âûñøèé àðáèòðàæ-
íûé ñóä, ðàçáèðàÿ àíàëîãè÷íûå ñëó÷àè, âûíåñ îïðåäåëåíèå,
÷òî çàåìùèê íåñåò îòâåòñòâåííîñòü, âûòåêàþùóþ èç ïîäïè-
ñàííîãî èì êðåäèòíîãî äîãîâîðà è â ñëó÷àå, êîãäà ñðåäñòâà âî
èñïîëíåíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà, áûëè ïåðå÷èñëåíû ïî åãî
óêàçàíèþ ëèöó, êîòîðîå íå ÿâëÿåòñÿ çàåìùèêîì. Òàêîå ëèöî
íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà âîçâðàò êðåäèòíûõ ñðåäñòâ ïå-
ðåä êðåäèòîðîì32.

Â äîãîâîðíûõ îòíîøåíèÿõ ïî êðåäèòó ÷àñòî ïðèñóòñòâó-
åò âàðèàíò ïðîäëåíèÿ ñðîêà çàéìà ïîñëå èñòå÷åíèÿ äîãîâîð-
íîãî ñðîêà áåç ïåðåîôîðìëåíèÿ äîãîâîðà, åñëè íè îäíà èç ñòî-
ðîí íå âûðàæàåò æåëàíèå åãî ðàñòîðãíóòü. Ýòî äàåò âîçìîæ-
íîñòü ïðîäëåâàòü ñäåëêó ê âçàèìíîé âûãîäå ñòîðîí äî
ïðåäúÿâëåíèÿ êðåäèòîðîì òðåáîâàíèÿ âåðíóòü ñðåäñòâà èëè
äî ìîìåíòà èñ÷åçíîâåíèÿ ó çàåìùèêà ïîòðåáíîñòè â íèõ.

Â ýòîì ñëó÷àå ïðèíöèïèàëüíî âàæíî îïðåäåëèòüñÿ ñ óñ-
ëîâèÿìè äåéñòâèÿ çàêëþ÷åííîãî äîãîâîðà ïî èñòå÷åíèè ïåð-
âîíà÷àëüíûõ ñðîêîâ ñäåëêè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ óñëîâèé ðàñ÷å-
òîâ çäåñü âàæíî, ÷òîáû íà íîâûé ñðîê ñîõðàíÿëè äåéñòâèå âñå
íà÷àëüíûå óñëîâèÿ ñäåëêè, ïî êîòîðûì áûëà óñòàíîâëåíà íà-
÷àëüíàÿ öåíà. Íàïðèìåð, î÷åíü âàæíî îïðåäåëèòüñÿ ñ íîâû-
ìè êîíå÷íûìè ñðîêàìè âîçâðàòà ñðåäñòâ. Ïåðèîä, íà êîòîðûé
ïðîäëåâàåòñÿ ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà, ìîæåò ñîîòâåòñòâîâàòü
ëèáî ïåðâîíà÷àëüíîìó ñðîêó äîãîâîðà, ëèáî ìîæåò îïðåäå-
ëÿòüñÿ ïåðèîäîì ðàñ÷åòîâ ïî ïðîöåíòàì çà êðåäèò. Ïðèìåðîì
ïåðâîãî ìîæåò ñëóæèòü ñîãëàøåíèå ñòîðîí î ïðîäëåíèè ñðîêà
ïîëóãîäîâîãî äîãîâîðà íà ñëåäóþùèé ñðîê â 6 ìåñÿöåâ. Âî âòî-
ðîì âàðèàíòå ïðè åæåìåñÿ÷íîì íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ äî-
ãîâîð, íåçàâèñèìî îò åãî ïåðâîíà÷àëüíûõ ñðîêîâ, ïðîäëåâà-
åòñÿ äî êîíöà î÷åðåäíîãî ìåñÿöà, ïðè åæåêâàðòàëüíîì — äî
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êîíöà êâàðòàëà è ò. ä. Òàêîé âàðèàíò èìååò ïðàâî íà ñóùåñòâî-
âàíèå â ðàñ÷åòàõ, íå ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ïåðåðàñ÷åòà ðàíåå
âûïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ. Òàêèì îáðàçîì, êàêèì áû íè áûë
âíîâü óñòàíîâëåííûé ñðîê äîãîâîðà, ðåàëüíî óñëîâèÿ îïëà-
òû áóäóò çàâèñåòü òîëüêî îò ñîáëþäåíèÿ ñðîêà òåêóùåãî ïå-
ðèîäà ðàñ÷åòîâ. Ê íåìó è ïðèâÿçûâàþòñÿ ñðîêè ïðîäëåíèÿ
äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé âî âòîðîì âàðèàíòå.

Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî çàêëþ÷åíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà áåç
ôèêñèðîâàííîãî ñðîêà âîçâðàòà ïîëó÷åííûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íå âîçìîæíî, íåîáõîäèìî îïðåäåëÿòü êîíêðåòíóþ
äàòó âîçâðàòà ñðåäñòâ êðåäèòîðó, ÷òî è äåëàåòñÿ ïóòåì çàíåñå-
íèÿ òî÷íîé äàòû òàêîãî âîçâðàòà â äîãîâîð.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ (ñò. 190) ñðîêè ìîãóò îïðåäåëÿòü-
ñÿ ïåðèîäîì âðåìåíè: ÷àñàìè, äíÿìè, íåäåëÿìè, ìåñÿöàìè,
ãîäàìè ëèáî êîíêðåòíîé êàëåíäàðíîé äàòîé èëè óêàçàíèåì
íà ñîáûòèå, êîòîðîå äîëæíî íåèçáåæíî íàñòóïèòü.

Íà ïðàêòèêå ÷àñòî âîçíèêàþò ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ òåì,
÷òî â îäíîì äîãîâîðå îäèí è òîò æå ñðîê (íàïðèìåð, âîçâðàòà
êðåäèòà) óêàçûâàåòñÿ ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè, è ïðè ýòîì äî-
ïóñêàþòñÿ îøèáêè â èõ èñ÷èñëåíèè. Íàïðèìåð, â òåêñòå ñî-
äåðæèòñÿ òàêàÿ ôîðìóëèðîâêà: «êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ñðî-
êîì íà îäèí ìåñÿö ñ ìîìåíòà çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà äî 1 îê-
òÿáðÿ 1997 ã.» Ïðè ýòîì äîãîâîð çàêëþ÷åí 1 ñåíòÿáðÿ 1997 ã.
Îøèáêà ñîñòîèò â òîì, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 192 ÃÊ
ÐÔ ñðîê, èñ÷èñëÿåìûé ìåñÿöàìè, èñòåêàåò â ñîîòâåòñòâóþùåå
÷èñëî ïîñëåäíåãî ìåñÿöà ñðîêà, ò. å. â äàííîì ñëó÷àå 02 îê-
òÿáðÿ, à íå 01 îêòÿáðÿ 1997 ã.

Öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà

Â ëèòåðàòóðå ïî ïîâîäó öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ çàåìùè-
êîì ïîëó÷åííûõ â êðåäèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ âûñêàçûâàåòñÿ
íåñêîëüêî òî÷åê çðåíèÿ. Îäíè àâòîðû (À.È. Îëüøàíûé, Â.È.
Óñîñêèí)33 óòâåðæäàþò, ÷òî ýòî îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå êðåäèò-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

35 Îâåðäðàôò – êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé áàí-
êîì íàäåæíîìó êëèåíòó ñâåðõ îñòàòêà íà òåêóùåì ñ÷åòó â ïðåäåëàõ
çàðàíåå îãîâîðåííîé ñóììû.
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íîãî äîãîâîðà. Äðóãèå (Å.À Ñóõàíîâ., Ê. Òðîôèìîâ)34 ñ÷èòàþò,
÷òî óñëîâèå î íàïðàâëåíèè èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà íå ÿâëÿ-
åòñÿ ñóùåñòâåííûì.

Âìåñòå ñ òåì íà ïðàêòèêå â êðåäèòíûõ äîãîâîðàõ î÷åíü
÷àñòî ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà. Íà-
ïðèìåð, èçó÷åííûå ìíîþ êðåäèòíûå äîãîâîðû, çàêëþ÷àåìûå
Ñáåðáàíêîì ÐÔ ñ êîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè â 1995—
1998 ãã. âñå ñîäåðæàëè óêàçàíèå íà îïðåäåëåííóþ öåëü çàèì-
ñòâîâàíèÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî âûäàâàÿ
êðåäèò, áàíê îöåíèâàåò ðèñê ñâîèõ âëîæåíèé â çàâèñèìîñòè
îò õàðàêòåðà îáúåêòà êðåäèòîâàíèÿ. Öåëü êðåäèòà ñëóæèò âàæ-
íûì èíäèêàòîðîì ñòåïåíè ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ âûäà÷åé
ñðåäñòâ. Áàíê, íàïðèìåð, èçáåãàåò âûäà÷è ññóä äëÿ ñïåêóëÿ-
òèâíûõ îïåðàöèé, òàê êàê ïîãàøåíèå â ýòîì ñëó÷àå áóäåò çà-
âèñåòü îò ñîìíèòåëüíûõ, à èíîãäà è çàïðåùåííûõ çàêîíîì
ñäåëîê.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 820 ÃÊ ÐÔ ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó
áàíê èëè èíàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ (êðåäèòîð) îáÿçóåòñÿ
ïðåäîñòàâèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà (êðåäèò) çàåìùèêó â ðàçìå-
ðå è íà óñëîâèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì, à çàåìùèê
îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü ïîëó÷åííóþ äåíåæíóþ ñóììó è óïëà-
òèòü ïðîöåíòû íà íåå. Àíàëèç äàííîé íîðìû ïîçâîëÿåò îï-
ðåäåëèòü, ÷òî óñëîâèå î íàïðàâëåíèè èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà
íå ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì, ò. å. ñòîðîíû ìîãóò íå îãîâàðèâàòü
öåëü êðåäèòà â äîãîâîðå. Íî áàíêîâñêèìè èíñòðóêöèÿìè, íà-
ïðèìåð èíñòðóêöèåé ïî êðåäèòîâàíèþ þðèäè÷åñêèõ ëèö ó÷-
ðåæäåíèÿìè Ñáåðáàíêà ÐÔ, ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñîáëþäåíèå
ïðèíöèïà öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà.

Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî óñëîâèå î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèè
ñðåäñòâ ïðèìåíèòåëüíî ê äîãîâîðó áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ
íå ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâåííûì è íå âñåãäà äîëæíî âêëþ÷àòüñÿ â
òåêñò äîãîâîðà, ïîñêîëüêó ïðè îöåíêå áàíêîì ñâîåãî êëèåíòà
êàê êðåäèòîñïîñîáíîãî è íàäåæíîãî íåò íåîáõîäèìîñòè îã-
ðàíè÷èâàòü åãî âîçìîæíîñòè â èñïîëüçîâàíèè çàåìíûõ
ñðåäñòâ. Íàïðîòèâ, áàíê çàèíòåðåñîâàí â òîì, ÷òîáû òàêîé
êëèåíò áðàë êðåäèò è ïëàòèë ïðîöåíòû.
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Îäíîâðåìåííî íå ñëåäóåò çàáûâàòü, ÷òî áàíê, áóäó÷è õî-
çÿèíîì ïîëîæåíèÿ, ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà êðåäèòîâàíèÿ
ìîæåò âêëþ÷èòü â åãî òåêñò óñëîâèå î öåëåâîì èñïîëüçîâà-
íèè ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ. Â ýòîì ñëó÷àå äàííîå óñëîâèå ñòà-
íîâèòñÿ îáÿçàòåëüíûì äëÿ êëèåíòà.

Öåëü êðåäèòîâàíèÿ çàâèñèò, ïðåæäå âñåãî, îò êàòåãîðèè
çàåìùèêà. Åñëè â êà÷åñòâå çàåìùèêà âûñòóïàåò ôèçè÷åñêîå
ëèöî, òî êðåäèò ìîãóò ïðåäîñòàâëÿòü íà èíäèâèäóàëüíîå ñòðî-
èòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèþ è êàïèòàëüíûé ðåìîíò ñàäîâîãî
äîìèêà, ñòðîèòåëüñòâî ïðèóñàäåáíûõ õîçÿéñòâåííûõ ïîñòðî-
åê, íà ïðèîáðåòåíèå ïðåäìåòîâ äîìàøíåãî îáèõîäà è ò. ä.

Åñëè ðå÷ü èäåò î þðèäè÷åñêèõ ëèöàõ, òî öåëè çàéìà ñó-
ùåñòâåííî ìåíÿþòñÿ: èì òðåáóåòñÿ êàïèòàë äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ êàïèòàëüíûõ çàòðàò (ðåìîíò íåäâèæèìîñòè, ñòðîè-
òåëüñòâî çäàíèé), ïîêóïêà îáîðóäîâàíèÿ, ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ,
âûïëàòà çàðïëàòû ïåðñîíàëó è ò. ï.

Â äîãîâîðå êðåäèòîâàíèÿ ìîãóò áûòü óêàçàíû íå îäíà, à
íåñêîëüêî öåëåé èëè îáùåå íàïðàâëåíèå èñïîëüçîâàíèÿ êðå-
äèòíûõ ñðåäñòâ, íàïðèìåð íà ôèíàíñèðîâàíèå ãðàæäàíñêî-
ãî ñòðîèòåëüñòâà.

Â ñëó÷àå åñëè ñòîðîíû ïðèøëè ê ñîãëàøåíèþ î âêëþ÷å-
íèè â òåêñò äîãîâîðà óñëîâèÿ î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèè êðå-
äèòà, òî çàåìùèê îáÿçàí èñïîëüçîâàòü ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà
òîëüêî íà ýòè öåëè.

Ïðè÷åì íåñîáëþäåíèå öåëåé èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà ìîæåò
íàíåñòè óùåðá îáåèì ñòîðîíàì. Äëÿ áàíêà îí ìîæåò âûðàçèòüñÿ â
ðåçêîì óõóäøåíèè ñòàáèëüíîñòè çàåìùèêà è ïàäåíèè åãî êðåäè-
òîñïîñîáíîñòè, îòêàçå ñòðàõîâîé êîìïàíèè îò ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ
ïî ñòðàõîâàíèþ ðèñêà íåïîãàøåíèÿ êðåäèòà, à äëÿ çàåìùèêà —
â ïðèìåíåíèè ê íåìó ñî ñòîðîíû áàíêà ðàçëè÷íûõ ñàíêöèé.

Â ñëó÷àå, êîãäà óñëîâèå î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèå êðåäè-
òà âêëþ÷àåòñÿ â äîãîâîð, âîçíèêàåò ïðîáëåìà êîíòðîëÿ çà åãî
ñîáëþäåíèåì, ïîñêîëüêó îòñóòñòâèå ÷åòêîãî ìåõàíèçìà òàêîãî
êîíòðîëÿ ëèøàåò êàêîãî-ëèáî ïðàêòè÷åñêîãî ñìûñëà íàëè-
÷èå äàííîãî óñëîâèÿ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

36 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1998. ¹ 2. Ñ. 40—42.
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Äàííóþ ïðîáëåìó ìîæíî ðàçðåøèòü ïóòåì óêàçàíèÿ â
êðåäèòíîì äîãîâîðå îáÿçàííîñòè çàåìùèêà ïðåäñòàâëÿòü
áàíêó îïðåäåëåííûå äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå ðàñõîäû
è öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ. Ïðè ýòîì áàíê ìîæåò èñ-
ïîëüçîâàòü ïðàâà, îãîâîðåííûå â äîãîâîðå, â òîì ÷èñëå òðå-
áîâàòü îò çàåìùèêà âñå íåîáõîäèìûå ïåðâè÷íûå, áóõãàëòåð-
ñêèå è îò÷åòíûå äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå íàïðàâëåíèå
èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà. Öåëåñîîáðàçíî â äîãîâîðå óñòàíàâ-
ëèâàòü ñðîêè ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòàöèè, à òàêæå ôîð-
ìû ôèêñàöèè áàíêîì ôàêòîâ óêëîíåíèÿ çàåìùèêîì îò êîí-
òðîëÿ. Ïðè óñòàíîâëåíèè ôàêòà èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà íå
ïî íàçíà÷åíèþ áàíê âïðàâå ïðèìåíÿòü ìåðû èìóùåñòâåí-
íîãî èëè îïåðàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ âïëîòü äî äîñðî÷íîãî
âçûñêàíèÿ êðåäèòà, êîòîðûå ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ äåéñòâó-
þùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è äîãîâîðîì (ï. 3 ñò. 821 ÃÊ ÐÔ).

Öåëü îïðåäåëÿåò è ôîðìó êðåäèòà. Òàê, åñëè çàåìùèê ñ
ïîìîùüþ êðåäèòà ñòðåìèòñÿ ïðåîäîëåòü êðàòêîâðåìåííûé
ðàçðûâ ìåæäó ïîñòóïëåíèåì ñðåäñòâ è íåîáõîäèìîñòüþ ïëà-
òåæåé, òî íàèáîëåå ïîäõîäÿùåé ôîðìîé êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ
îâåðäðàôò35. Ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ çàòðàò òðåáóåò
äðóãèõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ, íàïðèìåð ñðî÷íûå êðåäèòû.

Èñïîëíåíèå äîãîâîðà
 áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ (ñò. 307, 309) èñïîëíåíèå îáÿçà-
òåëüñòâ ñîñòîèò â ñîâåðøåíèè åãî ñòîðîíàìè îïðåäåëåííûõ
äåéñòâèé, ñîñòàâëÿþùèõ ñîäåðæàíèå èõ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé.
Êàê ïðàâèëî, èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà çàêëþ÷àåòñÿ â ñîâåð-
øåíèè àêòèâíûõ äåéñòâèé. Çíà÷èòåëüíî ðåæå èñïîëíåíèå
îáÿçàòåëüñòâà ñîñòîèò â âîçäåðæàíèè îò ñîâåðøåíèÿ îïðåäå-
ëåííûõ äåéñòâèé.

Êàê óæå óïîìèíàëîñü â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 819 ÃÊ ÐÔ ïî
êðåäèòíîìó äîãîâîðó áàíê èëè èíàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ
(êðåäèòîð) îáÿçóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà (êðå-
äèò) çàåìùèêó â ðàçìåðå è íà óñëîâèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äî-
ãîâîðîì, à çàåìùèê îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü ïîëó÷åííóþ äåíåæ-
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íóþ ñóììó è óïëàòèòü ïðîöåíòû íà íåå. Ðàññìîòðèì ïîðÿäîê
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîðîì è âîçâðàòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà-
åìùèêîì ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ïîðÿäîê è ôîðìû
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà

Áàíêè âûäàþò êðåäèò þðèäè÷åñêèì ëèöàì áåçíàëè÷-
íûì ïóòåì, íî ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè è â ðàçëè÷íûõ ôîð-
ìàõ. Ñ ó÷åòîì êîíêðåòíûõ îáñòîÿòåëüñòâ áàíê äëÿ îñóùåñòâ-
ëåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ìîæåò îòêðûâàòü ëèáî ïðîñòîé, ëèáî
ñïåöèàëüíûé ññóäíûé ñ÷åò. Ýòè ñ÷åòà ÿâëÿþòñÿ ñ÷åòàìè áàí-
êà, õîòÿ îíè è îòêðûòû äëÿ çàåìùèêà. Íà íèõ ó÷èòûâàåòñÿ çà-
äîëæåííîñòü çàåìùèêà ïî ïîëó÷åííîìó êðåäèòó è íå áîëåå
òîãî.

Ïðåçèäèóì Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè, ðàññìîòðåâ ïðîòåñò ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ Ïðåäñåäàòå-
ëÿ Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ÐÔ íà ðåøåíèå Âûñøåãî àðáèò-
ðàæíîãî ñóäà Ðåñïóáëèêè Ìàðèé Ýë îò 12.05.95 ïî äåëó
¹ 5/36, ñîãëàñíî êîòîðîãî èñê ÀÊÁ «Àÿð» ê ÀÎÎÒ «Áèîìàøïðè-
áîð» î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè ïî 11 êðåäèòíûì äîãîâîðàì
áûë óäîâëåòâîðåí. Ïðåçèäèóì ïðîòåñò óäîâëåòâîðèë ïî ñëåäó-
þùèì îñíîâàíèÿì. Óäîâëåòâîðÿÿ òðåáîâàíèÿ áàíêà, Àðáèòðàæ-
íûé ñóä èñõîäèë èç òîãî, ÷òî äîêàçàòåëüñòâàìè ïðåäîñòàâëåíèÿ
êðåäèòîâ ÿâèëèñü îòêðûòèå ññóäíîãî ñ÷åòà, âûïèñêè èç ëèöå-
âîãî ñ÷åòà, îðäåðà-ðàñïîðÿæåíèÿ î âûäà÷å êðåäèòà.

Îäíàêî ññóäíûé ñ÷åò — ýòî áóõãàëòåðñêèå ñ÷åòà áàíêîâ,
íà êîòîðûõ âåäåòñÿ ó÷åò çàäîëæåííîñòè çàåìùèêà ïåðåä áàí-
êîì ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì.

Áåç ïðåäñòàâëåíèÿ äîêàçàòåëüñòâ çà÷èñëåíèÿ êðåäèòíûõ
ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò çàåìùèêà ëèáî îïëàòû åãî ïëàòåæ-
íûõ äîêóìåíòîâ, êîòîðûå ïî ñóììàì êîððåñïîíäèðîâàëè áû
ñ âûïèñêàìè ïî ññóäíûì ñ÷åòàì ïðè îñïàðèâàíèè ôàêòà âû-
äà÷è êðåäèòîâ ïî ðÿäó êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ, íåëüçÿ ñîãëà-
ñèòüñÿ ñ âûâîäîì àðáèòðàæíîãî ñóäà î ïîäòâåðæäåíèè áàí-
êîì ôàêòà ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ.
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Ðåøåíèå Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ðåñïóáëèêè Ìàðèé
Ýë îòìåíåíî è äåëî íàïðàâëåíî íà íîâîå ðàññìîòðåíèå36.

Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî ñðåäñòâà, ñîñòàâëÿþùèå êðåäèò, äîë-
æíû áûòü ïåðå÷èñëåíû íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò çàåìùèêà, ëèáî èç
íèõ ìîãóò áûòü îïëà÷åíû åãî äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà.

Âûäà÷à êðåäèòà ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì îäíîâðå-
ìåííîãî ïåðå÷èñëåíèÿ âñåé ñóììû íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò çàåì-
ùèêà ëèáî â ôîðìå ïåðèîäè÷åñêèõ ïåðå÷èñëåíèé â ïðåäåëàõ
óñòàíîâëåííîãî ëèìèòà êðåäèòîâàíèÿ äëÿ êîíêðåòíîãî çàåì-
ùèêà (îòêðûòàÿ êðåäèòíàÿ ëèíèÿ).

Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ — ýòî ñîãëàøåíèå ìåæäó áàíêîì è çà-
åìùèêîì î ìàêñèìàëüíîé ñóììå êðåäèòà, êîòîðóþ ïîñëåäíèé
ñìîæåò èñïîëüçîâàòü â òå÷åíèå îáóñëîâëåííîãî ñðîêà è ïðè
ñîáëþäåíèè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé. Ýòî îäíà èç ôîðì êðàò-
êîñðî÷íîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ äëÿ ïîêðûòèÿ âðåìåí-
íîé ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ.

Îñîáåííîñòü êðåäèòíîé ëèíèè êàê ôîðìû êðåäèòîâà-
íèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî áàíêó ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî äîñ-
ðî÷íîãî ïðåêðàùåíèÿ äîãîâîðà â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå,
åñëè, íàïðèìåð, ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå êëèåíòà ñóùåñòâåí-
íî óõóäøèòñÿ èëè íå áóäóò âûïîëíåíû äðóãèå óñëîâèÿ êîí-
òðàêòà. Çàåìùèê òàêæå â ñèëó òåõ èëè èíûõ ïðè÷èí ìîæåò
íå èñïîëüçîâàòü ñóììó êðåäèòà ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî.
Ïåðâîíà÷àëüíî ñîãëàñîâàííàÿ âåëè÷èíà êðåäèòíîé ëèíèè
ìîæåò áûòü ñêîððåêòèðîâàíà áàíêîì â ñëó÷àå ðåçêîãî èçìå-
íåíèÿ êîíúþíêòóðû èëè â ñâÿçè ñ þðèäè÷åñêèìè îãðàíè-
÷åíèÿìè.

Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ îòêðûâàåòñÿ íà ñðîê äî îäíîãî ãîäà,
ðåæå — äî äâóõ ëåò. Äîãîâîð ÷àñòî ñîïðîâîæäàåòñÿ óñëîâèåì î
õðàíåíèè êëèåíòîì ìèíèìàëüíîãî êîìïåíñàöèîííîãî îñ-
òàòêà íà òåêóùåì ñ÷åòå â áàíêå â ðàçìåðå 20—30 % îò ñóììû
êðåäèòíîé ëèíèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

37 Àãàðêîâ Ì.Ì. Çàäà÷è çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äîãî-
âîðà êîíòîêîððåíòà // Êðåäèò è õîçÿéñòâî. 1930. ¹ 1. Ñ. 5.

38 Âîðìñ Ý.À. Þðèäè÷åñêàÿ ïðèðîäà êîíòîêîððåíòà è åãî ïðè-
ìåíåíèå â ñîâåòñêèõ áàíêàõ // Êðåäèò è õîçÿéñòâî. 1928. ¹ 4. Ñ.12.
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Â ïðàêòèêå àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ ïðèìåíÿåòñÿ íåñêîëüêî
âèäîâ êðåäèòíûõ ëèíèé. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè èç íèõ
ÿâëÿþòñÿ ñåçîííàÿ êðåäèòíàÿ ëèíèÿ è âîçîáíîâëÿåìàÿ êðåäèò-
íàÿ ëèíèÿ. Ñåçîííàÿ êðåäèòíàÿ ëèíèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áàíêîì
ïðè ïåðèîäè÷åñêè âîçíèêàþùåé ó ôèðìû íåõâàòêå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ñâÿçàííîé ñ ñåçîííîé öèêëè÷íîñòüþ ïðîèçâîäñòâà èëè
íåîáõîäèìîñòüþ îáðàçîâàíèÿ çàïàñîâ òîâàðîâ íà ñêëàäå. Êðåäè-
òû òàêîãî ðîäà ïîãàøàþòñÿ ïî îêîí÷àíèè îïåðàöèîííîãî öèê-
ëà çà ñ÷åò âûðó÷êè îò ïðîäàæè àêòèâîâ. Ïîãàøåíèå äîëãà è ïðî-
öåíòîâ ïðîèçâîäèòñÿ åäèíîâðåìåííûì ïëàòåæîì. Ðèñê áàíêà
ïðè îòêðûòèè ñåçîííîé êðåäèòíîé ëèíèè ñîñòîèò â âîçìîæ-
íîñòè íåïîãàøåíèÿ êðåäèòà èç-çà âíåçàïíîãî ïàäåíèÿ ñïðîñà,
ñíèæåíèÿ öåí, íåóðîæàÿ è ò. ä. Ïîýòîìó îáû÷íî áàíê òðåáóåò
îáåñïå÷åíèÿ â âèäå ñîáñòâåííîñòè çàåìùèêà. Âîçîáíîâëÿåìàÿ
êðåäèòíàÿ ëèíèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áàíêîì, åñëè çàåìùèê èñïû-
òûâàåò äëèòåëüíóþ íåõâàòêó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ îïðåäåëåííîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà.

Ñðîê òàêîãî êðåäèòà (êàê è ñåçîííûõ êðåäèòíûõ ëèíèé)
îáû÷íî íå ïðåâûøàåò îäíîãî ãîäà. Ïîãàñèâ ÷àñòü êðåäèòà, çà-
åìùèê ìîæåò ïîëó÷èòü íîâûé â ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííîãî
ëèìèòà è ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Çàäîëæåííîñòü ïî âîçîá-
íîâëÿåìîé ëèíèè èçìåíÿåòñÿ âîëíîîáðàçíî, òàê ÷òî íà êðå-
äèòíîì ñ÷åòå âñåãäà èìååòñÿ íåïîãàøåííûé îñòàòîê.

Ðèñê äëÿ áàíêà ñîñòîèò â íåïîãàøåíèè êðåäèòà èç-çà ñî-
êðàùåíèÿ ïðîäàæ èëè íåîïëàòû ïðîäàæ â ñðîê êîíòðàãåíòà-
ìè îïòîâèêà. Ïîýòîìó áàíê òðåáóåò çàëîãà îñíîâíûõ ñðåäñòâ
èëè äîïîëíèòåëüíûõ ãàðàíòèé.

Íà íàø âçãëÿä, ïðàêòèêà îòêðûòèÿ êðåäèòíûõ ëèíèé, à
íå ïåðå÷èñëåíèå âñåé ñóììû íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò çàåìùèêà åäè-
íîâðåìåííî äàåò áîëüøèå ãàðàíòèè áàíêó, ýêîíîìèò âðåìÿ
áàíêà íà ïðîâåðêó ðàáîòîñïîñîáíîñòè êëèåíòîâ, à ñàìèì êëè-
åíòàì-çàåìùèêàì äàåò âîçìîæíîñòü ýêîíîìèòü âðåìÿ íà ïî-
ëó÷åíèå êðåäèòà. Âìåñòå ñ òåì ïðè äàííîì ñïîñîáå êðåäèòîâà-
íèÿ âîçíèêàåò ïðîáëåìà îïðåäåëåíèÿ óõóäøåíèÿ ñîñòîÿíèÿ
çàåìùèêà, ïðè êîòîðîì áàíê ïðèîñòàíàâëèâàåò ëèáî âîîáùå
ïðåêðàùàåò êðåäèòîâàíèå. Â òåêñòå ñîãëàøåíèÿ îá îòêðûòèè
êðåäèòíîé ëèíèè ñëåäóåò îïðåäåëèòü òå ïîêàçàòåëè, ïðè èç-
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ìåíåíèè êîòîðûõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå çàåìùèêà áóäåò
ïðèçíàíî óõóäøèâøèìñÿ è áàíê ïðåêðàòèò âûïëàòó êðåäè-
òà.

Âûäà÷à êðåäèòà ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ ïóòåì îòêðûòèÿ
êîíòîêîððåíòíîãî ñ÷åòà, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé åäè-
íûé, ñî÷åòàþùèé ÷åðòû ññóäíîãî è òåêóùåãî, ñ÷åò äëÿ îñó-
ùåñòâëåíèÿ êðåäèòíî-ðàñ÷åòíîãî îáñëóæèâàíèÿ.

Êîíòîêîððåíòíûé êðåäèò õàðàêòåðèçóåòñÿ â ëèòåðàòóðå
êàê êëàññè÷åñêàÿ ôîðìà êðåäèòà. Îí ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïóòåì
îòêðûòèÿ êîíòîêîððåíòíîãî ñ÷åòà, èç ñðåäñòâ êîòîðîãî îï-
ëà÷èâàþòñÿ òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê êëèåíòó, â ñëó÷àå îò-
ñóòñòâèÿ åãî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòå. Òàêîé êðåäèò ïî-
çâîëÿåò ïðîèçâîäèòü äåíåæíûå îïåðàöèè íå òîëüêî â ïðåäå-
ëàõ ñâîáîäíîãî îñòàòêà ñðåäñòâ, íî è çà ñ÷åò êðåäèòà áàíêà.

Êëèåíò ìîæåò èñïîëüçîâàòü êðåäèò íà ñóììó, îãîâîðåí-
íóþ â äîãîâîðå, èñïîëüçîâàòü êðåäèò ÷àñòè÷íî ëèáî íå èñ-
ïîëüçîâàòü åãî, òàê êàê òðåáîâàíèÿ ê ñ÷åòó áóäóò ïîêðûâàòüñÿ
çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ âëàäåëüöà ñ÷åòà. Ïðè ýòîì áàíê
ôàêòè÷åñêè áåðåò íà ñåáÿ âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êîí-
òðàãåíòàìè êëèåíòà. Áàíê âèäèò âñå ðàñ÷åòû êëèåíòà ïî îñ-
íîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ìîæåò îöåíèòü ðèñê êðåäèòà, óñòàíî-
âèòü åãî ëèìèò è â ýòèõ ïðåäåëàõ êðåäèòîâàòü ïî ìåðå íåîá-
õîäèìîñòè, àâòîìàòè÷åñêè, áåç ïðîõîæäåíèÿ âñÿêèé ðàç âñåé
ïðîöåäóðû ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà, íî ëèøü ñ óñòàíîâëåíèåì ñðî-
êà ëèìèòèðîâàíèÿ. Â òå÷åíèå äàííîãî ñðîêà áàíê íå èìååò
ïðàâà ïîíèæàòü ëèìèò. Îáåñïå÷èâàòü êðåäèò áóäóò äîõîäû
ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñòîÿííî ïîñòóïàþùèå íà êîíòîêîððåíòíûé
ñ÷åò â áàíêå è îêàçûâàþùèåñÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà.

Ïðè äàííîé ôîðìå êðåäèòîâàíèÿ âàæíî îïðåäåëèòü êðóã
ñäåëîê, êîòîðûå áóäóò âêëþ÷åíû â êîíòîêîððåíò. Ýòî íåîáÿ-
çàòåëüíî áóäóò âñå ñäåëêè, çàêëþ÷àåìûå êëèåíòîì, ïîñêîëüêó
ïîìèìî îñíîâíûõ îí áóäåò èìåòü è ïîáî÷íûå ðàñõîäû, ïðå-
âûøåíèå êîòîðûõ íàä èìåþùèìèñÿ îñòàòêàìè ñðåäñòâ íà
ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå âîçìîæíî êðåäèòîâàòüñÿ íå áóäóò.

Â îñíîâå òàêèõ îòíîøåíèé ìåæäó áàíêîì è êëèåíòîì
ëåæèò äîãîâîð êîíòîêîððåíòà, ñîãëàñíî êîòîðîìó, ïî îïðå-
äåëåíèþ äàííîìó Ì.Ì. Àãàðêîâûì, «ñòîðîíû âçàèìíî çàíî-
ñÿò íà åäèíûé (êîíòîêîððåíòíûé) ñ÷åò ñâîè òðåáîâàíèÿ äðóã
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ê äðóãó ñ òåì, ÷òîáû òà ñòîðîíà, êîòîðàÿ îêàæåòñÿ äîëæíèêîì
ïðè çàêëþ÷åíèè ñ÷åòà, áûëà îáÿçàíà óïëàòèòü äðóãîé ñòîðî-
íå îáðàçîâàâøóþñÿ ðàçíèöó»37.

Â äîðåâîëþöèîííîé ðîññèéñêîé ïðàâîâîé äîêòðèíå ãîñ-
ïîäñòâîâàëî ìíåíèå, ÷òî ñóòü äîãîâîðà êîíòîêîððåíòà — â
ïðåäîñòàâëåíèè âçàèìíîãî êðåäèòà. Âïîñëåäñòâèè ýòà òî÷êà
çðåíèÿ áûëà îòâåðãíóòà. Äåéñòâèòåëüíî, îòñðî÷êà ðàñ÷åòîâ äî
êîíöà êîíòîêîððåíòíîãî ïåðèîäà — ýòî ðåçóëüòàò, à íå ñóùå-
ñòâî äîãîâîðà. Ïî òðåáîâàíèÿì, êîòîðûå çàíåñåíû íà ñ÷åò íå-
ïîñðåäñòâåííî ïåðåä îêîí÷àíèåì êîíòîêîððåíòíîãî ïåðèî-
äà, îòñðî÷êè íåò. Äîãîâîð êîíòîêîððåíòà ñàì ïî ñåáå íå îáÿ-
çûâàåò îäíó ñòîðîíó êðåäèòîâàòü äðóãóþ.

Êàê ïðàâèëüíî çàìåòèë Ý. Âîðìñ, «ñóùíîñòü ýòîãî äîãî-
âîðà ñîñòîèò â óñòàíîâëåíèè òåñíîé ñâÿçè ìåæäó îòäåëüíû-
ìè îáÿçàòåëüñòâàìè ñ òåì, ÷òîáû ðàñ÷åòû ïî íèì ïðîâîäè-
ëèñü ñëèòíî, ïåðèîäè÷åñêè»38.

Òàêèì îáðàçîì, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îòêðûòèå êîíòî-
êîððåíòíîãî ñ÷åòà åùå íå îçíà÷àåò íàëè÷èå êðåäèòíûõ îò-
íîøåíèé ìåæäó êëèåíòîì è áàíêîì.

Â ðàìêàõ êîíòîêîððåíòíûõ îòíîøåíèé óäîáíî ïðåäîñ-
òàâëÿòü êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò, íî îí îñíîâàí íå íà êîíòî-
êîððåíòíîì äîãîâîðå, à íà äðóãèõ ñîïóòñòâóþùèõ ñäåëêàõ. Â
÷àñòíîñòè äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà äîë-
æåí áûòü çàêëþ÷åí êðåäèòíûé äîãîâîð.

Ïî êîíòîêîððåíòíîìó ñ÷åòó íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû,
ïîñòóïàþùèå â ïîëüçó êðåäèòîðà, ïðè÷åì ðàçëè÷íûå ïî ñâî-
åé âåëè÷èíå. Ïðîöåíò, íà÷èñëÿåìûé êëèåíòó, íèæå ïðîöåí-
òà, íà÷èñëÿåìîãî áàíêó. Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷àåòñÿ äâà ÷èñëà, äâà
ñàëüäî. Îäíî ñàëüäî îáðàçóåòñÿ îò ðàçíèöû ñóìì, ïîñòóïèâ-
øèõ è óøåäøèõ ñî ñ÷åòà êëèåíòà, äðóãîå — îò ðàçíèöû ïðî-
öåíòíûõ ÷èñåë, êàê íà ñòîðîíå äåáèòà, òàê è íà ñòîðîíå êðå-
äèòà, â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êòî â èòîãî îêàçûâàåòñÿ êðåäèòî-
ðîì — áàíê èëè êëèåíò.

Ïî çàâåðøåíèè êîíòîêîððåíòíîãî ïåðèîäà èëè ïðè íà-
ñòóïëåíèè çàðàíåå îãîâîðåííîé äàòû ñâåðêè ñàëüäèðóþòñÿ
âñå ïðîèçâåäåííûå ïî êîíòîêîððåíòíîìó ñ÷åòó ïëàòåæè è
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

39 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1994. ¹ 3. Ñ. 69.
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ïîñòóïëåíèÿ è èñ÷èñëÿåòñÿ ñóììà ôàêòè÷åñêè èñïîëüçîâàí-
íîãî êîíòîêîððåíòíîãî êðåäèòà.

Âûäà÷à êðåäèòà íàñåëåíèþ, ñîãëàñíî Èíñòðóêöèè Ñáåð-
áàíêà ÐÔ, îñóùåñòâëÿåòñÿ êàê íàëè÷íûìè äåíüãàìè, òàê è áåç-
íàëè÷íûì ïîðÿäêîì ïóòåì îïëàòû ñ÷åòîâ òîðãîâûõ, ðåìîí-
òíûõ, áûòîâûõ è äðóãèõ îðãàíèçàöèé. Â êà÷åñòâå ïðèìåðà
ìîæíî ïðèâåñòè îïûò Êèðîâñêîãî îòäåëåíèÿ Ñáåðáàíêà ÐÔ
ïî êðåäèòîâàíèþ íàñåëåíèÿ.

Èçó÷èâ ðûíîê ñáûòà ìåáåëè, âûïóñêàåìîé ÀÎ «Âîëãîã-
ðàäìåáåëü», Êèðîâñêîå îòäåëåíèå ïðèøëî ê âûâîäó, ÷òî ýòà
ïðîäóêöèÿ ïîëüçóåòñÿ ñïðîñîì ó íàñåëåíèÿ, íî ðåàëèçàöèÿ åå
çàòðóäíèòåëüíà èç-çà íåõâàòêè ñðåäñòâ ó íàñåëåíèÿ.

Ïðîàíàëèçèðîâàâ äàííóþ ñèòóàöèþ, Êèðîâñêîå îòäåëå-
íèå ïðåäëîæèëî âûäà÷ó ññóäû íà íåîòëîæíûå íóæäû äëÿ ïðè-
îáðåòåíèÿ ìåáåëè, âûïóñêàåìîé ÀÎ «Âîëãîãðàäìåáåëü» íà ñëå-
äóþùèõ óñëîâèÿõ: ïðè ïîêóïêå ìåáåëè â ñïåöèàëèçèðîâàííîì
ìàãàçèíå êëèåíò 50 % îò åå ñòîèìîñòè âíîñèò â ìàãàçèí, à íà 50
% îôîðìëÿåòñÿ êðåäèò ÷åðåç îòäåëåíèå Ñáåðáàíêà.

Ïðè ýòîì â êðåäèòíîì äîãîâîðå ïðåäóñìîòðåíî óñëîâèå,
÷òî äåíüãè íå âûäàþòñÿ êëèåíòó íà ðóêè, à ïåðå÷èñëÿþòñÿ íà
ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ÀÎ. Êðåäèò îôîðìëÿåòñÿ íà îäèí ãîä ïîä äåé-
ñòâóþùóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ìèíóñ 10 %. Ìåæäó Êèðîâñêèì
îòäåëåíèåì ÑÁ ÐÔ è ÀÎ «Âîëãîãðàäìåáåëü» çàêëþ÷åí äîãîâîð
î ñîòðóäíè÷åñòâå, â êîòîðîì ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî 10 % îò âû-
äàííîé ñóììû êðåäèòà áàíêó âûïëà÷èâàåò ÀÎ. Â ìàãàçèíå
ïðèñóòñòâóåò ïîëíîìî÷íûé ïðåäñòàâèòåëü Ñáåðáàíêà, êîòî-
ðûé ó÷àñòâóåò â ïåðåãîâîðàõ ñ ïîêóïàòåëÿìè, à òàêæå ïðèíè-
ìàåò ó÷àñòèå ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ êóïëè-ïðîäàæè è
îôîðìëåíèè êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ.

Ïî êðåäèòàì, âûäàííûì íà ïîêóïêó ãðàæäàíàìè èíäè-
âèäóàëüíîãî æèëüÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è äð., âûäà÷à ïî-
ëó÷åííîãî êðåäèòà ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â áåçíàëè÷íîì ïî-
ðÿäêå ïåðå÷èñëåíèåì íà ñ÷åò ïðîäàâöà ïî âêëàäó.

Òîò èëè èíîé ïîðÿäîê âûäà÷è êðåäèòà äîëæåí îáÿçàòåëü-
íî îãîâàðèâàòüñÿ â äîãîâîðå êðåäèòîâàíèÿ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

40 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1994. ¹ 3. Ñ. 70.
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Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ
ïî âîçâðàòó êðåäèòà

Îñíîâíîé îáÿçàííîñòüþ çàåìùèêà ïî äîãîâîðó êðåäèòî-
âàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñâîåâðåìåííûé âîçâðàò êðåäèòîðó ïîëó÷åí-
íûõ äåíåæíûõ ñóìì.

Çàåìùèê îáÿçàí âåðíóòü ñóììó ïîëó÷åííîãî êðåäèòà è
óïëàòèòü ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå èì.

Ïîðÿäîê ïîãàøåíèÿ êðåäèòà, âêëþ÷àÿ óïëàòó ïðîöåíòîâ
è îñíîâíîãî äîëãà, äîëæåí áûòü îòðàæåí â óñëîâèÿõ äîãîâî-
ðà. Ïðè îòñóòñòâèè òàêîãî ïîëîæåíèÿ â òåêñòå äîãîâîðà ñëå-
äóåò ïðèìåíÿòü ñò. 319 ÃÊ ÐÔ, â êîòîðîé ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
î÷åðåäíîñòü ïîãàøåíèÿ òðåáîâàíèé ïî äåíåæíîìó îáÿçàòåëü-
ñòâó: «ñóììà ïðîèçâåäåííîãî ïëàòåæà, íåäîñòàòî÷íàÿ äëÿ èñ-
ïîëíåíèÿ äåíåæíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïîëíîñòüþ, ïðè îòñóò-
ñòâèè èíîãî ñîãëàøåíèÿ ïîãàøàåò, ïðåæäå âñåãî, èçäåðæêè
êðåäèòîðà ïî ïîëó÷åíèþ èñïîëíåíèÿ, çàòåì — ïðîöåíòû, à â
îñòàâøåéñÿ ÷àñòè — îñíîâíóþ ñóììó äîëãà».

Áàíêîâñêèå èíñòðóêöèè ïî êðåäèòîâàíèþ þðèäè÷åñêèõ
è ôèçè÷åñêèõ ëèö, íàïðèìåð, ó÷ðåæäåíèÿìè Ñáåðáàíêà ÐÔ,
ñîäåðæàò àíàëîãè÷íîå ïîëîæåíèå.

Ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà ïî êðåäèòó þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â ñëåäóþùèõ ôîðìàõ:

- åäèíîâðåìåííîãî ïåðå÷èñëåíèÿ âñåé ñóììû çàäîëæåí-
íîñòè â óñòàíîâëåííûé äîãîâîðîì ñðîê;

- ïîñòåïåííîãî ïåðå÷èñëåíèÿ ñîãëàñîâàííûõ ñ áàíêîì
ñóìì â ïðåäåëàõ ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óòâåð-
æäåííûì ãðàôèêîì ïëàòåæåé.

Â ëþáîì ñëó÷àå ñðîê ïëàòåæà äîëæåí óñòàíàâëèâàòüñÿ
òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîñòóïèëè â áàíê â

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

41 Ñì.: Òàì æå. Ñ .70.
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ñðîêè, ïðåäóñìîòðåííûå â êðåäèòíîì äîãîâîðå. Ñòàòüåé 316
ÃÊ ÐÔ óñòàíîâëåíî, ÷òî åñëè ìåñòî èñïîëíåíèÿ íå îïðåäåëå-
íî çàêîíîì, èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè èëè äîãîâîðîì, íå ÿâ-
ñòâóåò èç îáû÷àåâ äåëîâîãî îáîðîòà èëè ñóùåñòâà îáÿçàòåëü-
ñòâà, èñïîëíåíèå ïî äåíåæíîìó îáÿçàòåëüñòâó äîëæíî áûòü
ïðîèçâåäåíî â ìåñòå æèòåëüñòâà êðåäèòîðà â ìîìåíò âîçíèê-
íîâåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, à åñëè êðåäèòîðîì ÿâëÿåòñÿ þðèäè-
÷åñêîå ëèöî — â ìåñòå åãî íàõîæäåíèÿ â ìîìåíò âîçíèêíîâå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâà.

Ìåñòî æå íàõîæäåíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà îïðåäåëÿåòñÿ
â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 54 ÃÊ ÐÔ ìåñòîì åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðå-
ãèñòðàöèè, åñëè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì â ó÷ðåäèòåëüíûõ
äîêóìåíòàõ þðèäè÷åñêîãî ëèöà íå óñòàíîâëåíî èíîå.

Ïîñêîëüêó þðèäè÷åñêîå ëèöî îáÿçàíî õðàíèòü ñâîè äå-
íåæíûå ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ â áàíêå, â ñâÿçè ñ ýòèì,
ïî îáùåìó ïðàâèëó, ìåñòîì èñïîëíåíèÿ äåíåæíîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà ÿâëÿåòñÿ ìåñòî, ãäå íàõîäèòñÿ áàíê, â êîòîðîì îòêðûò
ðàñ÷åòíûé ñ÷åò êðåäèòîðà.

Çíà÷åíèå òî÷íîãî îïðåäåëåíèÿ ìåñòà èñïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî èìåííî ñ ýòèì ïîíÿòèåì
òåñíî ñâÿçàíî ïîíÿòèå ìîìåíòà èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, à
îò ýòîãî çàâèñèò îöåíêà ñâîåâðåìåííîñòè åãî èñïîëíåíèÿ.

Êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â Àðáèòðàæíûé ñóä ñ òðå-
áîâàíèåì ê çàåìùèêó îá óïëàòå ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå
êðåäèòîì çà ïåðèîä ñ ìîìåíòà ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ ñ ðàñ÷åòíîãî
ñ÷åòà çàåìùèêà äî ïîñòóïëåíèÿ èõ íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò êðåäè-
òîðà. Â âîçðàæåíèÿõ îòâåò÷èê óêàçûâàë, ÷òî, ïåðå÷èñëèâ ñðåä-
ñòâà ñî ñâîåãî ñ÷åòà â ñðîê, óñòàíîâëåííûé äëÿ âîçâðàòà êðå-
äèòà, îí íàäëåæàùèì îáðàçîì èñïîëíèë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà.
Ñóä îòìåòèë ñëåäóþùåå, îáÿçàòåëüñòâî ñ÷èòàåòñÿ èñïîëíåí-
íûì íàäëåæàùèì îáðàçîì â ìîìåíò ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ íà
ñ÷åò êðåäèòîðà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì, è
êðåäèòîð âïðàâå òðåáîâàòü îò çàåìùèêà óïëàòû ïðîöåíòîâ çà
ïîëüçîâàíèå ñðåäñòâàìè çà ïåðèîä îò èõ ñïèñàíèÿ ñî ñ÷åòà
äîëæíèêà äî ïîñòóïëåíèÿ íà ñ÷åò êðåäèòîðà39.

Òàêèì îáðàçîì, íà íàø âçãëÿä, â èíòåðåñàõ îáåèõ ñòîðîí
çàðàíåå îãîâîðèòü â òåêñòå äîãîâîðà ìåñòî èñïîëíåíèÿ äîãî-
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âîðà, à òàêæå êòî áóäåò íåñòè ðàñõîäû ïî êðåäèòó â ïåðèîä
äâèæåíèÿ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà çàåìùèêà äî ñ÷åòà êðåäèòîðà.

Â ñèëó ñò. 819 ÃÊ ÐÔ îáÿçàííîñòü âîçâðàòèòü ñóììó äå-
íåã, ïîëó÷åííóþ ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, ëåæèò íà çàåìùè-
êå — ñòîðîíå êðåäèòíîãî äîãîâîðà.

Âìåñòå ñ òåì êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, áàíêè íåðåäêî
ïðåäúÿâëÿþò òðåáîâàíèÿ î âîçâðàòå êðåäèòà ê ëèöàì, íå ñâÿ-
çàííûì ñ íèì äîãîâîðíûìè îòíîøåíèÿìè. Ê ïðèìåðó, ïî îä-
íîìó èç äåë, ðàññìîòðåííûõ Àðáèòðàæíûì ñóäîì, áûëî óñòà-
íîâëåíî, ÷òî áàíê, ðóêîâîäñòâóÿñü óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî äî-
ãîâîðà, ïåðå÷èñëèë ïî óêàçàíèþ çàåìùèêà ñóììó êðåäèòà åãî
êîíòðàãåíòó. Áàíê îáðàòèëñÿ ñ èñêîì î âçûñêàíèè çàäîëæåí-
íîñòè ê çàåìùèêó è ïðåäïðèÿòèþ, êîòîðîìó áûëà ïåðå÷èñëå-
íà ñóììà êðåäèòà. Ïîëó÷àòåëü ñóììû â çàêëþ÷åíèè êðåäèòíî-
ãî äîãîâîðà íå ó÷àñòâîâàë. Àðáèòðàæíûé ñóä ïðèøåë ê âûâîäó,
÷òî çàåìùèê è ëèöî, ôàêòè÷åñêè èñïîëüçîâàâøåå êðåäèò, íåñóò
ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ,
âûòåêàþùèõ èç êðåäèòíîãî äîãîâîðà. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî íà ñ÷å-
òå çàåìùèêà îòñóòñòâîâàëè äåíåæíûå ñðåäñòâà, ñóä óäîâëåòâî-
ðèë èñê çà ñ÷åò ëèöà, êîòîðîìó áûëà ïåðå÷èñëåíà ñóììà.

Îäíàêî ðåøåíèå Àðáèòðàæíîãî ñóäà ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå
îáîñíîâàííûì. Äîëæíèêîì â êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâàõ (ïî
äîãîâîðó áàíêîâñêîãî êðåäèòà) ÿâëÿåòñÿ çàåìùèê, êîòîðûé è
íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà íåèñïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå
èñïîëíåíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà, è åñëè ëèöó, êîòîðîå íå ÿâ-
ëÿåòñÿ ñòîðîíîé ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, áûëè ïåðå÷èñëåíû
ñðåäñòâà âî èñïîëíåíèå äàííîãî äîãîâîðà, òàêîå ëèöî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè ïåðåä êðåäèòîðîì çà âîçâðàò êðåäèòà40.

Íàäëåæàùåå èñïîëíåíèå äîëæíèêîì ñâîåãî îáÿçàòåëü-
ñòâà ïîäðàçóìåâàåò è èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà â óñòàíîâëåí-
íûé äîãîâîðîì ñðîê. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ñîîò-
âåòñòâèè ñî ñò. 315 ÃÊ ÐÔ çàåìùèê âïðàâå èñïîëíèòü îáÿçà-
òåëüñòâî äîñðî÷íî.

Ïðè ýòîì, åñëè çàåìùèêîì ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî
è êðåäèò ñâÿçàí ñ îñóùåñòâëåíèåì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè, âîçìîæíîñòü åãî äîñðî÷íîãî âîçâðàòà çàâèñèò îò
íàëè÷èÿ òàêîãî óñëîâèÿ â ñàìîì òåêñòå äîãîâîðà. Åñëè æå çà-
åìùèêîì âûñòóïàåò ôèçè÷åñêîå ëèöî, òî îíî âïðàâå äîñðî÷-
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íî èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî âîçâðàòó äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 819 ÃÊ ÐÔ êðåäèòîð ïðåäîñòàâ-
ëÿåò çàåìùèêó äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå è íà óñëîâè-
ÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì, à çàåìùèê îáÿçàí âîçâðà-
òèòü ïîëó÷åííóþ äåíåæíóþ ñóììó è óïëàòèòü ïðîöåíòû
çà íåå. Òî åñòü ðàñ÷åò çà ïðåäîñòàâëåííûé êðåäèò ïðîèçâî-
äèòñÿ òîëüêî äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, à íå óñëóãàìè, òîâà-
ðàìè è ò. ï.

Òàê, àðáèòðàæíûì ñóäîì áûë ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëü-
íûì êðåäèòíûé äîãîâîð â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ðàñ÷åòû ïðîèçâî-
äèëèñü íå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, à êîòòåäæàìè, ÷òî íå ïðå-
äóñìîòðåíî äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì41.

Òåì íå ìåíåå â ðÿäå ñëó÷àåâ çàåìùèêè íå ðàñïîëàãàþò
íåîáõîäèìûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è ïðåäëàãàþò áàí-
êó ïîãàñèòü ñâîþ çàäîëæåííîñòü çà ñ÷åò èìåþùåãîñÿ ó íèõ
èìóùåñòâà. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëíè-
òåëüíîå ïðîèçâîäñòâî èç-çà ðÿäà ïðè÷èí ÿâëÿåòñÿ ìàëî ýô-
ôåêòèâíûì, íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî â ïîäîáíûõ ñëó÷àÿõ
çàêëþ÷àòü äîïîëíèòåëüíîå ñîãëàøåíèå, ïðåäìåòîì êîòîðî-
ãî ÿâëÿåòñÿ ïåðåäà÷à äîëæíèêîì îïðåäåëåííîãî èìóùåñòâà
(äâèæèìîãî, íåäâèæèìîãî) êðåäèòîðó â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ äîë-
ãà ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, ÷òî äîïóñêàåòñÿ äåéñòâóþùèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðè ñîãëàñîâàíèè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà
è ðàçìåðà çàäîëæåííîñòè ïî äîãîâîðó áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

×òî êàñàåòñÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó êðå-
äèòîâàíèÿ çàåìùèêîì-ôèçè÷åñêèì ëèöîì, òî îíî òàêæå ìî-
æåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè: ÷åðåç ó÷ðåæäå-
íèÿ áàíêà, íàëè÷íûìè äåíüãàìè, ïåðåâîäàìè ÷åðåç ïðåäïðè-
ÿòèÿ ñâÿçè, ïåðå÷èñëåíèÿìè ñî ñ÷åòîâ ïî âêëàäàì, ïóòåì óäåð-
æàíèÿ èç çàðàáîòíîé ïëàòû, ïåíñèè è ò. ä.
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3. Îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøåíèå
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó

Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðèçíàåò
äîãîâîð áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ äâóñòîðîííå îáÿçûâàþ-
ùèì, îòâåòñòâåííîñòü çà åãî íàðóøåíèå ìîæåò áûòü âîçëîæå-
íà è íà çàåìùèêà, è íà êðåäèòîðà. Çàåìùèê îòâå÷àåò, ïðåæäå
âñåãî, çà íàðóøåíèå ñðîêîâ âîçâðàòà êðåäèòà ïî ïðàâèëàì ñò.
811 ÃÊ ÐÔ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé, åñëè èíîå íå óñòàíîâëå-
íî çàêîíîì èëè äîãîâîðîì, â ñëó÷àÿõ êîãäà çàåìùèê íå âîç-
âðàùàåò â ñðîê ñóììó çàéìà, íà ýòó ñóììó ïîäëåæàò óïëàòå
ïðîöåíòû â ðàçìåðå, ïðåäóñìîòðåííîì ïóíêòîì 1 ñòàòüè 395
ÃÊ ñî äíÿ, êîãäà îíà äîëæíà áûëà áûòü âîçâðàùåíà äî äíÿ åå
âîçâðàòà êðåäèòîðó íåçàâèñèìî îò óïëàòû ïðîöåíòîâ, çà
ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. Òàêèì îáðàçîì, äåéñòâóþùåå çàêîíî-
äàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò çà íàðóøåíèå ñðîêîâ âîçâðàòà
êðåäèòà óïëàòó áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà ñâåðõ óñòàíîâëåííîãî
äîãîâîðîì ïðîöåíòà çà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà. Íà ïðàêòèêå
â êðåäèòíûõ äîãîâîðàõ çà ïðîñðî÷êó âîçâðàòà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ êëèåíò îáÿçàí óïëàòèòü áàíêó ïîâûøåííûå ïðîöåí-
òû.

Íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü ïðàâîâóþ ïðèðîäó ïîâûøåí-
íûõ ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå áàíêîâñêèì êðåäèòîì.
Ë.Ã. Åôèìîâà ïðåäëàãàåò òðè âîçìîæíûõ âàðèàíòà ðåøåíèÿ
âîïðîñà î ïðèðîäå ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå
áàíêîâñêèì êðåäèòîì.

Âî-ïåðâûõ, èõ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê íåóñòîéêó çà íà-
ðóøåíèå ñðîêà âîçâðàòà êðåäèòà.

Âî-âòîðûõ, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïîâûøåííûå ïðîöåí-
òû êàê ñëîæíûé ïðàâîâîé èíñòèòóò. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä,
÷òî îíè ñîñòîÿò èç «îáû÷íûõ» ïðîöåíòîâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ
âîçíàãðàæäåíèåì çà ïîëüçîâàíèå ñðåäñòâàìè áàíêà, è íåóñ-
òîéêè çà íàðóøåíèå ñðîêà âîçâðàòà êðåäèòà â ÷àñòè, ïðåâû-
øàþùåé îáû÷íûå ïðîöåíòû.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

42 Ñì.: Âåñòíèê Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà ÐÔ. 1998. ¹ 2.
Ñ. 43—44.
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Â-òðåòüèõ, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïîâûøåííûå ïðîöåí-
òû êàê âîçíàãðàæäåíèå çà ïðåäîñòàâëåííûå êëèåíòó çàåìíûå
ñðåäñòâà, êîòîðûå îí îáÿçàí óïëà÷èâàòü ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðî-
êà âîçâðàòà êðåäèòà. Ñòîðîíû âïðàâå â äîãîâîðå îïðåäåëèòü
ïðàâîâóþ ïðèðîäó ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ, åñëè æå îíè ýòî-
ãî íå ñäåëàëè, òî íà íàø âçãëÿä, âïîëíå îáîñíîâàííîé ÿâëÿåò-
ñÿ òî÷êà çðåíèÿ Ë.Ã. Åôèìîâîé, ñîãëàñíî êîòîðîé ïîâûøåí-
íûå ïðîöåíòû ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê ïðàâîâîå îáðàçîâà-
íèå, èìåþùåå ñëîæíûé õàðàêòåð, òî åñòü ñîñòîÿùèå èç îáû÷-
íûõ ïðîöåíòîâ è íåóñòîéêè. Ýòîò âûâîä îñíîâàí íà ïðàâî-
âîé ïðèðîäå êðåäèòíîãî äîãîâîðà, ïî êîòîðîìó â îòëè÷èå îò
îáû÷íîãî äîãîâîðà çàéìà, ðàçíîâèäíîñòüþ êîòîðîãî îí ÿâëÿ-
åòñÿ, äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ áàíêîì èìåííî ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ âîçíàãðàæäåíèÿ çà èõ èñïîëüçîâàíèå çàåì-
ùèêîì.

Â ñëó÷àå íåâîçâðàòà â ñðîê êðåäèòà çàåìùèê ïðîäîëæàåò
ïîëüçîâàòüñÿ ñðåäñòâàìè, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ôàêòè÷åñêîì
ïðîäîëæåíèè êðåäèòîâàíèÿ. Çà ýòî êëèåíò äîëæåí ïëàòèòü
âîçíàãðàæäåíèå. Êðîìå òîãî, îí íàðóøèë îáÿçàòåëüñòâî âîç-
âðàòèòü â ñðîê ïîëó÷åííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, çà ýòî îí äîë-
æåí óïëàòèòü áàíêó íåóñòîéêó.

Îäíàêî ïðàêòèêà èäåò ïî äðóãîìó ïóòè è ïðèçíàåò ïî-
âûøåííûå ïðîöåíòû íåóñòîéêîé çà íàðóøåíèå ñðîêîâ âîç-
âðàòà êðåäèòà.

Êîììåð÷åñêèé áàíê «Äîíèíâåñò» îáðàòèëñÿ â Àðáèòðàæ-
íûé ñóä Ðîñòîâñêîé îáëàñòè ñ èñêîì ê îòêðûòîìó àêöèîíåð-
íîìó îáùåñòâó «Àçîâñêàÿ ñóäîâåðôü» î âçûñêàíèè 2006472914
ðóáëåé (ñ ó÷åòîì óâåëè÷åíèÿ ñóììû èñêà), â òîì ÷èñëå 300
000 000 ðóá. çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó, 86 250 000 ðóá. ïðî-
öåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì â óñòàíîâëåííûé äîãîâîðîì
ñðîê, 1 620 222 914 ðóá. ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåí-
íûõ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì ñâåðõ óñòàíîâëåííîãî ñðîêà è
íà íå óïëà÷åííûå â ñðîê îáû÷íûå ïðîöåíòû. Ðåøåíèåì îò
19.01.96 èñê óäîâëåòâîðåí ïîëíîñòüþ. Ïîñòàíîâëåíèåì àïåë-
ëÿöèîííîé èíñòàíöèè îò 11.04.96 ðåøåíèå îñòàâëåíî áåç èç-
ìåíåíèé, ïîñêîëüêó ïîâûøåííûå ïðîöåíòû íå ÿâëÿþòñÿ íå-
óñòîéêîé è âçûñêàíèå èõ ñ îñíîâíîé çàäîëæåííîñòè è ñ
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ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå ññóäîé ïðè íàðóøåíèè ñðîêîâ âîç-
âðàòà ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì è íå ïðîòèâîðå÷èò ñòàòüå 395
ÃÊ ÐÔ.

Çàìåñòèòåëåì ïðåäñåäàòåëÿ Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè áûë ïðèíåñåí ïðîòåñò, â êîòîðîì
áûëî ïðåäëîæåíî íàçâàííûå ñóäåáíûå àêòû èçìåíèòü, îïðå-
äåëèâ ïðèðîäó ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ êàê íåóñòîéêó è ñíè-
çèâ åå äî 100 000 000 ðóá. Ïðåçèäèóìîì Âûñøåãî àðáèòðàæ-
íîãî ñóäà ÐÔ ïðîòåñò áûë óäîâëåòâîðåí ïî ñëåäóþùèì îñíî-
âàíèÿì.

Ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó îò 04.08.95 ¹ 4/8 ÊÁ «Äîíèí-
âåñò» ïðåäîñòàâèë àêöèîíåðíîìó îáùåñòâó 300 000 000 ðóá.
íà ñðîê äî 03.11.95 ñ óïëàòîé çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì 115
ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ.

Ïóíêòîì 6.1 äîãîâîðà ïðåäóñìîòðåíà îïëàòà áàíêó ïîâû-
øåííîé ñòàâêè â ðàçìåðå 5 ïðîöåíòîâ îò ñóììû íåïîãàøåí-
íîé çàäîëæåííîñòè çà êàæäûé äåíü ïðîñðî÷êè ïðè íàðóøå-
íèè ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ ññóäû è íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ.

Ñîãëàñíî ñò. 330 ÃÊ ÐÔ íåóñòîéêîé (øòðàôîì, ïåíåé) ïðè-
çíàåòñÿ îïðåäåëåííàÿ çàêîíîì èëè äîãîâîðîì äåíåæíàÿ ñóì-
ìà, êîòîðóþ äîëæíèê îáÿçàí óïëàòèòü êðåäèòîðó â ñëó÷àå íå-
èñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè íàðóøåíèè ñðîêà âîçâðàòà êðåäèòà
êðåäèòîð âïðàâå òðåáîâàòü ñ çàåìùèêà óïëàòû íåóñòîéêè
(øòðàôà, ïåíè).

Èñõîäÿ èç ñìûñëà ï. 6.1 êðåäèòíîãî äîãîâîðà ïîâûøåí-
íûå ïðîöåíòû ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê íåóñòîéêó, êîòîðàÿ
ìîæåò áûòü íà÷èñëåíà òîëüêî íà ñóììó ñîáñòâåííî êðåäèòà
áåç ó÷åòà ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå èì.

Ñò. 333 ÃÊ ÐÔ óñòàíîâëåíî ïðàâî ñóäà óìåíüøèòü íåóñ-
òîéêó ïðè ÿâíîé åå íåñîðàçìåðíîñòè ïîñëåäñòâèÿì íàðóøå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâà.

Âçûñêàííûå ñóäîì 1 620 222 914 ðóá. ïîâûøåííûõ ïðî-
öåíòîâ â ðàçìåðå 5 ïðîöåíòîâ îò ñóììû íåïîãàøåííîé çàäîë-
æåííîñòè çà êàæäûé äåíü ïðîñðî÷êè ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü
êàê íåóñòîéêó, êîòîðàÿ ÿâíà íåñîðàçìåðíà ïîñëåäñòâèÿì íà-
ðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà.
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Ó÷èòûâàÿ óêàçàííîå îáñòîÿòåëüñòâî, ðàçìåð íåóñòîéêè,
íà÷èñëåííîé çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì ñâåðõ óñòàíîâëåííî-
ãî ñðîêà, áûë ñíèæåí ñóäîì äî 100 000 000 ðóá.

Â ÷àñòè âçûñêàíèÿ 300 000 000 ðóá. êðåäèòà, 86 250 000
ðóá. ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå èì â óñòàíîâëåííûé äîãîâî-
ðîì ñðîê ñóäåáíûå àêòû áûëè îñòàâëåíû áåç èçìåíåíèÿ42.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà ïðàêòèêå, ïîìèìî äîãîâîðîâ,
ïðåäóñìàòðèâàþùèõ îòâåòñòâåííîñòü â âèäå óïëàòû ïîâû-
øåííûõ ïðîöåíòîâ, âñòðå÷àþòñÿ è äîãîâîðû, â êîòîðûõ çà-
åìùèê ïðè íåâîçâðàòå êðåäèòà â ñðîê ïðîäîëæàåò ïëàòèòü
ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì â îáû÷íîì ïîðÿäêå, à çà
íàðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïëàòèò êðåäèòîðó ïåíè çà ïðîñðî÷-
êó ïëàòåæà.

Îñîáîå ïîëîæåíèå áàíêîâ íàëàãàåò ñâîþ ñïåöèôèêó íà
óñëîâèÿ îïëàòû ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ, ïîëó÷åííûõ ñàìè-
ìè áàíêàìè. Çäåñü áàíêè áîëåå åäèíîäóøíû, è, êàê ïðàâèëî,
îïëàòà ïðîñðî÷åííûõ èì êðåäèòîâ âñåãäà ñîïðîâîæäàåòñÿ
ðåçêèì ïîâûøåíèåì ñòàâîê îïëàòû. Â èòîãå ïðîñðî÷åííàÿ
çàäîëæåííîñòü íà÷èíàåò ðàñòè ïî ñòàâêàì äâîéíîé îïëàòû ñ
âûíåñåíèåì ïðîñðî÷åííûõ ïðîöåíòîâ íà òîò æå ñ÷åò ïðîñðî-
÷åííûõ ññóä ñ ïîñëåäóþùèì íà÷èñëåíèåì ïðîöåíòîâ íà ïðî-
öåíòû (êëèåíòû, îáñëóæèâàåìûå â äðóãîì áàíêå, â ýòîì îò-
íîøåíèè îêàçûâàþòñÿ â ïðèâèëåãèðîâàííîì ïîëîæåíèè).
Äåéñòâóþùèå ïðàâèëà áàíêîâñêîãî ó÷åòà îïðåäåëÿþò âûíå-
ñåíèå ïðîñðî÷åííûõ áàíêàìè ïðîöåíòîâ íà ñ÷åòà ïðî÷èõ äå-
áèòîðîâ, ãäå íå ïðåäïîëàãàåòñÿ îáÿçàòåëüíîãî íà÷èñëåíèÿ
ïðîöåíòîâ íà ïðîöåíòû. Îáðåêàÿ èìåþùóþñÿ çàäîëæåííîñòü
íà áåçíàäåæíûé õàðàêòåð, áàíêè, â êîíå÷íîì èòîãå, âûíóæ-
äåíû ïîãàøàòü åå çà ñ÷åò ñâîèõ ðåçåðâîâ. Òàêèì îáðàçîì, ïðî-
äîëæàÿ íà÷èñëÿòü ïðîöåíòû ïî ñ÷åòó ïðîñðî÷åííûõ êðåäè-
òîâ, áàíêè ôàêòè÷åñêè óâåëè÷èâàþò ñóììó áóäóùåãî ïëàòå-
æà çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ôîíäîâ.

Ïî ìåæäóíàðîäíî-ïðèçíàííûì ñòàíäàðòàì áàíêîâñêî-
ãî êðåäèòîâàíèÿ ïî ïðîñðî÷åííîé ñâûøå îïðåäåëåííûõ ñðî-
êîâ çàäîëæåííîñòè íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïðåêðàùàåòñÿ. Â î-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

43 Ñì.: Áþëëåòåíü Âåðõîâíîãî ñóäà ÐÔ. 1992. ¹ 12. Ñ. 2.
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òå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè äàííàÿ ïðî-
áëåìà íå ðåøåíà è ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå íà÷èñëåíèÿ ïðîöåí-
òîâ èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòü ïðåêðàùåíèÿ íà÷èñëåíèé ïî
ïðîñðî÷åííûì êðåäèòàì. Òåì íå ìåíåå áàíêè íå îñòàâëÿþò
ïîïûòîê íàéòè ñîáñòâåííûå ñïîñîáû ðåøåíèÿ ýòîé ïðîáëå-
ìû. Îäíèì èç âàðèàíòîâ òàêîãî ðåøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðåêðàùå-
íèå íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ ïî ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñ-
òè ïóòåì åå îôîðìëåíèÿ ïðåòåíçèÿìè ñ ïîñëåäóþùèì âûíå-
ñåíèåì ïðèçíàííîé ïðåòåíçèè íà ñ÷åò äåáèòîðîâ, ãäå, êàê óæå
îòìå÷àëîñü, íå ïðåäïîëàãàåòñÿ íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ íà èìå-
þùóþñÿ çàäîëæåííîñòü. Â êà÷åñòâå äðóãîãî ñïîñîáà ðåøåíèÿ
ïðîáëåìû èñïîëüçóåòñÿ âêëþ÷åíèå â äîãîâîðû êðåäèòîâàíèÿ
ñàíêöèé çà ïðîñðî÷êó ïëàòåæà â ôîðìå øòðàôîâ è ïåíè. Çà-
ìåíèâ îïëàòó ïðîñðî÷êè ïî ïîâûøåííûì ñòàâêàì ðàçîâû-
ìè øòðàôàìè, áàíê ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü âûíîñèòü âçèìà-
åìóþ ïëàòó çà ïðîñðî÷åííûé êðåäèò íà ñ÷åòà äåáèòîðîâ è
èçáåãàòü, òàêèì îáðàçîì, íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ íà ïðîöåí-
òû.

Ïðèâëå÷åíèå ñòîðîí ê îòâåòñòâåííîñòè â îïðåäåëåííîé
ìåðå çàâèñèò îò ñòåïåíè âèíîâíîñòè ñòîðîí â íåñâîåâðåìåí-
íîì èñïîëíåíèè óñëîâèé âîçâðàòà ñðåäñòâ. Âèíîâíûì ìîæåò
áûòü íå òîëüêî çàåìùèê, íî è êðåäèòîð. Â ýòîì ñëó÷àå â ñîîò-
âåòñòâèè ñî ñò. 406 ÃÊ ÐÔ ïî äåíåæíîìó îáÿçàòåëüñòâó äîëæ-
íèê íå îáÿçàí ïëàòèòü ïðîöåíòû, à òàêæå èìååò ïðàâî íà âîç-
ìåùåíèå ïðè÷èíåííûõ ïðîñðî÷êîé êðåäèòîðà óáûòêîâ.

Íàëè÷èå âèíû çàåìùèêà â íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ
âîçâðàòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ, ÿâëÿåòñÿ
óñëîâèåì îòâåòñòâåííîñòè òîëüêî â ñëó÷àå, åñëè çàåìùèêîì
ÿâëÿåòñÿ ôèçè÷åñêîå ëèöî è êðåäèò âûäàí íà öåëè, íå ñâÿ-
çàííûå ñ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòüþ. Åñëè æå êðå-
äèò ïðåäîñòàâëåí ïðåäïðèíèìàòåëþ èëè þðèäè÷åñêîìó ëèöó
íà öåëè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, òî ïîâûøåííûå

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Ñì.: Àííåíêîâ Ê. Ñèñòåìà ðóññêîãî ãðàæäàíñêîãî ïðàâà.
Ò. III: Ïðàâà îáÿçàòåëüñòâåííûå. ÑÏá., 1901. Ñ. 241.

2 Øåðøåíåâè÷ Ã.Ô. Ó÷åáíèê ðóññêîãî ãðàæäàíñêîãî ïðàâà (ïî
èçäàíèþ 1907 ã.). Ì., 1995. Ñ. 293.
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ïðîöåíòû äîëæíû âçûñêèâàòüñÿ âíå çàâèñèìîñòè îò âèíû
çàåìùèêà â íåñâîåâðåìåííîì âîçâðàòå êðåäèòà. Áàíêè òàêæå
íåñóò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ñâîèìè êëèåíòàìè íåçàâèñèìî
îò ñâîåé âèíû.

Êðîìå ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ èëè ïåíè çà íåñâîåâðå-
ìåííûé âîçâðàò êðåäèòà, êðåäèòíûå äîãîâîðû î÷åíü ÷àñòî
ïðåäóñìàòðèâàþò ðÿä ñàíêöèé èíîãî õàðàêòåðà. Òàê, íàïðè-
ìåð, â äîãîâîðàõ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü áàíêà ïðè
óõóäøåíèè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà
èëè ïðè âíåçàïíî îáíàðóæèâøèìñÿ îòñóòñòâèè îáåñïå÷åíèÿ
êðåäèòà è ò.ï. äîñðî÷íî â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå ðàñòîðãíóòü
äîãîâîð. Ïðàêòè÷åñêè òàêîå ðàñòîðæåíèå âûãëÿäèò êàê äîñ-
ðî÷íîå âçûñêàíèå óæå âûäàííîãî êðåäèòà è ïðåêðàùåíèå
âûäà÷è êðåäèòà, äàæå åñëè ýòî áûëî îáóñëîâëåíî äîãîâîðîì.
Êðîìå òîãî, îñîáàÿ îòâåòñòâåííîñòü â äîãîâîðå ìîæåò áûòü
ïðåäóñìîòðåíà çà íåöåëåâîå èñïîëüçîâàíèå ïîëó÷åííûõ
ñðåäñòâ ëèáî çà ñíèæåíèå (óòðàòó) öåííîñòè îáåñïå÷åíèÿ
êðåäèòà.

Òàê, íàïðèìåð, ïî äîãîâîðó îò 13 èþëÿ 1988 ã. Àãîíèí
ïîëó÷èë â îòäåëåíèè Ñáåðáàíêà ÐÑÔÑÐ äåíåæíóþ ññóäó â ðàç-
ìåðå 2000 ðóá. íà ñòðîèòåëüñòâî íàäâîðíûõ ïîñòðîåê.

Ðåøåíèåì Ïðèîíåæñêîãî ðàéîííîãî íàðîäíîãî ñóäà Êà-
ðåëüñêîé ÀÑÑÐ îò 29 èþëÿ 1989 ã. áûë óäîâëåòâîðåí èñê Ïðè-
îíåæñêîãî îòäåëåíèÿ Ñáåðáàíêà ÐÑÔÑÐ î âçûñêàíèè ñ Àãà-
íèíà â ñâÿçè ñ íåöåëåâûì èñïîëüçîâàíèåì ññóäû 2 210 ðóá.

19 àïðåëÿ 1991 ã. îòäåëåíèå Ñáåðáàíêà îáðàòèëîñü â ñóä
ñ èñêîì ê Àãàíèíó î âçûñêàíèè ïðîöåíòîâ ïî ïîëó÷åííîé
ññóäå â ðàçìåðå 274 ð. 92 ê., êîòîðûå áûëè íà÷èñëåíû ñî äíÿ
ïîäà÷è ïåðâîãî èñêîâîãî çàÿâëåíèÿ äî ïîñëåäóþùåãî îáðà-
ùåíèÿ â ñóä (ñ 25 ìàÿ 1989 ã. ïî 19 àïðåëÿ 1991 ã.).

Ðåøåíèåì Ïðèîíåæñêîãî ðàéîííîãî íàðîäíîãî ñóäà îò
04 èþíÿ 1991 ã. èñê óäîâëåòâîðåí.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3—4 Ñì: Àííåíêîâ Ê. Óêàç. ñî÷. Ñ. 241.
5 Ñì.: Òàì æå.
6 Ñì.: Ãåðöåáåðã Â.Ý., Ïåðåòåðñêèé È.Ñ. Îáÿçàòåëüñòâåííîå ïðà-

âî. Êíèãà V Ãðàæäàíñêîãî Óëîæåíèÿ. ÑÏá., 1914. Ñ. 10—11.



ÌÑ

Äåëî â êàññàöèîííîì ïîðÿäêå íå ðàññìàòðèâàëîñü.
Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðåçèäèóìà Âåðõîâíîãî ñóäà Êàðåëüñ-

êîé ÀÑÑÐ îò 2 îêòÿáðÿ 1991 ã. ðåøåíèå Íàðîäíîãî ñóäà îò
4 èþíÿ 1991 ã. îòìåíåíî è âûíåñåíî íîâîå ðåøåíèå îá îòêàçå
â èñêå.

Çàìåñòèòåëü Ïðåäñåäàòåëÿ Âåðõîâíîãî ñóäà ÐÔ â ïðîòå-
ñòå ïîñòàâèë âîïðîñ îá îòìåíå ýòîãî ïîñòàíîâëåíèÿ ïðåçè-
äèóìà è îñòàâëåíèè â ñèëå ðåøåíèÿ íàðîäíîãî ñóäà îò
4 èþíÿ 1991 ã.

Ñóäåáíàÿ êîëëåãèÿ ïî ãðàæäàíñêèì äåëàì Âåðõîâíîãî
Ñóäà ÐÔ 2 èþëÿ 1992 ã. ïðîòåñò óäîâëåòâîðèëà ïî ñëåäóþùèì
îñíîâàíèÿì.

Îòìåíÿÿ ðåøåíèå ñóäà ïåðâîé èíñòàíöèè, ïðåçèäèóì
Âåðõîâíîãî ñóäà Êàðåëüñêîé ÀÑÑÐ èñõîäèë èç òîãî, ÷òî çàêî-
íîì íå ïðåäóñìîòðåíû êàêèå-ëèáî âûïëàòû â ïîëüçó âçûñêà-
òåëÿ â ñâÿçè ñ çàäåðæêîé èñïîëíåíèÿ ðåøåíèÿ ñóäà î âçûñêà-
íèè ïîëó÷åííûõ äîëæíèêîì ïî äîãîâîðó ñóìì.

Îäíàêî â äàííîì ñëó÷àå òðåáîâàíèå îòäåëåíèÿ Ñáåðáàí-
êà ÐÑÔÑÐ íå áûëî íàïðàâëåíî íà âçûñêàíèå ñ îòâåò÷èêà äå-
íåæíîé ñóììû çà çàäåðæêó èñïîëíåíèÿ ðåøåíèÿ ñóäà.

Çàÿâëåííûé èñê êàñàëñÿ èñïîëíåíèÿ îòâåò÷èêîì îáÿçàí-
íîñòåé, âûòåêàþùèõ èç äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé ïî èñïîëü-
çîâàíèþ ïîëó÷åííîé èì ññóäû. Óñëîâèÿìè çàêëþ÷åííîãî
ìåæäó ñòîðîíàìè äîãîâîðà ïðåäóñìîòðåíà îáÿçàííîñòü çàåì-
ùèêà óïëà÷èâàòü ïðîöåíòû èç ðàñ÷åòà 12 % ãîäîâûõ ïðè êàæ-
äîé îïëàòå äî ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ ññóäû. Óêàçàííàÿ îáÿçàí-
íîñòü ñîõðàíÿåòñÿ íåçàâèñèìî îò òîãî, ïîãàøàåòñÿ ëè èì ññó-
äà â îáóñëîâëåííûå äîãîâîðîì ñðîêè ëèáî äîñðî÷íî ïî ðå-
øåíèþ ñóäà èç-çà èñïîëüçîâàíèÿ ññóäû íå ïî íàçíà÷åíèþ43.

Ê èìóùåñòâåííîé îòâåòñòâåííîñòè çà íåèñïîëíåíèå ñâî-
èõ îáÿçàííîñòåé ìîæåò áûòü ïðèâëå÷åí è êðåäèòîð. Â ÷àñò-
íîñòè, â äîãîâîðå ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíà îòâåòñòâåííîñòü
êðåäèòîðà çà íåìîòèâèðîâàííûé îòêàç îò ïðåäîñòàâëåíèÿ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Ñì.: Ãðàæäàíñêîå Óëîæåíèå. Ïðîåêò Âûñî÷àéøå Ó÷ðåæäåííîé
Ðåäàêöèîííîé Êîìèññèè ïî ñîñòàâëåíèþ Ãðàæäàíñêîãî Óëîæåíèÿ. Ò.
II / Ïîä ðåä. È.Ì. Òþòðþìîâà. ÑÏá., 1910. Ñ. 207.
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êðåäèòà, ïðåäîñòàâëåíèå åãî â ìåíüøåé ñóììå èëè ñ íàðóøå-
íèåì ñðîêîâ. Âìåñòå ñ òåì íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî àíàëèç
êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ Ñáåðáàíêà ÐÔ è ÔÊÁ «Èìïåðèàë» ïî-
çâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü òàêàÿ
îòâåòñòâåííîñòü â ôîðìå íåóñòîéêè, ïåíè, øòðàôà â äîãîâî-
ðàõ óêàçàííûõ áàíêîâ íå ñîäåðæèòñÿ. Íà íàø âçãëÿä, ýòî íå
ñëó÷àéíî è îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ðåàëüíî ïðèíóäèòü áàíê ê
âûäà÷å êðåäèòà íå âîçìîæíî.

Îòâåòñòâåííîñòü è çàåìùèêà, è áàíêà ÿâëÿåòñÿ ïîëíîé,
ò. å. âèíîâíàÿ â íàðóøåíèè îáÿçàòåëüñòâ ñòîðîíà îáÿçàíà âîç-
ìåñòèòü ñâîåìó êîíòðàãåíòó óáûòêè â ïîëíîì îáúåìå, âêëþ-
÷àÿ íåïîëó÷åííûå äîõîäû, åñëè êðåäèòíûé äîãîâîð íå ñîäåð-
æèò óñëîâèÿ, ïðåäóñìàòðèâàþùèå îãðàíè÷åííûé õàðàêòåð
îòâåòñòâåííîñòè îáåèõ èëè îäíîé ñòîðîíû.
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Ãëàâà 6

ÑÏÎÑÎÁÛ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈß
ÈÑÏÎËÍÅÍÈß ÊÐÅÄÈÒÍÛÕ

ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂ

1. Íåóñòîéêà
Íåóñòîéêà (øòðàô, ïåíè) — îïðåäåëåííàÿ çàêîíîì èëè

äîãîâîðîì äåíåæíàÿ ñóììà, êîòîðóþ äîëæíèê îáÿçàí óïëà-
òèòü êðåäèòîðó â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, â ÷àñòíîñòè â ñëó÷àå ïðîñðî÷êè
èñïîëíåíèÿ. Ïî òðåáîâàíèþ îá óïëàòå íåóñòîéêè êðåäèòîð
íå îáÿçàí äîêàçûâàòü ïðè÷èíåíèå åìó óáûòêîâ (ï. 1 ñò. 330).

Â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå äîðåâîëþöèîííîãî ïåðèîäà
âåëèñü äèñêóññèè ïî ïîâîäó ïîíÿòèÿ íåóñòîéêè. Ðÿä öèâè-
ëèñòîâ (Ïåñòðæåöêèé, Áóöêîâñêèé, Ìàíäðî, Êàâåëèí, Ãîëüì-
ñòåí, Áîðîâèêîâñêèé1) îïðåäåëÿëè íåóñòîéêó êàê øòðàô èëè
ïåíþ â ðàçìåðå èçâåñòíîé äåíåæíîé ñóììû, êîòîðóþ îäíà
ñòîðîíà îáÿçàíà óïëàòèòü äðóãîé â ñëó÷àå åå íåèñïðàâíîñòè â
èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà. Øåðøåíåâè÷ ñëåäóþùèì îáðàçîì
îïðåäåëÿë íåóñòîéêó: «Ïîä íåóñòîéêîé, êàê ñðåäñòâîì îáåñ-
ïå÷åíèÿ, ïîíèìàåòñÿ ïðèñîåäèíåííîå ê ãëàâíîìó îáÿçàòåëü-
ñòâó äîïîëíèòåëüíîå óñëîâèå î ïëàòåæå äîëæíèêîì èçâåñò-
íîé ñóììû íà ñëó÷àé íåèñïðàâíîñòè â èñïîëíåíèè»2.

Â òî æå âðåìÿ äðóãèå ïðàâîâåäû, è â ÷àñòíîñòè Ìåéåð,
õîòÿ òàêæå îïðåäåëÿëè íåóñòîéêó êàê ïåíþ, íàëàãàåìóþ íà
êîíòðàãåíòà â ñëó÷àå íåèñïðàâíîñòè åãî â èñïîëíåíèè îáÿ-
çàòåëüñòâà, êîòîðàÿ ñîñòîèò îáûêíîâåííî â ïëàòåæå èçâåñò-
íîé ñóììû äåíåã, íî ñ÷èòàëè, ÷òî íåóñòîéêà ìîæåò çàêëþ÷àòü-
ñÿ òàêæå â ïåðåäà÷å äîëæíèêîì êðåäèòîðó îïðåäåëåííîãî èìó-
ùåñòâà ëèáî â ñîâåðøåíèè äëÿ ïîñëåäíåãî êàêîãî-ëèáî äåé-
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ñòâèÿ3—4.  Ëþáîïûòíî, ÷òî áëèçêèì ê ïîäîáíîìó îïðåäåëåíèþ
áûë è ïîäõîä ðîññèéñêèõ ïðàâîïðèìåíèòåëüíûõ îðãàíîâ, â
òîì ÷èñëå Ñåíàòà, êîòîðûé ïîíèìàë íåóñòîéêó â êà÷åñòâå óñ-
ëîâèÿ îá îòâåòñòâåííîñòè, çàêëþ÷àþùåãîñÿ â äîñòàâëåíèè îä-
íîé ñòîðîíîé äðóãîé èìóùåñòâåííîãî óäîâëåòâîðåíèÿ, òî åñòü
íå îäíîé òîëüêî äåíåæíîé ñóììû, íî è äðóãîãî èìóùåñòâà èëè
äåéñòâèÿ, èìåþùèõ èçâåñòíóþ öåííîñòü5.

Â ïðîåêòå Ãðàæäàíñêîãî Óëîæåíèÿ Ðîññèéñêîé Èìïåðèè,
âíåñåííîãî â 1913 ã. íà ðàññìîòðåíèå Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìû,
íåóñòîéêà îïðåäåëÿëàñü êàê «äåíåæíàÿ ñóììà, êîòîðóþ îäíà
èç äîãîâàðèâàþùèõñÿ ñòîðîí îáÿçûâàåòñÿ óïëàòèòü äðóãîé â
ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ ïðè-
íÿòîãî íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà» (ñò. 1601). Îäíàêî â äðóãîé ñòà-
òüå (ñò. 1608) óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ïðàâèëà ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòà-
òåé (âêëþ÷àÿ ñò. 1601) èìåþò ïðèìåíåíèå è â òîì ñëó÷àå, êîã-
äà çàäàòîê, îòñòóïíîå èëè íåóñòîéêà óñëîâëåíû ïî äîãîâîðó
íå â äåíåæíîé ñóììå6.  Â ìàòåðèàëàõ Ðåäàêöèîííîé Êîìèñ-
ñèè, ïîäãîòîâèâøåé ïðîåêò Ãðàæäàíñêîãî Óëîæåíèÿ, ïî ýòî-
ìó ïîâîäó ñêàçàíî, ÷òî õîòÿ â îñíîâíûõ íîðìàõ (ñò. 1601—
1607) î ïðåäìåòå çàäàòêà, îòñòóïíîãî è íåóñòîéêè ãîâîðèòñÿ
òîëüêî î äåíüãàõ â öåëÿõ óäîáñòâà èçëîæåíèÿ, à òàêæå ïîòîìó,
÷òî â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îíè äåéñòâèòåëüíî ñîñòîÿò â äåíü-
ãàõ; íî òàê êàê çàäàòîê, îòñòóïíîå è íåóñòîéêà ìîãóò çàêëþ-
÷àòüñÿ âî âñÿêîãî ðîäà âåùàõ è äåéñòâèÿõ, ïðè÷åì îòíîøå-
íèÿ, âîçíèêàþùèå èç ñîãëàøåíèé ýòîãî ðîäà, íè÷åì ïî ñó-
ùåñòâó íå îòëè÷àþòñÿ îò îòíîøåíèé äåíåæíîãî õàðàêòåðà, òî
è ïðèçíàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü ðàñïðîñòðàíèòü íà íèõ ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ïðàâèëà7.  Òàêèì îáðàçîì, â òîò ïåðèîä è çàêîíîäà-
òåëüñòâîì è äîêòðèíîé íåóñòîéêè, íàðÿäó ñ ïîäëåæàùåé óï-
ëàòå äîëæíèêîì, íàðóøèâøèì îáÿçàòåëüñòâî, êðåäèòîðó îï-
ðåäåëåííîé äåíåæíîé ñóììû, ïðèçíàâàëàñü òàêæå îáÿçàí-
íîñòü ïåðåäàòü îïðåäåëåííîå èìóùåñòâî èëè ñîâåðøèòü îï-
ðåäåëåííîå äåéñòâèå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàêîíîäàòåëü ÷åòêî îïðåäåëèë íåóñ-
òîéêó êàê äåíåæíóþ ñóììó.

Ïðèâëåêàòåëüíîñòü íåóñòîéêè, åå øèðîêîå ïðèìåíåíèå
â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ îáúÿñíÿþòñÿ
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ïðåæäå âñåãî òåì, ÷òî îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óäîáíîå ñðåä-
ñòâî óïðîùåííîé êîìïåíñàöèè ïîòåðü êðåäèòîðà, âûçâàííûõ
íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì äîëæíè-
êîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Â ýòîì ñìûñëå íåóñòîéêå ïðèñóùè
ñëåäóþùèå ÷åðòû: ïðåäîïðåäåëåííîñòü ðàçìåðà îòâåòñòâåí-
íîñòè çà íàðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâà, î êîòîðîì ñòîðîíû çíàþò
óæå íà ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà; âîçìîæíîñòü âçûñêàíèÿ
íåóñòîéêè çà ñàì ôàêò íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, êîãäà îòñóò-
ñòâóåò íåîáõîäèìîñòü ïðåäñòàâëåíèÿ äîêàçàòåëüñòâ, ïîäòâåð-
æäàþùèõ ïðè÷èíåíèå óáûòêîâ è èõ ðàçìåð; âîçìîæíîñòü äëÿ
ñòîðîí ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ ôîðìóëèðîâàòü óñëîâèå äîãî-
âîðà î íåóñòîéêå (çà èñêëþ÷åíèåì çàêîííîé íåóñòîéêè), â òîì
÷èñëå â ÷àñòè åå ðàçìåðà, ñîîòíîøåíèÿ ñ óáûòêàìè, ïîðÿäêà
èñ÷èñëåíèÿ, òåì ñàìûì ïðèñïîñàáëèâàÿ åå ê êîíêðåòíûì âçà-
èìîîòíîøåíèÿì ñòîðîí è óñèëèâàÿ öåëåíàïðàâëåííîå âîç-
äåéñòâèå.

Ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ äåíåæíîé ñóììû, ñîñòàâëÿþùåé íå-
óñòîéêó, ìîæåò áûòü ðàçëè÷íûì: â âèäå ïðîöåíòîâ îò ñóììû äî-
ãîâîðà èëè åãî íåèñïîëíåííîé ÷àñòè; â êðàòíîì îòíîøåíèè ê
ñóììå íåèñïîëíåííîãî èëè íåíàäëåæàùå èñïîëíåííîãî îáÿçà-
òåëüñòâà; â òâåðäîé ñóììå, âûðàæåííîé â äåíåæíûõ åäèíèöàõ.

Â çàêîíîäàòåëüñòâå òðàäèöèîííî (è ÃÊ íå ñîñòàâëÿåò èñ-
êëþ÷åíèÿ) â êà÷åñòâå èíûõ íàçâàíèé íåóñòîéêè ïðèìåíÿþò-
ñÿ òåðìèíû øòðàô è ïåíè. Åñëè â îòíîøåíèè øòðàôîâ òðóä-
íî âûäåëèòü êàêèå-ëèáî îñîáåííûå ÷åðòû, òî ñïåöèôè÷åñ-
êèå ïðèçíàêè íåóñòîéêè â âèäå ïåíè î÷åâèäíû. Îíè çàêëþ-
÷àþòñÿ â òîì, ÷òî ïåíÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ñëó÷àé ïðîñðî÷êè
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, òî åñòü îíà ïðèçâàíà îáåñïå÷èòü
ëèøü ñâîåâðåìåííîå ïðåäñòàâëåíèå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëü-
ñòâà; ïåíÿ, êàê ïðàâèëî, îïðåäåëÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ ïî îòíî-
øåíèþ ê ñóììå îáÿçàòåëüñòâà, íå èñïîëíåííîãî â óñòàíîâëåí-
íûé ñðîê; ïåíÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íåóñòîéêó çà äëÿùååñÿ íà-
ðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðàÿ âçûñêèâàåòñÿ çà êàæäûé ïîñ-
ëåäóþùèé ïåðèîä (íàïðèìåð, çà êàæäûé äåíü) ïðîñðî÷êè íå-
èñïîëíåííîãî â ñðîê îáÿçàòåëüñòâà.
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Íåóñòîéêà, êàê è äðóãèå ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûå ñðåäñòâà
îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì ñðåä-
ñòâîì ê îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó.

Â çàêîíîäàòåëüñòâå è ñóäåáíîé ïðàêòèêå ïî îñíîâàíè-
ÿì âîçíèêíîâåíèÿ òàêîãî äîïîëíèòåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà
íåóñòîéêó ïîäðàçäåëÿþò íà äîãîâîðíóþ è çàêîííóþ. Äîãî-
âîðíàÿ íåóñòîéêà óñòàíàâëèâàåòñÿ ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí
äîãîâîðà. Åå ðàçìåð, ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ, óñëîâèÿ ïðèìåíå-
íèÿ è ò. ï. îïðåäåëÿþòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïî èõ óñìîòðåíèþ.
ÃÊ ëèøü óñòàíàâëèâàåò òðåáîâàíèÿ ê ôîðìå òàêîãî ñîãëàøå-
íèÿ ñòîðîí î íåóñòîéêå (ñò. 331 ÃÊ). Ñîãëàøåíèå î íåóñòîé-
êå äîëæíî áûòü ñîâåðøåíî â ïèñüìåííîé ôîðìå íåçàâèñè-
ìî îò ôîðìû îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðîå ìîæåò âîç-
íèêíóòü è èç óñòíîé ñäåëêè. Íåñîáëþäåíèå ïèñüìåííîé
ôîðìû âëå÷åò íåäåéñòâèòåëüíîñòü ñîãëàøåíèÿ î íåóñòîéêå.

Çàêîííàÿ íåóñòîéêà óñòàíàâëèâàåòñÿ íîðìàòèâíî, òî åñòü
çàêîíîì èëè èíûì íîðìàòèâíûì ïðàâîâûì àêòîì.

Çàêîííàÿ íåóñòîéêà ïîäëåæèò ïðèìåíåíèþ íåçàâèñèìî
îò òîãî, ïðåäóñìîòðåíà ëè îáÿçàííîñòü åå óïëàòû ñîãëàøåíè-
åì ñòîðîí (ñò. 332 ÃÊ). Ñ âîçíèêíîâåíèåì ãëàâíîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà â ñèëó çàêîíà íà÷èíàåò äåéñòâîâàòü äîïîëíèòåëüíîå (íå-
óñòîå÷íîå) îáÿçàòåëüñòâî. Íîðìû ïðàâà, óñòàíàâëèâàþùèå çà-
êîííóþ íåóñòîéêó, ñîäåðæàò óêàçàíèÿ, â êàêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ,
ïðè íàðóøåíèè êàêîé îáÿçàííîñòè è â êàêîì ðàçìåðå äîëæ-
íèê îáÿçàí óïëàòèòü êðåäèòîðó äåíåæíóþ ñóììó, ñîñòàâëÿþ-
ùóþ ïðåäìåò íåóñòîå÷íîãî îáÿçàòåëüñòâà. Ðàçìåð è óñëîâèÿ
âçûñêàíèÿ çàêîííûõ íåóñòîåê óñòàíàâëèâàþòñÿ ñïåöèàëüíûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Äåéñòâóþùèé Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ îïðå-
äåëèë, ÷òî çàêîííûå íåóñòîéêè ìîãóò óñòàíàâëèâàòüñÿ ëèøü
ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè (ñò. 332). Îäíàêî ïðèíÿòûå äî ââå-
äåíèÿ â äåéñòâèå ÷àñòè ïåðâîé ÃÊ óêàçû Ïðåçèäåíòà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè è ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà, óñòàíîâèâ-
øèå íåóñòîéêó çà ðàçëè÷íûå íàðóøåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, ñîãëàñíî ñò. 4 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ââåäåíèè â äåé-
ñòâèå ÷àñòè ïåðâîé Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8—9 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 9.
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ðàöèè» ñîõðàíÿþò ñèëó äî ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ôå-
äåðàëüíûõ çàêîíîâ.

Ñóäüáà è ñôåðà ïðèìåíåíèÿ çàêîííîé íåóñòîéêè âî ìíî-
ãîì çàâèñÿò îò òîãî, â êàêîé ïðàâîâîé íîðìå îíà ñîäåðæèòñÿ.
Åñëè íåóñòîéêà ïðåäóñìîòðåíà èìïåðàòèâíîé íîðìîé, îíà
ïîäëåæèò áåçóñëîâíîìó ïðèìåíåíèþ. Â ñëó÷àÿõ, êîãäà ïîëî-
æåíèå î íåóñòîéêå ñîäåðæèòñÿ â äèñïîçèòèâíîé íîðìå, îíà
ïðèìåíÿåòñÿ ëèøü ïîñòîëüêó, ïîñêîëüêó ñòîðîíû ñâîèì ñî-
ãëàøåíèåì íå ïðåäóñìîòðåëè èíîé ðàçìåð íåóñòîéêè.

Ïðèìåðîì çàêîííîé íåóñòîéêè, ñîäåðæàùåéñÿ â äèñïî-
çèòèâíîé íîðìå, ìîæåò ñëóæèòü àêòèâíî ïðèìåíÿâøàÿñÿ äî
ââåäåíèÿ â äåéñòâèå âòîðîé ÷àñòè ÃÊ (äî 1 ìàðòà 1996 ã.) íå-
óñòîéêà, ïðåäóñìîòðåííàÿ àáçàöåì ïåðâûì ïóíêòà 8 Ïîñòà-
íîâëåíèÿ Ïðåçèäèóìà Âåðõîâíîãî Ñîâåòà Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 25 ìàÿ 1992
ã. ¹ 2837-1 «Î íåîòëîæíûõ ìåðàõ ïî óëó÷øåíèþ ðàñ÷åòîâ â
íàðîäíîì õîçÿéñòâå è ïîâûøåíèþ îòâåòñòâåííîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé çà èõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå». Óêàçàííàÿ íåóñòîéêà â âèäå
ïåíè â ðàçìåðå 0,5 ïðîöåíòà â äåíü îò ïðîñðî÷åííîãî ïëàòå-
æà çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû ïðèìåíÿëàñü â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà
â çàêëþ÷åííîì ñòîðîíàìè äîãîâîðå ïîñòàâêè èëè êóïëè-ïðî-
äàæè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ) äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè íå ñîäåðæàëñÿ èíîé êîíêðåòíûé ðàçìåð îòâåò-
ñòâåííîñòè çà òàêîå íàðóøåíèå.

Â Çàêîíå «Î Ãîñóäàðñòâåííîì ìàòåðèàëüíîì ðåçåðâå» ïðå-
äóñìîòðåíî 12 âèäîâ íåóñòîéêè, âçûñêèâàåìîé çà íàðóøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ ïîñòàâùèêàìè, îòâåòñòâåííûìè õðàíèòåëÿìè,
ïîëó÷àòåëÿìè è ïîäðÿä÷èêàìè.

Çàêîííàÿ íåóñòîéêà â íåîáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ, ïî ìåðå èí-
ôëÿöèè, óâåëè÷èâàåòñÿ â ðàçìåðå.

Îäíîâðåìåííî âíîñÿòñÿ è íåêîòîðûå äðóãèå èçìåíåíèÿ
â ðàíåå ïðèíÿòûå, íî ñîõðàíÿþùèå ñâîþ ñèëó àêòû â ñëó÷à-
ÿõ, êîãäà ïðåäóñìîòðåííàÿ â íèõ çàêîííàÿ íåóñòîéêà ñâÿçàíà
ñ íàðóøåíèåì îáÿçàòåëüñòâ, íå èìåþùèõ îòíîøåíèÿ ê êîì-
ìåð÷åñêèì èíòåðåñàì ñòîðîí.

Â îòíîøåíèè çàêîííîé íåóñòîéêè â ÃÊ ïðåäóñìîòðåíî
ïðàâèëî, ñîãëàñíî êîòîðîìó åå ðàçìåð ìîæåò áûòü èçìåíåí
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ñîãëàøåíèåì ñòîðîí ëèøü â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ, åñëè ýòî íå
çàïðåùåíî çàêîíîì (ï. 2 ñò. 332).

Ïðàâîì óìåíüøåíèÿ ðàçìåðà íåóñòîéêè íàäåëåí òîëüêî
ñóä, êîòîðûé ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ ýòèì ïðàâîì â òåõ ñëó-
÷àÿõ, êîãäà ïîäëåæàùàÿ óïëàòå íåóñòîéêà íåñîðàçìåðíà ïî-
ñëåäñòâèÿì íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà (ñò. 333 ÃÊ). Äàííîå ïî-
ëîæåíèå êîððåñïîíäèðóåò íîðìàì, èìåþùèìñÿ â ïðîöåññó-
àëüíîì çàêîíîäàòåëüñòâå. Íàïðèìåð, ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ
ïî ñïîðó àðáèòðàæíûé ñóä âïðàâå óìåíüøèòü â èñêëþ÷èòåëü-
íûõ ñëó÷àÿõ ðàçìåð íåóñòîéêè (øòðàôà, ïåíè), ïîäëåæàùåé
âçûñêàíèþ ïî èñêó îðãàíèçàöèè èëè ãðàæäàíèíà-ïðåäïðè-
íèìàòåëÿ ñî ñòîðîíû, íàðóøèâøåé îáÿçàòåëüñòâî.

Â ñîâðåìåííîì ðîññèéñêîì ãðàæäàíñêîì ïðàâå îòñóò-
ñòâóþò êàêèå-ëèáî çàêîíîäàòåëüíûå îãðàíè÷åíèÿ ðàçìåðà äî-
ãîâîðíîé íåóñòîéêè. Ýòèì îáúÿñíÿåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî øèðî-
êîå ïðèìåíåíèå â ñóäåáíîé ïðàêòèêå ïîëîæåíèé ñò. 333 ÃÊ,
ïðåäîñòàâëÿþùèõ ïðàâî ñóäó óìåíüøèòü ðàçìåð âçûñêèâàå-
ìîé íåóñòîéêè ñ ó÷åòîì åå ñîðàçìåðíîñòè ïîñëåäñòâèÿì äî-
ïóùåííîãî íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà. Áîëåå òîãî, àíàëèç ìà-
òåðèàëîâ äåë, ðàçðåøåííûõ â ïîðÿäêå íàäçîðà Ïðåçèäèóìîì
Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñâèäå-
òåëüñòâóåò, ÷òî óñòàíîâëåííîå ñò. 333 ÃÊ ïðàâî ñóäà òðàêòóåò-
ñÿ íûíå êàê îáÿçàííîñòü ñóäîâ, ðàññìàòðèâàþùèõ ñïîðû î
âçûñêàíèè íåóñòîåê, ðàçìåð êîòîðûõ ïðåâûøàåò íåêèå ñðåä-
íèå âåëè÷èíû. Òàêóþ ïîçèöèþ ìîæíî îáúÿñíèòü ñòðåìëåíè-
åì îáåñïå÷èòü ïðèíÿòèå àðáèòðàæíûìè ñóäàìè íå òîëüêî çà-
êîííûõ, íî è ñïðàâåäëèâûõ ðåøåíèé. Îäíàêî íåëüçÿ íå çàìå-
òèòü, ÷òî ïîäîáíàÿ ïðàêòèêà íå îòâå÷àåò òðåáîâàíèÿì äèñïî-
çèòèâíîñòè (ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàòåðèàëüíîãî ïðàâà) è ïðîòè-
âîðå÷èò ïðèíöèïàì ñîñòÿçàòåëüíîñòè ñòîðîí (ñ òî÷êè çðå-
íèÿ ïðîöåññóàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà).

Áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì è, äîáàâèì, ïîëíîñòüþ ñîîò-
âåòñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâó áûëî áû îöåíèâàòü òðåáîâà-
íèÿ êðåäèòîðà î âçûñêàíèè íåóñòîéêè â ÷àñòè, ïðåâûøàþ-
ùåé âîçìîæíûå óáûòêè â ñâÿçè ñ äîïóùåííûì äîëæíèêîì íà-
ðóøåíèåì äîãîâîðíîãî îáÿçàòåëüñòâà, êàê çëîóïîòðåáëåíèå
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ïðàâîì, ÷òî è ñëóæèëî áû çàêîííûì îñíîâàíèåì ê îòêëîíå-
íèþ èñêîâûõ òðåáîâàíèé â ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè.

Àðáèòðàæíûé ñóä ïðè íàëè÷èè îñíîâàíèé äëÿ ïðèìå-
íåíèÿ ñò. 333 ÃÊ ÐÔ óìåíüøàåò ðàçìåð íåóñòîéêè íåçàâèñè-
ìî îò òîãî, çàÿâëÿëîñü ëè òàêîå õîäàòàéñòâî îòâåò÷èêîì.

Îñíîâàíèåì äëÿ ïðèìåíåíèÿ ñò. 333 ÃÊ ÐÔ ìîæåò ñëó-
æèòü òîëüêî ÿâíàÿ íåñîðàçìåðíîñòü íåóñòîéêè ïîñëåäñòâè-
ÿì íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Äîêàçàòåëüñòâà, ïîäòâåðæäàþùèå
ÿâíóþ íåñîðàçìåðíîñòü íåóñòîéêè ïîñëåäñòâèÿì íàðóøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ, ïðåäñòàâëÿåò ëèöî, õîäàòàéñòâóþùåå îá óìåíü-
øåíèè íåóñòîéêè. Â òîì ñëó÷àå, êîãäà ñò. 333 ÃÊ ÐÔ ïðèìåíÿ-
åòñÿ ïî èíèöèàòèâå ñóäà, ðåøåíèå âîïðîñà î ÿâíîé íåñîðàç-
ìåðíîñòè íåóñòîéêè ïîñëåäñòâèÿì íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà
ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè èìåþùèõñÿ â äåëå ìàòåðèàëîâ.

Ïðè ðåøåíèè âîïðîñà îá óìåíüøåíèè íåóñòîéêè â ñî-
îòâåòñòâèè ñî ñò. 333 àðáèòðàæíûì ñóäîì ó÷èòûâàþòñÿ ïðî-
öåíòû, óïëà÷åííûå èëè ïîäëåæàùèå óïëàòå èñòöó â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Íàïðèìåð, êîììåð-
÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê îáùå-
ñòâó ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ î âçûñêàíèè ñ ïîñëå-
äíåãî 120 ìëí ðóá., ïðåäîñòàâëåííûõ îáùåñòâó ïî êðåäèòíî-
ìó äîãîâîðó, 100 ìëí ðóá. ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííûõ íà óêàçàí-
íóþ ñóììó, à òàêæå 120 ìëí ðóá. íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå ñðî-
êîâ âîçâðàòà êðåäèòà. Àðáèòðàæíûé ñóä òðåáîâàíèÿ èñòöà î
âçûñêàíèè ñóììû îñíîâíîãî äîëãà è ïðîöåíòîâ çà ïðåäîñòàâ-
ëåííûé êðåäèò óäîâëåòâîðèë. Ðàçìåð çàÿâëåííîé íåóñòîéêè
óìåíüøèë íà 30 ïðîöåíòîâ, ñîñëàâøèñü íà òî, ÷òî ïîñëåäñòâèÿ
íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó â çíà÷èòåëü-
íîé ñòåïåíè óìåíüøåíû çà ñ÷åò âçûñêàíèÿ ñ îòâåò÷èêà ïðî-
öåíòîâ çà ïðåäîñòàâëåííûé êðåäèò. Â êàññàöèîííîé æàëîáå
êîììåð÷åñêèé áàíê ïðîñèë îòìåíèòü ðåøåíèå ñóäà ïåðâîé
èíñòàíöèè, òàê êàê, ïî åãî ìíåíèþ, âçûñêàíèå ïðîöåíòîâ çà

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ñì.: ÑÇ ÐÔ. 1998. ¹ 29. Ñò. 3400.
11 Ñì.: Âåäîìîñòè Âåðõîâíîãî Ñîâåòà ÐÑÔÑÐ. 1992. ¹ 23.
12 Ñâèðèäåíêî Î. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå çàëîãà è åãî ðåàëèçà-

öèÿ â áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1998. ¹ 7. Ñ. 76.
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ïðåäîñòàâëåííûé êðåäèò íå ìîæåò ñëóæèòü îñíîâàíèåì äëÿ
óìåíüøåíèÿ ðàçìåðà íåóñòîéêè.

Êàññàöèîííàÿ èíñòàíöèÿ îñòàâèëà ðåøåíèå ñóäà ïåðâîé
èíñòàíöèè áåç èçìåíåíèÿ, à æàëîáó áåç óäîâëåòâîðåíèÿ ïî
ñëåäóþùèì ìîòèâàì.

Ñò. 333 ÃÊ ÐÔ ïðèìåíÿåòñÿ ñóäîì â òîì ñëó÷àå, êîãäà
íåóñòîéêà ÿâíî íåñîðàçìåðíà ïîñëåäñòâèÿì íàðóøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâà.

Ê ïîñëåäñòâèÿì íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ìîãóò áûòü îò-
íåñåíû íåïîëó÷åííûå èñòöîì èìóùåñòâî è äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà, ïîíåñåííûå óáûòêè (â òîì ÷èñëå óïóùåííàÿ âûãîäà),
äðóãèå èìóùåñòâåííûå èëè íåèìóùåñòâåííûå ïðàâà, íà êî-
òîðûå èñòåö âïðàâå ðàññ÷èòûâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì è äîãîâîðîì.

Íåóñòîéêîé (ïåíè, øòðàôîì) ïðèçíàåòñÿ îïðåäåëåííàÿ
çàêîíîì èëè äîãîâîðîì äåíåæíàÿ ñóììà, êîòîðóþ äîëæíèê
îáÿçàí óïëàòèòü êðåäèòîðó â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íå-
íàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ (ñò. 330 ÃÊ ÐÔ). Îíà
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ, ñðåäñòâîì âîçìåùåíèÿ ïîòåðü êðåäèòîðà, âûçâàííûõ
íàðóøåíèåì äîëæíèêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ïðîöåíòû, âçûñêèâàåìûå êðåäèòîðîì çà ïðåäîñòàâëåí-
íóþ çàåìùèêîì äåíåæíóþ ñóììó, êîìïåíñèðóþò, â îïðåäå-
ëåííîé ÷àñòè, ïîñëåäñòâèÿ, âûçâàííûå íàðóøåíèåì îòâåò÷è-
êîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, ïîýòîìó ñóä ó÷èòûâàåò èõ ïðè ðåøå-
íèå âîïðîñà îá óìåíüøåíèè íåóñòîéêè â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñò. 333 ÃÊ ÐÔ8—9.

Íàðóøèâøàÿ îáÿçàòåëüñòâà ñòîðîíà, êàê ïðàâèëî, äîë-
æíà âîçìåñòèòü äðóãîé ñòîðîíå ïðè÷èíåííûå ýòèì óáûòêè.
Åñëè æå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà îáåñïå÷åíî íåóñòîéêîé,
òî íåèñïðàâíûé äîëæíèê îáÿçàí óïëàòèòü êðåäèòîðó
íåóñòîéêó.

Â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ñ óáûòêàìè, ïðè÷èíåí-
íûìè íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì îáÿ-
çàòåëüñòâà, íåóñòîéêà ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ÷åòûðå âèäà — çà÷åò-
íóþ, øòðàôíóþ, èñêëþ÷èòåëüíóþ è àëüòåðíàòèâíóþ.
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Çà÷åòíàÿ íåóñòîéêà õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî óáûòêè, âîç-
íèêàþùèå âñëåäñòâèå íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷åí-
íîãî òàêîé íåóñòîéêîé, âçûñêèâàþòñÿ ëèøü â ÷àñòè, íåïîê-
ðûòîé íåóñòîéêîé. Çà÷åòíàÿ íåóñòîéêà ïðèìåíÿåòñÿ âî âñåõ
ñëó÷àÿõ, åñëè çàêîíîì èëè äîãîâîðîì íå óñòàíîâëåí äðóãîé
âèä íåóñòîéêè.

Øòðàôíàÿ íåóñòîéêà ïðèìåíÿòñÿ â ñëó÷àÿõ, ïðÿìî óêà-
çàííûõ â çàêîíå èëè äîãîâîðå. Â ýòîì ñëó÷àå ñ äîëæíèêà âçûñ-
êèâàåòñÿ íåóñòîéêà è óáûòêè â ïîëíîì ðàçìåðå, áåç çà÷åòà íå-
óñòîéêè. Òàêàÿ íåóñòîéêà óñèëèâàåò îòâåòñòâåííîñòü äîëæíè-
êà çà íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà.

Ïðè èñêëþ÷èòåëüíîé íåóñòîéêå êðåäèòîð ëèøàåòñÿ âîç-
ìîæíîñòè âçûñêèâàòü óáûòêè: îòâåòñòâåííîñòü äîëæíèêà îã-
ðàíè÷èâàåòñÿ âçûñêàíèåì òîëüêî íåóñòîéêè. Ïðèìåíÿåòñÿ
ýòîò âèä íåóñòîéêè ëèøü â ñëó÷àÿõ, ïðÿìî ïðåäóñìîòðåííûõ
çàêîíîì èëè äîãîâîðîì.

Àëüòåðíàòèâíàÿ íåóñòîéêà äàåò ïðàâî êðåäèòîðó ïî ñâî-
åìó âûáîðó âçûñêàòü ñ äîëæíèêà ëèáî íåóñòîéêó, ëèáî óáûò-
êè, ïðè÷èíåííûå íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà.
Äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî åå íå óñòàíàâëèâàåò, íî â äî-
ãîâîðå ñòîðîíû ìîãóò åå óêàçàòü.

Íåóñòîéêà êàê ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîñòàòî÷íî óðåãóëèðîâàíà äåéñòâó-
þùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è î÷åíü ÷àñòî ïðèìåíÿåòñÿ íà ïðàê-
òèêå. Ïîðÿäîê ïðèìåíåíèÿ äàííîãî ñïîñîáà îáåñïå÷åíèÿ èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îáû÷íî íå âûçûâàåò ñïîðîâ ó ñòîðîí.

2. Çàëîã
Ñóòü çàëîãà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî çàëîãîäåðæàòåëü â ñëó-

÷àå íåèñïîëíåíèÿ äîëæíèêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïîëó÷àåò
âîçìîæíîñòü óäîâëåòâîðèòü ñâîè òðåáîâàíèÿ çà ñ÷åò çàëîæåí-
íîãî èìóùåñòâà, îáðàòèâ íà íåãî âçûñêàíèå, ïðåèìóùåñòâåí-
íî ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðàìè (ï. 1 ñò. 334 ÃÊ ÐÔ). Íî íå âñÿ-
êîå íåèñïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëü-
ñòâà ñî ñòîðîíû äîëæíèêà ïðåäîñòàâëÿåò çàëîãîäåðæàòåëþ
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òàêîå ïðàâî. Äëÿ ýòîãî òðåáóåòñÿ, ÷òîáû îáÿçàòåëüñòâî áûëî
íàðóøåíî äîëæíèêîì ïî îáñòîÿòåëüñòâàì, çà êîòîðûå ïîñëå-
äíèé íåñåò îòâåòñòâåííîñòü.

Çàëîã, ÿâëÿÿñü îäíèì èç ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâà, âûñòóïàåò â ðîëè àêöåññîðíîãî (äîïîëíè-
òåëüíîãî ê îñíîâíîìó) îáÿçàòåëüñòâà. Îäíàêî çàëîãó ïðèñó-
ùè îòäåëüíûå ýëåìåíòû íå îáÿçàòåëüñòâåííîãî, à âåùíî-ïðà-
âîâîãî õàðàêòåðà. Ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå ÷åðòû, ïîçâî-
ëÿþùèå ðàññìàòðèâàòü çàëîã â êà÷åñòâå âåùíî-ïðàâîâîãî ñïî-
ñîáà îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ:

- âî-ïåðâûõ, îáúåêòîì çàëîãîâûõ ñäåëîê, êàê è îáúåêòîì
âåùíûõ ïðàâ, ÿâëÿåòñÿ èìóùåñòâî;

- âî-âòîðûõ, äëÿ çàëîãà õàðàêòåðíî ñâîéñòâî âåùíûõ ïðàâ
— ïðàâî ñëåäîâàíèÿ: çàëîã ñîõðàíÿåò ñèëó íà âñå âðåìÿ äåé-
ñòâèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, äàæå åñëè èçìåíèëñÿ ñóáúåêò
ïðàâà ñîáñòâåííîñòè (ëèáî èíîãî âåùíîãî ïðàâà) íà ïðåäìåò
çàëîãà, òî åñòü ïðàâî ñëåäóåò çà âåùüþ;

- â-òðåòüèõ, çàëîãîäåðæàòåëü, ðàâíî êàê è ñîáñòâåííèê, âïðà-
âå ïðèáåãíóòü ê âåùíî-ïðàâîâûì ñïîñîáàì çàùèòû ñâîåãî ïðàâà
(ïðè íàðóøåíèè ïðàâîìî÷èé âëàäåíèÿ è ïîëüçîâàíèÿ — âèí-
äèêàöèÿ, ïðè íàðóøåíèè ïðàâà ïîëüçîâàíèÿ — íåãàòîðíûé èñê).

Â çàâèñèìîñòè îò ïðåäìåòà çàëîãà ìîæíî âûäåëèòü ñëå-
äóþùèå åãî âèäû:

- çàëîã íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà;
- çàëîã äâèæèìîãî èìóùåñòâà;
- çàëîã ïðàâ.
Êàæäûé èç ýòèõ âèäîâ çàëîãà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ðåãó-

ëèðóåòñÿ ðàçëè÷íûìè ïðàâîâûìè àêòàìè. Ê çàëîãó íåäâèæè-
ìîãî èìóùåñòâà ïðèìåíÿþòñÿ íîðìû ÔÇ ÐÔ «Îá èïîòåêå»,
ïðèíÿòîãî Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé 24 èþíÿ 1997 ãîäà10. Íîð-
ìû ÃÊ ÐÔ è Çàêîíà ÐÔ «Î çàëîãå»11  ê äàííûì ïðàâîîòíîøå-
íèÿì ïðèìåíÿþòñÿ â ÷àñòè, íå ïðîòèâîðå÷àùåé ÔÇ «Îá èïî-
òåêå». Äëÿ îñòàëüíûõ âèäîâ çàëîãà áàçîâûì ïðàâîâûì äîêó-
ìåíòîì ÿâëÿåòñÿ ÃÊ ÐÔ, îäíàêî «íåñìîòðÿ íà áåññïîðíûå ïðå-
èìóùåñòâà ÃÊ ÐÔ â ðåãóëèðîâàíèè âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ çà-
ëîãîì, èíñòèòóò çàëîãà ïðàâ íå ïîëó÷èë äîëæíîãî ïîäðîáíî-
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ãî îñâåùåíèÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî áàçîâûì ïðàâîâûì èñòî÷íè-
êîì â ýòîì ñìûñëå îñòàåòñÿ ðàçäåë V Çàêîíà «Î çàëîãå»12.

Ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò äâà îñíî-
âàíèÿ âîçíèêíîâåíèÿ ïðàâà çàëîãà — çàêîí è äîãîâîð (ñò. 334
ÃÊ ÐÔ è ñò. 1 Çàêîíà ÐÔ «Îá èïîòåêå»). Ïðè÷åì çàëîã âîçíèêà-
åò íà îñíîâàíèè çàêîíà ïðè íàñòóïëåíèè óêàçàííûõ â íåì îá-
ñòîÿòåëüñòâ, åñëè â çàêîíå ïðåäóñìîòðåíî, êàêîå èìóùåñòâî è
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ êàêîãî îáÿçàòåëüñòâà ïðèçíàåò-
ñÿ íàõîäÿùèìñÿ â çàëîãå (ï. 3 ñò. 334 ÃÊ ÐÔ).

Âîçíèêíîâåíèå ïðàâà çàëîãà çàêîí ñâÿçûâàåò ñ ìîìåíòîì
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î çàëîãå, à â îòíîøåíèè çàëîãà èìóùå-
ñòâà, êîòîðîå ïîäëåæèò ïåðåäà÷å çàëîãîäåðæàòåëþ, — ñ ìîìåí-
òà ïåðåäà÷è ýòîãî èìóùåñòâà (ðåàëüíàÿ ñäåëêà), åñëè èíîå íå
ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì î çàëîãå (ñò. 341 ÃÊ ÐÔ).

Äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî ïî-
âîäó íåäâèæèìîñòè îäíîãî òîëüêî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î çà-
ëîãå íåäîñòàòî÷íî. Çàêîí ÐÔ «Îá èïîòåêå» â êà÷åñòâå îñíîâà-
íèÿ âîçíèêíîâåíèÿ çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî ïîâîäó íå-
äâèæèìîñòè ïðåäóñìàòðèâàåò íàëè÷èå þðèäè÷åñêîãî ñîñòà-
âà, òî åñòü ñâÿçàííîé ñèñòåìû þðèäè÷åñêèõ ôàêòîâ. Òàêóþ
ñèñòåìó ñîñòàâëÿþò çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà â ïèñüìåííîé ôîð-
ìå, íîòàðèàëüíîå óäîñòîâåðåíèå äîãîâîðà è ãîñóäàðñòâåííàÿ
ðåãèñòðàöèÿ çàëîãà. Äîãîâîð çàëîãà íåäâèæèìîñòè ñ÷èòàåòñÿ
çàêëþ÷åííûì ñ ìîìåíòà åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè.
Êîíêðåòíîå ñîäåðæàíèå þðèäè÷åñêîãî ñîñòàâà çàâèñèò îò
ïðåäìåòà çàëîãà è îò ôîðìû îñíîâíîãî äîãîâîðà, â îáåñïå÷å-
íèå êîòîðîãî óñòàíàâëèâàåòñÿ çàëîã.

 Ó÷àñòíèêè (ñóáúåêòû) çàëîãîâûõ
ïðàâîîòíîøåíèé, èõ ïðàâà è îáÿçàííîñòè

Ñòîðîíàìè çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ:
- çàëîãîäàòåëü — ëèöî, êîòîðîå ïåðåäàåò ñâîå èìóùåñòâî

â çàëîã;
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Øåðøåíåâè÷ Ã. Ó÷åáíèê ðóññêîãî ãðàæäàíñêîãî ïðàâà (ïî èç-
äàíèþ 1907 ã.). Ì., 1995. Ñ. 243.
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- çàëîãîäåðæàòåëü — ëèöî, ïðèíèìàþùåå â çàëîã èìó-
ùåñòâî çàëîãîäàòåëÿ ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâà.

Çàëîãîäàòåëåì, ñîãëàñíî çàêîíó (ï. 1 ñò. 335 ÃÊ ÐÔ), ìîæåò
áûòü êàê ñàì äîëæíèê ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó, òàê è òðå-
òüå ëèöî. Õàðàêòåð îòíîøåíèé òðåòüåãî ëèöà, îáðåìåíèâøåãî
ñâîå èìóùåñòâî çàëîãîì â îáåñïå÷åíèå èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, è äîëæíèêà îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà àáñîëþò-
íî íå âëèÿåò íà ïðàâà êðåäèòîðà îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà â îò-
íîøåíèè çàëîæåííîãî òðåòüèì ëèöîì èìóùåñòâà.

Òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå çàêîí ïðåäúÿâëÿåò ê çàëîãîäàòåëþ,
ìîãóò áûòü ïîäðàçäåëåíû íà îáùèå è ñïåöèàëüíûå. Îáùèå —
äëÿ òîãî, ÷òîáû áûòü çàëîãîäàòåëåì â ÷àñòíîñòè è ñóáúåêòîì
ãðàæäàíñêîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ âîîáùå, ãðàæäàíèí è îðãàíè-
çàöèÿ äîëæíû áûòü ïðàâî- è äååñïîñîáíûìè (ïðàâîñóáúåêò-
íûìè). Äëÿ ôèçè÷åñêîãî ëèöà (ãðàæäàíèíà) ãðàæäàíñêàÿ äå-
åñïîñîáíîñòü âîçíèêàåò â ïîëíîì îáúåìå ñ íàñòóïëåíèåì ñî-
âåðøåííîëåòèÿ, òî åñòü ïî äîñòèæåíèè 18-ëåòíåãî âîçðàñòà
(ï. 1 ñò. 21 ÃÊ ÐÔ). Îäíàêî èíîãäà ãðàæäàíñêàÿ äååñïîñîáíîñòü
ìîæåò íàñòóïèòü äëÿ ãðàæäàíèíà è ðàíüøå, ÷åì îí äîñòèã-
íåò 18-ëåòíåãî âîçðàñòà:

- îðãàí îïåêè è ïîïå÷èòåëüñòâà ëèáî ñóä ìîæåò îáúÿâèòü
ãðàæäàíèíà, äîñòèãøåãî 16 ëåò, ïîëíîñòüþ äååñïîñîáíûì
(ýìàíñèïàöèÿ), åñëè òàêîé ãðàæäàíèí ðàáîòàåò ïî òðóäîâî-
ìó äîãîâîðó (ïî êîíòðàêòó) èëè ñ ñîãëàñèÿ ðîäèòåëåé, óñû-
íîâèòåëåé èëè ïîïå÷èòåëÿ çàíèìàåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñ-
êîé äåÿòåëüíîñòüþ (ï. 1 ñò. 21 ÃÊ ÐÔ);

- ãðàæäàíèí, íå äîñòèãøèé 18 ëåò, ñòàíîâèòñÿ ïîëíîñ-
òüþ äååñïîñîáíûì, åñëè îí â óñòàíîâëåííîì çàêîíîì ïîðÿä-
êå âñòóïàåò â áðàê äî äîñòèæåíèÿ èì 18 ëåò (ï. 2 ñò. 21 ÃÊ ÐÔ).

Ñëåäîâàòåëüíî, ýìàíñèïèðîâàííûå, âñòóïèâøèå â çàêîí-
íûé áðàê íåñîâåðøåííîëåòíèå ãðàæäàíå, à òàêæå ãðàæäàíå,
äîñòèãøèå 18 ëåò, ìîãóò ñâîáîäíî âñòóïàòü â çàëîãîâûå ïðà-
âîîòíîøåíèÿ, òî åñòü çàêëàäûâàòü ñâîå èìóùåñòâî (áûòü çà-
ëîãîäàòåëÿìè).

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 Ñì.: Íîâèöêèé È. Á. Ðèìñêîå ïðàâî. Ì., 1993. Ñ. 112.
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Íåñîâåðøåííîëåòíèé ãðàæäàíèí â âîçðàñòå îò 14 äî
18 ëåò ìîæåò áûòü íàäëåæàùèì çàëîãîäàòåëåì ïðè óñëîâèè,
÷òî îí çàêëàäûâàåò ñâîå èìóùåñòâî ñ ñîãëàñèÿ ðîäèòåëåé, óñû-
íîâèòåëåé èëè ïîïå÷èòåëÿ (ï. 1 ñò. 175 ÃÊ ÐÔ). Áåç ñîãëàñèÿ
ñî ñòîðîíû ðîäèòåëåé, óñûíîâèòåëåé èëè ïîïå÷èòåëÿ äàííîé
êàòåãîðèåé ãðàæäàí ìîãóò áûòü ñîâåðøåíû ñäåëêè, îáðåìå-
íÿþùèå çàëîãîì èõ çàðàáîòîê, ñòèïåíäèþ, èíîé äîõîä, âêëàä
â êðåäèòíîì ó÷ðåæäåíèè, — òàêàÿ çàëîãîâàÿ ñäåëêà ïðèçíà-
åòñÿ äåéñòâèòåëüíîé (ï. 2 ñò. 26 ÃÊ ÐÔ).

Îðãàíèçàöèÿ ìîæåò áûòü çàëîãîäàòåëåì â òîì ñëó÷àå,
åñëè îíà ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Þðèäè÷åñêîå ëèöî
ñòàíîâèòñÿ ïðàâîäååñïîñîáíûì ñ ìîìåíòà åãî ñîçäàíèÿ è äî
ìîìåíòà çàâåðøåíèÿ åãî ëèêâèäàöèè. Ìîìåíò ñîçäàíèÿ þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà — ýòî ìîìåíò åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðà-
öèè (ï. 2 ñò. 51 ÃÊ ÐÔ). Ìîìåíò çàâåðøåíèÿ ëèêâèäàöèè þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà — ýòî ìîìåíò âíåñåíèÿ îá ýòîì çàïèñè â åäè-
íûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð þðèäè÷åñêèõ ëèö (ï. 8 ñò. 63 ÃÊ
ÐÔ).

Òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê çàëîãîäàòåëþ è êàñàþùè-
åñÿ õàðàêòåðà åãî ïðàâ íà îáúåêò ãðàæäàíñêèõ ïðàâ, îáðåìå-
íÿåìûé çàëîãîì (ñïåöèàëüíûå òðåáîâàíèÿ), ñôîðìóëèðîâà-
íû â ï. 2 ñò. 335 ÃÊ ÐÔ: «Çàëîãîäàòåëåì âåùè ìîæåò áûòü åå
ñîáñòâåííèê ëèáî ëèöî, èìåþùåå íà íåå ïðàâî õîçÿéñòâåí-
íîãî âåäåíèÿ». Äàííîå òðåáîâàíèå çàêîíà, ïðåäúÿâëÿåìîå ê çà-
ëîãîäàòåëþ, åñòü ëîãè÷íîå ñëåäñòâèå òîãî ïîëîæåíèÿ, ÷òî çà-
ëîã (îáðåìåíåíèå çàëîãîì) — ýòî ñïîñîá ðàñïîðÿæåíèÿ èìó-
ùåñòâîì. Ïðèìåíèòåëüíî ê çàëîãó çàêîí îñîáî ïîä÷åðêèâàåò,
÷òî íå êàæäûé ñóáúåêò âåùíûõ ïðàâ ìîæåò áûòü çàëîãîäàòå-
ëåì, à ëèøü ñóáúåêò ïðàâà ñîáñòâåííîñòè è ñóáúåêò ïðàâà õî-
çÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ. Ýòà àêñèîìà çàëîãîâîãî ïðàâà î÷åíü
âàæíà äëÿ ïðàêòè÷åñêîãî ïðèìåíåíèÿ.

Ïîñêîëüêó çàëîãîäàòåëåì ìîæåò áûòü òîëüêî ñîáñòâåí-
íèê èëè ñóáúåêò èíîãî âåùíîãî ïðàâà, òî ïðè ïåðåäà÷å èìó-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Ãóëÿåâ À. Ðóññêîå ãðàæäàíñêîå ïðàâî. Êèåâ, 1907. Ñ. 175.
16 Ñì.: Ñâèðèäåíêî Î. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå çàëîãà è åãî ðåà-

ëèçàöèÿ â áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1998. ¹ 7.
Ñ. 75.
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ùåñòâà â çàëîã íåñîáñòâåííèêîì çàëîãîâàÿ ñäåëêà äîëæíà áûòü
ïðèçíàíà íåäåéñòâèòåëüíîé. Ñ öåëüþ èçáåæàòü òàêîãî íåïðè-
ÿòíîãî ïîñëåäñòâèÿ, çàëîãîäåðæàòåëþ ñëåäóåò óäîñòîâåðèòü-
ñÿ â íàëè÷èè ó çàëîãîäàòåëÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïåðåäà-
âàåìîå â çàëîã èìóùåñòâî.

Çàëîãîäàòåëåì, êàê óêàçàíî âûøå, ìîæåò áûòü ñóáúåêò
ïðàâà õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 294 ÃÊ
ÐÔ èìóùåñòâî ìîæåò ïðèíàäëåæàòü íà ïðàâå õîçÿéñòâåííî-
ãî âåäåíèÿ òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûì è ìóíèöèïàëüíûì óíè-
òàðíûì ïðåäïðèÿòèÿì. Ñîäåðæàíèå ïðàâà õîçÿéñòâåííîãî
âåäåíèÿ ðàñêðûâàåòñÿ ÷åðåç ïðàâîìî÷èÿ âëàäåíèÿ, ïîëüçîâà-
íèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ èìóùåñòâîì. Îäíàêî äàííûå ïðàâîìî-
÷èÿ èñïîëüçóþòñÿ ñóáúåêòîì ïðàâà õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ
íå ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ (êàê ñóáúåêòîì ïðàâà ñîáñòâåííîñ-
òè), à â ïðåäåëàõ, îïðåäåëÿåìûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ (ñò.
294). Ïðåäåëû âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ, ðàñïîðÿæåíèÿ ÷åòêî
îïðåäåëåíû äëÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ: «ïðåäïðè-
ÿòèå íå âïðàâå ïðîäàâàòü ïðèíàäëåæàùåå åìó íà ïðàâå õîçÿé-
ñòâåííîãî âåäåíèÿ íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, ñäàâàòü åãî â àðåí-
äó, îòäàâàòü â çàëîã, âíîñèòü â êà÷åñòâå âêëàäà â óñòàâíîé (ñêëà-
äî÷íûé) êàïèòàë õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ è òîâàðèùåñòâ èëè
èíûì ñïîñîáîì ðàñïîðÿæàòüñÿ ýòèì èìóùåñòâîì áåç ñîãëà-
ñèÿ ñîáñòâåííèêà» (ï. 2 ñò. 295 ÃÊ ÐÔ). Âñåì îñòàëüíûì (òî
åñòü äâèæèìûì) èìóùåñòâîì, ïðèíàäëåæàùèì ïðåäïðèÿòèþ
íà ïðàâå õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ, îíî ðàñïîðÿæàåòñÿ ñàìî-
ñòîÿòåëüíî, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì
èëè èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè (ï. 2 ñò. 295 ÃÊ ÐÔ). Äàííûå
îñîáåííîñòè ïî ðàñïîðÿæåíèþ èìóùåñòâîì, ïðèíàäëåæàùåì
çàëîãîäàòåëþ íà ïðàâå õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ, äîëæíû ó÷è-
òûâàòüñÿ çàëîãîäåðæàòåëåì ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà çàëîãà.

Çàëîãîäåðæàòåëü — ýòî âñåãäà êðåäèòîð îñíîâíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà. Äàííîå ïðàâèëî âûòåêàåò èç ñàìîãî ñìûñëà çàëîãà
êàê ñïîñîáà îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà. Íàäëå-
æàùåå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà èìååò, ïðåæäå âñåãî, çíà÷å-
íèå äëÿ êðåäèòîðà (óïðàâîìî÷åííîãî ñóáúåêòà) ýòîãî îñíîâ-
íîãî îáÿçàòåëüñòâà è íè äëÿ êîãî áîëüøå. Êðîìå òîãî, íà ñî-
âïàäåíèå êðåäèòîðîâ îñíîâíîãî è àêöåññîðíîãî îáÿçàòåëüñòâ
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â îäíîì ëèöå óêàçûâàåò è íîðìà ÷. 2 ñò. 355 ÃÊ ÐÔ, â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ êîòîðîé «óñòóïêà çàëîãîäåðæàòåëåì ñâîèõ ïðàâ ïî äî-
ãîâîðó î çàëîãå äðóãîìó ëèöó äåéñòâèòåëüíà, åñëè òîìó æå
ëèöó óñòóïëåíû ïðàâà òðåáîâàíèÿ ê äîëæíèêó ïî îñíîâíîìó
îáÿçàòåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó çàëîãîì». Çàëîãîäåðæàòåëü —
ëèöî, êîòîðîå ïðèíÿëî â çàëîã èìóùåñòâî çàëîãîäàòåëÿ â öå-
ëÿõ îáåñïå÷åíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Òàêèì îáðàçîì, çà-
ëîãîäåðæàòåëÿ ìîæíî îïðåäåëèòü, êàê «ëèöî, ïðèíèìàþùåå
÷óæóþ âåùü â çàëîã ñâîåãî ïðàâà òðåáîâàíèÿ»13.

Ñîäåðæàíèå äîãîâîðà î çàëîãå ñîñòàâëÿåò îáÿçàííîñòü çà-
ëîãîäàòåëÿ ïåðåäàòü, à çàëîãîäåðæàòåëÿ ïðèíÿòü êàêóþ-ëèáî
âåùü, èìóùåñòâî, èìóùåñòâåííîå ïðàâî (ïîëüçîâàíèÿ èëè
òðåáîâàíèÿ, çàêëþ÷åííîå â öåííîé áóìàãå) â îáåñïå÷åíèå èñ-
ïîëíåíèÿ äîëæíèêîì ïðèíÿòûõ íà ñåáÿ îáÿçàííîñòåé ïî îñ-
íîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó. Â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëå-
æàùåãî èñïîëíåíèÿ äîëæíèêîì îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, ó
çàëîãîäåðæàòåëÿ-êðåäèòîðà âîçíèêàåò ïðàâî ïîëó÷èòü óäîâ-
ëåòâîðåíèå èç ñòîèìîñòè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ïðåèìóùå-
ñòâåííî ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðàìè.

Äàííûå îñíîâíûå ïðàâà çàëîãîäåðæàòåëÿ è îáÿçàííîñòè
çàëîãîäàòåëÿ ñîñòàâëÿþò ñóùíîñòü çàëîãà, åãî ãðàæäàíñêî-
ïðàâîâóþ ïðèðîäó. Åñëè æå ñòîðîíû êàêîãî-ëèáî îáÿçàòåëü-
ñòâà (çàéìà, ññóäû è ò.ä.) ïðåäóñìîòðÿò â äîãîâîðå ìåæäó ñî-
áîé èíóþ êîíñòðóêöèþ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, íîðìû çàëîãà ê òàêîìó ñðåäñòâó îáåñïå÷åíèÿ
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïðèìåíåíû áûòü íå ìîãóò. Â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè ïðàêòèêóåòñÿ òàê
íàçûâàåìûé «ôàêòè÷åñêèé çàëîã», êîòîðûé çàëîãîì ïî ñâîåé
ïðàâîâîé ñóòè íå ÿâëÿåòñÿ: îäíîâðåìåííî ñ çàêëþ÷åíèåì êðå-
äèòíîãî äîãîâîðà çàêëþ÷àþò ñ çàåìùèêîì ñäåëêó êóïëè-ïðî-
äàæè åãî æèëüÿ (êâàðòèðû). Ôîðìàëüíûì åãî âëàäåëüöåì ñòà-
íîâèòñÿ ëèáî êðåäèòîð (íàïðèìåð, áàíê), ëèáî êòî-íèáóäü èç
åãî ñîòðóäíèêîâ. Ïîñëå ýòîãî ñ çàåìùèêîì çàêëþ÷àåòñÿ äîãî-
âîð æèëèùíîãî íàéìà, è îí ïðîäîëæàåò æèòü â ñâîåé êâàð-
òèðå äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà êðåäèòíîãî äîãîâîðà. Åñëè êðåäèò
âîçâðàùàåòñÿ âîâðåìÿ, äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè ðàñòîðãàåòñÿ
è çàåìùèê ïîëó÷àåò ñâîå æèëüå îáðàòíî, åñëè íåò — êðåäè-



257

òîð ìîæåò ðàñïîðÿäèòüñÿ êâàðòèðîé ïî ñîáñòâåííîìó óñìîò-
ðåíèþ, íàïðèìåð, ïðîäàòü åå. Â äàííîì ñëó÷àå ôàêòè÷åñêèé
çàëîã, óñëîâèÿ êîòîðîãî ñëåäóþò èç äâóõ çàêëþ÷àåìûõ äîãîâî-
ðîâ, ïîìîãàåò áàíêó îáåñïå÷èòü âîçâðàò âûäàííîãî êðåäèòà â
ñðîê è èçáåæàòü â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêîì
ñóäåáíûõ ïðîöåäóð è ñóäåáíûõ èçäåðæåê.

Íåëüçÿ íå îòìåòèòü, ÷òî êîíñòðóêöèÿ «ôàêòè÷åñêîãî çà-
ëîãà» â ñîâðåìåííîì ðîññèéñêîì ïðàâå ñõîäíà ñ çàëîãîîáðàç-
íûì èíñòèòóòîì ðèìñêîãî ïðàâà — ôèäóöèåé14. Òàì äîëæ-
íèê òàêæå ïåðåäàâàë çàêëàäûâàåìóþ âåùü êðåäèòîðó â åãî
ïîëíóþ ñîáñòâåííîñòü (ïîñðåäñòâîì ìàíöèïàöèè), ÷òîáû ïî
óïëàòå äîëãà âåùü áûëà ðåìàíöèïèðîâàíà. Åñëè äîëã íå áó-
äåò óïëà÷åí, êðåäèòîð äåëàåòñÿ îêîí÷àòåëüíûì ñîáñòâåííè-
êîì âåùè. Åñëè äîëã áóäåò óïëà÷åí, íî êðåäèòîð âåùè âåðíóòü
íå ïîæåëàåò, òî äîëæíèê êàêèõ-ëèáî ñðåäñòâ èñêîâîé çàùè-
òû â äàííîé ñèòóàöèè íå èìååò. Ñõîäñòâî ôèäóöèè è «ôàêòè-
÷åñêîãî çàëîãà» è â áåñïðàâíîì ïîëîæåíèè äîëæíèêà, è â ïðè-
÷èíàõ, â ñèëó êîòîðûõ âîçíèê äàííûé ïðàâîâîé èíñòèòóò.

Ïðè÷èíû êðîþòñÿ â íåñòàáèëüíîñòè ñîâðåìåííîé ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìû Ðîññèè, íåñîâåðøåíñòâå ïðàâîâîé áàçû,
íåðàçâèòîñòè ñèñòåìû ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîñòü è
ñäåëîê ñ íåé, íåóêëþæåñòè ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ñóäåá-
íîé ñèñòåìû è èíñòèòóòà èñïîëíåíèÿ ñóäåáíûõ ðåøåíèé. Âè-
äèìî, íàøå ãîñóäàðñòâî, ñòðîÿùåå «ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó», íå
ñòàíåò èñêëþ÷åíèåì èç ïðàâèëà, êîòîðîå ñôîðìóëèðîâàë ðîñ-
ñèéñêèé öèâèëèñò ïðîøëîãî âåêà À.Ì. Ãóëÿåâ: «Çàëîãîâîìó
ïðàâó âåçäå ïðèøëîñü ïåðåæèòü òå ñòàäèè, ÷åðåç êîòîðûå ïðî-
øëî ðèìñêîå çàëîãîâîå ïðàâî: ïðåæäå ÷åì âûëèòüñÿ â ôîðìó
èïîòåêè, çàëîãîâîå ïðàâî ïðîøëî ÷åðåç ôîðìû fiducia è
pignus»15. È õîòÿ çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåííûé çàëîã èìååò
ñîâåðøåííî èíóþ êîíñòðóêöèþ, ÷åì «ôàêòè÷åñêèé», áîëåå
øèðîêîå èñïîëüçîâàíèå ïîñëåäíåãî íà ïðàêòèêå êðàñíîðå÷è-
âî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðåàëüíîì ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè è ïðà-
âîâîé áàçû ñòðàíû.

Íîðìû Çàêîíà ÐÔ «Îá èïîòåêå» íåñêîëüêî èçìåíèëè
îïèñàííóþ âûøå ñèòóàöèþ, ïðåäóñìîòðåâ äëÿ çàëîãîäàòåëÿ
è çàëîãîäåðæàòåëÿ âîçìîæíîñòü äîãîâîðèòüñÿ î ïðèîáðåòå-
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íèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà çàëîãîäåðæàòåëåì äëÿ ñåáÿ èëè
äëÿ òðåòüèõ ëèö ñ çà÷åòîì â ñ÷åò ïîêóïíîé öåíû òðåáîâàíèé
çàëîãîäåðæàòåëÿ ê äîëæíèêó, îáåñïå÷åííûõ èïîòåêîé (÷. 2 ï. 3
ñò. 55 Çàêîíà). Îäíàêî ýòà íîðìà íåïðèìåíèìà ê èïîòåêå çå-
ìåëüíîãî ó÷àñòêà.

Òàêîé ïåðåõîä ïðàâà ñîáñòâåííîñòè îò çàëîãîäàòåëÿ ê çà-
ëîãîäåðæàòåëþ êàðäèíàëüíî îòëè÷àåòñÿ îò îïèñàííîé âûøå
ñõåìû, â ñèëó êîòîðîé èìåëî ìåñòî ñêîðåå îòñòóïíîå, ïðå-
äóñìîòðåííîå ñò. 409 ÃÊ, à íå ðåàëèçàöèÿ ïðàâ çàëîãîäåðæà-
òåëÿ16.

Çàëîãîäåðæàòåëü ïðè âîçíèêíîâåíèè îñíîâàíèé îáðà-
ùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà ïðåäìåò çàëîãà âïðàâå ïîëó÷èòü óäîâëåò-
âîðåíèå èç ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ çà óòðàòó èëè ïîâðåæäå-
íèå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà (ïðåäìåòà çàëîãà), íåçàâèñèìî îò
òîãî, â ÷üþ ïîëüçó (çàëîãîäàòåëÿ èëè çàëîãîäåðæàòåëÿ) îíî
áûëî çàñòðàõîâàíî. Èñêëþ÷åíèå èç ýòîãî ïðàâèëà íàñòóïàåò
ïðè ñèòóàöèè, êîãäà óòðàòà èëè ïîâðåæäåíèå çàëîæåííîãî
èìóùåñòâà ïðîèçîøëè ïî ïðè÷èíàì, çà êîòîðûå çàëîãîäàòåëü
íåñåò îòâåòñòâåííîñòü (ï. 1 ñò. 334 ÃÊ ÐÔ). Èç ýòîãî ïðàâèëà
ñëåäóåò îáÿçàííîñòü ñòîðîí çàëîãîâîé ñäåëêè ñòðàõîâàòü çà ñ÷åò
çàëîãîäàòåëÿ çàëîæåííîå èìóùåñòâî â ïîëíîé åãî ñòîèìîñòè
îò ðèñêîâ óòðàòû è ïîâðåæäåíèÿ (ï. 1 ñò. 343 ÃÊ ÐÔ).

Äàííàÿ îáÿçàííîñòü âîçëàãàåòñÿ íà òó ñòîðîíó çàëîãîâîé
ñäåëêè, ó êîòîðîé íàõîäèòñÿ ïðåäìåò çàëîãà. Òàêèì îáðàçîì,
ïðè çàêëàäå ñòðàõîâàòåëåì âûñòóïàåò çàëîãîäåðæàòåëü, ïðè
ñîáñòâåííî çàëîãå ñòðàõîâàòåëåì áóäåò çàëîãîäàòåëü. Åñëè
ïîëíàÿ ñòîèìîñòü çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ïðåâûøàåò ðàçìåð
îáåñïå÷åííîãî çàëîãîì òðåáîâàíèÿ, ñòðàõîâàíèå èìóùåñòâà
ïðîèçâîäèòñÿ íà ñóììó íå íèæå ðàçìåðà, îáåñïå÷èâàåìîãî çà-
ëîãîì òðåáîâàíèÿ. Íåçàâèñèìî îò òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ ñòðàõî-
âàòåëåì çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, ïëàòåëüùèêîì ñòðàõîâûõ
ïðåìèé âñåãäà äîëæåí áûòü çàëîãîäàòåëü. Â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñò. 343 ÃÊ ÐÔ ñòîðîíû âïðàâå ñâîèì ñîãëàøåíèåì âîîáùå îò-
êàçàòüñÿ îò ñòðàõîâàíèÿ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà. Åñëè â äî-
ãîâîðå ìåæäó ñòîðîíàìè îòñóòñòâóåò óñëîâèå î ñòðàõîâàíèè
çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, äàííàÿ îáÿçàííîñòü ñ÷èòàåòñÿ âîç-
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íèêøåé äëÿ òîé ñòîðîíû çàëîãîâîé ñäåëêè, êîòîðîé ïåðåäàí
è ó êîòîðîé íàõîäèòñÿ âî âëàäåíèè ïðåäìåò çàëîãà.

Íà ñòîðîíó çàëîãîâîé ñäåëêè, âëàäåþùóþ ïðåäìåòîì çà-
ëîãà, çàêîí âîçëàãàåò è òàêèå îáÿçàííîñòè, êàê:

- îáÿçàííîñòü ïðèíÿòèÿ ìåð, íåîáõîäèìûõ äëÿ îáåñïå-
÷åíèÿ ñîõðàííîñòè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, â òîì ÷èñëå äëÿ
çàùèòû åãî îò ïîñÿãàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé ñî ñòîðîíû òðåòü-
èõ ëèö (ï. 1 ñò. 343 ÃÊ ÐÔ);

- îáÿçàííîñòü íåìåäëåííîãî óâåäîìëåíèÿ äðóãîé ñòîðî-
íû î âîçíèêíîâåíèè óãðîçû óòðàòû èëè ïîâðåæäåíèÿ çàëî-
æåííîãî èìóùåñòâà (ï. 1 ñò. 343 ÃÊ ÐÔ).

Íîðìû Êîäåêñà, ïðåäóñìàòðèâàþùèå äàííûå îáÿçàííî-
ñòè, ìîãóò áûòü èçìåíåíû ñîãëàøåíèåì ñòîðîí.

Ïðàâîâûå ïîñëåäñòâèÿ ãèáåëè (óòðàòû) èëè ïîâðåæäåíèÿ
çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ðàçëè÷àþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò òîãî:

1. Ïî êàêèì ïðè÷èíàì ïîãèáëî (óòðà÷åíî) èëè áûëî ïî-
âðåæäåíî çàëîæåííîå èìóùåñòâî:

- âñëåäñòâèå ñëó÷àéíîé ãèáåëè (ñëó÷àéíîãî ïîâðåæäåíèÿ);
- âñëåäñòâèå îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðûå ìîæíî âìåíèòü â

âèíó êàêîé-ëèáî èç ñòîðîí çàëîãîâîé ñäåëêè.
2. Ó êîãî èç ñòîðîí çàëîãà íàõîäèëîñü çàëîæåííîå èìó-

ùåñòâî â ìîìåíò åãî ïîâðåæäåíèÿ èëè ãèáåëè.
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 344 ÃÊ ÐÔ ðèñê ñëó÷àéíîé ãèáå-

ëè èëè ñëó÷àéíîãî ïîâðåæäåíèÿ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà íå-
ñåò çàëîãîäàòåëü, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì î
çàëîãå. Äàííîå ïðàâèëî áóäåò äåéñòâîâàòü äàæå òîãäà, êîãäà
ïðåäìåò çàëîãà íàõîäèòñÿ ó çàëîãîäåðæàòåëÿ, åñëè èíîå íå ïðå-
äóñìîòðåíî äîãîâîðîì î çàëîãå. Ðèñê ñëó÷àéíîé ãèáåëè èëè
ñëó÷àéíîãî ïîâðåæäåíèÿ — ýòî ðèñê íàñòóïëåíèÿ îáñòîÿ-
òåëüñòâ, êîòîðûå íåâîçìîæíî ïðåäâèäåòü, òî åñòü îáñòîÿòåëüñòâ
ñëó÷àéíîãî, â ò. ÷. ñòèõèéíîãî õàðàêòåðà, îáñòîÿòåëüñòâ íåïðå-
îäîëèìîé ñèëû, íå ïîäêîíòðîëüíûõ ñîçíàíèþ è âîëå ÷åëîâå-
êà.

Çàëîãîäàòåëü â äàííîì ñëó÷àå âïðàâå â ðàçóìíûé ñðîê
âîññòàíîâèòü ïðåäìåò çàëîãà èëè çàìåíèòü åãî äðóãèì ðàâ-
íîöåííûì èìóùåñòâîì, åñëè ñòîðîíàìè çàëîãà â äîãîâîðå
ìåæäó ñîáîé íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå (ï. 2 ñò. 345 ÃÊ ÐÔ). Îä-
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íàêî åñëè çàëîãîäàòåëü íå âîñïîëüçóåòñÿ äàííûì ïðàâîì, çà-
ëîãîäåðæàòåëü ìîæåò ïîòðåáîâàòü îò çàëîãîäàòåëÿ èëè îò äîë-
æíèêà îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà (åñëè äîëæíèê è çàëîãîäàòåëü
íå ñîâïàäàþò â îäíîì ëèöå) äîñðî÷íîãî èñïîëíåíèÿ îáåñïå-
÷åííîãî çàëîãîì îáÿçàòåëüñòâà (ï. 1 ñò. 351 ÃÊ ÐÔ).

Åñëè æå íåñîõðàííîñòü ïðåäìåòà çàëîãà â âèäå åãî ãèáå-
ëè èëè ïîâðåæäåíèÿ íàñòóïèëà ïî âèíå çàëîãîäàòåëÿ, ó çàëî-
ãîäåðæàòåëÿ ñðàçó æå âîçíèêàåò ïðàâî ïîòðåáîâàòü äîñðî÷íî-
ãî èñïîëíåíèÿ îáåñïå÷åííîãî çàëîãîì îáÿçàòåëüñòâà (ï. 2 ñò.
351 ÃÊ ÐÔ). Îäíàêî çàìåíà èëè âîññòàíîâëåíèå ïðåäìåòà çà-
ëîãà çàëîãîäàòåëåì âîçìîæíû è â ýòîì ñëó÷àå, íî òîëüêî ñ ñî-
ãëàñèÿ çàëîãîäåðæàòåëÿ (ï. 1 ñò. 345 ÃÊ ÐÔ).

Åñëè òðåáîâàíèå çàëîãîäåðæàòåëÿ î äîñðî÷íîì èñïîëíå-
íèè îáåñïå÷åííîãî çàëîãîì îáÿçàòåëüñòâà íå áóäåò çàëîãîäà-
òåëåì èñïîëíåíî, çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå äîñðî÷íî îáðàòèòü
âçûñêàíèå íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî (ï. 2 ñò. 351 ÃÊ ÐÔ).

Çàëîãîäåðæàòåëü íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ãèáåëü èëè ïî-
âðåæäåíèå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, ïåðåäàííîãî åìó â çàëîã.
Âèíà çàêëàäîäåðæàòåëÿ â íåñîõðàííîñòè ïåðåäàííîãî åìó â
çàëîã (çàêëàä) èìóùåñòâà ïðåçþìèðóåòñÿ. Çàëîãîäàòåëü â äàí-
íîì ñëó÷àå íå îáÿçàí äîêàçûâàòü âèíó çàëîãîäåðæàòåëÿ â ãè-
áåëè èëè ïîâðåæäåíèè ïåðåäàííîãî åìó èìóùåñòâà. Îäíàêî
çàëîãîäåðæàòåëü ìîæåò äîêàçûâàòü îòñóòñòâèå ñâîåé âèíû â
íåîáåñïå÷åíèè ñîõðàííîñòè ïðåäìåòà çàëîãà ïî ïðàâèëàì, óñ-
òàíîâëåííûì ñò. 401 ÃÊ ÐÔ. Åñëè çàëîãîäåðæàòåëü íå ñìîæåò
äîêàçàòü îòñóòñòâèå ñâîåé âèíû, îí îáÿçàí âîçìåñòèòü çàëîãî-
äàòåëþ óáûòêè â ðàçìåðå ñòîèìîñòè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà
(ðåàëüíûé óùåðá). Ðàçìåð óáûòêîâ îïðåäåëÿåòñÿ:

- ïðè óòðàòå (âèíîâíîé ãèáåëè) çàëîæåííîãî èìóùåñòâà
— â ðàçìåðå åãî äåéñòâèòåëüíîé ñòîèìîñòè;

- ïðè ïîâðåæäåíèè èìóùåñòâà — â ðàçìåðå ñóììû, íà êî-
òîðóþ ýòà ñòîèìîñòü ïîíèçèëàñü.

Åñëè æå ïðåäìåò çàëîãà ïîâðåæäåí íàñòîëüêî, ÷òî íå ìî-
æåò áûòü èñïîëüçîâàí ïî ïðÿìîìó íàçíà÷åíèþ, çàëîãîäàòåëü
âïðàâå îò íåãî îòêàçàòüñÿ è ïîòðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ çà åãî óò-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Ñì.: Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 5 àâã. 1997 ã.
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ðàòó, ðàçìåð êîòîðîãî ðàâåí ðàçìåðó äåéñòâèòåëüíîé ñòîèìî-
ñòè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà. Ïðè ýòîì ðàçìåð ñóììû, â êîòî-
ðóþ áûë îöåíåí ïðåäìåò çàëîãà ïðè ïåðåäà÷å åãî çàëîãîäåð-
æàòåëþ, çíà÷åíèÿ íå èìååò äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà ðåàëü-
íîãî óùåðáà, òàê êàê çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà, êàê ïðà-
âèëî, íèæå åãî ðåàëüíîé ñòîèìîñòè.

Çàëîãîäàòåëü âïðàâå çà÷åñòü òðåáîâàíèå ê çàëîãîäåðæà-
òåëþ î âîçìåùåíèè óáûòêîâ, ïðè÷èíåííûõ óòðàòîé èëè ïî-
âðåæäåíèåì ïðåäìåòà çàëîãà, â ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâà, îáåñ-
ïå÷åííîãî çàëîãîì (ï. 2 ñò. 344 ÃÊ ÐÔ).

Ñòîðîíû âïðàâå ïðåäóñìîòðåòü â äîãîâîðå îòâåòñòâåííîñòü
çàêëàäîäåðæàòåëÿ â ôîðìå âîçìåùåíèÿ èíûõ óáûòêîâ, ïðè÷èíåí-
íûõ óòðàòîé èëè ïîâðåæäåíèåì ïðåäìåòà çàëîãà (ï. 2 ñò. 344 ÃÊ
ÐÔ). Èíûå óáûòêè, î÷åâèäíî, — ýòî íåïîëó÷åííûå äîõîäû, êîòî-
ðûå çàëîãîäàòåëü ïîëó÷èë áû ïðè îáû÷íûõ óñëîâèÿõ ãðàæäàíñ-
êîãî îáîðîòà, åñëè áû ïðèíàäëåæàùèé åìó íà ïðàâå ñîáñòâåííî-
ñòè èëè õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ ïðåäìåò çàëîãà íå áûë áû ïî âèíå
çàêëàäîäåðæàòåëÿ ïîâðåæäåí èëè óòðà÷åí (ï. 2 ñò. 15 ÃÊ ÐÔ).

Çàëîãîäàòåëü èëè çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå ïðîâåðÿòü ïî
äîêóìåíòàì è ôàêòè÷åñêè íàëè÷èå, êîëè÷åñòâî, ñîñòîÿíèå è
óñëîâèÿ õðàíåíèÿ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ ó
äðóãîé ñòîðîíû (ï. 2 ñò. 343 ÃÊ ÐÔ).

Çàëîãîäàòåëü, ó êîòîðîãî îñòàåòñÿ ïðåäìåò çàëîãà, âïðàâå
ïîëüçîâàòüñÿ èì, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì è íå
âûòåêàåò èç ñóùåñòâà çàëîãà (ï. 1 ñò. 346 ÃÊ ÐÔ). Çàëîãîäåðæàòåëü
âïðàâå ïîëüçîâàòüñÿ ïåðåäàííûì åìó ïðåäìåòîì çàëîãà ëèøü â
ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì, ðåãóëÿðíî ïðåäñòàâëÿÿ çà-
ëîãîäàòåëþ îò÷åò î ïîëüçîâàíèè (ï. 3 ñò. 346 ÃÊ ÐÔ).

Çàëîãîäàòåëü âïðàâå ðàñïîðÿäèòüñÿ ïðåäìåòîì çàëîãà
(ñäàòü â àðåíäó, ïðîäàòü, ïîäàðèòü) òîëüêî ñ ïðåäâàðèòåëüíîãî
ñîãëàñèÿ çàëîãîäåðæàòåëÿ, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî çàêî-
íîì èëè äîãîâîðîì è íå âûòåêàåò èç ñóùåñòâà çàëîãà (ï. 2 ñò.
346 ÃÊ ÐÔ). Ïðàâî çàâåùàòü ñâîå èìóùåñòâî ïî ñâîåìó óñìîò-
ðåíèþ ÿâëÿåòñÿ íåîò÷óæäàåìûì ëè÷íûì ïðàâîì ãðàæäàíèíà,

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 72.
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è «ñîãëàøåíèå, îãðàíè÷èâàþùåå ïðàâî çàëîãîäàòåëÿ çàâåùàòü
çàëîæåííîå èìóùåñòâî, íè÷òîæíî» (ï. 2 ñò. 346 ÃÊ ÐÔ).

Ïðåäìåò çàëîãà

Ñîãëàñíî ñò. 336 ÃÊ ÐÔ è ñò. 6 Çàêîíà «Î çàëîãå» ïðåäìåòîì
çàëîãà ìîæåò áûòü âñÿêîå èìóùåñòâî, â òîì ÷èñëå âåùè è èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà (òðåáîâàíèÿ). Äëÿ îïðåäåëåíèÿ òîãî, êàêîå
èìåííî èìóùåñòâî ìîæåò ñòàòü ïðåäìåòîì çàëîãà, êëþ÷åâîå çíà-
÷åíèå èìååò åãî îáåñïå÷èòåëüíàÿ ôóíêöèÿ. Ñìûñë çàëîãà äëÿ
êðåäèòîðà ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ïðè íàðóøåíèè äîëæíèêîì îáÿ-
çàòåëüñòâà (íàïðèìåð, ïðè íåâîçâðàòå ïîëó÷åííîé ññóäû, íåóï-
ëàòå ïåðåâîçêè è äðóãèõ ðàñõîäîâ ïî òðàíñïîðòèðîâêå) ïðåä-
ìåò çàëîãà ïðîäàåòñÿ è èç âûðó÷åííîé ñóììû îí ïîëó÷àåò óäîâ-
ëåòâîðåíèå ïðåèìóùåñòâåííî ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðàìè. Èç
ýòîãî âûòåêàåò, ÷òî íåîáõîäèìûì ïðèçíàêîì ïðåäìåòà çàëîãà
äîëæíà ïðèçíàâàòüñÿ åãî «òîâàðíîñòü». Â çàëîã ìîæåò ïðèíè-
ìàòüñÿ òîëüêî òî, ÷òî çàêîí íå çàïðåùàåò ïðîäàâàòü.

Äàííîå îãðàíè÷åíèå âûðàæåíî ãëàâíûì îáðàçîì â
ñò. 336 ÃÊ ÐÔ, êîòîðàÿ ñîäåðæèò óêàçàíèå íà íåäîïóñòèìîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå ïðåäìåòà çàëîãà:

- âåùåé, êîòîðûå èçúÿòû èç ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà;
- òðåáîâàíèé, íåðàçðûâíî ñâÿçàííûõ ñ ëè÷íîñòüþ êðå-

äèòîðà;
- îòäåëüíûõ âèäîâ èìóùåñòâà, çàëîã êîòîðûõ çàêîíîì

çàïðåùåí èëè îãðàíè÷åí;
- èìóùåñòâåííûõ ïðàâ òðåáîâàíèÿ, óñòóïêà êîòîðûõ äðó-

ãîìó ëèöó çàïðåùåíà çàêîíîì.
Êðóã âåùåé, èçúÿòûõ èç îáîðîòà, íåâåëèê. Ñþäà âõîäÿò,

ãëàâíûì îáðàçîì, âåùè, íàõîäÿùèåñÿ â èñêëþ÷èòåëüíîé ñîá-
ñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà, â òîì ÷èñëå ðåñóðñû êîíòèíåíòàëü-
íîãî øåëüôà è ìîðñêîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíû, îáúåêòû îáî-
ðîííîãî ïðîèçâîäñòâà, íåêîòîðûå âèäû âîîðóæåíèÿ, ÿäåðíîé
ýíåðãèè, îõðàíÿåìûå èëè îñîáûì îáðàçîì èñïîëüçóåìûå ïðè-
ðîäíûå îáúåêòû (çàïîâåäíèêè, â òîì ÷èñëå áèîñôåðíûå, íà-
öèîíàëüíî-ïðèðîäíûå ïàðêè, çàêàçíèêè, èìåþùèå îáùåðåñ-
ïóáëèêàíñêîå çíà÷åíèå); ãîñóäàðñòâåííàÿ êàçíà; èìóùåñòâî
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âîîðóæåííûõ ñèë; æåëåçíîäîðîæíûõ, ïîãðàíè÷íûõ âîéñê;
îðãàíîâ áåçîïàñíîñòè; îðãàíîâ âíóòðåííèõ äåë ÐÔ; ó÷ðåæäå-
íèÿ, ôèíàíñèðîâàíèå êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ èç ðîññèéñ-
êîãî áþäæåòà è åå ñóáúåêòîâ.

Ê âåùàì, ñâîáîäíàÿ ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ çàïðåùåíà, îò-
íîñÿòñÿ òàêæå:

- ñòðàòåãè÷åñêèå ìàòåðèàëû, âîîðóæåíèÿ, áîåïðèïàñû ê
íåìó, âîåííàÿ òåõíèêà, âçðûâ÷àòûå âåùåñòâà, ñðåäñòâà âçðû-
âàíèÿ, âñå âèäû ðàêåòíîãî òîïëèâà, ñïåöèàëüíîå ñíàðÿæåíèå
ëè÷íîãî ñîñòàâà âîåíèçèðîâàííûõ îðãàíèçàöèé è äð.;

- ðàêåòíî-êîñìè÷åñêèå êîìïëåêñû, ñèñòåìû ñâÿçè è óï-
ðàâëåíèÿ âîåííîãî çíà÷åíèÿ è äð.;

- áîåâûå îòðàâëÿþùèå âåùåñòâà, ñðåäñòâà çàùèòû îò íèõ è äð.;
- óðàí è äðóãèå äåëÿùèåñÿ ìàòåðèàëû è èçäåëèÿ èç íèõ;
- ÿäû è íàðêîòè÷åñêèå âåùåñòâà, ýòèëîâûé ñïèðò, îòõîäû

ðàäèîàêòèâíûõ ìàòåðèàëîâ, îòõîäû âçðûâ÷àòûõ âåùåñòâ è äð.
Âåùè, èçúÿòûå èç îáîðîòà, íå òîëüêî íåëüçÿ ïåðåäàâàòü â

ñîáñòâåííîñòü äðóãèõ ëèö, íî îíè âîîáùå íå ìîãóò áûòü ïðåä-
ìåòîì ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê. Â ñâÿçè ñ ýòèì íà íèõ íå-
äîïóñòèìî îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ.

Âåùè, îãðàíè÷åííûå â îáîðîòå, ñîñòàâëÿþò áîëåå øèðî-
êèé êðóã îáúåêòîâ ãðàæäàíñêèõ ïðàâ. Îíè ìîãóò ïðèíàäëå-
æàòü îïðåäåëåííûì ó÷àñòíèêàì îáîðîòà, ëèáî èõ ïðèîáðå-
òåíèå è îò÷óæäåíèå äîïóñêàåòñÿ íà îñíîâå ñïåöèàëüíûõ ðàç-
ðåøåíèé. Ýòè îãðàíè÷åíèÿ ïðåäîïðåäåëåíû, êàê ïðàâèëî, íå-
îáõîäèìîñòüþ îáåñïå÷åíèÿ îáùåñòâåííîãî ïîðÿäêà è áåçî-
ïàñíîñòè ãðàæäàí. Ñïèñîê îáúåêòîâ, êîòîðûå ïîäëåæàò ëè-
öåíçèðîâàíèþ è ñåðòèôèêàöèè, ïóáëèêóþòñÿ â ïå÷àòè. Ê âå-
ùàì, îãðàíè÷åííûì â îáîðîòå, îòíîñÿòñÿ, íàïðèìåð, ëåòàòåëü-
íûå àïïàðàòû (ïî ñîîáðàæåíèÿì áåçîïàñíîñòè îíè ìîãóò
ïðèîáðåòàòüñÿ ëèøü ïî îñîáûì ðàçðåøåíèÿì). Çàëîã òàêîãî
èìóùåñòâà îãðàíè÷åí. Ê ÷èñëó îáúåêòîâ, îãðàíè÷åííî îáîðî-
òîñïîñîáíûõ, îòíîñÿòñÿ ïðèðîäíûå ðåñóðñû, êîòîðûå ìîãóò
ïðèíàäëåæàòü íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè ÐÔ èëè ñóáúåêòàì ÐÔ.

Çàêîíîì çàïðåùåí çàëîã êóëüòóðíûõ öåííîñòåé, íî íå
âñåõ, à òîëüêî òåõ, êîòîðûå õðàíÿòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûõ è ìó-
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íèöèïàëüíûõ ìóçåÿõ, êàðòèííûõ ãàëåðåÿõ, áèáëèîòåêàõ, àð-
õèâàõ, äðóãèõ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèÿõ êóëüòóðû.

Ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæ-
íîñòü çàïðåùåíèÿ çàëîãà èìóùåñòâà, íà êîòîðîå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîì íåëüçÿ îáðàòèòü âçûñêàíèå. Èìåþòñÿ â âèäó,
ïðåæäå âñåãî, âåùè, âõîäÿùèå â Ïåðå÷åíü âèäîâ èìóùåñòâà
ãðàæäàí, íà êîòîðîå íåëüçÿ îáðàòèòü âçûñêàíèå ïî èñïîëíè-
òåëüíîìó äîêóìåíòó. Äàííûé Ïåðå÷åíü ñîñòàâëÿåò Ïðèëîæå-
íèå ¹ 1 ê äåéñòâóþùåìó ÃÏÊ ÐÑÔÑÐ. Àíàëîãè÷íàÿ íîðìà óïî-
ìèíàåòñÿ è â ñò. 50 íåäàâíî ïðèíÿòîãî ÔÇ «Îá èñïîëíèòåëü-
íîì ïðîèçâîäñòâå»17.

Ïîÿâëåíèå íîðì, ñâÿçàííûõ ñ âîçìîæíîñòüþ îáðàùåíèÿ
âçûñêàíèÿ íà ïðåäìåò çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ, îáúÿñíÿ-
åòñÿ òåì, ÷òî â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ñîçäàëàñü áû òóïèêîâàÿ ñè-
òóàöèÿ: ïðèíÿòü èìóùåñòâî â çàëîã ìîæíî, à ðåàëèçîâàòü çà-
ëîãîâîå ïðàâî åäèíñòâåííî âîçìîæíûì ñïîñîáîì — îáðàòèòü
âçûñêàíèå íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî — êðåäèòîðó çàïðåùå-
íî. Âêëþ÷àÿ äàííûé çàïðåò â ÃÊ ÐÔ, çàêîíîäàòåëü, âèäèìî, ðó-
êîâîäñòâîâàëñÿ ïðèíöèïîì ðèìñêîãî öèâèëüíîãî ïðàâà: «Íå-
âîçìîæíîå íå ìîæåò áûòü ïðåäìåòîì îáÿçàòåëüñòâà».

Çàêîí èñêëþ÷àåò çàëîã èìóùåñòâåííûõ ïðàâ (òðåáîâà-
íèÿ), íåðàçðûâíî ñâÿçàííûõ ñ ëè÷íîñòüþ êðåäèòîðà, â ÷àñò-
íîñòè, òðåáîâàíèé îá àëèìåíòàõ, î âîçìåùåíèè âðåäà, ïðè-
÷èíåííîãî æèçíè è çäîðîâüþ, è íåêîòîðûõ èíûõ èìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ — íà âîçìåùåíèå ïî äîãîâîðó ëè÷íîãî ñòðà-
õîâàíèÿ, íà äîïîëíèòåëüíóþ ïåíñèþ ïî äîãîâîðó î ïåíñè-
îííîì îáåñïå÷åíèè (ï. 1 ñò. 336 ÃÊ ÐÔ).

Íå ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ â çàëîã ïðàâà íà íåìàòåðèàëüíûå
áëàãà (æèçíü, çäîðîâüå, ïðàâî íà èìÿ, àâòîðñòâî) — ëè÷íûå
íåèìóùåñòâåííûå ïðàâà è èíûå ïðàâà íà íåìàòåðèàëüíûå
áëàãà, ïðèíàäëåæàùèå ãðàæäàíèíó îò ðîæäåíèÿ èëè â ñèëó
çàêîíà. Ïîëîæåíèå ï. 1 ñò. 336 ÃÊ ÐÔ ñîîòâåòñòâóåò èìåþùåé
áîëåå îáùèé õàðàêòåð ïðàâîâîé íîðìå (ñò. 383 ÃÊ ÐÔ), â êî-
òîðîé ñîäåðæèòñÿ çàïðåùåíèå óñòóïêè òðåáîâàíèÿ ïî îáÿçà-
òåëüñòâó, â êîòîðîì ëè÷íîñòü êðåäèòîðà èìååò ñóùåñòâåííîå
çíà÷åíèå äëÿ äîëæíèêà.
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Ïðåäìåòîì (îáúåêòîì) çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ ìî-
ãóò áûòü âåùè, ðàçðåøåííûå ê îáîðîòó, à â íåêîòîðûõ, îãîâî-
ðåííûõ çàêîíîì ñëó÷àÿõ âåùè, îãðàíè÷åííûå â îáîðîòå, èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà òðåáîâàíèÿ, óñòóïêà êîòîðûõ äðóãèì ëè-
öàì äîïóñòèìà ïî çàêîíó.

Èìóùåñòâî, êîòîðîå ìîæåò áûòü ïåðåäàíî â çàëîã, äîëæíî
íàõîäèòüñÿ ëèáî â ñîáñòâåííîñòè, ëèáî â õîçÿéñòâåííîì âåäå-
íèè çàëîãîäàòåëÿ. Íåñîáëþäåíèå ýòîãî ïðàâèëà ïîðîæäàåò îï-
ðåäåëåííûå ïðàâîâûå ïîñëåäñòâèÿ. Òàê, â Ïîñòàíîâëåíèè Ïðå-
çèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 3238/96 îò 13 àâãóñòà 1996 ãîäà óêàçàíî ñëå-
äóþùåå: «Ïðåäìåòîì çàëîãà ïî äîãîâîðó î çàëîãå èìóùåñòâà îò
22.07.93 ÿâëÿåòñÿ êèðïè÷ ñèëèêàòíûé, êîòîðûé íå ïðèíàäëå-
æàë È×Ï «Âèòÿçü» (çàëîãîäàòåëþ) íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè
ïîëíîãî õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ. Ñïîðíûé êèðïè÷ áûë ïðåä-
ìåòîì äîãîâîðà ïîñòàâêè ìåæäó ÀÎÎÒ «Ñïàññêèé çàâîä ñòðîè-
òåëüíûõ ìàòåðèàëîâ» è È×Ï «Âèòÿçü», òî åñòü ïðåäìåòîì òðåáî-
âàíèÿ, îñíîâàííîãî íà îáÿçàòåëüñòâåííûõ ïðàâîîòíîøåíèÿõ.
Ïîñêîëüêó îòñóòñòâîâàë íàäëåæàùèé ïðåäìåò çàëîãà, äîãîâîð î
çàëîãå èìóùåñòâà îò 22.07.93 ÿâëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíîé ñäåë-
êîé â ñèëó ñò. 48 ÃÊ ÐÑÔÑÐ (ñò. 168 ÃÊ ÐÔ îò 01.01.95).

Ïðåçèäèóì ÂÀÑ ÐÔ ïîñòàíîâèë: «Äàëüðûááàíêó» â èñêå
îá îáðàùåíèè âçûñêàíèÿ íà êèðïè÷ ñèëèêàòíûé, ÿâëÿþùèé-
ñÿ ïðåäìåòîì çàëîãà ïî äîãîâîðó îò 22.07.93, îòêàçàòü»18.

Ïðàâà çàëîãîäåðæàòåëÿ íà âåùü, ÿâëÿþùóþñÿ ïðåäìåòîì
çàëîãà, ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà åå ïðèíàäëåæíîñòè, åñëè èíîå
íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì, ïîñêîëüêó ñîãëàñíî ñò. 135 ÃÊ
ïðèíàäëåæíîñòü ñëåäóåò ñóäüáå ãëàâíîé âåùè. Åñëè â ðåçóëü-
òàòå èñïîëüçîâàíèÿ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ïîëó÷àþòñÿ ïëî-
äû, ïðîäóêöèÿ è äîõîäû, ïðàâî çàëîãà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà
íèõ â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì. Óêàçàííîå ïîëî-
æåíèå ñîîòâåòñòâóåò íîðìå ñò. 136 ÃÊ, îïðåäåëÿþùåé, ÷òî ïëî-
äû ïðèíàäëåæàò ëèöó, èñïîëüçóþùåìó èìóùåñòâî, ëèáî ñóäü-
áà ïëîäîâ è äîõîäîâ ìîæåò ðåøàòüñÿ â äîãîâîðå.

Ïðåäìåòîì çàëîãà ìîæåò áûòü äâèæèìîå è íåäâèæèìîå
èìóùåñòâî, êîòîðîå çàëîãîäàòåëü ïðèîáðåòåò â áóäóùåì. Ýòî_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 9. Ñ. 47.
20 Ñì.: Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 30 èþëÿ 1997 ã.
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ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì î çàëîãå èëè çàêîíîì,
íà îñíîâå òðåáîâàíèé êîòîðîãî âîçíèêàåò çàëîã. Âîçìîæíîñòü
ñäà÷è â çàëîã âåùåé è èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, êîòîðûå çàëîãî-
äàòåëü ïðèîáðåòåò â áóäóùåì, îòêðûâàåò øèðîêèå ïåðñïåê-
òèâû ïðèìåíåíèÿ çàëîãà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå. Èìååòñÿ â âèäó
âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ñåëüñêèìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè ðàç-
ëè÷íûõ âèäîâ ññóä â áàíêå äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ, ñâÿçàí-
íûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì íåîáõîäèìîé èì òåõíèêè, ñåìÿí, óäîá-
ðåíèé è ò. ä. ïîä çàëîã áóäóùåãî óðîæàÿ.

Äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì äîïóñêàþòñÿ â êà÷åñòâå
ïðåäìåòà çàëîãà èìóùåñòâåííûå ïðàâà òðåáîâàíèÿ, íå ñâÿçàí-
íûå ñ ëè÷íîñòüþ êðåäèòîðà, è èíûå ïðàâà, óñòóïêà êîòîðûõ
äðóãîìó ëèöó íå çàïðåùåíà çàêîíîì. Âî âñåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà
ïðåäìåòîì çàëîãà âûñòóïàåò «òðåáîâàíèå», îíî ïåðåäàåòñÿ â çà-
ëîã â òîì îáúåìå, â êîòîðîì ïðèíàäëåæàëî çàëîãîäàòåëþ.

Ïðåäìåòîì çàëîãà ìîæåò âûñòóïàòü óæå çàëîæåííîå èìó-
ùåñòâî. Ïðè ýòîì, åñëè èìóùåñòâî, íàõîäÿùååñÿ â çàëîãå, ñòà-
íîâèòñÿ ïðåäìåòîì åùå îäíîãî çàëîãà, îáåñïå÷èâàÿ äðóãèå òðå-
áîâàíèÿ (ïîñëåäóþùèé çàëîã), òðåáîâàíèÿ ïîñëåäóþùåãî çà-
ëîãîäàòåëÿ óäîâëåòâîðÿþòñÿ ïî ñòàðøèíñòâó èç ñòîèìîñòè ýòî-
ãî èìóùåñòâà ïîñëå òðåáîâàíèé ïðåäøåñòâóþùèõ çàëîãîäåð-
æàòåëåé. Çàëîã óæå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà âîçìîæåí, åñëè îí
íå çàïðåùåí ïðåäøåñòâóþùèìè äîãîâîðàìè î çàëîãå.

Âîçìîæíà ñèòóàöèÿ, êîãäà ñðîê ïîñëåäóþùåãî çàëîãà èñ-
òåêàåò ðàíåå ñðîêà ïðåäûäóùåãî çàëîãà. Â äàííîì ñëó÷àå ìå-
õàíèçì óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé çàëîãîäåðæàòåëåé â ÃÊ ÐÔ
÷åòêî íå óðåãóëèðîâàí. Ïðàâîâûå íîðìû, ñîäåðæàùèåñÿ â çà-
êîíå «Îá èïîòåêå», ïðåäóñìàòðèâàþò òàêîé ìåõàíèçì â ñëó-
÷àå çàëîãà íåäâèæèìîñòè è ìîãóò ñëóæèòü ïðîîáðàçîì äëÿ
äðóãèõ âèäîâ çàëîãà. Òàê, â ñëó÷àå îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà
çàëîæåííîå èìóùåñòâî ïî òðåáîâàíèÿì, îáåñïå÷åííûì ïîñ-
ëåäóþùåé èïîòåêîé, îäíîâðåìåííî ìîæåò áûòü îáðàùåíî
âçûñêàíèå íà ýòî èìóùåñòâî è ïî òðåáîâàíèÿì, îáåñïå÷åííûì
ïðåäøåñòâóþùåé èïîòåêîé, ñðîê ïðåäúÿâëåíèÿ êîòîðûõ ê
âçûñêàíèþ åùå íå íàñòóïèë. Åñëè çàëîãîäåðæàòåëü ïî ïðåä-
øåñòâóþùåìó äîãîâîðó îá èïîòåêå íå âîñïîëüçîâàëñÿ ýòèì
ïðàâîì, èìóùåñòâî, íà êîòîðîå îáðàùåíî âçûñêàíèå ïî òðå-
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áîâàíèÿì, îáåñïå÷åííûì ïîñëåäóþùåé èïîòåêîé, ïåðåõîäèò
ê åãî ïðèîáðåòàòåëþ, îáðåìåíåííîå ïðåäøåñòâóþùåé èïîòå-
êîé (ï. 2 ñò. 46 Çàêîíà «Îá èïîòåêå»).

Â ñëó÷àå îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî
ïî òðåáîâàíèÿì, îáåñïå÷åííûì ïðåäøåñòâóþùåé èïîòåêîé,
äîïóñêàåòñÿ îäíîâðåìåííîå îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ íà ýòî èìó-
ùåñòâî è ïî òðåáîâàíèÿì, îáåñïå÷åííûì ïîñëåäóþùåé èïî-
òåêîé, ñðîê ïðåäúÿâëåíèÿ êîòîðûõ ê âçûñêàíèþ åùå íå íà-
ñòóïèë. Òðåáîâàíèÿ, îáåñïå÷åííûå ïîñëåäóþùåé èïîòåêîé, íå
ïîäëåæàò äîñðî÷íîìó óäîâëåòâîðåíèþ, åñëè äëÿ óäîâëåòâî-
ðåíèÿ òðåáîâàíèé, îáåñïå÷åííûõ ïðåäøåñòâóþùåé èïîòåêîé,
äîñòàòî÷íî îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà ÷àñòü çàëîæåííîãî èìó-
ùåñòâà (ï. 3 ñò. 46 Çàêîíà «Îá èïîòåêå»).

Äî îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà èìóùåñòâî, çàëîãîì êîòîðî-
ãî îáåñïå÷åíû òðåáîâàíèÿ ïî ïðåäøåñòâóþùåé è ïîñëåäóþ-
ùåé èïîòåêàì, çàëîãîäåðæàòåëü, íàìåðåííûé ïðåäúÿâèòü
ñâîè òðåáîâàíèÿ ê âçûñêàíèþ, îáÿçàí â ïèñüìåííîé ôîðìå
óâåäîìèòü îá ýòîì çàëîãîäåðæàòåëÿ ïî äðóãîìó äîãîâîðó îá
èïîòåêå òîãî æå èìóùåñòâà (ï. 4 ñò. 46 Çàêîíà «Îá èïîòåêå»).

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èíòåðåñîâ ïîñëåäóþùèõ êðåäèòîðîâ-
çàëîãîäåðæàòåëåé óñòàíîâëåíà îáÿçàííîñòü çàëîãîäàòåëÿ ñî-
îáùàòü èì ñâåäåíèÿ î ïðåäøåñòâóþùèõ çàëîãàõ è âñåõ ñóùå-
ñòâåííûõ óñëîâèÿõ ïðåäøåñòâóþùèõ äîãîâîðîâ çàëîãà äàí-
íîãî èìóùåñòâà. Åñëè çàëîãîäàòåëü íå èñïîëíèò ýòîé îáÿçàí-
íîñòè, òî â ñëó÷àå îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìó-
ùåñòâî è íåäîñòàòî÷íîñòè èìóùåñòâà äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ
ïîñëåäóþùèõ çàëîãîäåðæàòåëåé îí îáÿçàí âîçìåñòèòü óáûò-
êè ïîñëåäóþùèõ çàëîãîäåðæàòåëåé.

Äîãîâîð î çàëîãå (îáùèå ïîëîæåíèÿ)

Äîãîâîð çàëîãà äîëæåí áûòü çàêëþ÷åí â ïèñüìåííîé
ôîðìå. Äàííîå òðåáîâàíèå óñòàíîâëåíî â ÃÊ ÐÔ (ï. 2 ñò. 340).
Ñîáëþäåíèå ïèñüìåííîé ôîðìû äîãîâîðà î çàëîãå î÷åíü âàæ-
íî äëÿ ñòîðîí çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ, òàê êàê «íåñîáëþ-
äåíèå ïðàâèë î çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà çàëîãà â ïèñüìåííîé
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ôîðìå âëå÷åò çà ñîáîé íåäåéñòâèòåëüíîñòü ýòîãî äîãîâîðà» (ï.
4 ñò. 339 ÃÊ).

Â ðÿäå ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì, äëÿ äåéñòâè-
òåëüíîñòè äîãîâîðà çàëîãà áûâàåò ìàëî ñîáëþäåíèÿ ïðîñòîé
ïèñüìåííîé ôîðìû äîãîâîðà. Çàêîí òðåáóåò íîòàðèàëüíîãî
óäîñòîâåðåíèÿ äîãîâîðà çàëîãà äâèæèìîãî èìóùåñòâà â îáåñ-
ïå÷åíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó, êîòîðûé äîëæåí áûòü íî-
òàðèàëüíî óäîñòîâåðåí.

Çàêîí «Îá èïîòåêå» (ñò. 10), à òàêæå ÃÊ ÐÔ (ï. 2 ñò. 339)
ïðåäóñìàòðèâàåò íîòàðèàëüíîå óäîñòîâåðåíèå äîãîâîðîâ èïî-
òåêè, à òàêæå äîãîâîðîâ çàëîãà ïîäëåæàùèõ ãîñóäàðñòâåííîé
ðåãèñòðàöèè âîçäóøíûõ è ìîðñêèõ ñóäîâ, ñóäîâ âíóòðåííåãî
ïëàâàíèÿ, êîñìè÷åñêèõ îáúåêòîâ (äàííûå âåùè, ñòðîãî ãîâî-
ðÿ, íåäâèæèìîñòüþ íå ÿâëÿþòñÿ, ïîòîìó ÷òî ïåðåìåùåíèå èõ
âïîëíå âîçìîæíî áåç íåñîðàçìåðíîãî óùåðáà èõ íàçíà÷åíèþ).
Îäíàêî çàêîí ðàñïðîñòðàíÿåò íà ýòè âåùè ðåæèì, óñòàíîâ-
ëåííûé äëÿ íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà (ñò. 130 ÃÊ), ïîòîìó ÷òî
äëÿ óêàçàííûõ âåùåé, êàê è äëÿ íåäâèæèìîñòè, òðåáóåòñÿ ãî-
ñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ.

Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ çàêîí òðåáóåò îò ñòîðîí çàëîãîâîé
ñäåëêè íå òîëüêî ñîâåðøåíèÿ åå â êâàëèôèöèðîâàííîé (ïèñü-
ìåííî-íîòàðèàëüíîé) ôîðìå, íî è ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñò-
ðàöèè çàëîãîâîé ñäåëêè. Äîãîâîð îá èïîòåêå äîëæåí áûòü çà-
ðåãèñòðèðîâàí â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì äëÿ ðåãèñòðàöèè
ñäåëîê ñ ñîîòâåòñòâóþùèì èìóùåñòâîì (ï. 3 ñò. 339 ÃÊ). Ïî-
ñëåäñòâèÿ íåñîáëþäåíèÿ òðåáîâàíèÿ çàêîíà î ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè äîãîâîðà îá èïîòåêå òàêèå æå, êàê è ïîñëåä-
ñòâèÿ íåñîáëþäåíèÿ ïðîñòîé èëè íîòàðèàëüíîé ôîðìû çàê-
ëþ÷åíèÿ çàëîãîâîé ñäåëêè — áåçóñëîâíàÿ è îäíîçíà÷íàÿ íå-
äåéñòâèòåëüíîñòü òàêîãî äîãîâîðà îá èïîòåêå (ï. 4 ñò. 339).

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ìîæíî ïðèâåñòè Ïîñòàíîâëåíèå
Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 3132/96 îò 27 ìàÿ 1997 ãîäà ïî èñêó
Âîëãîäîíñêîãî öåíòðàëüíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà ê ÀÎÎÒ
«Ñîäðóæåñòâî» î ïðèçíàíèè äîãîâîðà î çàëîãå èìóùåñòâà îò

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 7. Ñ. 60.
22 Ñì.: Êîììåðñàíò-DAILY. 1995. ¹ 45. Ñ. 15.
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07.09.94, çàêëþ÷åííîãî ñòîðîíàìè â îáåñïå÷åíèå âîçâðàòà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ïî
êðåäèòíûì äîãîâîðàì, äåéñòâèòåëüíîé ñäåëêîé. Â Ïîñòàíîâ-
ëåíèè óêàçàíî, ÷òî «ìåæäó Âîëãîäîíñêèì öåíòðàëüíûì êîì-
ìåð÷åñêèì áàíêîì (çàëîãîäåðæàòåëåì) è ÀÎÎÒ «Ñîäðóæåñòâî»
(çàëîãîäàòåëåì) â îáåñïå÷åíèå ðÿäà êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ çàê-
ëþ÷åí äîãîâîð î çàëîãå èìóùåñòâà îò 07.09.94, ïðåäìåòîì êî-
òîðîãî ÿâëÿþòñÿ àâòîìîáèëè èíîñòðàííûõ ìàðîê è íåäâè-
æèìîå èìóùåñòâî: ãîñòèíèöà «Àýðîïîðò» â ãîðîäå Öèìëÿíñ-
êå è àâòîðûíîê (ã. Âîëãîäîíñê).

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 43 Çàêîíà ÐÔ «Î çàëîãå» äîãîâîð îá
èïîòåêå äîëæåí áûòü íîòàðèàëüíî óäîñòîâåðåí è çàðåãèñòðèðî-
âàí â ïîçåìåëüíîé êíèãå. Â ýòîì ñëó÷àå äîãîâîð î çàëîãå ñ÷èòàåò-
ñÿ çàêëþ÷åííûì ñ ìîìåíòà åãî ðåãèñòðàöèè (ñò. 11 Çàêîíà).

Äîãîâîð î çàëîãå èìóùåñòâà îò 07.09.94 íîòàðèàëüíî íå
óäîñòîâåðåí, íå ñîáëþäåíî ñòîðîíàìè è òðåáîâàíèå î åãî ãî-
ñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè.

Â ñèëó ñò. 165 ÃÊ è ñò. 12 óïîìÿíóòîãî Çàêîíà ñïîðíûé
äîãîâîð î çàëîãå, îñíîâíûå îáúåêòû êîòîðîãî — íåäâèæèìîå
èìóùåñòâî, â ñâÿçè ñ íåñîáëþäåíèåì íîòàðèàëüíîé ôîðìû è
òðåáîâàíèÿ î åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ÿâëÿåòñÿ íå-
äåéñòâèòåëüíîé (íè÷òîæíîé) ñäåëêîé»19.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ äîãîâîðà èïîòåêè óðåãóëè-
ðîâàíà â Çàêîíå «Î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íå-
äâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì» îò 17 èþíÿ 1997 ãîäà20

è ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè çàÿâëåíèÿ çàëîãîäàòåëÿ ïîñëå ãî-
ñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âåùíûõ ïðàâ çàëîãîäàòåëÿ íà íå-
äâèæèìîå èìóùåñòâî. Ê çàÿâëåíèþ çàëîãîäàòåëÿ ïðèëàãàåò-
ñÿ äîãîâîð îá èïîòåêå âìåñòå ñ óêàçàííûìè â äîãîâîðå äîêó-
ìåíòàìè.

Â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè èïîòåêè ìîæåò áûòü îò-
êàçàíî â ñëó÷àÿõ, åñëè èïîòåêà óêàçàííîãî â äîãîâîðå íåäâè-
æèìîãî èìóùåñòâà íå äîïóñêàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíî-
äàòåëüñòâîì ÐÔ è åñëè ñîäåðæàíèå äîãîâîðà îá èïîòåêå èëè
ïðèëàãàåìûõ ê íåìó íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ íå ñîîòâåò-
ñòâóåò òðåáîâàíèÿì ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íå-
äâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì.



ÌÑ

Ïðè ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè èïîòåêè óêàçûâàþò-
ñÿ äàííûå î çàëîãîäåðæàòåëå, ïðåäìåòå èïîòåêè, ñòîèìîñòü
îáåñïå÷åííîãî èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâà èëè äàííûå î ïîðÿä-
êå è îá óñëîâèÿõ îïðåäåëåíèÿ ýòîé ñòîèìîñòè.

Ðåãèñòðàöèîííàÿ çàïèñü îá èïîòåêå ïîãàøàåòñÿ íà îñíî-
âàíèè çàÿâëåíèÿ çàëîãîäåðæàòåëÿ, çàÿâëåíèÿ çàëîãîäàòåëÿ ñ ïðè-
ëîæåíèåì äîêóìåíòîâ îá èñïîëíåíèè îñíîâíîãî äîãîâîðà ëèáî
íà îñíîâàíèè âñòóïèâøåãî â ñèëó ðåøåíèÿ ñóäà, àðáèòðàæíîãî
ñóäà èëè òðåòåéñêîãî ñóäà (ñò. 29 óêàçàííîãî Çàêîíà).

Äëÿ äåéñòâèòåëüíîñòè ñäåëêè íåîáõîäèìî, ÷òîáû åå ñî-
äåðæàíèå ñîîòâåòñòâîâàëî òðåáîâàíèÿì çàêîíà è èíûõ ïðà-
âîâûõ àêòîâ, òî åñòü íå íàðóøàëî íè çàïðåòèòåëüíûõ, íè ïðåä-
ïèñûâàþùèõ íîðì äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Âîïðîñ î ñîäåðæàíèè äîãîâîðà çàëîãà ñâÿçàí ñ âîïðîñîì
î òîì, êàêèå óñëîâèÿ äîãîâîðà çàëîãà ñëåäóåò ñ÷èòàòü ñóùå-
ñòâåííûìè, òî åñòü êàêèå óñëîâèÿ îáÿçàòåëüíî äîëæíû áûòü
ïðåäóñìîòðåíû â äîãîâîðå çàëîãà, êàêèå óñëîâèÿ ïîìîãóò
èäåíòèôèöèðîâàòü äàííûé äîãîâîð, âûäåëèòü åãî èç ÷èñëà
äðóãèõ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ äîãîâîðîâ.

Çíà÷åíèå ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé äîãîâîðà î çàëîãå ñîñòî-
èò åùå è â òîì, ÷òî áåç ýòèõ óñëîâèé äîãîâîð çàëîãà íå ìîæåò
ñ÷èòàòüñÿ çàêëþ÷åííûì, à ñîîòâåòñòâåííî ïðàâà è îáÿçàííîñ-
òè ñòîðîí íå ìîãóò ñ÷èòàòüñÿ âîçíèêøèìè (ï. 1 ñò. 432 ÃÊ ÐÔ).

Îáøèðíûé ïåðå÷åíü ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé äëÿ äîãî-
âîðà î çàëîãå óêàçàí â ï. 1 ñò. 339 ÃÊ ÐÔ. Ê íèì îòíîñÿòñÿ: ïðåä-
ìåò çàëîãà è åãî îöåíêà; ñóùåñòâî, ðàçìåð è ñðîê èñïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷èâàåìîãî çàëîãîì; óêàçàíèå íà òî, ó êà-
êîé èç ñòîðîí íàõîäèòñÿ çàëîæåííîå èìóùåñòâî; âñå èíûå óñ-
ëîâèÿ, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ ïî çàÿâëåíèþ îäíîé èç ñòîðîí
äîëæíî áûòü äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå (ï. 1 ñò. 432 ÃÊ ÐÔ).

Ðàçìåð îáåñïå÷åíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïåðåäàâàå-
ìûì â çàëîã èìóùåñòâîì äîëæåí îïðåäåëÿòüñÿ äîãîâîðîì.
Åñëè æå äîãîâîð çàëîãà ñîîòâåòñòâóþùåå óñëîâèå íå ñîäåðæèò,
ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî çàëîã îáåñïå÷èâàåò òðåáîâàíèå çàëîãîäåðæàòåëÿ
â òîì îáúåìå, êàêîé îíî èìååò ê ìîìåíòó óäîâëåòâîðåíèÿ (ñò.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 1. Ñ. 51.
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337 ÃÊ). Òàêèì îáðàçîì, â îáúåì òðåáîâàíèé êðåäèòîðà, ïîãà-
øàåìûõ çà ñ÷åò âûðó÷êè îò ïðîäàæè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà,
ïîìèìî ñîáñòâåííî ñóììû äîëãà äîëæíû âêëþ÷àòüñÿ ñóììû,
ñîñòàâëÿþùèå ïðîöåíòû, íåóñòîéêó (øòðàô, ïåíè), âîçìåùå-
íèå óáûòêîâ, îáðàçîâàâøèõñÿ â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì äîë-
æíèêîì ñâîåãî îáÿçàòåëüñòâà, à òàêæå äîïîëíèòåëüíûå ðàñ-
õîäû çàëîãîäåðæàòåëÿ, ïîíåñåííûå èì â ñâÿçè ñ îáðàùåíèåì
âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî. Òàê, â Ïîñòàíîâëåíèè
Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 5770/96 îò 1 àïðåëÿ 1997 ãîäà ïî èñêó
Ñáåðáàíêà ÐÔ ê òîâàðèùåñòâó ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííî-
ñòüþ «Ïðåäïðèÿòèå «Ñòðîì» îá îáðàùåíèè âçûñêàíèÿ íà ñóì-
ìó 20 565 937 ðóáëåé íà çàëîæåííóþ àâòîìàøèíó (îïðåäåëå-
íèåì îò 17.01.96 ñóä ïðîèçâåë çàìåíó îòâåò÷èêà — ÒÎÎ «Ïðåä-
ïðèÿòèå «Ñòðîì» íà íàäëåæàùåãî îòâåò÷èêà — àññîöèàöèþ
ïðåäïðèÿòèé «Ìàÿê», ÿâëÿþùóþñÿ ñîáñòâåííèêîì òðàíñïîð-
òíîãî ñðåäñòâà) óêàçàíî ñëåäóþùåå: «Ïî êðåäèòíîìó äîãîâî-
ðó îò 03.11.94 ¹ 313 Êóìåðòàóñêîå îòäåëåíèå ¹ 7722 Áàø-
êèðñêîãî áàíêà ïðåäîñòàâèëî ïðåäïðèíèìàòåëþ Òóëèãàíîâó
Ä.Ç. êðåäèò â ñóììå 15 ìëí ðóáëåé ïîä 170 ïðîöåíòîâ ãîäî-
âûõ ñî ñðîêîì âîçâðàòà äî 03.05.95.

Â îáåñïå÷åíèå îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêà ìåæäó êðåäèòî-
ðîì è òðåòüèì ëèöîì — àññîöèàöèåé ïðåäïðèÿòèé «Ìàÿê»
17.10.94 çàêëþ÷åí äîãîâîð çàëîãà òðàíñïîðòíîãî ñðåäñòâà, ñî-
ãëàñíî ï. 6 êîòîðîãî â ñëó÷àå íåóïëàòû çàåìùèêîì â óñòàíîâ-
ëåííûé ñðîê äîëãà îí ïîãàøàåòñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ
îò ïðîäàæè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà. Ñòîèìîñòü çàëîæåííîãî
àâòîìîáèëÿ ÇÈË-431410 îïðåäåëåíà â 26 ìëí ðóáëåé.

Â óñòàíîâëåííûé ñðîê çàåìùèê îáÿçàòåëüñòâà ïî êðåäèò-
íîìó äîãîâîðó îò 03.11.94 ïîëíîñòüþ íå âûïîëíèë.

Ïóíêòîì 6 äîãîâîðà çàëîãà óñòàíîâëåíî óñëîâèå óäîâëåò-
âîðåíèÿ òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ
îò ïðîäàæè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà. Îáúåì òðåáîâàíèé äî-
ãîâîðîì îïðåäåëåí íå áûë, ïîýòîìó â äàííîì ñëó÷àå íóæíî
èñõîäèòü èç íîðìû ñò. 337 ÃÊ, ÷òî «îòâåòñòâåííîñòü çàëîãî-
äàòåëÿ ïåðåä êðåäèòîðîì âûòåêàåò íå èç êðåäèòíîãî äîãîâî-
ðà, à èç äîãîâîðà çàëîãà»21._ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 9. Ñ. 49.
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Åùå îäíèì ïðèìåðîì, ïîäòâåðæäàþùèì íåîáõîäèìîñòü
ñòðîãîãî ñëåäîâàíèÿ óêàçàíèþ çàêîíà è îáÿçàòåëüíîñòü îòðà-
æåíèÿ ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé â êîíêðåòíîì äîãîâîðå, ìîæåò
ñëóæèòü ñëåäóþùåå äåëî: Àðáèòðàæíûé ñóä ã. Ìîñêâû íå ïðè-
çíàë âîçìîæíûì îáðàòèòü âçûñêàíèå ïî èñêó Èíêîìáàíêà íà
ïðèíàäëåæàùóþ îòâåò÷èêó òåõíîëîãè÷åñêóþ ëèíèþ ïî ïðî-
èçâîäñòâó ïàðêåòà ââèäó òîãî, ÷òî â íåáðåæíî ñîñòàâëåííîì
äîãîâîðå ïðåäóñìàòðèâàëîñü óñòàíîâëåíèå çàëîãà íà ëèíèþ
ïî ïðîèçâîäñòâó ïàðêåòà è ñîäåðæàëàñü ññûëêà íà êîíòðàêò ñ
ïîñòàâùèêîì ýòîé ëèíèè. À ìåæäó òåì, â êîíòðàêòå ïåðå÷èñ-
ëÿëèñü òîëüêî êîíêðåòíûå ìîäèôèêàöèè ñòàíêîâ è íè î êà-
êîé ëèíèè êàê èìóùåñòâåííîì îáúåêòå íå áûëî óïîìèíàíèÿ.
Òàêèì îáðàçîì, çàëîãîâîå îáðåìåíåíèå íå áûëî ïðèçíàíî äåé-
ñòâèòåëüíûì ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ â äîãîâîðå óêàçàíèÿ íà
ñîñòàâ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà22.

Êàê îòìå÷àëîñü, îäíà èç îñíîâíûõ öåëåé çàëîãà çàêëþ÷à-
åòñÿ â òîì, ÷òîáû ê ìîìåíòó, êîãäà äîëæíèê íå èñïîëíèò ñâîå
îáÿçàòåëüñòâî, êðåäèòîð ðàñïîëàãàë ðåàëüíîé âîçìîæíîñòüþ
îáðàòèòü âçûñêàíèå íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî. Èç ýòîãî ñëåäó-
åò, ÷òî èìóùåñòâî çàëîãîäàòåëÿ ê ýòîìó ìîìåíòó äîëæíî, êàê
ìèíèìóì, ñîõðàíèòüñÿ â íàòóðå. Ýòîé öåëè ñëóæàò íåêîòîðûå
íîðìû, ñîäåðæàùèåñÿ â ÃÊ, êîòîðûå óñòàíàâëèâàþò âîçìîæ-
íîñòü ïåðåäà÷è çàëîãîäåðæàòåëþ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà.

Óêàçàíèå â äîãîâîðå íà òî, ó êîãî íàõîäèòñÿ çàëîæåííîå
èìóùåñòâî, ñóùåñòâåííî, òàê êàê äàííûé ôàêò ïîðîæäàåò äëÿ
ñòîðîí îïðåäåëåííûå þðèäè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Ñòîðîíå, ó
êîòîðîé íàõîäèòñÿ çàëîæåííîå èìóùåñòâî, âìåíåíû äîïîë-
íèòåëüíûå îáÿçàííîñòè â îòíîøåíèè åãî ñîõðàííîñòè, à
èìåííî: îñóùåñòâëÿòü ñòðàõîâàíèå ýòîãî èìóùåñòâà â ïîëíîé
åãî ñòîèìîñòè îò ðèñêîâ óòðàòû èëè ïîâðåæäåíèÿ, êîòîðîå
âî âñåõ ñëó÷àÿõ ïðîèçâîäèòñÿ çà ñ÷åò çàëîãîäàòåëÿ, çàùèùàòü
çàëîæåííîå èìóùåñòâî îò òðåáîâàíèé è ïîñÿãàòåëüñòâ äðó-
ãèõ ëèö, à òàêæå ïðèíèìàòü äðóãèå ìåðû, íåîáõîäèìûå äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ åãî ñîõðàííîñòè (ñò. 343 ÃÊ).

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 1. Ñ. 62.
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Ïðåíåáðåæåíèå äàííîé íîðìîé íà ïðàêòèêå ïîðîæäàåò
íåáëàãîïðèÿòíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ñòîðîí. Òàê, â Ïîñòàíîâ-
ëåíèè Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 5498/95 îò 10 îêòÿáðÿ 1995 ãîäà
ïî èñêó ïðîêóðîðà Ðîñòîâñêîé îáëàñòè â èíòåðåñàõ Ñåâåðî-
Êàâêàçñêîãî ôèëèàëà ïðîìûøëåííî-êîììåð÷åñêîãî áàíêà
«ÀâòîÂàçáàíê» ê ÀÎ «Âèííî-âîäî÷íûé çàâîä «Êàìåíñêèé» î
âçûñêàíèè 170 620 òûñ. ðóáëåé óáûòêîâ, ñâÿçàííûõ ñ íåâû-
ïîëåíèåì îòâåò÷èêîì îáÿçàòåëüñòâ ïî ñîõðàííîñòè çàëîãà ïî
ãàðàíòèéíîìó ïèñüìó îò 13.05.94, óêàçàíî ñëåäóþùåå: «ÏÊÁ
«ÀâòîÂàçáàíê» â ëèöå Ñåâåðî-Êàâêàçñêîãî ôèëèàëà çàêëþ÷èë
ñ ÒÎÎ «Âèêêè» êðåäèòíûé äîãîâîð îò 06.06.94 ¹ 771, ïî êî-
òîðîìó çàåìùèêó — ÒÎÎ «Âèêêè» — áûë âûäàí êðåäèò íà ñóì-
ìó 120 ìëí ðóáëåé ïîä çàëîã 150 òûñ. áóòûëîê âîäêè «Ðóññêàÿ»,
î ÷åì ñîñòàâëåí äîãîâîð çàëîãà îò 06.06.94, ÿâëÿþùèéñÿ
íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ êðåäèòíîãî äîãîâîðà.

Ïî ïðè÷èíå íåóïëàòû çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó â óñ-
òàíîâëåííûé ñðîê ïî èñêó áàíêà Ðîñòîâñêèé îáëàñòíîé àð-
áèòðàæíûé ñóä âçûñêàë ñ çàåìùèêà 166 ìëí ðóáëåé, ñîñòàâ-
ëÿþùèõ ñóììó êðåäèòà è ïðîöåíòû çà åãî èñïîëüçîâàíèå (ðå-
øåíèå îò 26.10.94 ïî äåëó ¹ 23/467).

Ðåøåíèå ïî äàííîìó äåëó íå áûëî èñïîëíåíî, ïîñêîëü-
êó âîäêè íà ìåñòå õðàíåíèÿ íå îêàçàëîñü, ïîñëå ÷åãî áàíê
ïðåäúÿâèë íàñòîÿùèé èñê î âçûñêàíèè ñ çàâîäà óáûòêîâ, âûç-
âàííûõ íåèñïîëíåíèåì îòâåò÷èêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñî-
õðàííîñòè çàëîãà ïî ãàðàíòèéíîìó ïèñüìó îò 13.05.94.

ÀÎ «Âèííî-âîäî÷íûé çàâîä «Êàìåíñêèé» íå ÿâëÿëîñü
ñòîðîíîé íè ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, íè ïî äîãîâîðó çàëîãà.
Ñëåäîâàòåëüíî, íèêàêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî èñïîëíåíèþ ýòèõ äî-
ãîâîðîâ ó íåãî íå âîçíèêàëî.

Ãàðàíòèéíîå ïèñüìî îò 13.05.94 ñàìî ïî ñåáå íå ïîðîæ-
äàëî äëÿ èñòöà íèêàêèõ ïðàâîâûõ ïîñëåäñòâèé (äàííûì
ïèñüìîì çàâîä ãàðàíòèðîâàë ñîõðàííîñòü 150 òûñ. áóòûëîê
âîäêè, à òàêæå ïðèíÿë íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî íå îòïóñêàòü áåç
ñîãëàñèÿ ÒÎÎ «Àòëàíò» (äîâåðåííîå ëèöî áàíêà) âîäêó ÒÎÎ
«Âèêêè»).



ÌÑ

Ñëåäîâàòåëüíî, íè ñàì äîãîâîð çàëîãà îò 12.05.94, íè ãà-
ðàíòèéíîå ïèñüìî îò 13.05.94 íå ñâèäåòåëüñòâîâàëè î ïðè-
÷èíåíèè èñòöó óáûòêîâ ïî âèíå îòâåò÷èêà.

Èñòöó â óäîâëåòâîðåíèè èñêîâûõ òðåáîâàíèé áûëî îò-
êàçàíî»23.

Çàêîíîì â îòíîøåíèè òàêèõ îáúåêòîâ, êàê òîâàðû â îáî-
ðîòå è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, ïðåäóñìîòðåíà èìïåðàòèâíàÿ
íîðìà, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé ýòî èìóùåñòâî íå ïåðåäàåò-
ñÿ çàëîãîäåðæàòåëþ.

Òàêèì îáðàçîì, çàëîãîäåðæàòåëü íå ìîæåò íåñòè îòâåò-
ñòâåííîñòü çà ñîõðàííîñòü ýòîãî èìóùåñòâà, åñëè èíîå íå ïðå-
äóñìîòðåíî çàêîíîì èëè äîãîâîðîì. Òàê, â Ïîñòàíîâëåíèè
Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 1345/97 îò 3 èþíÿ 1997 ãîäà ïî èñêó
èíäèâèäóàëüíîãî ÷àñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ «Ôèðìà «Êóìèð» ê
Ñáåðáàíêó ÐÔ â ëèöå åãî Ñîâåòñêîãî îòäåëåíèÿ ¹ 8321 â ãî-
ðîäå Àñòðàõàíè î ðàñòîðæåíèè êðåäèòíîãî äîãîâîðà îò
07.12.93 ¹ 61098 è äîãîâîðà î çàëîãå æèëîãî äîìà, î âçûñêà-
íèè 62 ìëí ðóáëåé óïóùåííîé âûãîäû â ñâÿçè ñ íåñâîåâðå-
ìåííûì ïðåäîñòàâëåíèåì êðåäèòà, 301 500 òûñ. ðóáëåé óáûò-
êîâ, ñîñòàâëÿþùèõ ñòîèìîñòü çàëîæåííîãî îòâåò÷èêó æèëî-
ãî äîìà, êîòîðûé ïîäâåðãàëñÿ ïîð÷å â ñâÿçè ñ íåïðàâîìåðíû-
ìè äåéñòâèÿìè áàíêà, — óêàçàíî ñëåäóþùåå:

«Â îáåñïå÷åíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà îò 07.12.93 ¹ 61098,
çàêëþ÷åííîãî ìåæäó Ñáåðáàíêîì ÐÔ â ëèöå åãî Ñîâåòñêîãî
îòäåëåíèÿ ¹ 8321 â ãîðîäå Àñòðàõàíè è È×Ï «Ôèðìà «Êóìèð»,
ïîäïèñàí äîãîâîð î çàëîãå äîìà, ïðèíàäëåæàùåãî çàåìùèêó
íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè. Èìóùåñòâî â äîãîâîðå î çàëîãå îöå-
íåíî â ñóììå 301 500 òûñ. ðóáëåé.

Ñîãëàñíî ñò.ñò. 20 è 37 Çàêîíà ÐÔ «Î çàëîãå» çàëîãîäàòåëü
ñîõðàíÿåò ïðàâî ðàñïîðÿæåíèÿ çàëîæåííûì èìóùåñòâîì,
åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî çàêîíîì èëè äîãîâîðîì. Ïîñêîëüêó
äîãîâîðîì î çàëîãå íå ïðåäóñìîòðåíà îáÿçàííîñòü áàíêà îáåñ-
ïå÷èâàòü ñîõðàííîñòü çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, óêàçàííàÿ
îáÿçàííîñòü îñòàâàëàñü çà ïðåäïðèíèìàòåëåì è îí íå âïðàâå
òðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ»24.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

26 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 2. Ñ. 96.
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Óêàçàíèå â ÷èñëå ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé äîãîâîðà âèäà
çàëîãà ïîçâîëèò ñòîðîíàì çàëîãîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ îïðå-
äåëèòü — ñîáñòâåííî çàëîã èëè çàêëàä (çàëîã ñ ïåðåäà÷åé çà-
ëîæåííîãî èìóùåñòâà çàëîãîäåðæàòåëþ) èìååò ìåñòî â äàí-
íîì ñëó÷àå. Èç ýòîãî æå âûòåêàåò î÷åíü âàæíîå ñëåäñòâèå —
âîçìîæíîñòü îïðåäåëåíèÿ ìîìåíòà âîçíèêíîâåíèÿ ïðàâà çà-
ëîãà, òàê êàê ïî îáùåìó ïðàâèëó ïðàâî çàëîãà âîçíèêàåò ñ ìî-
ìåíòà çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î çàëîãå, à ïðè çàêëàäå — ñ ìî-
ìåíòà ïåðåäà÷è ýòîãî èìóùåñòâà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðå-
íî äîãîâîðîì çàëîãà (ï. 1 ñò. 341 ÃÊ).

Ñðîê èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà íåîáõîäèìî
óêàçàòü â äîãîâîðå ïîòîìó, ÷òî ñ íàñòóïëåíèåì ýòîãî ñðîêà çà-
êîí ñâÿçûâàåò ïîÿâëåíèå ñóáúåêòèâíîãî ïðàâà ó çàëîãîäåðæà-
òåëÿ îáðàòèòü âçûñêàíèå íà çàëîæåííîå (â îáåñïå÷åíèå èñ-
ïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà) èìóùåñòâî. Äëÿ òîãî ÷òî-
áû ó çàëîãîäåðæàòåëÿ ïîÿâèëîñü ïðàâî îáðàòèòü âçûñêàíèå íà
ïðåäìåò çàëîãà, íåîáõîäèìî íàëè÷èå îïðåäåëåííîãî þðèäè-
÷åñêîãî ñîñòàâà:

- íàñòóïëåíèå ñðîêà èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà, òî åñòü ìîìåíòà, êîãäà ó çàëîãîäåðæàòåëÿ ïîÿâëÿåòñÿ ïðà-
âî òðåáîâàòü îò çàëîãîäàòåëÿ èëè îò èíîãî ñóáúåêòà (åñëè çà-
ëîãîäàòåëü è äîëæíèê îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà íå ñîâïàäàþò
â îäíîì ëèöå) âûïîëíåíèÿ îáÿçàííîñòåé, âîçëîæåííûõ íà
íåãî ïî îñíîâíîìó äîãîâîðó (ññóäû, êðåäèòîâàíèÿ è ò. ä.);

- íåèñïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå îñíîâ-
íîãî îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêîì ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Ñóùåñòâî îáåñïå÷èâàåìîãî çàëîãîì òðåáîâàíèÿ îçíà÷à-
åò óêàçàíèå õîòÿ áû â ñàìîì îáùåì âèäå îñíîâíîãî äîãîâîðà,
à èìåííî: â òåêñòå äîãîâîðà î çàëîãå ñëåäóåò ÷åòêî ïåðå÷èñ-
ëèòü ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ äîãîâîðà, êîòîðûì áûëî îôîðì-
ëåíî îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî. Ïðè ýòîì ñëåäóåò óêàçàòü òàêæå
íàèìåíîâàíèå ñòîðîí îñíîâíîãî äîãîâîðà, íîìåð, äàòó è ìå-
ñòî åãî çàêëþ÷åíèÿ.

Ëþáûå èíûå óñëîâèÿ, âêëþ÷àåìûå â òåêñò äîãîâîðà ïî çà-
ÿâëåíèþ ñòîðîí, äîëæíû òàêæå ñîîòâåòñòâîâàòü òðåáîâàíè-
ÿì çàêîíà.



ÌÑ

Ïðèçíàíèå íåäåéñòâèòåëüíûì äîãîâîðà çàëîãà èìååò
îñîáåííîñòè, ñâÿçàííûå ñ äîáàâî÷íûì (àêöåññîðíûì) õàðàê-
òåðîì äàííîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ. Â ñëó÷àå, åñëè íåäåéñòâè-
òåëüíûì ïðèçíàåòñÿ îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî, â îáåñïå÷åíèå
èñïîëíåíèÿ êîòîðîãî çàêëþ÷åí äîãîâîð çàëîãà, òî ïîñëåäíèé
ñëåäóåò ñóäüáå îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Òàê, â Ïîñòàíîâëåíèè
Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 1129/96 îò 1 îêòÿáðÿ 1996 ãîäà ïî èñêó
ÀÎÎÒ «Êóðãàíïðîäáàçà» ê Çàóðàëüñêîìó àêöèîíåðíîìó ñîöè-
àëüíîìó êîììåð÷åñêîìó áàíêó «Íàäåæíîñòü» î ïðèìåíåíèè
ïîñëåäñòâèé íåäåéñòâèòåëüíîñòè íè÷òîæíûõ ñäåëîê: êðåäèò-
íîãî äîãîâîðà îò 05.07.94 ¹ 21 è äîãîâîðà çàëîãà îò 5.07.94 ¹
14 óêàçàíî:

«Êðåäèòíûé äîãîâîð ïîäïèñàí ñî ñòîðîíû çàåìùèêà ãå-
íåðàëüíûì äèðåêòîðîì.

ÀÎÎÒ «Êóðãàíïðîäáàçà» ñîçäàíî íà áàçå ãîñóäàðñòâåííîãî
ïðåäïðèÿòèÿ ïóòåì åãî ïðåîáðàçîâàíèÿ â ÀÎÎÒ. Íà ìîìåíò
çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà äîëÿ ãîñóäàðñòâà â óñòàâíîì
êàïèòàëå îáùåñòâà ïðèñóòñòâîâàëà.

Òàêèì îáðàçîì, óñòàíîâëåííûå çàêîíîì îñîáåííîñòè
ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ ÀÎ, ñîçäàííûõ â ïðîöåññå ïðèâàòèçà-
öèè, ðàñïðîñòðàíÿëèñü íà çàåìùèêà, î ÷åì êðåäèòîð çíàë èëè
äîëæåí áûë çíàòü âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, áûëè ëè ýòè îñî-
áåííîñòè çàêðåïëåíû â óñòàâå ÀÎÎÒ «Êóðãàíïðîäáàçà».

Ñîãëàñíî ñò. 9 Òèïîâîãî óñòàâà ÀÎÎÒ, óòâåðæäåííîãî Óêà-
çîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 01.07.92 ¹ 721, ðåøåíèå âîïðîñà î ïî-
ëó÷åíèè êðåäèòà îòíîñèòñÿ ê êîìïåòåíöèè ñîâåòà äèðåêòî-
ðîâ. Òàêîãî ðåøåíèÿ ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÎÎÒ «Êóðãàíïðîäáà-
çà» íå ïðèíèìàë, ïîñëåäóþùåãî îäîáðåíèÿ êðåäèòíîé ñäåë-
êè íå áûëî. Ñëåäîâàòåëüíî, äàííûé êðåäèòíûé äîãîâîð ÿâ-
ëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíîé ñäåëêîé íà îñíîâàíèè ñò. 168 ÃÊ»25.
Â äàííîì ñëó÷àå è äîãîâîð çàëîãà ñòàíîâèòñÿ íåäåéñòâèòåëü-
íîé ñäåëêîé.

Åñëè ïðèçíàåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì òîëüêî äîãîâîð çà-
ëîãà, òî ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

27 Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1996. ¹ 10. Ñ. 70.
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ðîí ñîõðàíÿþòñÿ â ïîëíîì îáúåìå. Òàê, â Ïîñòàíîâëåíèè Ïðå-
çèäèóìà ÂÀÑ ÐÔ ¹ 6472/95 îò 14 íîÿáðÿ 1995 ãîäà ïî èñêó
ôèðìû «Êóðãàíîáëñíàá» ê Êóðãàíñêîìó áàíêó Ñáåðáàíêà ÐÔ
î ïðèìåíåíèè ïîñëåäñòâèé íåäåéñòâèòåëüíîñòè íè÷òîæíûõ
ñäåëîê ïî êðåäèòó è çàëîãó óêàçàíî ñëåäóþùåå:

«Ìåæäó Êóðãàíñêèì áàíêîì Ñáåðáàíêà ÐÔ è ÀÎ «Ôèðìà
«Êóðãàíîáëñíàá» 20.07.94 áûë çàêëþ÷åí êðåäèòíûé äîãîâîð
¹ 105, ñîãëàñíî êîòîðîìó áàíê âûäàë çàåìùèêó êðåäèò â ñóì-
ìå 2 400 ìëí ðóáëåé ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ äî 30.03.95 ïîä
170 % ãîäîâûõ.

Îäíîâðåìåííî â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà ñòîðîíû ïîäïèñàëè äîãîâîð î çàëîãå îñíîâíûõ
ñðåäñòâ çàåìùèêà, îöåíåííûõ â ñóììå 4 ìëðä ðóáëåé.

Ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ êðåäèòà è çàëîãà ãåíåðàëü-
íûé äèðåêòîð ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà ïðåäñòàâèë â áàíê äî-
êàçàòåëüñòâà íàëè÷èÿ ó íåãî ïîëíîìî÷èé íà çàêëþ÷åíèå òà-
êèõ ñäåëîê, à èìåííî ïðîòîêîë îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ
îò 24.06.94 î äåëåãèðîâàíèè ñîâåòó äèðåêòîðîâ ïðàâà ðàñïî-
ðÿæåíèÿ èìóùåñòâîì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ñîñòàâëÿþùèì
áîëåå 10 ïðîöåíòîâ åãî àêòèâîâ.

Ñóäîì óñòàíîâëåí ôàêò ôàëüñèôèêàöèè äàííîãî ïðîòî-
êîëà, ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé ïðèçíàíèå íè÷òîæíûìè äîãîâî-
ðîâ êðåäèòà è çàëîãà.

Êðîìå òîãî, â ñèëó ñò. 103 ÃÊ ÐÔ âîïðîñû, îòíåñåííûå çà-
êîíîì îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ ê èñêëþ÷èòåëüíîé êîìïå-
òåíöèè îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ, íå ìîãóò áûòü ïåðåäàíû
èì íà ðåøåíèå èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ îáùåñòâà. Çàêîíîì
òàêæå íå ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äåëåãèðîâàíèÿ ïîëíî-
ìî÷èé îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ ñîâåòó äèðåêòîðîâ.

Ñîãëàñíî ñò. 6.3 Òèïîâîãî óñòàâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà
îòêðûòîãî òèïà, óòâåðæäåííîãî Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò
01.07.92 ¹ 721, ê èñêëþ÷èòåëüíîé êîìïåòåíöèè ñîáðàíèÿ àê-
öèîíåðîâ îòíîñèòñÿ ïðèíÿòèå ðåøåíèé î ïðîäàæå, ñäà÷å â
àðåíäó, îáìåíå èëè èíîì ðàñïîðÿæåíèè èìóùåñòâîì îáùå-
ñòâà, ñîñòàâëÿþùèì áîëåå 10 ïðîöåíòîâ åãî àêòèâîâ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
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Òàêèì îáðàçîì, íåçàâèñèìî îò òîãî, ÿâëÿëñÿ ëè ïðîòîêîë
îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ îò 24.06.94 ñôàëüñèôèöèðîâàí-
íûì, ðåøåíèå î ïåðåäà÷å áîëåå 10 ïðîöåíòîâ èìóùåñòâà â çà-
ëîã ïîä îáåñïå÷åíèå êðåäèòíîãî îáÿçàòåëüñòâà ìîãëî ïðèíÿòü
òîëüêî ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, êîòîðîå äàííûé âîïðîñ íå ðàñ-
ñìàòðèâàëî. Â ñâÿçè ñ ýòèì äîãîâîð çàëîãà íå ñîîòâåòñòâóåò
òðåáîâàíèÿì çàêîíà.

Ñëåäîâàòåëüíî, íà îñíîâàíèè ñò. 168 ÃÊ äàííàÿ ñäåëêà çà-
ëîãà ÿâëÿåòñÿ íè÷òîæíîé.

×òî êàñàåòñÿ ïðèìåíåíèÿ ïîñëåäñòâèé íåäåéñòâèòåëüíî-
ñòè íè÷òîæíîé êðåäèòíîé ñäåëêè, òî äàííûå èñêîâûå òðåáî-
âàíèÿ óäîâëåòâîðåíèþ íå ïîäëåæàò.

Çàêîíîäàòåëüíûå è èíûå ïðàâîâûå àêòû, à òàêæå óñòàâ
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íå ñîäåðæàò îãðàíè÷åíèé ïîëíîìî-
÷èé ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà îáùåñòâà ïî çàêëþ÷åíèþ êðå-
äèòíûõ äîãîâîðîâ, â òîì ÷èñëå è â îòíîøåíèè ðàçìåðà êðå-
äèòíûõ ñðåäñòâ.

Ïðè òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ äîãîâîð êðåäèòà îò 20.07.94
¹ 105 íå ìîæåò áûòü ïðèçíàí íè÷òîæíîé ñäåëêîé»26. Â ýòîì
ñëó÷àå êðåäèòîð ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó èìååò ïðàâî íà
óäîâëåòâîðåíèå ñâîèõ òðåáîâàíèé, íî íå ïðåèìóùåñòâåííî
ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðàìè èç ñòîèìîñòè çàëîæåííîãî èìó-
ùåñòâà (êàê ïðè çàëîãå), à íà îáùèõ îñíîâàíèÿõ.

Îïðåäåëåííûå îáñòîÿòåëüñòâà ìîãóò ïîäâèãíóòü ñòîðî-
íû ê çàêëþ÷åíèþ ïðåäâàðèòåëüíîãî äîãîâîðà î çàëîãå, â ñî-
îòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ñòîðîíû îáÿçóþòñÿ çàêëþ÷èòü â áóäó-
ùåì äîãîâîð î çàëîãå.

Ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ â ôîðìå, óñòà-
íîâëåííîé äëÿ îñíîâíîãî äîãîâîðà. Íåñîáëþäåíèå ïðàâèë î
ôîðìå ïðåäâàðèòåëüíîãî äîãîâîðà âëå÷åò åãî íè÷òîæíîñòü.

Ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð äîëæåí ñîäåðæàòü óñëîâèÿ,
ïîçâîëÿþùèå óñòàíîâèòü ïðåäìåò, à òàêæå äðóãèå ñóùåñòâåí-
íûå óñëîâèÿ îñíîâíîãî äîãîâîðà.

Â ïðåäâàðèòåëüíîì äîãîâîðå óêàçûâàåòñÿ ñðîê, â òå÷åíèå
êîòîðîãî ñòîðîíû îáÿçóþòñÿ çàêëþ÷èòü îñíîâíîé äîãîâîð.
Åñëè òàêîé ñðîê â ïðåäâàðèòåëüíîì äîãîâîðå íå îïðåäåëåí,
îñíîâíîé äîãîâîð ïîäëåæèò çàêëþ÷åíèþ â òå÷åíèå ãîäà ñ ìî-
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ìåíòà çàêëþ÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî äîãîâîðà. Ñðîê, óñòàíîâ-
ëåííûé äëÿ çàêëþ÷åíèÿ îñíîâíîãî äîãîâîðà çàëîãà äîëæåí
áûòü, î÷åâèäíî, áîëåå êîðîòêèì ïî âðåìåíè, ÷åì ñðîê èñïîë-
íåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå, åñëè îäíà èç ñòîðîí óêëîíÿåòñÿ îò çàê-
ëþ÷åíèÿ îñíîâíîãî äîãîâîðà, äëÿ äðóãîé ñòîðîíû ìîãóò íàñòó-
ïèòü ïîñëåäñòâèÿ, óêàçàííûå â Ïîñòàíîâëåíèè Ïðåçèäèóìà ÂÀÑ
ÐÔ ¹ 8057/95 îò 23 àïðåëÿ 1996 ãîäà ïî èñêó Ðóññêîãî òîðãîâî-
ïðîìûøëåííîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà ê òîâàðèùåñòâó ñ îãðà-
íè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ «Ïðîèçâîäñòâåííî-òâîð÷åñêîå
îáúåäèíåíèå «Öàðñêîå ñåëî» îá îáÿçàíèè ïîñëåäíåãî çàêëþ÷èòü
äîãîâîð î çàëîãå íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà íà îñíîâàíèè ïðåä-
âàðèòåëüíîãî äîãîâîðà îò 31.10.94 ¹ 4-2-9/127 ïð.

Òàê, «ìåæäó Ðóññêèì òîðãîâî-ïðîìûøëåííûì êîììåð-
÷åñêèì áàíêîì è ÀÎÇÒ «Ðóñôèíñòðîé» çàêëþ÷åí êðåäèòíûé
äîãîâîð îò 31.10.94 ¹ 4-2-9/127 î ïðåäîñòàâëåíèè ïîñëåäíå-
ìó êðåäèòà â ñóììå 200 òûñ. äîëëàðîâ ÑØÀ, ñðîê ïîãàøåíèÿ
êîòîðîãî óñòàíîâëåí äî 28.07.95.

Â îáåñïå÷åíèå âîçâðàòà êðåäèòà áàíêîì ñ ÒÎÎ «ÏÒÎ
«Öàðñêîå ñåëî» çàêëþ÷åí ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð î çàëîãå
îò 31.10.94 ¹ 4-2-9/127 ïð, ïðåäìåòîì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ íå-
äâèæèìîå èìóùåñòâî: íåæèëîå ïîìåùåíèå ïîäçåìíîãî ãàðà-
æà-ñòîÿíêè íà 20 àâòîìîáèëåé îáùåé ïëîùàäüþ 500 êâ. ì,
îôèñíîå ïîìåùåíèå â ñåêöèè ¹ 14 îáùåé ïëîùàäüþ 373 êâ.
ì. Óêàçàííûå îáúåêòû çàëîãà íàõîäèëèñü â ñòðîÿùåìñÿ æè-
ëîì äîìå ïî àäðåñó: Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ã. Ïóøêèí, êâàðò. 9,
êîðï. 7. Çåìëåîòâîä ïîä ñòðîèòåëüñòâî æèëîãî äîìà, â êîòî-
ðîì íàõîäèòñÿ îáúåêò çàëîãà, îôîðìëåí íà îòâåò÷èêà. Ôèíàí-
ñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà òàêæå îñóùåñòâëÿëîñü îòâåò÷èêîì.

Â ï. 1.4 ïðåäâàðèòåëüíîãî äîãîâîðà î çàëîãå îãîâîðåíî, ÷òî
çàëîãîäàòåëü îáÿçóåòñÿ: â 10-äíåâíûé ñðîê ñî äíÿ ïîäïèñàíèÿ
íàñòîÿùåãî äîãîâîðà ïðîèçâåñòè íàäëåæàùóþ çàïèñü â êíèãå çà-
ïèñåé çàëîãîâ, îïëàòèòü ðàñõîäû ïî íîòàðèàëüíîìó óäîñòîâå-
ðåíèþ äîãîâîðà î çàëîãå, çà ñâîé ñ÷åò çàðåãèñòðèðîâàòü çàëîã â
ñîîòâåòñòâóþùèõ îðãàíàõ ìåñòíîé àäìèíèñòðàöèè.

Îäíàêî ïåðå÷èñëåííûå óñëîâèÿ âûïîëíåíû íå áûëè. Â
ïðåäâàðèòåëüíîì äîãîâîðå óêàçàíî, ÷òî äîãîâîð î çàëîãå çàê-
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ëþ÷àåòñÿ â 3-äíåâíûé ñðîê ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ Ãîñóäàð-
ñòâåííîé êîìèññèåé ðåøåíèÿ (àêòà) î ââîäå (ïðèåìêå) æè-
ëîãî äîìà â ýêñïëóàòàöèþ.

Àêòîì Ãîñóäàðñòâåííîé ïðèåìî÷íîé êîìèññèè îò
22.12.94 æèëîé äîì ââåäåí â ýêñïëóàòàöèþ. Äåïàðòàìåíò ñòðî-
èòåëüñòâà ìýðèè Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà ïðèêàçîì îò 29.12.94 ¹
21-â óòâåðäèë äàííûé àêò.

Â ñèëó ñò. 165 ÃÊ ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð î çàëîãå îò
31.10.94 ¹ 4-2-9/127ïð ÿâëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì, ïîñêîëü-
êó íå ñîáëþäåíû òðåáîâàíèÿ î íîòàðèàëüíîé ôîðìå è ãîñó-
äàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè.

Êðîìå òîãî, ñîãëàñíî ñò. 1 Çàêîíà ÐÔ «Î çàëîãå» çàëîã —
ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâà.

Íà ìîìåíò ïðèíÿòèÿ àïåëëÿöèîííîé èíñòàíöèåé ïîñòà-
íîâëåíèÿ îá îáÿçàíèè îòâåò÷èêà çàêëþ÷èòü äîãîâîð î çàëîãå
ñðîê èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà (êðåäèòíîãî äîãî-
âîðà) íàñòóïèë, òî åñòü äîãîâîð î çàëîãå áóäåò èñïîëüçîâàí íå
êàê ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, à êàê ñïî-
ñîá ïîãàøåíèÿ äîëãà çà çàåìùèêà»27.

Äëÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî äîãîâîðà ïðåäóñìîòðåíû òàêèå æå
îñíîâàíèÿ è ïîñëåäñòâèÿ åãî íåäåéñòâèòåëüíîñòè, êàê è äëÿ
îñíîâíîãî äîãîâîðà.

3. Íåêîòîðûå îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ èïîòåêè

Îäíîé èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ôîðì êðåäèòîâ â ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ ÿâëÿþòñÿ ññóäû ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè èëè èïî-
òå÷íûå êðåäèòû. Ñàìûå êðóïíûå íàïðàâëåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ïîä
çàëîã íåäâèæèìîñòè — ññóäû íà ïîêóïêó è ñòðîèòåëüñòâî æè-
ëüÿ, íà îñâîåíèå çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, íà ñòðîèòåëüñòâî íåæèëûõ
ïîìåùåíèé ïðîèçâîäñòâåííîãî è êîììåð÷åñêîãî íàçíà÷åíèÿ. Î
ðàçìàõå ýòîãî âèäà êðåäèòîâàíèÿ â ìèðå ñâèäåòåëüñòâóåò òîò ôàêò,
÷òî â ÑØÀ, íàïðèìåð, çà ãîä âûäàþò êðåäèòîâ íà ïðèîáðåòåíèå
íåäâèæèìîñòè íà ñóììó, ïðåâûøàþùóþ 800 ìëðä äîëëàðîâ, ñâû-
øå 80 % íîâûõ äîìîâ â ñòðàíå ïîêóïàþòñÿ â êðåäèò.
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Èïîòåêà äàâíî ñòàëà ìîùíûì èíñòðóìåíòîì ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ìèðà. Â Ðîññèè, íå-
ñìîòðÿ íà áëàãîïðèÿòíûå ïðîãíîçû, ïðîöåññ äîëãîñðî÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè áàíêàìè ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè
êðàéíå ñäåðæàííûé. Ïðè÷èíû ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè íî-
ñÿò è ýêîíîìè÷åñêèé, è þðèäè÷åñêèé õàðàêòåð.

Îáùèå ïîëîæåíèÿ îá èïîòåêå

Ãëàâíûì íîðìàòèâíûì àêòîì, ðåãóëèðóþùèì èïîòå÷-
íûå ïðàâîîòíîøåíèÿ, ÿâëÿåòñÿ ÔÇ «Îá èïîòåêå»28. Íîðìû ÃÊ
ÐÔ è Çàêîíà «Î çàëîãå» ïðèìåíÿþòñÿ ê èïîòåêå ïîñòîëüêó, ïî-
ñêîëüêó îíè íå ïðîòèâîðå÷àò ÔÇ «Îá èïîòåêå».

Èïîòåêà — ýòî çàëîã íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, êîòîðîå
ïðèíàäëåæèò çàëîãîäàòåëþ íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè íà
ïðàâå õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ è ïðàâà, íà êîòîðîå çàðåãèñòðè-
ðîâàíû â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-
òðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì. Èïî-
òåêà, êàê è äðóãèå âèäû çàëîãà, ìîæåò îáåñïå÷èâàòü èñïîëíå-
íèå ëþáîãî äåéñòâèòåëüíîãî ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà. Âîçíèêíîâåíèå èëè ïðîäîëæåíèå äåéñòâèÿ óæå ñóùåñòâó-
þùåãî òðåáîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ óñëîâèåì ñóùåñòâîâàíèÿ èïîòåêè.
Òðåáîâàíèå ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó è èïîòåêà äîëæíû âñå-
ãäà íàõîäèòüñÿ «â îäíèõ ðóêàõ», òî åñòü êðåäèòîð ïî îñíîâíîìó
îáÿçàòåëüñòâó è çàëîãîäåðæàòåëü âñåãäà ñîâïàäàþò â îäíîì ëèöå.
Çàëîãîäàòåëåì ìîæåò áûòü êàê äîëæíèê, òàê è òðåòüå ëèöî, íî
âñåãäà ëèáî ñîáñòâåííèê, ëèáî îáëàäàòåëü èíîãî ïðàâà, ïîçâî-
ëÿþùåãî ðàñïîðÿæàòüñÿ ïðåäìåòîì çàëîãà.

Ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó èïîòåêà íîñèò ñòðîãî
àêöåññîðíûé õàðàêòåð è ó÷ðåæäàåòñÿ â äâóõ ôîðìàõ: ñ âûäà-
÷åé çàêëàäíîé è áåç âûäà÷è çàêëàäíîé. Çàêëàäíàÿ íå ìîæåò
áûòü âûäàíà, åñëè ïðåäìåòîì èïîòåêè ÿâëÿåòñÿ ïðåäïðèÿòèå
êàê èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ, çåìåëüíûå ó÷àñòêè èç ñîñòàâà
çåìåëü ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ, ëåñà, è ïðàâî àðåí-
äû ïåðå÷èñëåííîãî âûøå èìóùåñòâà, à òàêæå, åñëè èïîòåêîé
îáåñïå÷èâàåòñÿ äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî, ñóììà äîëãà ïî êî-
òîðîìó íà ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà íå îïðåäåëåíà è êî-
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òîðîå íå ñîäåðæèò óñëîâèé, ïîçâîëÿþùèõ îïðåäåëèòü ýòó ñóì-
ìó â íàäëåæàùèé ìîìåíò (ï. 4 ñò. 13 Çàêîíà). Âî âñåõ äðóãèõ
ñëó÷àÿõ ïðàâà çàëîãîäåðæàòåëÿ ïî îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé
îáÿçàòåëüñòâó è ïî äîãîâîðó îá èïîòåêå ìîãóò áûòü óäîñòîâå-
ðåíû çàêëàäíîé.

Çàêëàäíàÿ ÿâëÿåòñÿ èìåííîé öåííîé áóìàãîé, óäîñòîâå-
ðÿþùåé ñëåäóþùèå ïðàâà åå çàêîííîãî âëàäåëüöà:

- ïðàâî íà ïîëó÷åíèå èñïîëíåíèÿ ïî äåíåæíîìó îáÿçà-
òåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé èìóùåñòâà, óêàçàííîãî â
äîãîâîðå îá èïîòåêå, áåç ïðåäñòàâëåíèÿ äðóãèõ äîêàçàòåëüñòâ
ñóùåñòâîâàíèÿ ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà;

- ïðàâî çàëîãà íà óêàçàííîå â äîãîâîðå îá èïîòåêå èìó-
ùåñòâî.

Îáÿçàííûìè ïî çàêëàäíîé ëèöàìè ÿâëÿþòñÿ äîëæíèê ïî
îáåñïå÷èâàåìîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâó è çàëîãîäàòåëü.

Åñëè ñðàâíèòü èïîòåêó ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó
ñ èïîòåêîé, ïðåäóñìîòðåííîé íåìåöêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì,
òî ìîæíî âûÿâèòü ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ. Â íåìåöêîì ïðà-
âå èïîòåêà ìîæåò âîçíèêíóòü â äâóõ ôîðìàõ — êíèæíàÿ èïî-
òåêà è èïîòåêà ïî èïîòå÷íîìó ñâèäåòåëüñòâó. Êàê ïðàâèëî,
ïîìèìî çàïèñè â ïîçåìåëüíîé êíèãå, èïîòåêà ïîäòâåðæäàåò-
ñÿ âûäà÷åé èïîòå÷íîãî ñâèäåòåëüñòâà. Îäíàêî ïî ñîãëàøåíèþ
ñòîðîí âðó÷åíèå èïîòå÷íîãî ñâèäåòåëüñòâà ìîæåò áûòü èñ-
êëþ÷åíî.

Ñìûñë èïîòå÷íîãî ñâèäåòåëüñòâà ñîñòîèò â óïðîùåíèè
ó÷àñòèÿ èïîòåêè â õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå: â òî âðåìÿ, êàê â
ñëó÷àå êíèæíîé èïîòåêè íåîáõîäèìà ðåãèñòðàöèÿ åå íîâîãî
ïðèîáðåòàòåëÿ â ïîçåìåëüíîé êíèãå, ïåðåäà÷à èïîòå÷íîãî
ñâèäåòåëüñòâà ïðè èïîòåêå ïî èïîòå÷íîìó ñâèäåòåëüñòâó çà-
ìåíÿåò òàêóþ ðåãèñòðàöèþ.

Ñîáëþäåíèå ïðèíöèïà àêöåññîðíîñòè â íåìåöêîì ïðàâå
òàêæå çàâèñèò îò ôîðìû èïîòåêè. Òàê, ïðè îáåñïå÷èòåëüíîé
èïîòåêå ïðåäóñìîòðåíî íàëè÷èå îïðåäåëåííîãî îáÿçàòåëüñòâà,
îò êîòîðîãî ïîëíîñòüþ çàâèñèò åå âîçíèêíîâåíèå è äàëüíåéøåå
ñóùåñòâîâàíèå. Îáåñïå÷èòåëüíàÿ èïîòåêà — èïîòåêà êíèæíàÿ.
Äëÿ óñòóïêè òðåáîâàíèÿ íåîáõîäèìà ðåãèñòðàöèÿ íîâîãî êðå-
äèòîðà â ïîçåìåëüíîé êíèãå, ó÷àñòèå èïîòåêè äàííîãî âèäà â
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õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ. Çíà÷åíèå îáåñ-
ïå÷èòåëüíîé èïîòåêå ïðèäàåò òîò ôàêò, ÷òî çàêîíîäàòåëüñòâî
ïðåäóñìàòðèâàåò âîçíèêíîâåíèå èïîòåêè â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ
òîëüêî â ýòîé ôîðìå. Òàê, îáåñïå÷èòåëüíàÿ èïîòåêà óñòàíàâëè-
âàåòñÿ ïî ðåøåíèþ ñóäà — êàê ñðåäñòâî îáåñïå÷åíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ, âîçíèêàþùèõ èç îòíîøåíèé îïåêè è ïîïå÷èòåëüñòâà.

Êàê è îáåñïå÷èòåëüíàÿ èïîòåêà, îáîðîòíàÿ èïîòåêà òðå-
áóåò äëÿ ñâîåãî âîçíèêíîâåíèÿ íàëè÷èÿ ïåðñîíàëüíîãî òðå-
áîâàíèÿ, êàê îáÿçàòåëüíîãî óñëîâèÿ åå äåéñòâèòåëüíîñòè. Îä-
íàêî «ñóäüáà» åå ñâÿçàíà ñ äàííûì òðåáîâàíèåì äî òåõ ïîð,
ïîêà îíî íàõîäèòñÿ ó ïåðâîãî êðåäèòîðà. Ñ ïåðåõîäîì èïîòå-
êè ê äîáðîñîâåñòíîìó ïðèîáðåòàòåëþ, îáîðîòíàÿ èïîòåêà ñòà-
íîâèòñÿ íåçàâèñèìîé îò íàëè÷èÿ òðåáîâàíèÿ. Òàê, ïðè îòñóò-
ñòâèè äðóãîãî èìóùåñòâà ó ïåðâîíà÷àëüíîãî äîëæíèêà, êðå-
äèòîð âîîáùå ëèøàåòñÿ âîçìîæíîñòè óäîâëåòâîðèòü ñâîå òðå-
áîâàíèå â ÷àñòè, îñòàâøåéñÿ ïîñëå åãî óäîâëåòâîðåíèÿ çà ñ÷åò
çåìåëüíîãî ó÷àñòêà.

Ïðè äàëüíåéøèõ ïåðåçàêëàäàõ èïîòåêà âîîáùå «îòðûâà-
åòñÿ» îò ïåðñîíàëüíîãî òðåáîâàíèÿ è ñòàíîâèòñÿ ïðåäìåòîì
õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà. Òàêèì îáðàçîì, àêöåññîðíîñòü èïî-
òåêè êàê çàâèñèìîñòü âåùíîãî ïðàâà òðåáîâàíèÿ îäíîãî ëèöà
îò ïåðñîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè äðóãîãî â ñëó÷àå ñ îáîðîò-
íîé èïîòåêîé íå ñîáëþäàåòñÿ.

Â íåìåöêîì ïðàâå ñóùåñòâóåò è òàêîé âèä çàëîãà íåäâè-
æèìîñòè, êàê èïîòå÷íûé äîëã. Èïîòå÷íûé äîëã ÿâëÿåòñÿ âåù-
íûì ïðàâîì íà çåìåëüíûé ó÷àñòîê. Âûïëàòà «çà ñ÷åò çåìåëü-
íîãî ó÷àñòêà» îçíà÷àåò âûïëàòó äåíåæíîé ñóììû ÷åðåç ïðè-
íóäèòåëüíóþ ïðîäàæó ñ òîðãîâ ïî èñòå÷åíèþ ñðîêà èñïîë-
íåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, ÷òî ëèøàåò äîëæíèêà âîçìîæíîñòè âû-
êóïèòü çàêëàäíóþ. Êðåäèòîð ïî èïîòå÷íîìó äîëãó ïî ñîá-
ñòâåííîé èíèöèàòèâå ìîæåò ïîëó÷èòü ñâîè äåíüãè çà ñ÷åò çå-
ìåëüíîãî ó÷àñòêà. Ïðåäúÿâëåíèå òðåáîâàíèÿ ê ñîáñòâåííèêó
ïî óïëàòå äîëãà çäåñü íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ.

Â äàííîì ïðàâîîòíîøåíèè (ìåæäó êðåäèòîðîì è ñîá-
ñòâåííèêîì çåìåëüíîãî ó÷àñòêà, íå ÿâëÿþùèìñÿ ïåðñîíàëü-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

29 Ñì.: Áóäèëîâ Â. Çàëîãîâîå ïðàâî Ðîññèè è ÔÐÃ. ÑÏá., 1993.
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íûì äîëæíèêîì) íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñòîðîíà, îáÿçàííàÿ ê
âûïëàòå äåíåã, ïîñêîëüêó îïëàòà äîëãà ïðîèçâîäèòñÿ ÷åðåç ïðè-
íóäèòåëüíóþ ïðîäàæó ñ òîðãîâ, òî åñòü ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûå
îðãàíû, îáðàùàþùèå âçûñêàíèå íà èìóùåñòâî. Òàêèì îáðàçîì,
ñîáñòâåííèê âïðàâå óïëàòèòü ïî äîëãó, íî íå îáÿçàí äåëàòü ýòî-
ãî. Ñîçäàâàÿ èíñòèòóò èïîòå÷íîãî äîëãà, íåìåöêèé çàêîíîäà-
òåëü ñòàâèë öåëü îáëåã÷èòü è óäåøåâèòü ìîìåíòû âîçíèêíî-
âåíèÿ è ïåðåõîäà îáåñïå÷èòåëüíûõ ïðàâ è çàùèòèòü ïðèîáðå-
òàòåëÿ òàêèõ ïðàâ îò ðàçëè÷íîãî ðîäà ïðîòåñòîâ ÷åðåç îòêàç îò
ñâÿçè ñ ïåðñîíàëüíûì òðåáîâàíèåì ê äîëæíèêó.

Èïîòå÷íûé äîëã îòëè÷àåòñÿ îò îáîðîòíîé èïîòåêè òåì,
÷òî: âî-ïåðâûõ, ïðè èïîòå÷íîì äîëãå âîçìîæíà â ëþáîå âðåìÿ
è áåç ôîðìàëüíîñòåé çàìåíà îáåñïå÷èâàåìîãî òðåáîâàíèÿ, à
ïðè èïîòåêå ýòî òðåáóåò ñîãëàøåíèÿ ñòîðîí è ïåðåðåãèñòðà-
öèè â ïîçåìåëüíîé êíèãå; âî-âòîðûõ, ïðè èïîòå÷íîì äîëãå
âîçìîæíî áåç ôîðìàëüíîñòåé äîáàâèòü äðóãîå òðåáîâàíèå ïîä
òî æå îáåñïå÷åíèå, à ïðè èïîòåêå ëþáîå èçìåíåíèå òðåáîâà-
íèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ó÷ðåæäåíèå íîâîé èïîòåêè ñ ñîáëþäå-
íèåì âñåãî ìåõàíèçìà; â-òðåòüèõ, íà èïîòå÷íûé äîëã ìîæåò
áûòü ñðàçó íàëîæåíî âçûñêàíèå ïóòåì ïðèíóäèòåëüíîé ïðî-
äàæè ñ òîðãîâ (êðåäèòîð çäåñü ýêîíîìèò íà ïîäà÷å èñêà â ñóä)
è äëÿ ýòîãî ñóùåñòâóåò óïðîùåííûé ïîðÿäîê âçûñêàíèÿ ñóäåá-
íûì îðãàíîì òðåáîâàíèé, îñíîâàííûõ íà äîêóìåíòàõ (áåç âû-
çîâà çàèíòåðåñîâàííûõ ëèö), à ïðè èïîòåêå ýòî íåâîçìîæíî.

Ñðàâíèâàÿ èïîòåêó ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ñ
íåìåöêîé, ìîæíî îòìåòèòü â íåé ÷åðòû è îáåñïå÷èòåëüíîé,
è îáîðîòíîé èïîòåêè. Ñ îáåñïå÷èòåëüíîé èïîòåêîé ðîññèé-
ñêàÿ èïîòåêà ñõîäíà ñòðîãîé àêöåññîðíîñòüþ ïî îòíîøåíèþ
ê îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó, ñ îáîðîòíîé æå åå îáúåäèíÿåò âîç-
ìîæíîñòü ïåðåäà÷è èïîòå÷íîãî ñâèäåòåëüñòâà (ó íàñ — çàê-
ëàäíîé) íîâîìó êðåäèòîðó áåç âíåñåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé çà-
ïèñè â ïîçåìåëüíóþ êíèãó.

Ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ïðàâà ïî çàêëàäíîé
ìîãóò áûòü ïåðåäàíû äðóãîìó ëèöó ïóòåì ñîâåðøåíèÿ íà çàê-
ëàäíîé ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè â ïîëüçó íîâîãî âëàäåëüöà çàê-
ëàäíîé è ïåðåäà÷è çàêëàäíîé ýòîìó ëèöó (ñò. 48 ÔÇ «Îá èïî-
òåêå»). Â ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè äîëæíî áûòü òî÷íî è ïîëíî
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óêàçàíî èìÿ (íàèìåíîâàíèå) ëèöà, êîòîðîìó ïåðåäàþòñÿ ïðà-
âà ïî çàêëàäíîé. Áëàíêîâûå ïåðåäàòî÷íûå íàäïèñè ñ÷èòàþò-
ñÿ íè÷òîæíûìè. Ïåðåäà÷à ïðàâ ïî çàêëàäíîé äðóãîìó ëèöó
îçíà÷àåò ïåðåäà÷ó òåì ñàìûì ýòîìó æå ëèöó ïðàâ ïî îáåñïå-
÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâó. Âëàäåëåö çàêëàäíîé ñ÷èòà-
åòñÿ çàêîííûì, åñëè åãî ïðàâà íà çàêëàäíóþ îñíîâûâàþòñÿ íà
ïîñëåäíåé ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè è íà íåïðåðûâíîì ðÿäå
èìåþùèõñÿ íà íåé ïðåäûäóùèõ ïåðåäàòî÷íûõ íàäïèñåé.
Íàäïèñè íà çàêëàäíîé, çàïðåùàþùèå åå ïîñëåäóþùóþ ïåðå-
äà÷ó äðóãèì ëèöàì, íè÷òîæíû.

Èïîòåêà îáåñïå÷èâàåò çàëîãîäåðæàòåëþ óïëàòó îñíîâíîé
ñóììû äîëãà ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó èëè èíîìó îñíîâíîìó
îáÿçàòåëüñòâó ïîëíîñòüþ ëèáî â ÷àñòè, ïðåäóñìîòðåííîé äî-
ãîâîðîì. Èïîòåêà, óñòàíîâëåííàÿ â îáåñïå÷åíèå èñïîëíåíèÿ
êðåäèòíîãî äîãîâîðà ñ óñëîâèåì âûïëàòû ïðîöåíòîâ, îáåñïå-
÷èâàåò òàêæå óïëàòó êðåäèòîðó ïðè÷èòàþùèõñÿ åìó ïðîöåí-
òîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì.

Åñëè äîãîâîðîì íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå, èïîòåêà îáåñïå÷è-
âàåò òàêæå óïëàòó çàëîãîäåðæàòåëþ ñóìì, ïðè÷èòàþùèõñÿ åìó:

- â âîçìåùåíèå óáûòêîâ è/èëè â êà÷åñòâå íåóñòîéêè
(øòðàôà, ïåíè) âñëåäñòâèå íåèñïîëíåíèÿ, ïðîñðî÷êè èñïîë-
íåíèÿ èëè èíîãî íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ îáåñïå÷åííî-
ãî èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâà;

- â âèäå ïðîöåíòîâ çà íåïðàâîìåðíîå ïîëüçîâàíèå ÷óæè-
ìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ïðåäóñìîòðåííûõ îáåñïå÷åííûì
èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâîì ëèáî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì;

- â âîçìåùåíèå ñóäåáíûõ èçäåðæåê è èíûõ ðàñõîäîâ, âûç-
âàííûõ îáðàùåíèåì âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî;

- â âîçìåùåíèå ðàñõîäîâ ïî ðåàëèçàöèè ïðåäìåòà èïîòåêè.
Åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì, âåùü, ÿâëÿþùà-

ÿñÿ ïðåäìåòîì èïîòåêè, ñ÷èòàåòñÿ çàëîæåííîé âìåñòå ñ ïðè-
íàäëåæíîñòÿìè êàê åäèíîå öåëîå. ×àñòü èìóùåñòâà, ðàçäåë êî-
òîðîãî â íàòóðå íåâîçìîæåí áåç èçìåíåíèÿ åãî íàçíà÷åíèÿ
(íåäåëèìàÿ âåùü), íå ìîæåò áûòü ñàìîñòîÿòåëüíûì ïðåäìå-
òîì èïîòåêè (ñò. 5 ÔÇ «Îá èïîòåêå»).

Íà èìóùåñòâî, íàõîäÿùååñÿ â îáùåé ñîâìåñòíîé ñîá-
ñòâåííîñòè (áåç îïðåäåëåíèÿ äîëè êàæäîãî èç ñîñîáñòâåííè-
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êîâ), èïîòåêà ìîæåò áûòü óñòàíîâëåíà ëèøü ïðè íàëè÷èè
ïèñüìåííîãî ñîãëàñèÿ âñåõ ñîñîáñòâåííèêîâ. Ó÷àñòíèê îáùåé
äîëåâîé ñîáñòâåííîñòè ìîæåò çàëîæèòü ñâîþ äîëþ â ïðàâå íà
îáùåå èìóùåñòâî áåç ñîãëàñèÿ äðóãèõ ñîñîáñòâåííèêîâ. Â ñëó-
÷àå îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ ïî òðåáîâàíèþ çàëîãîäåðæàòåëÿ íà
ýòó äîëþ, ïðè åå ïðîäàæå ïðèìåíÿþòñÿ ïðàâèëà ãðàæäàíñêî-
ãî çàêîíîäàòåëüñòâà î ïðåèìóùåñòâåííîì ïðàâå ïîêóïêè,
ïðèíàäëåæàùåì îñòàëüíûì ñîáñòâåííèêàì.

Ðåãèñòðàöèÿ èïîòåêè

Èïîòåêà ïîäëåæèò ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè þñòèöèè â åäèíîì ãîñóäàðñòâåííîì ðååñòðå ïðàâ íà
íåäâèæèìîå èìóùåñòâî â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ôåäåðàëü-
íûì çàêîíîì î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâè-
æèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðà-
öèÿ èïîòåêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ èìóùåñòâà,
ÿâëÿþùåãîñÿ ïðåäìåòîì èïîòåêè (ñò. 19 ÔÇ «Îá èïîòåêå»).

Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñóùåñòâóåò íàöèîíàëüíàÿ èïîòå÷íàÿ
ñèñòåìà. Ñóùíîñòü èïîòå÷íîé ñèñòåìû çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
äëÿ êàæäîãî íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà âåäåòñÿ â ñïåöèàëüíîì ó÷-
ðåæäåíèè îñîáàÿ êíèãà, â êîòîðîé ðåãèñòðèðóåòñÿ ïðàâî ñîá-
ñòâåííîñòè íà ýòî èìóùåñòâî, ïåðåõîäû ïðàâà ñîáñòâåííîñòè,
îãðàíè÷åíèÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè èëè èíûõ âåùíûõ ïðàâ (ñåð-
âèòóò, èïîòåêà, äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå, àðåíäà, àðåñò èìóùå-
ñòâà), ïðåêðàùåíèå ïðàâà ñîáñòâåííîñòè. Âñå çàïèñè â ïîçåìåëü-
íîé êíèãå èìåþò íå ïðîñòî ñïðàâî÷íîå, à ñòðîãî þðèäè÷åñêîå
çíà÷åíèå. Áëàãîäàðÿ ýòîìó èïîòå÷íàÿ ñèñòåìà îáåñïå÷èâàåò íà-
äåæíîñòü ïðèîáðåòåíèé è ñïîêîéñòâèå ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà
è ïîòîìó óäåøåâëÿåò ïîçåìåëüíûé êðåäèò.

Â êîíöå XIX âåêà èïîòå÷íûå ñèñòåìû åâðîïåéñêèõ ñòðàí
ïîäâåðãëèñü ñåðüåçíîìó ðåôîðìèðîâàíèþ. Â Ãåðìàíèè áûë ïðè-
íÿò Èïîòå÷íûé Óñòàâ (1872), â Ðîññèè — Ïðîåêò Âîò÷èííîãî Óñ-
òàâà (1892), êîòîðûå äîëæíû áûëè çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïèòü òåí-
äåíöèè è ïîòðåáíîñòè ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà òîãî âðåìåíè. Òàê
êàê íåìåöêîå çàêîíîäàòåëüñòâî â ýòîé îáëàñòè ñóùåñòâåííî íå
èçìåíÿëîñü â òå÷åíèå âåêà è äåéñòâóåò äî ñèõ ïîð (òî åñòü ïðî-
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øëî ïðîâåðêó âðåìåíåì), â îòëè÷èå îò ðîññèéñêîãî, ãäå ÔÇ
«Î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùå-
ñòâî è ñäåëîê ñ íèì» áûë ïðèíÿò Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé ëèøü
17 èþíÿ 1997 ãîäà, ìû ìîæåì ñðàâíèòü äàííûå ïðàâîâûå àêòû
íà îñíîâå ïðèíöèïîâ íåìåöêîé ñèñòåìû ïîçåìåëüíûõ êíèã29.

Ïðèíöèï çàïèñè â íåìåöêîì ïðàâå âûðàæàåò íåïðåðå-
êàåìóþ ñâÿçü âåùíûõ ïðàâ íà íåäâèæèìîñòü ñ çàïèñüþ ýòèõ
ïðàâ â ïîçåìåëüíûå êíèãè, òàê ÷òî âñå çàïèñàííûå ïðàâà îêà-
çûâàþòñÿ äåéñòâèòåëüíî ñóùåñòâóþùèìè äëÿ âñåõ äîáðîñî-
âåñòíûõ òðåòüèõ ëèö. Ðîññèéñêèé çàêîí òàêæå ïðåäóñìàòðè-
âàåò, ÷òî «ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ ïðàâ íà íåäâèæèìîå
èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì — þðèäè÷åñêèé àêò ïðèçíàíèÿ è
ïîäòâåðæäåíèÿ ãîñóäàðñòâîì âîçíèêíîâåíèÿ, ïåðåõîäà èëè
ïðåêðàùåíèÿ ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî» (÷. 1 ñò. 2).

Äàòîé ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ÿâëÿåòñÿ äåíü âíå-
ñåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ çàïèñåé î ïðàâàõ â Åäèíûé ãîñóäàð-
ñòâåííûé ðååñòð ïðàâ (÷. 3 ñò. 2). Âíåñåíèå èìååò äâîÿêîå çíà-
÷åíèå. Ïðè äîãîâîðíîì ïðèîáðåòåíèè ïðàâà âíåñåíèå èìååò
çíà÷åíèå íå ñàìî ïî ñåáå, à êàê çàâåðøåíèå àêòà ïðèîáðåòå-
íèÿ âåùíîãî ïðàâà, èëè âåùíîå ïðàâî ïðèîáðåòàåòñÿ ïóòåì
âíåñåíèÿ. Ïðè âíåäîãîâîðíûõ ñïîñîáàõ ïðèîáðåòåíèÿ (íàñëå-
äîâàíèå, ïðèîáðåòàòåëüíàÿ äàâíîñòü) âåùíîå ïðàâî ïðèîáðå-
òàåòñÿ äî âíåñåíèÿ, è âíåñåíèå èìååò òîëüêî òî çíà÷åíèå, ÷òî
ñîçäàåò âñå ïðåèìóùåñòâà, ñ êîòîðûìè ñâÿçàí ôàêò âíåñåíèÿ.

Íåâíåñåíèå ëèøàåò ïðèîáðåòàòåëÿ âîçìîæíîñòè îò÷óæ-
äàòü èìóùåñòâî, îáðåìåíÿòü åãî çàëîãîì è ò. ä. Ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ðåãèñòðàöèÿ ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè çàÿâëåíèÿ ïðàâî-
îáëàäàòåëÿ, ñòîðîíû (ñòîðîí) äîãîâîðà èëè óïîëíîìî÷åííî-
ãî èì (èìè) íà òî ëèöà ïðè íàëè÷èè ó íåãî íàäëåæàùèì îá-
ðàçîì îôîðìëåííîé äîâåðåííîñòè (÷. 1 ñò. 16). Ïðè óêëîíå-
íèè îäíîé èç ñòîðîí îò ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ
ïåðåõîä ïðàâà ñîáñòâåííîñòè ðåãèñòðèðóåòñÿ íà îñíîâàíèè
ðåøåíèÿ ñóäà, âûíåñåííîãî ïî òðåáîâàíèþ äðóãîé ñòîðîíû.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

30 Ñâèðèäåíêî Î. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå çàëîãà è åãî ðåàëèçà-
öèÿ â áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè // Õîçÿéñòâî è ïðàâî. 1998. ¹ 7. Ñ. 75.
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Óêëîíÿþùàÿñÿ ñòîðîíà îáÿçàíà âîçìåñòèòü äðóãîé ñòîðîíå
ñâÿçàííûå ñ ýòèì óáûòêè (ñò. 16).

Ïðèíöèï ñïåöèàëèçàöèè â íåìåöêîì ïðàâå âûðàæàåò
òðåáîâàíèå òî÷íîãî îáîçíà÷åíèÿ â ïîçåìåëüíûõ êíèãàõ êàê
çåìåëüíîãî ó÷àñòêà, òàê è âñåõ çàòðàãèâàþùèõ åãî ïðàâ, òî åñòü
îáÿçàòåëüíîñòü ñîîòâåòñòâèÿ îïðåäåëåííûõ âåùíûõ ïðàâ
êàæäîé îïðåäåëåííîé âåùè. Â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå
ïðåäóñìîòðåíû èñêëþ÷åíèÿ èç ýòîãî ïðàâèëà. Òàê, ï. 2 ñò. 334
ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü èïîòåêè ïðåäïðèÿòèÿ
èëè èíîãî èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà â öåëîì. Íåñîâåðøåí-
ñòâî ýòîé íîðìû ïðîÿâëÿåòñÿ ïðè ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî
èìóùåñòâà, êîãäà âàæíà îïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè êàæäîãî
îáúåêòà íåäâèæèìîñòè.

Ñëåäóþùåå îòëè÷èå îáóñëîâëåíî ðàçíèöåé â ïîíèìàíèè
ñóùíîñòè ïðåäìåòà èïîòåêè çàêîíîäàòåëüñòâàìè Ðîññèè è
ÔÐÃ. Íåìåöêîå ïðàâî ïðèçíàåò ïðåäìåòîì èïîòåêè ïðåæäå
âñåãî çåìëþ. Îáúåêòû íåäâèæèìîñòè, ñóùåñòâóþùèå íà ýòîé
çåìëå, ñ÷èòàþòñÿ íåîòúåìëåìîé ïðèíàäëåæíîñòüþ çåìåëüíî-
ãî ó÷àñòêà è â ïîçåìåëüíîé êíèãå ðåãèñòðèðóåòñÿ çåìåëüíûé
ó÷àñòîê. Ðîññèéñêîå ïðàâî èñõîäèò èç ïåðâè÷íîñòè îáúåêòà
íåäâèæèìîñòè, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííîãî ñ çåìëåé, äëÿ îï-
ðåäåëåíèÿ ïðåäìåòà èïîòåêè. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 69 ÔÇ «Îá
èïîòåêå» èïîòåêà çäàíèÿ (ñîîðóæåíèÿ) äîïóñêàåòñÿ òîëüêî ñ
îäíîâðåìåííîé èïîòåêîé ïî òîìó æå äîãîâîðó çåìåëüíîãî
ó÷àñòêà, íà êîòîðîì íàõîäèòñÿ ýòî çäàíèå, ëèáî ÷àñòè ýòîãî
ó÷àñòêà, ôóíêöèîíàëüíî îáåñïå÷èâàþùåé çàêëàäûâàåìûé
îáúåêò. Åñëè ëèöî, âûñòóïàþùåå â ðîëè çàëîãîäàòåëÿ çäàíèÿ
(ñîîðóæåíèÿ), ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííèêîì ñîîòâåòñòâóþùåãî çå-
ìåëüíîãî ó÷àñòêà è òàêîå ëèöî ïî äîãîâîðó èïîòåêè ïåðåäàåò
òîëüêî çäàíèå (ñîîðóæåíèå), à çåìåëüíûé ó÷àñòîê íå ÿâëÿåòñÿ
ïðåäìåòîì çàëîãà, òàêîé äîãîâîð äîëæåí ñ÷èòàòüñÿ íè÷òîæíîé
ñäåëêîé (ñò. 168 ÃÊ ÐÔ). Êîãäà çàëîãîäàòåëü çäàíèÿ íå ÿâëÿåòñÿ
ñîáñòâåííèêîì çåìåëüíîãî ó÷àñòêà, äîãîâîð èïîòåêè íå ìîæåò
ñ÷èòàòüñÿ íå ñîîòâåòñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâó.

Áîëåå ÷åòêî ïðîâîäèòü â æèçíü ïðèíöèï ñïåöèàëèçàöèè
ïðèçâàí ââåäåííûé çàêîíîì êàäàñòðîâûé è òåõíè÷åñêèé ó÷åò
îáúåêòà íåäâèæèìîñòè — îïèñàíèå è èíäèâèäóàëèçàöèÿ
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îáúåêòà íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îí ïîëó-
÷àåò òàêèå õàðàêòåðèñòèêè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò îäíîçíà÷íî
âûäåëèòü åãî èç äðóãèõ îáúåêòîâ íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà.
Ó÷åò îáúåêòà íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà ñîïðîâîæäàåòñÿ ïðè-
ñâîåíèåì åìó êàäàñòðîâîãî íîìåðà (ñò. 1 Çàêîíà).

Ïðèíöèï ïóáëè÷íîñòè — â íåìåöêîì ïðàâå îçíà÷àåò âîç-
ìîæíîñòü äîñòóïà ê ñâåäåíèÿì, ñîäåðæàùèìñÿ â ïîçåìåëüíîé
êíèãå è, ñëåäîâàòåëüíî, èñêëþ÷åíèå âñÿêîé ññûëêè íà íåçíà-
íèå òîãî, ÷òî çàíåñåíî â çàêîííîì ïîðÿäêå â êíèãó. Ýôôåê-
òèâíîñòü ýòîãî ïðèíöèïà íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ñòåïåíè ñâî-
áîäû äîñòóïà ê òàêîãî ðîäà ñâåäåíèÿì. Ðîññèéñêîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî òàêæå ïðîâîçãëàñèëî ïðèíöèï îòêðûòîñòè ñâåäåíèé
î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè. Â ñò. 7 Çàêîíà ñêàçàíî: «Îðãàí,
îñóùåñòâëÿþùèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ ïðàâ, îáÿçàí
ïðåäîñòàâëÿòü ñâåäåíèÿ, ñîäåðæàùèåñÿ â Åäèíîì ãîñóäàð-
ñòâåííîì ðååñòðå ïðàâ, î ëþáîì îáúåêòå íåäâèæèìîñòè ëþáî-
ìó ëèöó, ïðåäúÿâèâøåìó óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè è çàÿâëå-
íèå â ïèñüìåííîé ôîðìå. Îòêàç â ïðåäîñòàâëåíèè èíôîðìà-
öèè ìîæåò áûòü îáæàëîâàí îáðàòèâøèìñÿ ëèöîì â ñóä». Ïóá-
ëè÷íûé õàðàêòåð ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè èïîòåêè ïðå-
äóñìîòðåí òàêæå ñò. 26 ÔÇ «Îá èïîòåêå». Ó÷ðåæäåíèå þñòèöèè
ïî ðåãèñòðàöèè ïðàâ íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ïîëíîòó è ïîä-
ëèííîñòü âûäàâàåìîé èíôîðìàöèè î ïðàâàõ íà íåäâèæèìîå
èìóùåñòâî è ñäåëêàõ ñ íèì (ï. 1 ñò. 31 Çàêîíà).

Ïðèíöèï ïóáëè÷íîé âåðû ïîçåìåëüíîé êíèãå â íåìåö-
êîì ïðàâå îçíà÷àåò, ÷òî îòêðûòîñòü ïîçåìåëüíîé êíèãè íå
èìåëà áû ïðàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ, åñëè áû íå ïðåäïîëàãàëîñü,
÷òî èíôîðìàöèÿ, â íåé ñîäåðæàùàÿñÿ, ïîëíîñòüþ ñîîòâåò-
ñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòè. Åñëè ñóùåñòâóåò óïðàâîìî÷åííîå
ëèöî, ÷üè èíòåðåñû ïî ðàñïîðÿæåíèþ çåìåëüíûì ó÷àñòêîì
îãðàíè÷èâàþòñÿ ÷åðåç âíåñåíèå çàïèñè â ïîçåìåëüíóþ êíè-
ãó, íî åãî ïðàâîìî÷èÿ òàì íå áûëè îòðàæåíû èëè áûëè îòðà-
æåíû íåâåðíî, — âñå ýòî íå èìååò íèêàêîãî çíà÷åíèÿ äëÿ äîá-
ðîñîâåñòíîãî ïðèîáðåòàòåëÿ. Ëèöó, ÷üè ïðàâà íàðóøåíû, ïðå-
äîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî òðåáîâàòü âîññòàíîâëåíèÿ íàðóøåííîãî
ïðàâà ÷åðåç âíåñåíèå èçìåíåíèé â çàïèñü â êíèãå.
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Ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ãîñó-
äàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííûì äîêàçàòåëü-
ñòâîì ñóùåñòâîâàíèÿ çàðåãèñòðèðîâàííîãî ïðàâà. Çàðåãèñò-
ðèðîâàííîå ïðàâî ìîæåò áûòü îñïîðåíî òîëüêî â ñóäåáíîì
ïîðÿäêå (ï. 1 ñò. 2 Çàêîíà). Êðîìå òîãî, ëèöà, âèíîâíûå â
óìûøëåííîì èëè íåîñòîðîæíîì èñêàæåíèè ëèáî óòðàòå èí-
ôîðìàöèè î ïðàâàõ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëêàõ ñ
íèì, çàðåãèñòðèðîâàííûõ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå, íåñóò îò-
âåòñòâåííîñòü çà ìàòåðèàëüíûé óùåðá, ïîíåñåííûé â ñâÿçè ñ
ýòèì êàêîé-ëèáî èç ñòîðîí (ï. 2 ñò. 31 Çàêîíà).

Ñîäåðæàíèå Åäèíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðååñòðà íå â ïîë-
íîé ìåðå áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü äåéñòâèòåëüíîñòè â áëèæàé-
øåå âðåìÿ, òàê êàê ïðàâà íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, âîçíèê-
øèå äî ìîìåíòà âñòóïëåíèÿ â ñèëó äàííîãî çàêîíà, ïðèçíà-
þòñÿ þðèäè÷åñêè äåéñòâèòåëüíûìè ïðè îòñóòñòâèè èõ ãî-
ñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè, ââåäåííîé íàñòîÿùèì Çàêîíîì.
Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ òàêèõ ïðàâ ïðîâîäèòñÿ ïî æå-
ëàíèþ èõ îáëàäàòåëåé (ï. 1 ñò. 6 Çàêîíà).

Ïðèíöèï î÷åðåäíîñòè — â íåìåöêîì ïðàâå óñòàíàâëè-
âàåò ïîðÿäîê óäîâëåòâîðåíèÿ ïî íåñêîëüêèì çàïèñàííûì è
ñòàëêèâàþùèìñÿ ìåæäó ñîáîé ïðàâàì íà îäíó è òó æå íåäâè-
æèìîñòü. Ïðåäïî÷òåíèå îäíîãî çàïèñàííîãî ïðàâà äðóãîìó
çàâèñèò îò âðåìåíè çàïèñè. Êàæäîå îãðàíè÷åííîå âåùíîå ïðà-
âî, âîçíèêàÿ, ïî íåìåöêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, èìååò îïðåäå-
ëåííûé ðàíã. Ïîñëåäóþùèé êðåäèòîð óäîâëåòâîðÿåò ñâîè òðå-
áîâàíèÿ ïîñëå ïîëíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèÿ êðåäèòî-
ðà, ïðåäøåñòâóþùåãî ïî ðàíãó. Ðàíã ìîæåò áûòü èçìåíåí ïî
ñîãëàøåíèþ ìåæäó ïðåäûäóùèì è ïîñëåäóþùèì çàëîãîäåð-
æàòåëÿìè.

Â ðîññèéñêîì ïðàâå äàòîé ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè
ïðàâ ÿâëÿåòñÿ äåíü âíåñåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ çàïèñåé î ïðà-
âàõ â Åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ïðàâ (ï. 3 ñò. 2). Èçìå-
íåíèå ðàíãà èïîòåêè ïî ñîãëàøåíèþ ïðåäûäóùåãî è ïîñëå-
äóþùåãî çàëîãîäåðæàòåëåé íè ÃÊ ÐÔ, íè Çàêîí «Îá èïîòåêå»
íå ïðåäóñìàòðèâàþò.
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Ðåàëèçàöèÿ ïðàâ çàëîãîäåðæàòåëÿ

Çàëîãîâîå ïðàâî ïðåäóñìàòðèâàåò äâà ýòàïà ðåàëèçàöèè
ïðàâà çàëîãîäåðæàòåëÿ:

- îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ íà èìóùåñòâî;
- ðåàëèçàöèÿ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà.
Â ëèòåðàòóðå âûñêàçûâàëîñü ìíåíèå î òîì, ÷òî ïðàâîâîå

ðåãóëèðîâàíèå ðåàëèçàöèè ïðàâ çàëîãîäåðæàòåëÿ «çíà÷èòåëü-
íî îòñòàåò îò äåéñòâóþùåé ïðàêòèêè, ÷åì ñóùåñòâåííî ñíè-
æàåòñÿ èíòåðåñ êðåäèòîðà ê äàííîìó ñïîñîáó îáåñïå÷åíèÿ èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà»30. Îäíàêî íóæíî îòìåòèòü, ÷òî çàêî-
íîäàòåëåì äåëàþòñÿ îïðåäåëåííûå øàãè â ýòîì íàïðàâëåíèè,
î ÷åì áóäåò ñêàçàíî íèæå.

Çàêîí ÐÔ «Î çàëîãå» ïðåäóñìàòðèâàë ñëåäóþùèé ïîðÿäîê
îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî: òîëüêî ïî ðå-
øåíèþ ñóäà, ëèáî â ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ñëó-
÷àÿõ íà îñíîâàíèè èñïîëíèòåëüíîé íàäïèñè íîòàðèóñà. Óêà-
çàííàÿ íîðìà íå äàâàëà ñòîðîíàì âîçìîæíîñòè ïðåäóñìîòðåòü
èíîé ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà èìóùåñòâî.

ÃÊ ÐÔ øèðå îñâåùàåò äàííûé âîïðîñ è äîïóñêàåò äâà âàðè-
àíòà îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî: ïî ðåøå-
íèþ ñóäà è áåç îáðàùåíèÿ â ñóä. Çàêîíîäàòåëü ïðåäóñìîòðåë ñëó-
÷àè, êîãäà îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ âîçìîæíî òîëüêî ïî ðåøåíèþ
ñóäà è êîãäà îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ ïî ðåøåíèþ ñóäà äåéñòâóåò
êàê îáùåå ïðàâèëî, åñëè çàëîãîäàòåëü è çàëîãîäåðæàòåëü íå âû-
áåðóò èíîé ïîðÿäîê. Êðîìå òîãî, ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìîòðåíû ðàçëè÷-
íûå ñïîñîáû îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî â
çàâèñèìîñòè îò åãî õàðàêòåðà è âèäà (äâèæèìîå, íåäâèæèìîå).

Ðàíåå îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ íà ïðåäìåò çàëîãà ïðîèçâî-
äèëîñü ïî ðåøåíèþ ñóäà, à â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêî-
íîäàòåëüñòâîì, â áåññïîðíîì ïîðÿäêå íà îñíîâàíèè èñïîë-
íèòåëüíîé íàäïèñè íîòàðèóñà. Íàäî ïðèçíàòü, ÷òî óêàçàííûé
ïîðÿäîê íå ó÷èòûâàë â ïîëíîì îáúåìå èíòåðåñû çàëîãîäàòå-
ëÿ. Èñïîëíèòåëüíàÿ (ôîðìàëüíàÿ) íàäïèñü íîòàðèóñà î áåñ-
ñïîðíîì ñïèñàíèè ïîðîé ñîïðîâîæäàëàñü ïîëíîé íåèññëå-
äîâàííîñòüþ ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ íà ïðåäìåò îáîñíî-
âàííîñòè òðåáîâàíèé çàëîãîäåðæàòåëÿ.
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Ñ ââåäåíèåì â äåéñòâèå ÃÊ ÐÔ áûë ðåàëèçîâàí äèôôå-
ðåíöèðîâàííûé ïîäõîä ê ðåøåíèþ âîïðîñà î ïîðÿäêå îáðà-
ùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî. Çàêîíîäàòåëü
ïðåäóñìîòðåë âûáîð ñòîðîíàìè ïîðÿäêà îáðàùåíèÿ âçûñêà-
íèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî â çàâèñèìîñòè îò åãî âèäà, à
òàêæå õàðàêòåðà çàëîãîâûõ îòíîøåíèé. Ñòàòüÿ 349 ÃÊ, ñîãëàñ-
íî êîòîðîé äëÿ áåññïîðíîãî îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà èìó-
ùåñòâî íîòàðèàëüíî óäîñòîâåðåííîãî ñîáñòâåííî äîãîâîðà î
çàëîãå íåäîñòàòî÷íî, òðåáóåò íàëè÷èÿ ñïåöèàëüíîãî ñîãëàøå-
íèÿ çàëîãîäàòåëÿ è çàëîãîäåðæàòåëÿ íà ýòî äåéñòâèå áåç îá-
ðàùåíèÿ â ñóä, çàêëþ÷åííîãî ïîñëå âîçíèêíîâåíèÿ îñíîâà-
íèé äëÿ âçûñêàíèÿ è óäîñòîâåðåííîãî íîòàðèóñîì.

Òàêèì îáðàçîì, ïðàâîâûå íîðìû ÃÊ ÐÔ ñóùåñòâåííî èçìå-
íèëè ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî,
ñäåëàâ åãî áîëåå îáîñíîâàííûì è ñîîòâåòñòâóþùèì ðåàëüíîé
äåéñòâèòåëüíîñòè. Íî ýòîãî íåëüçÿ ñêàçàòü î ïðàâèëàõ, ðåãëàìåí-
òèðóþùèõ ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà èñêëþ-
÷èòåëüíî ñ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ. Ó ñòîðîí çàëîãîâûõ ïðàâîîòíî-
øåíèé äîëæåí áûòü âûáîð â ïîðÿäêå ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî
èìóùåñòâà. Â ïðàâîïðèìåíèòåëüíîé ïðàêòèêå òîëêîâàíèå óñ-
ëîâèé ñò. 350 ÃÊ, êàñàþùèõñÿ èíîãî ïîðÿäêà ðåàëèçàöèè çàëî-
æåííîãî èìóùåñòâà, ïðåäóñìîòðåííîãî çàêîíîì, äîëæíî ïîé-
òè ïî ïóòè ñîõðàíåíèÿ â äåéñòâèè ïîëîæåíèé ñò. 28 Çàêîíà î
çàëîãå: ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, íà êîòî-
ðîå îáðàùåíî âçûñêàíèå, ìîã áûòü ïðåäóñìîòðåí â äîãîâîðå çà-
ëîãà. Â ýòîì ñìûñëå ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùå-
ñòâà, íà êîòîðîå îáðàùåíî âçûñêàíèå, îïðåäåëåííûé óñëîâèÿ-
ìè äîãîâîðà çàëîãà, ìîæåò ïðèçíàâàòüñÿ ñóäàìè â êà÷åñòâå îáî-
ñíîâàííîãî. Ìåæäó òåì, ñòîðîíû äîëæíû ó÷èòûâàòü, ÷òî äàííûé
äîãîâîðíûé ïîðÿäîê ïðîäàæè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ìîæåò
èìåòü ìåñòî ëèøü â ðàìêàõ äîïóñòèìûõ îãðàíè÷åíèé, ïðåäóñ-
ìîòðåííûõ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Åñëè ïðàâîïðèìåíèòåëüíàÿ ïðàêòèêà ïîéäåò ïî ïóòè óç-
êîãî òîëêîâàíèÿ óñëîâèé ñò. 350 ÃÊ, ïðåäóñìàòðèâàþùåé îãî-
âîðêó «îá èíîì ïîðÿäêå», äîãîâîðíûé ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè çà-
ëîæåííîãî èìóùåñòâà ïðèìåíÿòü áóäåò çàòðóäíèòåëüíî. Âû-
äåëÿÿ ïðåèìóùåñòâà çàëîãà êàê ñïîñîáà îáåñïå÷åíèÿ îáÿçà-
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òåëüñòâà è îòìå÷àÿ åãî îñîáîå çíà÷åíèå ïðè ðåàëèçàöèè ïðàâ
è èíòåðåñîâ ñòîðîí, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èíñòèòóò ðåàëèçà-
öèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà äîëæåí èìåòü áîëåå øèðîêèå
âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà è íå îãðà-
íè÷èâàòüñÿ ëèøü ïðîäàæåé èìóùåñòâà ñ òîðãîâ. Â ýòîé ñâÿçè
íóæíî óäåëèòü îñîáîå âíèìàíèå òåì íîâøåñòâàì, êîòîðûå
ïðåäóñìàòðèâàåò ÔÇ ÐÔ «Îá èïîòåêå».

Çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå îáðàòèòü âçûñêàíèå íà èìóùå-
ñòâî, çàëîæåííîå ïî äîãîâîðó îá èïîòåêå, äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ
çà ñ÷åò ýòîãî èìóùåñòâà ñâîèõ òðåáîâàíèé, âûçâàííûõ íåèñ-
ïîëíåíèåì èëè íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì îáåñïå÷åííî-
ãî èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâà. Ïðè ðàñõîæäåíèè óñëîâèé äîãî-
âîðà îá èïîòåêå è óñëîâèé îáåñïå÷åííîãî èïîòåêîé îáÿçàòåëü-
ñòâà â îòíîøåíèè òðåáîâàíèé, êîòîðûå ìîãóò áûòü óäîâëåò-
âîðåíû ïóòåì îáðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùå-
ñòâî, ïðåäïî÷òåíèå îòäàåòñÿ óñëîâèÿì äîãîâîðà îá èïîòåêå.
Åñëè äîãîâîðîì îá èïîòåêå íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå, îáðàùå-
íèå âçûñêàíèå íà èìóùåñòâî, çàëîæåííîå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
îáÿçàòåëüñòâà, èñïîëíÿåìîãî ïåðèîäè÷åñêèìè ïëàòåæàìè,
äîïóñêàåòñÿ ïðè ñèñòåìàòè÷åñêîì íàðóøåíèè ñðîêîâ âíåñå-
íèÿ ïëàòåæåé áîëåå òðåõ ðàç â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ, äàæå åñëè
êàæäàÿ ïðîñðî÷êà íåçíà÷èòåëüíà.

Îáðàùåíèå âçûñêàíèÿ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî ìîæåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ:

1) â ñóäåáíîì ïîðÿäêå;
2) âî âíåñóäåáíîì ïîðÿäêå.
Óäîâëåòâîðåíèå òðåáîâàíèé çàëîãîäåðæàòåëÿ áåç îáðàùå-

íèÿ â ñóä äîïóñêàåòñÿ íà îñíîâàíèè íîòàðèàëüíî óäîñòîâå-
ðåííîãî ñîãëàøåíèÿ ìåæäó çàëîãîäåðæàòåëåì è çàëîãîäàòå-
ëåì, çàêëþ÷åííîãî ïîñëå âîçíèêíîâåíèÿ îñíîâàíèé äëÿ îá-
ðàùåíèÿ âçûñêàíèÿ íà ïðåäìåò èïîòåêè. Â ñîãëàøåíèè îá
óäîâëåòâîðåíèè òðåáîâàíèé çàëîãîäåðæàòåëÿ áåç îáðàùåíèÿ
â ñóä ñòîðîíû ìîãóò ïðåäóñìîòðåòü:

1) ðåàëèçàöèþ çàëîæåííîãî èìóùåñòâà ïóòåì ïðîäàæè
ñ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ, ëèáî ïóòåì ïðîäàæè íà àóêöèîíå;

2) ïðèîáðåòåíèå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà çàëîãîäåðæà-
òåëåì äëÿ ñåáÿ èëè òðåòüèõ ëèö ñ çà÷åòîì â ñ÷åò ïîêóïíîé



ÌÑ

öåíû òðåáîâàíèé çàëîãîäåðæàòåëÿ ê äîëæíèêó, îáåñïå÷åííûõ
èïîòåêîé. Â óêàçàííîì ñîãëàøåíèè íå ìîæåò áûòü ïðåäóñìîò-
ðåíî ïðèîáðåòåíèå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà çàëîãîäåðæàòå-
ëåì, åñëè ïðåäìåòîì èïîòåêè ÿâëÿåòñÿ çåìåëüíûé ó÷àñòîê (ñò.
64 ÔÇ «Îá èïîòåêå»).

Äàííàÿ íîðìà ÿâëÿåòñÿ íîâøåñòâîì â ðîññèéñêîì çàêî-
íîäàòåëüñòâå î çàëîãå, òàê êàê íè Çàêîí «Î çàëîãå», íè ÃÊ ÐÔ
íå ñîäåðæàò òàêîãî ñïîñîáà óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé çà-
ëîãîäåðæàòåëÿ. Ïðè òàêîì ñïîñîáå óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâà-
íèé çàëîãîäåðæàòåëÿ ñòîðîíû, áåçóñëîâíî, íåñóò íàèìåíüøèå
ðàñõîäû: îòñóòñòâóþò ðàñõîäû íà ãîñïîøëèíó ïðè îáðàùå-
íèè â ñóä ñ èñêîâûì çàÿâëåíèåì, à òàêæå èçäåðæêè, ñâÿçàí-
íûå ñ èñïîëíåíèåì ðåøåíèÿ ñóäà. Ïðè ðåàëèçàöèè èìóùå-
ñòâà â ñóäåáíîì ïîðÿäêå äàííûå ðàñõîäû îòíîñÿòñÿ íà ñ÷åò
çàëîãîäàòåëÿ.

Ïðè ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà íà ïóáëè÷íûõ
òîðãàõ îðãàí, íà êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîöåññóàëüíûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì âîçëàãàåòñÿ èñïîëíåíèå ñóäåáíûõ ðåøå-
íèé, íå ïîçäíåå ÷åì çà ìåñÿö äî èõ ïðîâåäåíèÿ èçâåùàåò î
ïðåäñòîÿùèõ ïóáëè÷íûõ òîðãàõ â ïåðèîäè÷åñêîì èçäàíèè, ñ
óêàçàíèåì äàòû, âðåìåíè è ìåñòà ïðîâåäåíèÿ ïóáëè÷íûõ òîð-
ãîâ, õàðàêòåðà ïðîäàâàåìîãî èìóùåñòâà è åãî íà÷àëüíîé ïðî-
äàæíîé öåíû.

Ëèöà, æåëàþùèå ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ïóáëè÷íûõ òîðãàõ,
âíîñÿò çàäàòîê. Ëèöî, âûèãðàâøåå ïóáëè÷íûå òîðãè, äîëæíî â
òå÷åíèå ïÿòè äíåé ïîñëå èõ îêîí÷àíèÿ âíåñòè ñóììó, çà êîòî-
ðóþ èì êóïëåíî çàëîæåííîå èìóùåñòâî, çà âû÷åòîì ðàíåå âíå-
ñåííîãî çàäàòêà íà ñ÷åò, óêàçàííûé îðãàíèçàòîðîì ïóáëè÷íûõ
òîðãîâ. Ïðè íåâíåñåíèè ýòîé ñóììû çàäàòîê íå âîçâðàùàåòñÿ.

Â òå÷åíèå ïÿòè äíåé ñ ìîìåíòà âíåñåíèÿ ïîêóïíîé öåíû
ëèöîì, âûèãðàâøèì ïóáëè÷íûå òîðãè, îðãàíèçàòîð ïóáëè÷-
íûõ òîðãîâ çàêëþ÷àåò ñ íèì äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè. Ýòîò äî-
ãîâîð è ïðîòîêîë î ðåçóëüòàòàõ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ ÿâëÿþòñÿ
îñíîâàíèåì äëÿ âíåñåíèÿ íåîáõîäèìûõ çàïèñåé â Åäèíûé ãî-
ñóäàðñòâåííûé ðååñòð ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî.

Ïóáëè÷íûå òîðãè îáúÿâëÿþòñÿ èõ îðãàíèçàòîðîì íåñî-
ñòîÿâøèìèñÿ, êîãäà:
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- íà íèõ ÿâèëîñü ìåíåå äâóõ ïîêóïàòåëåé;
- íà ïóáëè÷íûõ òîðãàõ íå ñäåëàíà íàäáàâêà ïðîòèâ íà-

÷àëüíîé ïðîäàæíîé öåíû çàëîæåííîãî èìóùåñòâà;
- ëèöî, âûèãðàâøåå ïóáëè÷íûå òîðãè, íå âíåñëî ïîêóï-

íóþ öåíó â óñòàíîâëåííûé ñðîê.
Íå ïîçäíåå ÷åì íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå òîãî, êàê èìå-

ëî ìåñòî êàêîå-ëèáî èç óêàçàííûõ îáñòîÿòåëüñòâ, ïóáëè÷íûå
òîðãè äîëæíû áûòü îáúÿâëåíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ.

Â òå÷åíèå äåñÿòè äíåé ïîñëå îáúÿâëåíèÿ òîðãîâ íåñîñòî-
ÿâøèìèñÿ çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå ïî ñîãëàøåíèþ ñ çàëîãîäà-
òåëåì ïðèîáðåñòè çàëîæåííîå èìóùåñòâî ïî åãî íà÷àëüíîé
ïðîäàæíîé öåíå íà ïóáëè÷íûõ òîðãàõ è çà÷åñòü â ñ÷åò ïîêóï-
íîé öåíû ñâîè òðåáîâàíèÿ, îáåñïå÷åííûå èïîòåêîé ýòîãî èìó-
ùåñòâà. Ê òàêîìó ñîãëàøåíèþ ïðèìåíÿþòñÿ ïðàâèëà î äîãîâî-
ðå êóïëè-ïðîäàæè. Èïîòåêà â ýòîì ñëó÷àå ïðåêðàùàåòñÿ.

Åñëè ñîãëàøåíèå î ïðèîáðåòåíèè èìóùåñòâà çàëîãîäåð-
æàòåëåì íå ñîñòîÿëîñü, íå ïîçäíåå ÷åì ÷åðåç ìåñÿö ïîñëå ïåð-
âûõ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ ïðîâîäÿòñÿ ïîâòîðíûå ïóáëè÷íûå
òîðãè. Â ñëó÷àå îáúÿâëåíèÿ ïîâòîðíûõ ïóáëè÷íûõ òîðãîâ íå-
ñîñòîÿâøèìèñÿ, çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå ïðèîáðåñòè (îñòà-
âèòü çà ñîáîé) çàëîæåííîå èìóùåñòâî ïî öåíå íå áîëåå ÷åì íà
25 % íèæå åãî íà÷àëüíîé ïðîäàæíîé öåíû íà ïåðâûõ òîðãàõ
è çà÷åñòü â ñ÷åò ïîêóïíîé öåíû ñâîè òðåáîâàíèÿ, îáåñïå÷åí-
íûå èïîòåêîé èìóùåñòâà. Åñëè çàëîãîäåðæàòåëü íå âîñïîëüçó-
åòñÿ ýòèì ïðàâîì â òå÷åíèå ìåñÿöà ïîñëå îáúÿâëåíèÿ ïîâòîð-
íûõ òîðãîâ íåñîñòîÿâøèìèñÿ, èïîòåêà ïðåêðàùàåòñÿ.

Ïðè ïðîäàæå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà íà àóêöèîíå îðãà-
íèçàòîðîì âûñòóïàåò èçáðàííàÿ äëÿ ýòîãî çàëîãîäåðæàòåëåì
ñ ñîãëàñèÿ çàëîãîäàòåëÿ ñïåöèàëèçèðîâàííàÿ îðãàíèçàöèÿ,
êîòîðàÿ äåéñòâóåò íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ñ çàëîãîäåðæàòåëåì
è âûñòóïàåò îò åãî èëè îò ñâîåãî èìåíè.

Ïðîäàæà çàëîæåííîãî èìóùåñòâà äîïóñêàåòñÿ, åñëè àóê-
öèîí ÿâëÿåòñÿ îòêðûòûì. Ïðîäàæà èìóùåñòâà íà çàêðûòîì
àóêöèîíå äîïóñêàåòñÿ ëèøü â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîì. Ïîðÿäîê ïðîäàæè èìóùåñòâà íà àóêöè-
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îíå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ïðàâèëàì ñòàòåé 447—449 ÃÊ ÐÔ, à òàê-
æå ÔÇ «Îá èïîòåêå».

Â òå÷åíèå ïÿòè äíåé ñ ìîìåíòà âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèÿ
îá îïëàòå èìóùåñòâà ëèöîì, âûèãðàâøèì àóêöèîí, îðãàíè-
çàòîð àóêöèîíà çàêëþ÷àåò ñ íèì äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè. Ýòîò
äîãîâîð è ïðîòîêîë î ðåçóëüòàòàõ àóêöèîíà ÿâëÿþòñÿ îñíîâà-
íèåì äëÿ âíåñåíèÿ íåîáõîäèìûõ çàïèñåé â Åäèíûé ãîñóäàð-
ñòâåííûé ðååñòð ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî.

Ïðàâîìî÷èÿ ñîáñòâåííèêà, ê êîòîðîìó ïåðåøëè ïðàâà íà
çàëîæåííîå èìóùåñòâî, ìîãóò áûòü ÷àñòè÷íî îãðàíè÷åíû.
Òàê, íà çåìåëüíûé ó÷àñòîê, ïðèîáðåòåííûé ïðè ïðîäàæå íà
ïóáëè÷íûõ òîðãàõ, íà àóêöèîíå èëè ïî êîíêóðñó, ðàñïðîñò-
ðàíÿþòñÿ òðåáîâàíèÿ î ðàçðåøåííîì èñïîëüçîâàíèè. Ñîá-
ñòâåííèê âïðàâå ìåíÿòü íàçíà÷åíèå ó÷àñòêà ëèøü â ñëó÷àÿõ,
ïðåäóñìîòðåííûõ çåìåëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ.

4. Ïîðó÷èòåëüñòâî
Îäíèì èç ðàñïðîñòðàíåííûõ ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñ-

ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì ÿâëÿåòñÿ ïî-
ðó÷èòåëüñòâî, ñóùíîñòü êîòîðîãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïî-
ðó÷èòåëü îáÿçûâàåòñÿ ïåðåä êðåäèòîðîì äðóãîãî ëèöà îòâå-
÷àòü çà èñïîëíåíèå ïîñëåäíèì åãî îáÿçàòåëüñòâà ïîëíîñòüþ
èëè â ÷àñòè (ñò. 361 ÃÊ).

Îáåñïå÷èòåëüíàÿ ôóíêöèÿ ïîðó÷èòåëüñòâà çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òî äëÿ êðåäèòîðà óâåëè÷èâàåòñÿ âåðîÿòíîñòü èñïîë-
íåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, òàê êàê â ñëó÷àå åãî íàðóøåíèÿ äîëæíè-
êîì êðåäèòîð ìîæåò ïðåäúÿâèòü òðåáîâàíèÿ íå òîëüêî ê íåìó,
íî è ê ïîðó÷èòåëþ. Òî åñòü, â îòëè÷èå îò çàëîãà, êîãäà êðåäè-
òîð äåéñòâóåò ïî ïðèíöèïó ðèìñêîãî ïðàâà «âåðþ íå ëèöó, à
âåùè» è ïðåäîñòàâëÿåò äîëæíèêó ðåàëüíûé (îáåñïå÷åííûé
èìóùåñòâîì) êðåäèò, â äàííîì ñëó÷àå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ëè÷-
íûé (îñíîâàííûé ëèøü íà äîâåðèè) êðåäèò.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü äàííîãî âèäà îáåñïå-
÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ê èìó-
ùåñòâó îñíîâíîãî äîëæíèêà, èç êîòîðîãî êðåäèòîð ìîæåò ïî-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
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ëó÷èòü óäîâëåòâîðåíèå, ïðèñîåäèíÿåòñÿ èìóùåñòâî, ïðèíàä-
ëåæàùåå ïîðó÷èòåëþ. Íî äëÿ ýòîãî êðåäèòîð äîëæåí áûòü óâå-
ðåí â òîì, ÷òî ïîðó÷èòåëü îáëàäàåò äîñòàòî÷íûì èìóùåñòâîì
äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ åãî òðåáîâàíèé.

Ïîýòîìó â áàíêîâñêîé, íàïðèìåð, ïðàêòèêå ïðè ïðåäîñ-
òàâëåíèè êðåäèòà ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî âîçíèêàåò ïðîáëåìà
îïðåäåëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîðó÷èòåëÿ, ïîñêîëüêó
äàííûé ôàêòîð èãðàåò áîëüøîå çíà÷åíèå â ñëó÷àå ïðåäúÿâ-
ëåíèÿ òðåáîâàíèé ê ïîðó÷èòåëþ ïðè íåèñïîëíåíèè èëè íå-
íàäëåæàùåì èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêîì.

Â ïðàêòèêå ðàáîòû Ñáåðáàíêà ÐÔ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ïîðó÷èòåëÿ îïðåäåëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêîé è þðèäè÷åñêîé
ñëóæáàìè áàíêà ïî òîé æå ìåòîäèêå, êîòîðàÿ ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñàìîãî çàåìùèêà. Îò ïîðó-
÷èòåëÿ èñòðåáóåòñÿ ïîëíûé ïàêåò äîêóìåíòîâ, ñâèäåòåëüñòâó-
þùèõ î ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîðó÷èòåëÿ, åãî õîçÿé-
ñòâåííûõ ñâÿçÿõ, äåáèòîðñêîé, êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(åñëè ïîðó÷èòåëåì âûñòóïàåò þðèäè÷åñêîå ëèöî), ñïðàâêè î
äîõîäàõ ïîðó÷èòåëåé — ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Êðåäèò ìîæåò áûòü âûäàí çàåìùèêó ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî
îïðåäåëåííîãî ëèöà (ëèö) òîëüêî ïîñëå ïîëîæèòåëüíûõ ðå-
øåíèé ñîîòâåòñòâóþùèõ ñëóæá áàíêà è ðåøåíèÿ êðåäèòíî-
èíâåñòèöèîííîãî êîìèòåòà î ñïîñîáíîñòè ïîðó÷èòåëÿ ïîãà-
ñèòü êðåäèò çàåìùèêà â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ïðîñðî÷åííîé
çàäîëæåííîñòè ïîñëåäíåãî ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó.

Ïðîöåäóðà îïðåäåëåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîðó÷èòå-
ëÿ, èñïîëüçóåìàÿ â ïðàêòèêå ðàáîòû óêàçàííîãî áàíêà, ïî-íà-
øåìó ìíåíèþ, äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíà. Â ñëó÷àå íåâîçìîæ-
íîñòè çàåìùèêà ïî êàêèì-ëèáî ïðè÷èíàì âåðíóòü êðåäèò è
óïëàòèòü ïî íåìó ïðîöåíòû, ïîðó÷èòåëü áóäåò îáÿçàí â ïîë-
íîì îáúåìå, âêëþ÷àÿ ïðîöåíòû è íåóñòîéêó, ïîãàñèòü çàäîë-
æåííîñòü çàåìùèêà â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà ïî-
ðó÷èòåëüñòâà. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî çàðàíåå óñòàíîâèòü, ñïî-
ñîáåí ëè ïîðó÷èòåëü èñïîëíÿòü äàííóþ îáÿçàííîñòü è îòâå-
÷àòü ïî äîëãàì çàåìùèêà.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
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Äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà çàêëþ÷àåòñÿ ìåæäó êðåäèòîðîì
ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó è ïîðó÷èòåëåì â ïèñüìåííîé
ôîðìå, íåñîáëþäåíèå êîòîðîé âëå÷åò åãî íåäåéñòâèòåëüíîñòü
(ñò. 362 ÃÊ).

Îí ìîæåò áûòü çàêëþ÷åí îäíèì èç äâóõ ñïîñîáîâ: 1) ïó-
òåì ñîñòàâëåíèÿ îäíîãî äîêóìåíòà, ïîäïèñàííîãî ñòîðîíà-
ìè — ïîðó÷èòåëåì è êðåäèòîðîì, ëèáî 2) ïóòåì îáìåíà äî-
êóìåíòàìè ïîñðåäñòâîì ïî÷òîâîé, òåëåãðàôíîé, òåëåòàéïíîé,
òåëåôîííîé, ýëåêòðîííîé è èíîé ñâÿçè, ïîçâîëÿþùåé äîñ-
òîâåðíî óñòàíîâèòü, ÷òî äîêóìåíò èñõîäèò îò ñòîðîíû ïî äî-
ãîâîðó (ï. 2 ñò. 434 ÃÊ).

Íà ïðàêòèêå íåðåäêî âîçíèêàåò âîïðîñ, äîëæåí ëè â ñî-
ñòàâëåíèè äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà ïðèíèìàòü ó÷àñòèå êðå-
äèòîð ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó, è â êàêîé ôîðìå ýòî äîë-
æíî âûðàæàòüñÿ? Àíàëèç äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà ïî-
çâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî êðåäèòîð äîëæåí ó÷àñòâî-
âàòü â çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà, ïîñêîëüêó ñòà-
òüÿ 361 ÃÊ ÐÔ ïðÿìî óêàçûâàåò, ÷òî ïîðó÷èòåëü îáÿçûâàåòñÿ
ïåðåä êðåäèòîðîì äðóãîãî ëèöà, ÷òî æå êàñàåòñÿ ôîðìû òàêî-
ãî ó÷àñòèÿ, òî ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî íå îáÿçàòåëüíî ñîñòàâ-
ëåíèå åäèíîãî äîêóìåíòà âñåìè òðåìÿ ñòîðîíàìè. Îòìåòêà î
ïðèíÿòèè ïîðó÷èòåëüñòâà, ñäåëàííàÿ êðåäèòîðîì íà ïèñü-
ìåííîì äîêóìåíòå, ñîñòàâëåííîì äîëæíèêîì è ïîðó÷èòåëåì,
ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñîáëþäåíèè ïèñüìåííîé ôîðìû
ñäåëêè ïîðó÷èòåëüñòâà. Òàê, íàïðèìåð, îðãàíèçàöèÿ-ïîðó÷è-
òåëü îáðàòèëàñü â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì î ïðèçíàíèè äî-
ãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà íåäåéñòâèòåëüíûì ïî îñíîâàíèÿì,
ïðåäóñìîòðåííûì ñòàòüåé 362 ÃÊ ÐÔ, òî åñòü â ñâÿçè ñ íåñîá-
ëþäåíèåì ïèñüìåííîé ôîðìû äîãîâîðà.

Ïðè ðàññìîòðåíèè ñïîðà ñóä óñòàíîâèë, ÷òî äîëæíèêîì
è ïîðó÷èòåëåì áûë ñîñòàâëåí ïèñüìåííûé äîêóìåíò, â êîòî-
ðîì ïðèâîäèòñÿ íîìåð è äàòà îñíîâíîãî äîãîâîðà, ñîäåðæàò-
ñÿ ñâåäåíèÿ î äîëæíèêå, êðåäèòîðå è õàðàêòåðå îñíîâíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà, óñòàíîâëåíà îáÿçàííîñòü ïîðó÷èòåëÿ îòâå÷àòü ïå-
ðåä êðåäèòîðîì çà èñïîëíåíèå äîëæíèêîì ýòîãî îñíîâíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, à òàêæå îïðåäåëåíû ïðåäåëû è îñíîâàíèÿ îò-
âåòñòâåííîñòè ïîðó÷èòåëÿ. Íà óêàçàííîì äîêóìåíòå, ïîäïè-
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ñàííîì äîëæíèêîì è ïîðó÷èòåëåì, êðåäèòîð ñîâåðøèë îò-
ìåòêó î ïðèíÿòèè ïîðó÷èòåëüñòâà.

Ôàêò ñîñòàâëåíèÿ òàêîãî äîêóìåíòà áåç ó÷àñòèÿ êðåäè-
òîðà äàë îñíîâàíèÿ ïîðó÷èòåëþ îñïàðèâàòü äåéñòâèòåëüíîñòü
äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà ñî ññûëêîé íà íàðóøåíèå ïðîñòîé
ïèñüìåííîé ôîðìû (ï. 2 ñò. 434 ÃÊ ÐÔ).

Àðáèòðàæíûé ñóä îòêàçàë â óäîâëåòâîðåíèè èñêîâûõ
òðåáîâàíèé, óêàçàâ íà òî, ÷òî äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà çàê-
ëþ÷åí ïóòåì ñîñòàâëåíèÿ îäíîãî äîêóìåíòà, âîëÿ êðåäèòî-
ðà è ïîðó÷èòåëÿ ÿâíî âûðàæåíà è çàôèêñèðîâàíà â ïèñüìåí-
íîé ôîðìå. Ïðè èçëîæåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ñóä ïðèøåë ê
âûâîäó î ñîáëþäåíèè â äàííîì ñëó÷àå òðåáîâàíèé ñòàòüè
362 ÃÊ ÐÔ31.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî òàêæå êàê è ïðè çàêëþ÷åíèè
ñàìîãî êðåäèòíîãî äîãîâîðà, ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà-ïî-
ðó÷èòåëüñòâà î÷åíü ÷àñòî âîçíèêàåò ïðîáëåìà, ñâÿçàííàÿ ñ
êîìïåòåíöèåé îðãàíîâ îðãàíèçàöèè-ïîðó÷èòåëÿ ïðèíèìàòü
ðåøåíèå è ïîäïèñûâàòü òàêîé äîãîâîð.

Íàïðèìåð, êðåäèòíûé äîãîâîð, çàêëþ÷åííûé áàíêîì
«Àäàìàñ-Ñàìàðà-Áàíê» ñ ÒÎÎ, áûë îáåñïå÷åí äîãîâîðîì ïî-
ðó÷èòåëüñòâà — ãàðàíòèéíûì ïèñüìîì ÀÎ «ÍÊ ÍÏÇ» îò
01.08.94, ïîäïèñàííûì ëèöîì, èñïîëíÿþùèì îáÿçàííîñòè
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Ñîãëàñíî ñò. 9 óñòàâà ýòîãî ÀÎ, ïðèíÿòèå ðåøåíèé, êàñà-
þùèõñÿ âûäà÷è ãàðàíòèé, âõîäèò â êîìïåòåíöèþ ñîâåòà äè-
ðåêòîðîâ, à íå ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà. Òàêîå ðàçãðàíè÷åíèå
ïîëíîìî÷èé ñîâåòà äèðåêòîðîâ è èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ
îáùåñòâà (ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà) ñîîòâåòñòâóåò íîðìàì Òè-
ïîâîãî óñòàâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îòêðûòîãî òèïà, óòâåð-
æäåííîãî Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 01.07.92  ¹ 721.

Ïîñêîëüêó ðåøåíèå î âûäà÷å ãàðàíòèè ñîâåò äèðåêòîðîâ
íå ïðèíèìàë è â ïîñëåäñòâèè ñäåëêó íå îäîáðÿë, äîãîâîð ïî-
ðó÷èòåëüñòâà íå ñîîòâåòñòâóåò òðåáîâàíèÿì çàêîíà è äîëæåí
áûòü ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëüíûì â ñèëó ñò. 168 ÃÊ ÐÔ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

34 Ñì.: Òàì æå.



ÌÑ

Â ñâÿçè ñ ýòèì óêàçàííûé äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà áûë
ïðèçíàí àðáèòðàæíûì ñóäîì íåäåéñòâèòåëüíûì, è îòâåò-
ñòâåííîñòü ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó áûëà âîçëîæåíà íà çàåì-
ùèêà32. Òàêèì îáðàçîì, ïî ñóùåñòâó, êðåäèòíîå îáÿçàòåëüñòâî
îñòàëîñü íå îáåñïå÷åííûì.

Äåéñòâóþùèå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôåäåðàëüíûå çàêîíû
«Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» è «Îá îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åí-
íîé îòâåòñòâåííîñòüþ» ñîäåðæàò îïðåäåëåíèÿ êðóïíûõ ñäå-
ëîê ÀÎ è ÎÎÎ, äëÿ ñîâåðøåíèÿ êîòîðûõ òðåáóåòñÿ ëèáî ðå-
øåíèå îáùåãî ñîáðàíèÿ îáùåñòâà áîëüøèíñòâîì â òðè ÷åò-
âåðòè ãîëîñîâ, ëèáî ñîâåòà äèðåêòîðîâ.

Ïîñêîëüêó êðóïíîé ñäåëêîé ïðèçíàåòñÿ ñäåëêà èëè íåñêîëü-
êî âçàèìîñâÿçàííûõ ñäåëîê, ñâÿçàííûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì, îò÷óæ-
äåíèè èëè âîçìîæíîñòè îò÷óæäåíèÿ îáùåñòâîì ïðÿìî ëèáî êîñ-
âåííî èìóùåñòâà, ñòîèìîñòü êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò áîëåå äâàäöàòè
ïÿòè ïðîöåíòîâ ñòîèìîñòè èìóùåñòâà îáùåñòâà, îïðåäåëåííûõ
íà îñíîâàíèè äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè çà ïîñëåäíèé
îò÷åòíûé ïåðèîä, ïðåäøåñòâóþùèé äíþ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î
ñîâåðøåíèè òàêèõ ñäåëîê. Ñëåäóåò âíèìàòåëüíî ïîäõîäèòü è ê
äîãîâîðó ïîðó÷èòåëüñòâà, åñëè èì îáåñïå÷èâàåòñÿ êðåäèòíûé äî-
ãîâîð íà áîëüøóþ ñóììó, òàê êàê îí ïðåäïîëàãàåò êîñâåííóþ âîç-
ìîæíîñòü îò÷óæäåíèÿ èìóùåñòâà îáùåñòâà.

Ïîìèìî âîïðîñà î òîì, êòî ïðèíèìàåò ðåøåíèå î çàê-
ëþ÷åíèè äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà, âàæíîé ÿâëÿåòñÿ ïðîáëå-
ìà, êòî åãî ïîäïèñûâàåò îò èìåíè îðãàíèçàöèè-ïîðó÷èòåëÿ.
Çà÷àñòóþ íà ïðàêòèêå âìåñòî èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà, íàäåëåííîãî ïðàâîì âåäåíèÿ äåë îò èìåíè
þðèäè÷åñêîãî ëèöà áåç äîâåðåííîñòè, äîãîâîð ïîäïèñûâàþò
äðóãèå äîëæíîñòíûå ëèöà, íå íàäåëåííûå òàêèì ïðàâîì.

Êðåäèòîð, ïðåäîñòàâëÿþùèé çàåìùèêó ñâîè ñðåäñòâà, äîë-
æåí çàáîòèòüñÿ îá èõ âîçâðàòå è îáåñïå÷åíèè òàêîãî âîçâðàòà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 1 ñò. 432 ÃÊ ÐÔ äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ çàê-
ëþ÷åííûì, åñëè ìåæäó ñòîðîíàìè â òðåáóåìîé ôîðìå äîñ-
òèãíóòî ñîãëàøåíèå ïî âñåì ñóùåñòâåííûì åãî óñëîâèÿì.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

35 Ñì.: Òàì æå.
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Â îòíîøåíèè äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà ñóùåñòâåííûìè óñ-
ëîâèÿìè, áåç êîòîðûõ îí ñ÷èòàåòñÿ íåçàêëþ÷åííûì, ÿâëÿþòñÿ
÷åòêîå óêàçàíèå, çà êîãî áûëî âûäàíî ïîðó÷èòåëüñòâî, óêàçàíèå
íà îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî ìåæäó äîëæíèêîì è êðåäèòîðîì.

Ïðè îòñóòñòâèè â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà óñëîâèé, ïî-
çâîëÿþùèõ îïðåäåëèòü, çà èñïîëíåíèå êàêîãî îáÿçàòåëüñòâà
äàíî ïîðó÷èòåëüñòâî, äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ íåçàêëþ÷åííûì.

Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïîðó÷èòåëüñòâî ÿâëÿåòñÿ àêöåññîð-
íûì îáÿçàòåëüñòâîì ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíîìó è ñóùåñòâó-
åò ïîñòîëüêó, ïîñêîëüêó ñóùåñòâóåò îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî.
Åñòåñòâåííî, ÷òî ñ îòïàäåíèåì îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà (â ÷à-
ñòíîñòè, åñëè îíî íåäåéñòâèòåëüíî) ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðà-
ùàåòñÿ. Ãëàâíîå óñëîâèå, ïðåäúÿâëÿåìîå ï. 3 ñò. 329 ÃÊ ê òðå-
áîâàíèþ, îáåñïå÷åííîìó ïîðó÷èòåëüñòâîì, — åãî äåéñòâè-
òåëüíîñòü. Ïîðó÷èòåëüñòâîì ìîæíî îáåñïå÷èâàòü îáÿçàòåëü-
ñòâî, êîòîðîå âîçíèêíåò â áóäóùåì.

Íà ïðàêòèêå ýòî, êàçàëîñü áû, ïðîñòîå óòâåðæäåíèå âûçû-
âàåò ñîìíåíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ
â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê çàåìùèêó è ïîðó÷èòåëþ î âçûñ-
êàíèè ñóììû îñíîâíîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòíîìó äîãî-
âîðó, ïðîöåíòîâ è ïåíåé çà ïðîñðî÷êó âîçâðàòà äîëãà.

Àðáèòðàæíûé ñóä óäîâëåòâîðèë èñêîâûå òðåáîâàíèÿ
ïîëíîñòüþ çà ñ÷åò çàåìùèêà, óêàçàâ, ÷òî äîãîâîð ïîðó÷èòåëü-
ñòâà ñòîðîíàìè ôàêòè÷åñêè íå çàêëþ÷åí, ïîñêîëüêó îí áûë
ïîäïèñàí ðàíåå êðåäèòíîãî äîãîâîðà è íà ñóììó, ïðåâûøàþ-
ùóþ âûäàííûé êðåäèò33.

Îäíàêî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 361 ÃÊ ÐÔ äîãîâîð ïî-
ðó÷èòåëüñòâà ìîæåò áûòü çàêëþ÷åí äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâà, êîòîðîå âîçíèêíåò â áóäóùåì.

Èìåâøèåñÿ â òåêñòå äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà ñâåäåíèÿ
ïîçâîëÿëè îïðåäåëèòü, ïî êàêîìó îáÿçàòåëüñòâó ïðåäîñòàâëå-
íî îáåñïå÷åíèå; ñóììà êðåäèòà íå ïðåâûñèëà ïðåäåëüíóþ ñóì-
ìó, íà êîòîðóþ áûëî äàíî ïîðó÷èòåëüñòâî. Êàêèõ-ëèáî äðó-
ãèõ êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ ïîä äàííîå ïîðó÷èòåëüñòâî íå çàê-
ëþ÷àëîñü.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

36 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1997. ¹ 10.



ÌÑ

Èñõîäÿ èç ýòîãî, àïåëëÿöèîííàÿ èíñòàíöèÿ ðåøåíèå ñóäà
ïåðâîé èíñòàíöèè èçìåíèëà, è íà îñíîâàíèè ñòàòüè 365 ÃÊ
ÐÔ óäîâëåòâîðèëà èñêîâûå òðåáîâàíèÿ çà ñ÷åò çàåìùèêà è ïî-
ðó÷èòåëÿ ñîëèäàðíî.

Â ëþáîì ñëó÷àå ïîðó÷èòåëüñòâî ìîæåò ñëóæèòü îáåñïå÷åíè-
åì òîëüêî òåõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå ïîäëåæàò äåíåæíîé îöåíêå.

Ïîðó÷èòåëü îòâå÷àåò ïåðåä êðåäèòîðîì â òîì æå îáúåìå,
÷òî è äîëæíèê, âêëþ÷àÿ óïëàòó ïðîöåíòîâ, âîçìåùåíèå ñó-
äåáíûõ èçäåðæåê ïî âçûñêàíèþ äîëãà è äðóãèõ óáûòêîâ êðå-
äèòîðà, âûçâàííûõ íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàäëåæàùèì èñ-
ïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêîì.

Â îòíîøåíèè îáúåìà îòâåòñòâåííîñòè ïîðó÷èòåëÿ ÃÊ ÐÔ
âíåñ íåêîòîðóþ êîíêðåòèçàöèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÃÊ ÐÑÔÑÐ,
âêëþ÷èâ â íåãî óïëàòó ñóäåáíûõ èçäåðæåê íàðÿäó ñ îòâåò-
ñòâåííîñòüþ çà óáûòêè è óïëàòîé ïðîöåíòîâ (ï. 2 ñò. 363 ÃÊ
ÐÔ). Â íîâîì ÃÊ íåò ïðÿìîãî óêàçàíèÿ íà âîçìîæíîñòü âçûñ-
êàíèÿ ñ ïîðó÷èòåëÿ íåóñòîéêè, êàê ïðåäóñìàòðèâàëî ðàíåå
äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî. Ìåæäó òåì, âîçìîæíîñòü âçûñ-
êàíèÿ ñ äîëæíèêà èìåííî íåóñòîéêè, à íå óáûòêîâ, êàê ïðà-
âèëî, ïðåäïî÷òèòåëüíåå äëÿ êðåäèòîðà, òàê êàê ïðîöåññ äîêà-
çûâàíèÿ íàëè÷èÿ è ðàçìåðà óáûòêîâ îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ ñëîæ-
íûì è íå âñåãäà ðåàëüíûì äåëîì. Ïðàêòèêà óæå èùåò ïóòè
ðàçðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê ïîðó-
÷èòåëþ î âîçâðàòå âçÿòûõ â çàéìû äåíåã, óïëàòå ïðîöåíòîâ çà
ïîëüçîâàíèå èìè è ïåíè.

Êàê ñëåäóåò èç ìàòåðèàëîâ äåëà, äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëü-
ñòâà ïðåäóñìîòðåíà îòâåòñòâåííîñòü ïîðó÷èòåëÿ çà âîçâðàò
äîëæíèêîì ñóììû çàéìà è ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå èì â
ðàçìåðå, îïðåäåëåííîì äîãîâîðîì çàéìà.

Â óñòàíîâëåííûé ñðîê çàåìùèê ñâîè îáÿçàòåëüñòâà íå èñ-
ïîëíèë, â ñâÿçè ñ ÷åì êðåäèòîð îáðàòèëñÿ ê ïîðó÷èòåëþ ñ òðå-
áîâàíèåì îá èõ èñïîëíåíèè. Ïîñëå îòêàçà ïîðó÷èòåëÿ îò èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòîð ïðåäúÿâèë ê íåìó èñê.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

37 Ñì.: Òàì æå.
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Àðáèòðàæíûé ñóä èñêîâûå òðåáîâàíèÿ óäîâëåòâîðèë
ïîëíîñòüþ. Ïîðó÷èòåëü ïîäàë àïåëëÿöèîííóþ æàëîáó, â êî-
òîðîé ïðîñèë ðåøåíèå â ÷àñòè âçûñêàíèÿ ñ íåãî ïåíè îòìå-
íèòü, ïîñêîëüêó ïî äîãîâîðó ïîðó÷èòåëüñòâà îí íå ãàðàíòè-
ðîâàë óïëàòó çà äîëæíèêà íåóñòîéêè.

Â îòçûâå íà æàëîáó êðåäèòîð ïðîñèë îñòàâèòü ðåøåíèå
áåç èçìåíåíèÿ, ïîñêîëüêó â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòîì 2 ñòàòüè
363 ÃÊ ÐÔ ïîðó÷èòåëü îòâå÷àåò ïåðåä êðåäèòîðîì â òîì æå
îáúåìå, êàê è äîëæíèê, âêëþ÷àÿ óïëàòó ïðîöåíòîâ, âîçìåùå-
íèå ñóäåáíûõ èçäåðæåê ïî âçûñêàíèþ äîëãà è äðóãèõ óáûò-
êîâ êðåäèòîðà, âûçâàííûõ íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàäëåæà-
ùèì èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêîì, åñëè èíîå íå
ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà. Â ðàññìàòðèâàå-
ìîì äîãîâîðå íåò ïðÿìîé îãîâîðêè îá èñêëþ÷åíèè îòâåò-
ñòâåííîñòè â ôîðìå íåóñòîéêè. Â ñâÿçè ñ ýòèì êðåäèòîð ïî-
ëàãàë, ÷òî óñëîâèå äîãîâîðà îá îòâåòñòâåííîñòè çà âîçâðàò äîë-
ãà è ïðîöåíòîâ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê îïðåäåëÿþùåå ñî-
äåðæàíèå îáÿçàòåëüñòâà, çà êîòîðîå îòâå÷àåò ïîðó÷èòåëü, à íå
êàê óñëîâèå îá îãðàíè÷åíèè åãî îòâåòñòâåííîñòè.

Àïåëëÿöèîííàÿ èíñòàíöèÿ ðåøåíèå â ÷àñòè âçûñêàíèÿ
íåóñòîéêè îòìåíèëà, è â ýòîé ÷àñòè â èñêå îòêàçàëà. Ïðè ýòîì
àïåëëÿöèîííàÿ èíñòàíöèÿ èñõîäèëà èç äèñïîçèòèâíîñòè
ïðàâèëà, óñòàíîâëåííîãî ïóíêòîì 2 ñòàòüè 363 Êîäåêñà.

Ïîñêîëüêó â äàííîì ñëó÷àå äîãîâîðîì áûëè óñòàíîâëå-
íû óñëîâèÿ, îãðàíè÷èâàþùèå îòâåòñòâåííîñòü ïîðó÷èòåëÿ,
ñóä íå âïðàâå áûë âîçëàãàòü íà ïîðó÷èòåëÿ îòâåòñòâåííîñòü
çà óïëàòó íåóñòîéêè34.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî, òàê êàê âîïðîñ
î âçûñêàíèè ñ ïîðó÷èòåëÿ íåóñòîéêè íå ðåøåí äåéñòâóþùèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì, êðåäèòîðó ðåêîìåíäóåòñÿ âêëþ÷àòü ïî-
äîáíûå óñëîâèÿ â òåêñò äîãîâîðà.

Â ñâîèõ âîçðàæåíèÿõ ïðîòèâ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ îá
èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà ïîðó÷èòåëè íåðåäêî ññûëàþòñÿ íà
èçìåíåíèå õàðàêòåðà ñâîèõ îòíîøåíèé ñ äîëæíèêîì è óñò-
ðàíåíèå îñíîâàíèé, ïîâëåêøèõ âûäà÷ó ïîðó÷èòåëüñòâà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

38 Ñì.: Òàì æå.



ÌÑ

Þðèäè÷åñêîå ëèöî âûñòóïèëî ïîðó÷èòåëåì ïî êðåäèò-
íîìó äîãîâîðó, çàêëþ÷åííîìó ìåæäó áàíêîì è çàåìùèêîì.
Ìåæäó áàíêîì è ïîðó÷èòåëåì áûë çàêëþ÷åí äîãîâîð, â êîòî-
ðîì îïðåäåëÿëèñü îñíîâàíèÿ è îáúåì îòâåòñòâåííîñòè ïîðó-
÷èòåëÿ ïî êðåäèòíîìó îáÿçàòåëüñòâó. Â ñâÿçè ñ íåâîçâðàòîì
êðåäèòà â óñòàíîâëåííûé ñðîê áàíê îáðàòèëñÿ ñ èñêîì ê ïî-
ðó÷èòåëþ êàê ñîëèäàðíîìó äîëæíèêó ïî êðåäèòíîìó îáÿçà-
òåëüñòâó. Ïîðó÷èòåëü îòêàçàëñÿ óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ
áàíêà-êðåäèòîðà ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ïîðó÷èòåëüñòâî áûëî
âûäàíî èì íà îñíîâàíèè äîãîâîðà î ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñ-
òè, çàêëþ÷åííîãî ñ äîëæíèêîì. Ïîñêîëüêó äîãîâîð î ñîâìåñ-
òíîé äåÿòåëüíîñòè áûë ðàñòîðãíóò â ñâÿçè ñ íåâûïîëíåíèåì
äðóãîé ñòîðîíîé ñâîèõ îáÿçàííîñòåé, ïîðó÷èòåëü äîëæåí
áûòü îñâîáîæäåí îò ñâîåé îòâåòñòâåííîñòè.

Ýòè äîâîäû îáîñíîâàííî îòêëîíåíû àðáèòðàæíûì ñó-
äîì. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 361 ÃÊ ÐÔ ïîðó÷èòåëüñòâî —
äîãîâîð ìåæäó ïîðó÷èòåëåì è êðåäèòîðîì äðóãîãî ëèöà. Õà-
ðàêòåð îòíîøåíèé ìåæäó äîëæíèêîì è ïîðó÷èòåëåì íå âëè-
ÿåò íà õàðàêòåð îòíîøåíèé ìåæäó ïîðó÷èòåëåì è êðåäèòî-
ðîì, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà35. 

ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåò ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ïî-
ðó÷èòåëÿ ïåðåä êðåäèòîðîì. Áàíêè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìîãóò
ïðåäúÿâëÿòü òðåáîâàíèÿ îäíîâðåìåííî è ê çàåìùèêó, è ê åãî
ïîðó÷èòåëÿì î âçûñêàíèè â ïîëíîì îáúåìå çàäîëæåííîñòè
ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó.

Äîëæíèê è ïîðó÷èòåëü îäíîâðåìåííî îñòàþòñÿ îáÿçàí-
íûìè äî ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè. Íåñìîòðÿ íà òî,
÷òî äàííîå ïîëîæåíèå ÿâëÿåòñÿ êàê áû «ïðîïèñíîé èñòèíîé»,
ñóäû äîïóñêàþò îøèáêè ïðè åãî ïðèìåíåíèè.

Êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñ-
êîì ê îáùåñòâó ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ (çàåìùè-
êó) è àêöèîíåðíîìó îáùåñòâó (ïîðó÷èòåëþ) î âçûñêàíèè íå-
âîçâðàùåííîãî êðåäèòà è ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå èì.

Ðåøåíèåì àðáèòðàæíîãî ñóäà èñê óäîâëåòâîðåí çà ñ÷åò
ïîðó÷èòåëÿ, â èñêå ê çàåìùèêó îòêàçàíî.

Ìîòèâîì îñâîáîæäåíèÿ çàåìùèêà îò îòâåòñòâåííîñòè
ïîñëóæèëî îòñóòñòâèå ó íåãî äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîñòàòî÷íûõ
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äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãà ïåðåä èñòöîì, è âîçëîæåíèå â ñâÿçè ñ
ýòèì îòâåòñòâåííîñòè íà ïîðó÷èòåëÿ.

Ïðè ïðèíÿòèè äàííîãî ðåøåíèÿ ñóäîì íå áûëî ó÷òåíî,
÷òî îòêàç â èñêå ê îäíîìó èç îòâåò÷èêîâ ôàêòè÷åñêè îçíà÷àåò
ïðèçíàíèå òðåáîâàíèé èñòöà ê íåìó íåîáîñíîâàííûìè. Ìåæ-
äó òåì, ïî äàííîìó äåëó áûëî óñòàíîâëåíî íåèñïîëíåíèå çà-
åìùèêîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ïîäòâåðæäàëî ïðàâîìåð-
íîñòü èìóùåñòâåííûõ ïðåòåíçèé ê íåìó êðåäèòîðà.

Ïîñêîëüêó â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà íå áûëî óñòàíîâ-
ëåíî èíîå, ïîðó÷èòåëü è äîëæíèê îòâå÷àëè â äàííîì ñëó÷àå
ïåðåä êðåäèòîðîì ñîëèäàðíî (ñò. 363 Êîäåêñà).

Ïîýòîìó ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ ñëåäîâàëî èñõîäèòü èç
òîãî, ÷òî ïðè íàëè÷èè îñíîâàíèé äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ê îòâåò-
ñòâåííîñòè îáîèõ ñîëèäàðíûõ äîëæíèêîâ â ðåçîëþòèâíîé
÷àñòè ðåøåíèÿ óêàçûâàåòñÿ î âçûñêàíèè ñîîòâåòñòâóþùåé
ñóììû ñ îáîèõ îòâåò÷èêîâ ñîëèäàðíî.

Ñàìîñòîÿòåëüíóþ îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä êðåäèòîðîì ïî-
ðó÷èòåëü, íå èñïîëíèâøèé ñâîåãî îáÿçàòåëüñòâà, íåñåò òîëü-
êî â ñëó÷àå óñòàíîâëåíèÿ òàêîé îòâåòñòâåííîñòè íåïîñðåä-
ñòâåííî â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà36.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê ïîðó-
÷èòåëþ î âîçâðàòå îñíîâíîé ñóììû äîëãà è óïëàòå ïðîöåí-
òîâ çà ïîëüçîâàíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ïîñêîëüêó äîëæ-
íèê îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíèë.

Êàê ñëåäóåò èç ìàòåðèàëîâ äåëà, äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà
ïðåäóñìîòðåíà îòâåòñòâåííîñòü ïîðó÷èòåëÿ çà íåèñïîëíåíèå çà-
åìùèêîì îáÿçàòåëüñòâà ïî âîçâðàòó îñíîâíîé ñóììû äîëãà è óï-
ëàòå ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè.

Â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêîì êðåäè-
òîð îáðàòèëñÿ ñ òðåáîâàíèåì î ïëàòåæå ê ïîðó÷èòåëþ, íåñóùå-
ìó ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ñ äîëæíèêîì. Ïîðó÷èòåëü îò
óäîâëåòâîðåíèÿ ïðåäúÿâëåííîãî åìó òðåáîâàíèÿ îòêàçàëñÿ, ñî-
ñëàâøèñü íà íåäåéñòâèòåëüíîñòü äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê ïîðó-
÷èòåëþ, òðåáóÿ âçûñêàòü ñ íåãî îñíîâíóþ ñóììó äîëãà, ïðî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

39 Ñì.: Òàì æå.
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öåíòû çà ïîëüçîâàíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â ðàçìåðå, óñ-
òàíîâëåííîì äîãîâîðîì, íà÷èñëåííûå ñî äíÿ âûíåñåíèÿ ðå-
øåíèÿ, è ïðîöåíòû, óñòàíîâëåííûå ñòàòüåé 395 Êîäåêñà ñî
äíÿ, êîãäà ïîðó÷èòåëþ áûëî ïðåäúÿâëåíî òðåáîâàíèå î ïëà-
òåæå, îò îïëàòû êîòîðîãî îí îòêàçàëñÿ.

Àðáèòðàæíûé ñóä èñêîâûå òðåáîâàíèÿ óäîâëåòâîðèë â
÷àñòè îñíîâíîãî äîëãà è ïðîöåíòîâ, óñòàíîâëåííûõ äîãîâî-
ðîì. Â ÷àñòè ïðîöåíòîâ, óñòàíîâëåííûõ ñòàòüåé 395 Êîäåêñà,
â èñêå áûëî îòêàçàíî íà òîì îñíîâàíèè, ÷òî ïîðó÷èòåëü íå
íåñåò ñàìîñòîÿòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòè çà óïëàòó äåíåæíûõ
ñðåäñòâ. Îòâåòñòâåííîñòü ïîðó÷èòåëÿ îãðàíè÷èâàåòñÿ óïëà-
òîé ñóìì, ïðè÷èòàþùèõñÿ ñ îñíîâíîãî äîëæíèêà, åñëè èíîå
íå óñòàíîâëåíî äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà. Â äàííîì ñëó÷àå
îñíîâíûì äîãîâîðîì ïðåäóñìàòðèâàëñÿ èíîé ðàçìåð ïðîöåí-
òîâ, óïëà÷èâàåìûõ ïðè ïðîñðî÷êå âîçâðàòà äîëãà. Óêàçàííûå
ïðîöåíòû è ïîäëåæàò óïëàòå ïîðó÷èòåëåì37.

Íîâûì ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ òàêæå èíîé ïîðÿäîê îï-
ðåäåëåíèÿ ñðîêîâ ïîðó÷èòåëüñòâà. Òàê, â ñèëó ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ,
ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåòñÿ ïî èñòå÷åíèè óêàçàííîãî â äî-
ãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà ñðîêà, à åñëè òàêîé ñðîê äîãîâîðîì íå
ïðåäóñìîòðåí, ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåòñÿ, åñëè êðåäèòîð íå
ïðåäúÿâèò èñêà ê ïîðó÷èòåëþ â òå÷åíèå ãîäà ñî äíÿ íàñòóïëå-
íèÿ ñðîêà èñïîëíåíèÿ îáåñïå÷åííîãî ïîðó÷èòåëüñòâîì îáÿ-
çàòåëüñòâà, íî êîãäà ñðîê èñïîëíåíèÿ íå óêàçàí è íå ìîæåò áûòü
îïðåäåëåí ìîìåíòîì âîñòðåáîâàíèÿ, ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðà-
ùàåòñÿ, åñëè êðåäèòîð íå ïðåäúÿâèò èñê ê ïîðó÷èòåëþ â òå÷å-
íèå 2-õ ëåò ñî äíÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà.

Äàííàÿ íîðìà êîðåííûì îáðàçîì îòëè÷àåòñÿ îò ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ íîðì ÃÊ 1964 ãîäà è Îñíîâ ãðàæäàíñêîãî çàêîíî-
äàòåëüñòâà 1991 ã., â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè ïîðó÷èòåëüñòâî
ñ÷èòàëîñü ïðåêðàùåííûì, åñëè â òå÷åíèå òðåõìåñÿ÷íîãî ñðî-
êà êðåäèòîð íå ïðåäúÿâèë èñêà ê ïîðó÷èòåëþ (ñò. 208 ÃÊ 1964
ã.), ïðè÷åì ýòîò ñðîê ÿâëÿëñÿ ïðåñåêàòåëüíûì è íå ïîäëåæàë
âîññòàíîâëåíèþ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

40 Ñì.: Òàì æå.
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Óñòàíîâëåíèå òàêîãî íåáîëüøîãî ñðîêà èñêîâîé äàâíîñ-
òè ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé ê ïîðó÷èòåëþ íà ïðàêòèêå ÷àñ-
òî ñîïðîâîæäàëîñü ïðîïóñêîì óêàçàííîãî ñðîêà ñî ñòîðîíû
áàíêà-êðåäèòîðà âñëåäñòâèå íåäîñòàòî÷íîé îïåðàòèâíîñòè
ðàáîòíèêîâ þðèäè÷åñêèõ ñëóæá áàíêà, ëèáî ïî èíûì ñóáúåê-
òèâíûì èëè îáúåêòèâíûì ïðè÷èíàì, è, òàêèì îáðàçîì, â ñâÿ-
çè ñ ýòèì âîçíèêàëè ñåðüåçíûå çàòðóäíåíèÿ â ÷àñòè âçûñêà-
íèÿ çàäîëæåííîñòè â ïîëüçó áàíêà.

Äàííàÿ ïðîáëåìà, íà íàø âçãëÿä, óäà÷íî ðàçðåøåíà â íî-
âîì ÃÊ ÐÔ, êîòîðûé, ïîâòîðèìñÿ, óñòàíîâèë áîëåå äëèòåëüíûå
ñðîêè èñêîâîé äàâíîñòè ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé ê ïîðó÷è-
òåëþ, ÷òî, íåñîìíåííî, îòâå÷àåò èíòåðåñàì áàíêà êðåäèòîðà.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê äîëæ-
íèêó ïî äåíåæíîìó îáÿçàòåëüñòâó è ïîðó÷èâøåìóñÿ çà íåãî
ëèöó î âçûñêàíèè ñóììû äîëãà ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó.

Ïðè ðàññìîòðåíèè ñïîðà áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî èñê çà-
ÿâëåí ïî èñòå÷åíèè ãîäè÷íîãî ñðîêà ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðî-
êà èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, îïðåäåëåííîãî â êðå-
äèòíîì äîãîâîðå. Ññûëàÿñü íà ýòî îáñòîÿòåëüñòâî, ïîðó÷èòåëü
ïðîñèë îñâîáîäèòü åãî îò îòâåòñòâåííîñòè ïî îñíîâàíèÿì,
ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 4 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ. Ïîñêîëüêó äî-
ãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà ïðåäóñìîòðåíî åãî äåéñòâèå äî ôàê-
òè÷åñêîãî âîçâðàòà ñóììû çàéìà, êðåäèòîð ïðîñèë îòêëîíèòü
äîâîäû ïîðó÷èòåëÿ.

Àðáèòðàæíûé ñóä èñêîâûå òðåáîâàíèÿ óäîâëåòâîðèë çà
ñ÷åò îñíîâíîãî äîëæíèêà, â îòíîøåíèè ïîðó÷èòåëÿ â èñêå
îòêàçàë.

Ïðè ýòîì ñóä îáîñíîâàííî èñõîäèë èç ñëåäóþùåãî. Â ñî-
îòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 190 ÃÊ ÐÔ óñòàíîâëåííûé ñäåëêîé ñðîê
îïðåäåëÿåòñÿ êàëåíäàðíîé äàòîé èëè èñòå÷åíèåì ïåðèîäà
âðåìåíè, êîòîðûé èñ÷èñëÿåòñÿ ãîäàìè, ìåñÿöàìè, íåäåëÿìè,
äíÿìè èëè ÷àñàìè. Ñðîê ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ òàêæå óêàçàíè-
åì íà ñîáûòèå, êîòîðîå äîëæíî íåèçáåæíî íàñòóïèòü. Ñ ó÷å-
òîì ýòîãî óñòàíîâëåííîå â äîãîâîðå óñëîâèå î äåéñòâèè ïî-
ðó÷èòåëüñòâà äî ôàêòè÷åñêîãî èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî äîãî-
âîðà íå ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ óñëîâèåì î ñðîêå.



ÌÑ

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòîì 4 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ â ñëó÷àÿõ,
êîãäà ñðîê â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà íå óñòàíîâëåí, îíî ïðå-
êðàùàåòñÿ, åñëè êðåäèòîð â òå÷åíèå ãîäà ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ
ñðîêà èñïîëíåíèÿ îáåñïå÷åííîãî ïîðó÷èòåëüñòâîì îáÿçà-
òåëüñòâà íå ïðåäúÿâèò èñê ê ïîðó÷èòåëþ38.

Ïðè óñòàíîâëåíèè â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà óñëîâèÿ î
ñðîêå, íà êîòîðûé îíî âûäàíî, ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåò-
ñÿ, åñëè â òå÷åíèå ýòîãî ñðîêà êðåäèòîð íå ïðåäúÿâèë èñêà ê
ïîðó÷èòåëþ.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê ïîðó-
÷èòåëþ î âçûñêàíèè ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììû, ñ îáðàùåíèåì
âçûñêàíèÿ íà èìóùåñòâî ïîðó÷èòåëÿ, ïîñêîëüêó ñðåäñòâà íà
ñ÷åòå ïîðó÷èòåëÿ â ðàçìåðå, äîñòàòî÷íîì äëÿ ïîëíîãî ïîãà-
øåíèÿ òðåáîâàíèé, îòñóòñòâîâàëè.

Êàê ñëåäóåò èç ìàòåðèàëîâ äåëà, â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëü-
ñòâà áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî îíî âûäàíî íà îäèí ãîä ñ ìîìåí-
òà çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà. Êðåäèòîðó ïðåäîñòàâëÿëîñü ïðàâî
ñïèñàòü ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóììó ñî ñ÷åòà ïîðó÷èòåëÿ â áåçàê-
öåïòíîì ïîðÿäêå.

Â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà îñíîâíûì äîë-
æíèêîì êðåäèòîð ïðåäúÿâèë ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå, îïëà÷è-
âàåìîå áåç àêöåïòà, ê ñ÷åòó ïîðó÷èòåëÿ â òå÷åíèå ñðîêà äåé-
ñòâèÿ ïîðó÷èòåëüñòâà. Èñê áûë çàÿâëåí ïî èñòå÷åíèè ñðîêà,
óñòàíîâëåííîãî äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà.

Àðáèòðàæíûé ñóä â èñêå îòêàçàë, óêàçàâ, ÷òî â ñèëó ïóí-
êòà 4 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåòñÿ ïî èñ-
òå÷åíèè óêàçàííîãî â äîãîâîðå ïîðó÷èòåëüñòâà ñðîêà, íà êî-
òîðûé îíî âûäàíî. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñóä ïðèøåë ê âûâîäó îá îò-
ñóòñòâèè îñíîâàíèé äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïîðó÷èòåëÿ ê îòâåò-
ñòâåííîñòè.

Àïåëëÿöèîííàÿ èíñòàíöèÿ ðåøåíèå îòìåíèëà è èñê
óäîâëåòâîðèëà. Ïðè îòìåíå ðåøåíèÿ àïåëëÿöèîííàÿ èíñòàí-
öèÿ èñõîäèëà èç òîãî, ÷òî ïóíêò 4 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ íå ïðå-
äóñìàòðèâàåò îáÿçàòåëüíîãî ïðåäúÿâëåíèÿ èñêà â òå÷åíèå îï-
ðåäåëåííîãî äîãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà ñðîêà. Òàêîå òðåáîâà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

41 Ñì.: Òàì æå.
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íèå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò ëèøü äëÿ ñëó÷àåâ, êîã-
äà ñðîê ïîðó÷èòåëüñòâà äîãîâîðîì íå óñòàíîâëåí.

Ñòîðîíû âïðàâå â äîãîâîðå îïðåäåëèòü, â êàêîé ôîðìå ìî-
æåò áûòü ïðåäúÿâëåíî òðåáîâàíèå ê ïîðó÷èòåëþ. Â äàííîì ñëó-
÷àå ñòîðîíû ïðåäóñìîòðåëè ïðåäúÿâëåíèå òðåáîâàíèÿ â ôîð-
ìå âûñòàâëåíèÿ ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà ê ñ÷åòó ïîðó÷èòåëÿ. Ïî-
ñêîëüêó â ïðåäóñìîòðåííîé äîãîâîðîì ôîðìå òðåáîâàíèå áûëî
ïðåäúÿâëåíî ïîðó÷èòåëþ â ïðåäåëàõ ñðîêà äåéñòâèÿ ïîðó÷è-
òåëüñòâà, êðåäèòîð âïðàâå ïðåäúÿâèòü èñê ê ïîðó÷èòåëþ â ñðîê,
óñòàíîâëåííûé ñòàòüåé 207 ÃÊ ÐÔ, òî åñòü äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà
èñêîâîé äàâíîñòè ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó.

Êàññàöèîííàÿ èíñòàíöèÿ îòìåíèëà ïîñòàíîâëåíèå àïåë-
ëÿöèîííîé èíñòàíöèè è îñòàâèëà â ñèëå ðåøåíèå, èñõîäÿ èç
òîãî, ÷òî â ñèëó ïóíêòà 4 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ ïîðó÷èòåëüñòâî
ïðåêðàùàåòñÿ ïî èñòå÷åíèè óêàçàííîãî â äîãîâîðå ïîðó÷è-
òåëüñòâà ñðîêà, íà êîòîðûé îíî äàíî. Ïîñêîëüêó â äàííîì ñëó-
÷àå êðåäèòîð îáðàòèëñÿ ê ïîðó÷èòåëþ ñ èñêîì ïî èñòå÷åíèè
ñðîêà äåéñòâèÿ ïîðó÷èòåëüñòâà, îñíîâûâàÿñü íà ïðåêðàòèâ-
øåìñÿ îáÿçàòåëüñòâå, îñíîâàíèÿ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ èñêà çà
ñ÷åò ïîðó÷èòåëÿ îòñóòñòâîâàëè39.

Ïî çàêîíó ïîðó÷èòåëü íåñåò íå òîëüêî îòâåòñòâåííîñòü,
íî è ïîëüçóåòñÿ îïðåäåëåííûìè ïðàâàìè. Ïðàâî ïîðó÷èòåëÿ
— âûäâèãàòü ïðîòèâ òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà âîçðàæåíèÿ, êî-
òîðûå ìîã áû ïðåäñòàâèòü äîëæíèê, åñëè èíîå íå âûòåêàåò èç
äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà. Ïîðó÷èòåëü íå òåðÿåò ïðàâà íà ýòè
âîçðàæåíèÿ äàæå â òîì ñëó÷àå, åñëè äîëæíèê îò íèõ îòêàçû-
âàåòñÿ èëè ïðèçíàë ñâîé äîëã.

Ê ïîðó÷èòåëþ, èñïîëíèâøåìó îáÿçàòåëüñòâî, ïåðåõîäÿò
ïðàâà êðåäèòîðà ïî ýòîìó îáÿçàòåëüñòâó â òîì îáúåìå, â êîòî-
ðîì ïîðó÷èòåëü óäîâëåòâîðèë òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà. Ïîðó-
÷èòåëü òàêæå âïðàâå òðåáîâàòü îò äîëæíèêà óïëàòû ïðîöåí-
òîâ íà ñóììó, âûïëà÷åííóþ êðåäèòîðó, è âîçìåùåíèÿ èíûõ
óáûòêîâ, ïîíåñåííûõ â ñâÿçè ñ îòâåòñòâåííîñòüþ çà äîëæíè-
êà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

42 Ñì.: Uniform Rules for Damand Guarantees ICC Publication. ¹ 458.
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Ïðè íåïîëó÷åíèè èñïîëíåíèÿ îò äîëæíèêà êðåäèòîð îá-
ðàòèëñÿ ñ òðåáîâàíèåì î ïëàòåæå ê ïîðó÷èòåëþ, íåñóùåìó ñî-
ëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ñ äîëæíèêîì. Ïîðó÷èòåëü íàïðà-
âèë äîëæíèêó êîïèþ òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà è ïðîñèë ïðîèí-
ôîðìèðîâàòü åãî î òîì, ïðîèçâîäèëîñü ëè ïîãàøåíèå äîëãà.

Íå ïîëó÷èâ îòâåòà îò äîëæíèêà â ïðåäåëàõ íîðìàëüíî íå-
îáõîäèìîãî äëÿ îòâåòà ñðîêà, ïîðó÷èòåëü ïî ïîâòîðíîìó òðå-
áîâàíèþ êðåäèòîðà ïðîèçâåë âûïëàòó äîëãà â ïîëíîì îáúåìå.

Ðóêîâîäñòâóÿñü ïóíêòîì 1 ñòàòüè 365 ÃÊ ÐÔ, ïîðó÷èòåëü
îáðàòèëñÿ ê äîëæíèêó ñ òðåáîâàíèåì î âîçìåùåíèè âûïëà-
÷åííîé êðåäèòîðó ñóììû ñ íà÷èñëåííûìè íà íåå ïðîöåíòà-
ìè â ðàçìåðå, îïðåäåëåííîì íà îñíîâàíèè ñòàòüè 395 Ãðàæ-
äàíñêîãî êîäåêñà. Äîëæíèê òðåáîâàíèÿ ïðèçíàë ÷àñòè÷íî,
óêàçàâ, ÷òî íà ìîìåíò ñîâåðøåíèÿ ïîðó÷èòåëåì ïëàòåæà ñóì-
ìà äîëãà áûëà ÷àñòè÷íî óïëà÷åíà êðåäèòîðó, è ó ïîðó÷èòåëÿ
îòñóòñòâîâàëè îñíîâàíèÿ äëÿ åå ïëàòåæà. Ïî ìíåíèþ äîëæ-
íèêà, ïîðó÷èòåëü âïðàâå îáðàòèòüñÿ ñ òðåáîâàíèåì ê êðåäè-
òîðó î âîçâðàòå íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷åííîé ñóììû.

Ïîðó÷èòåëü îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê äîë-
æíèêó. Àðáèòðàæíûé ñóä èñêîâûå òðåáîâàíèÿ óäîâëåòâîðèë
ïîëíîñòüþ, óêàçàâ, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 366 ÃÊ ÐÔ äîë-
æíèê, èñïîëíèâøèé îáåñïå÷åííîå ïîðó÷èòåëüñòâîì îáÿçà-
òåëüñòâî, äîëæåí áûë íåìåäëåííî èçâåñòèòü îá ýòîì ïîðó÷è-
òåëÿ. Ïðè íåâûïîëíåíèè äîëæíèêîì ýòîé îáÿçàííîñòè ïîðó-
÷èòåëü, â ñâîþ î÷åðåäü èñïîëíèâøèé îáÿçàòåëüñòâî, âïðàâå
ëèáî âçûñêàòü ñ êðåäèòîðà íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷åííûå ñóì-
ìû, ëèáî ïðåäúÿâèòü ðåãðåññíîå òðåáîâàíèå ê äîëæíèêó40.

Âûáîð ñïîñîáà çàùèòû â äàííîì ñëó÷àå ïðèíàäëåæèò ïî-
ðó÷èòåëþ.

Ïî èñïîëíåíèþ ïîðó÷èòåëåì îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòîð îáÿçàí
âðó÷èòü ïîðó÷èòåëþ äîêóìåíòû, óäîñòîâåðÿþùèå òðåáîâàíèå ê
äîëæíèêó, è ïåðåäàòü ïðàâà, îáåñïå÷èâàþùèå ýòî òðåáîâàíèå.

Ýòè ïðàâèëà ïðèìåíÿþòñÿ, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî
çàêîíîì, èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè èëè äîãîâîðîì ïîðó÷è-
òåëÿ ñ äîëæíèêîì.

Çàêîíîì ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî äîëæíèê, èñïîëíèâøèé
îáÿçàòåëüñòâî, îáåñïå÷åííîå ïîðó÷èòåëüñòâîì, îáÿçàí íåçà-
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ìåäëèòåëüíî èçâåñòèòü îá ýòîì ïîðó÷èòåëÿ. Â ïðîòèâíîì ñëó-
÷àå ïîðó÷èòåëü, â ñâîþ î÷åðåäü èñïîëíèâøèé îáÿçàòåëüñòâî,
âïðàâå âçûñêàòü ñ êðåäèòîðà íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷åííîå ëèáî
ïðåäúÿâèòü ðåãðåññíîå òðåáîâàíèå ê äîëæíèêó. Â ïîñëåäíåì
ñëó÷àå äîëæíèê âïðàâå âçûñêàòü ñ êðåäèòîðà ëèøü íåîñíîâà-
òåëüíî ïîëó÷åííîå.

Â äåéñòâóþùåì çàêîíîäàòåëüñòâå (ñò. 365 ÃÊ ÐÔ) ðàñøè-
ðåíû ïðàâà ïîðó÷èòåëÿ, èñïîëíèâøåãî òðåáîâàíèÿ êðåäèòî-
ðà ê äîëæíèêó. Íàðÿäó ñ ïåðåõîäîì ê íåìó âñåõ ïðàâ òðåáîâà-
íèÿ â îáúåìå èñïîëíåííîãî çà äîëæíèêà, ïîðó÷èòåëü âïðàâå
òðåáîâàòü îò äîëæíèêà óïëàòû ïðîöåíòîâ íà ñóììó, âûïëà-
÷åííóþ êðåäèòîðó, è âîçìåùåíèÿ èíûõ óáûòêîâ, ïîíåñåííûõ
â ñâÿçè ñ îòâåòñòâåííîñòüþ çà äîëæíèêà. Çàêîí íå ñîäåðæèò
ïðÿìîãî óêàçàíèÿ íà ðàçìåð ïðîöåíòîâ è ñðîêà, ñ êîòîðîãî îíè
íà÷èñëÿþòñÿ. Âèäèìî, ðå÷ü èäåò î ïðîöåíòàõ, óêàçàííûõ â ñò.
395 ÃÊ ÐÔ (â ðàçìåðå ñðåäíåé ñòàâêè áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà),
à íà÷àëîì òå÷åíèÿ ñðîêà íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ ñòàíåò ìî-
ìåíò óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðà ïîðó÷èòåëåì. Íå-
îáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýòî ïðàâèëî áóäåò ïðèìåíÿòüñÿ, åñëè
èíîå íå óñòàíîâëåíî çàêîíîì, èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè, äî-
ãîâîðîì ïîðó÷èòåëüñòâà ñ äîëæíèêîì èëè íå âûòåêàåò èç îò-
íîøåíèé ìåæäó ñòîðîíàìè.

Ãðàæäàíñêèì êîäåêñîì óñòàíîâëåíà íîðìà, êîòîðàÿ íå
òîëüêî ðåãóëèðóåò îñíîâàíèÿ ïðåêðàùåíèÿ ïîðó÷èòåëüñòâà, íî
è ïðèçâàíà îõðàíÿòü çàêîííûå èíòåðåñû ïîðó÷èòåëÿ (ñò. 367
Ã ÐÔ), â êîòîðîé óêàçàíî, ÷òî ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåòñÿ êàê
ñ ïðåêðàùåíèåì îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, òàê è â ñëó÷àå èçìå-
íåíèÿ ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà, âëåêóùåãî óâåëè÷åíèå îòâåòñòâåí-
íîñòè èëè èíûå íåáëàãîïðèÿòíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ïîðó÷èòå-
ëÿ, áåç ñîãëàñèÿ ïîñëåäíåãî; ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùàåòñÿ ñ ïå-
ðåâîäîì íà äðóãîå ëèöî äîëãà ïî îáåñïå÷åííîìó ïîðó÷èòåëü-
ñòâîì îáÿçàòåëüñòâó, åñëè ïîðó÷èòåëü íå äàë êðåäèòîðó ñîãëà-
ñèÿ îòâå÷àòü çà íîâîãî äîëæíèêà; ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàùà-
åòñÿ, åñëè êðåäèòîð îòêàçàëñÿ ïðèíÿòü íàäëåæàùåå èñïîëíå-
íèå, ïðåäëîæåííîå äîëæíèêîì èëè ïîðó÷èòåëåì.

Êðåäèòîð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì î âîçâðàòå
ñóììû çàéìà ê ïîðó÷èòåëþ, íåñóùåìó ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåí-



ÌÑ

íîñòü ñ äîëæíèêîì. Ïðåäâàðèòåëüíî êðåäèòîðîì áûëî ïðåäúÿâ-
ëåíî òðåáîâàíèå ê çàåìùèêó, íî óäîâëåòâîðåíèå ïîëó÷åíî íå áûëî.

Êàê ñëåäóåò èç ìàòåðèàëîâ äåëà, â çàêëþ÷åííîì ìåæäó
êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì êðåäèòíîì äîãîâîðå ïðåäóñìàòðè-
âàëîñü ïðàâî êðåäèòîðà â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå èçìåíÿòü
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. Èñïîëíåíèå
îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêîì ïî âîçâðàòó äîëãà îáåñïå÷èâàëîñü ïî-
ðó÷èòåëüñòâîì.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî äîãîâîðà êðåäè-
òîð óâåëè÷èë ïðîöåíòíóþ ñòàâêó çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì è
èíôîðìèðîâàë îá ýòîì äîëæíèêà è ïîðó÷èòåëÿ.

Â èñêîâîì çàÿâëåíèè êðåäèòîð ïðîñèë âçûñêàòü ñ ïîðó-
÷èòåëÿ ñóììó äîëãà è ïðîöåíòû, ïåðâîíà÷àëüíî óñòàíîâëåí-
íûå äîãîâîðîì.

Àðáèòðàæíûé ñóä â èñêå ê ïîðó÷èòåëþ îòêàçàë, èñõîäÿ
èç ñëåäóþùåãî.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòîì 1 ñòàòüè 367 ÃÊ ÐÔ ïîðó÷èòåëü-
ñòâî ïðåêðàùàåòñÿ â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà, âëå-
êóùåãî óâåëè÷åíèå îòâåòñòâåííîñòè èëè èíûå íåáëàãîïðèÿò-
íûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ïîðó÷èòåëÿ, áåç ñîãëàñèÿ ïîñëåäíåãî. Ïî-
ñêîëüêó ïîðó÷èòåëüñòâî ïðåêðàòèëîñü â ìîìåíò âíåñåíèÿ èçìå-
íåíèé â îáåñïå÷èâàåìîå îáÿçàòåëüñòâî, ó êðåäèòîðà îòñóòñòâîâà-
ëè îñíîâàíèÿ äëÿ ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé ê ïîðó÷èòåëþ.

Àðáèòðàæíûé ñóä îáîñíîâàííî îòêëîíèë äîâîäû êðåäè-
òîðà î òîì, ÷òî, äàâàÿ ïîðó÷èòåëüñòâî çà èñïîëíåíèå îáÿçà-
òåëüñòâ ïî äîãîâîðó, âêëþ÷àâøåìó óñëîâèå î ïðàâå êðåäèòîðà
èçìåíèòü ðàçìåð ïëàòû çà êðåäèò â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå,
ïîðó÷èòåëü òåì ñàìûì âûðàçèë ñâîå ñîãëàñèå ñ òàêèìè èçìå-
íåíèÿìè. Ïðè ýòîì ñóä èñõîäèë èç òîãî, ÷òî â äîãîâîðå ïîðó-
÷èòåëüñòâà ïðÿìî âûðàæåííîå ñîãëàñèå ïîðó÷èòåëÿ îòâå÷àòü
â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåííûìè óñëîâèÿìè îñíîâíîãî äîãî-
âîðà îòñóòñòâîâàëî41.

Èçëîæåííîå âûøå ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ïî-
ðó÷èòåëüñòâî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ðàñïðîñòðàíåííûõ ñïîñîáîâ
îáåñïå÷åíèÿ äîãîâîðîâ, â îñíîâíîì — äîãîâîðîâ áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ. Íà íàø âçãëÿä, íîðìû ÃÊ ÐÔ, ðåãóëèðóþùèå ïî-
ðó÷èòåëüñòâî, áîëåå äåòàëüíû, ÷åì ñîîòâåòñòâóþùèå íîðìû ÃÊ
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ÐÑÔÑÐ 1964 ã., ñîñòàâëåíû â îñíîâíîì óäà÷íî, çàùèùàþò èíòå-
ðåñû êàê êðåäèòîðà, òàê äîëæíèêà è ïîðó÷èòåëÿ. Ðàññìîòðåí-
íûå âûøå ïðîáëåìû âîçíèêàþò íå â ñôåðå çàêîíîäàòåëüñòâà î
ïîðó÷èòåëüñòâå, à â ñâÿçè ñ ïðàêòèêîé åãî ïðèìåíåíèÿ.

5. Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ
Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íîâûé, ðàíåå

íåèçâåñòíûé îòå÷åñòâåííîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, ñïîñîá îáåñ-
ïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Äî ââåäåíèÿ â äåéñòâèå ñ 1 ÿíâàðÿ 1995 ãîäà íîâîãî ÃÊ
ÐÔ áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ ÿâëÿëàñü èñêëþ÷èòåëüíî èíñòèòó-
òîì ìåæäóíàðîäíîãî ÷àñòíîãî ïðàâà. Ýòîò ðàíåå íåèçâåñòíûé
â Ðîññèè ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ öåëèêîì çàèìñòâî-
âàí èç ìåæäóíàðîäíîãî ÷àñòíîãî ïðàâà, ïðè ýòîì, äóìàåòñÿ,
çàêîíîäàòåëü, ïîñâÿòèâ äàííîìó èíñòèòóòó öåëûé ïàðàãðàô,
ñîñòîÿùèé èç 12 ñòàòåé, ïðåñëåäîâàë ãëàâíûì îáðàçîì öåëü
ñáëèæåíèÿ âíóòðåííåãî è ìåæäóíàðîäíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Ïðîòîòèïîì äëÿ ðàçðàáîòêè íîðì ÃÊ ÐÔ, ïîñâÿùåííûõ
áàíêîâñêîé ãàðàíòèè, ïîñëóæèëè Óíèôèöèðîâàííûå ïðàâè-
ëà äëÿ ãàðàíòèé ïî òðåáîâàíèþ, ðàçðàáîòàííûå Ìåæäóíàðîä-
íîé òîðãîâîé ïàëàòîé è ïðèìåíÿåìûå â ñëó÷àå ïðÿìîãî óêà-
çàíèÿ íà íèõ ñòîðîíàìè â äîãîâîðå42.

Òàê, â çàðóáåæíîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå èçâåñòíû ðàçëè÷-
íûå âèäû ãàðàíòèé: íàïðèìåð, ãàðàíòèÿ èñïîëíåíèÿ êîí-
òðàêòà (ãàðàíòèéíàÿ ñóììà âûïëà÷èâàåòñÿ ïðèíöèïàëîì
êîíòðàêòà); òåíäåðíàÿ ãàðàíòèÿ (ãàðàíòèéíàÿ ñóììà âûïëà-
÷èâàåòñÿ áåíåôèöèàðó, åñëè ïðèíöèïàë, âûèãðàâøèé òåíäåð,
îòêàæåòñÿ îò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ïîäðÿäà); ãàðàíòèÿ ïî âîç-
âðàòó ïëàòåæåé (ãàðàíòèéíàÿ ñóììà âûïëà÷èâàåòñÿ áåíåôè-
öèàðó, îñóùåñòâèâøåìó ïðåäîïëàòó ïðèíöèïàëó, åñëè ïîñëå-
äíèé íå âûïîëíèò ñâîèõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîñòàâ-
êå ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèþ ðàáîò, îêàçàíèþ óñëóã); «ðåçåðâ-
íûé àêêðåäèòèâ» (ãàðàíòèéíàÿ ñóììà âûïëà÷èâàåòñÿ áåíå-
ôèöèàðó, åñëè ïðèíöèïàë ïî êàêèì ëèáî ïðè÷èíàì íå âûñ-
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òàâèò àêêðåäèòèâ, à áåíåôèöèàð ïðåäñòàâèò âñå äîêóìåíòû,
íåîáõîäèìûå äëÿ ïîëó÷åíèÿ äåíåã) è ò. ï.

Èíñòèòóò áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ïîÿâèëñÿ â íîâîì Ãðàæ-
äàíñêîì êîäåêñå íå áåç èçâåñòíîãî âëèÿíèÿ ìåæäóíàðîäíîé
áàíêîâñêîé ïðàêòèêè, ãäå ñóùåñòâóåò äâà âèäà áàíêîâñêèõ
ãàðàíòèé. Ïî ìåõàíèçìó ïëàòåæà ãàðàíòèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ
íà óñëîâíûå ãàðàíòèè è ãàðàíòèè ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ. Óñ-
ëîâíàÿ áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî òðåáîâàíèÿ áå-
íåôèöèàðà ê ãàðàíòó ïîäëåæàò óäîâëåòâîðåíèþ òîëüêî â òîì
ñëó÷àå, åñëè áåíåôèöèàð íàðÿäó ñ òðåáîâàíèåì ïëàòåæà ïðåä-
ñòàâèò ñóäåáíîå ðåøåíèå, âûíåñåííîå ïðîòèâ ïðèíöèïàëà.
Ýòî è åñòü óñëîâèå ïëàòåæà ïî ãàðàíòèè. Ãàðàíòèÿ ïî ïåðâî-
ìó òðåáîâàíèþ, íàïðîòèâ, îáÿçûâàåò ãàðàíòà ïðîèçâåñòè ïëà-
òåæ ïðîòèâ ïðîñòîãî òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà áåç íåîáõîäè-
ìîñòè ïðåäñòàâëåíèÿ ïîñëåäíèì ñóäåáíîãî ðåøåíèÿ èëè èíî-
ãî äîêàçàòåëüñòâà íåíàäëåæàùåãî âûïîëíåíèÿ ïðèíöèïàëîì
ñâîèõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â íîâîì Ãðàæäàíñêîì êîäåê-
ñå âîñïðîèçâåäåí èíñòèòóò ãàðàíòèè ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ.

Ýòîò âèä ãàðàíòèè èìååò ñâîè äîñòîèíñòâà è íåäîñòàòêè.
Äîñòîèíñòâà çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî âîçìîæíî áîëåå áûñòðîå,
ïî ñðàâíåíèþ ñ óñëîâíîé ãàðàíòèåé, óäîâëåòâîðåíèå òðåáîâà-
íèé áåíåôèöèàðà. Äëÿ ýòîãî íåò íåîáõîäèìîñòè ïðåäúÿâëÿòü
ñóäåáíîå ðåøåíèå, ÷òî äåëàåò ïðîöåäóðó áîëåå áûñòðîé è ýêî-
íîìè÷íîé. Íåäîñòàòêîì æå ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî áåíåôèöèàð íå
äîëæåí ïðåäúÿâëÿòü äîêàçàòåëüñòâà íåíàäëåæàùåãî èñïîëíå-
íèÿ ïðèíöèïàëîì ñâîèõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Îäíàêî òàêîé íåäîñòàòîê, íà íàø âçãëÿä, ëåãêî óñòðàíèì
ïóòåì âíåñåíèÿ â äåéñòâóþùèé ÃÊ èçìåíåíèé, êàñàþùèõñÿ
âçàèìîñâÿçè ìåæäó îñíîâíûì îáÿçàòåëüñòâîì è áàíêîâñêîé
ãàðàíòèåé. Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ, êàê è äðóãèå ñïîñîáû îáåñ-
ïå÷åíèÿ, äîëæíà çàâèñåòü îò îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, äîëæ-
íà íîñèòü àêöåññîðíûé õàðàêòåð, ÷åãî â ÃÊ ÐÔ íåò.

Òåðìèí «áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ» èñïîëüçîâàí â ÃÊ óñëîâ-
íî, òàê êàê ýòî îáÿçàòåëüñòâî ìîæåò âûäàâàòüñÿ êàê áàíêàìè,

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

43 Ñì.: Àãååâ À. Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ // Äîìàøíèé àäâîêàò. 1996.
¹ 10. Ñ. 15.
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òàê è ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè è èíûìè êðåäèòíûìè ó÷-
ðåæäåíèÿìè.

Ïî ñò. 368 ÃÊ ÐÔ «â ñèëó áàíêîâñêîé ãàðàíòèè áàíê, èíîå
êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå èëè ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ (ãàðàíò)
äàþò ïî ïðîñüáå äðóãîãî ëèöà (ïðèíöèïàëà) ïèñüìåííîå îáÿ-
çàòåëüñòâî óïëàòèòü êðåäèòîðó ïðèíöèïàëà (áåíåôèöèàðó)
â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äàâàåìîãî ãàðàíòîì îáÿçàòåëüñòâà
äåíåæíóþ ñóììó ïî ïðåäñòàâëåíèè áåíåôèöèàðîì ïèñüìåí-
íîãî òðåáîâàíèÿ î åå óïëàòå».

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ áàíêîâñêîé ãàðàíòèè õàðàêòåðåí îñî-
áûé ñóáúåêòíûé ñîñòàâ ó÷àñòíèêîâ îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ
äàííûì ñïîñîáîì îáåñïå÷åíèÿ.

Â êà÷åñòâå ãàðàíòà ìîãóò âûñòóïàòü òîëüêî áàíêè, èíûå
êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ñîçäàííûå è äåéñòâóþùèå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ Çàêîíîì î áàíêàõ, òî åñòü èìåþùèå áàíêîâñêóþ ëè-
öåíçèþ íà ñîâåðøåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé èëè ñòðàõîâûå
îðãàíèçàöèè, ñîçäàííûå è äåéñòâóþùèå â ñîîòâåòñòâèè ñ Çà-
êîíîì ÐÔ «Î ñòðàõîâàíèè» è ïðîøåäøèå ñîîòâåòñòâóþùåå
ëèöåíçèðîâàíèå.

Ïðèíöèïàë — ëèöî, êîòîðîå îáðàùàåòñÿ ê ãàðàíòó ñ
ïðîñüáîé î âûäà÷å áàíêîâñêîé ãàðàíòèè, ýòî äîëæíèê â îñ-
íîâíîì îáÿçàòåëüñòâå, èñïîëíåíèå êîòîðîãî îáåñïå÷èâàåòñÿ
áàíêîâñêîé ãàðàíòèåé. Èì ìîãóò áûòü þðèäè÷åñêèå è ôèçè-
÷åñêèå ëèöà. Áåíåôèöèàð — ëèöî, íàäåëåííîå ïðàâîì
ïðåäúÿâëÿòü òðåáîâàíèÿ ê ãàðàíòó, ÿâëÿåòñÿ, ñîîòâåòñòâåííî,
êðåäèòîðîì â îñíîâíîì îáÿçàòåëüñòâå.

Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ, â îòëè÷èå îò òðàäèöèîííûõ ñïî-
ñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, íå çàâèñèò îò îñ-
íîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, â îáåñïå÷åíèå êîòîðîãî îíà âûäàíà (ñò.
370 ÃÊ) è ñîõðàíÿåò ñâîþ ñèëó äàæå ïîñëå ïðåêðàùåíèÿ îñ-
íîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà èëè ïðèçíàíèÿ åãî íåäåéñòâèòåëüíûì.

Äàííàÿ íîðìà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïðîòèâîðå÷èò ñàìîé
ñóùíîñòè, ïîíÿòèþ «ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ», íå îòâå÷àåò òàêîìó ñóùåñòâåííîìó ïðèçíàêó ñïîñî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

44 Ñì.: Âåñòíèê ÂÀÑ ÐÔ. 1998. ¹ 3.
45 Ñì.: Òàì æå.
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áà îáåñïå÷åíèÿ, êàê äîïîëíèòåëüíûé (àêöåññîðíûé) õàðàê-
òåð îáåñïå÷èòåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà, çàâèñèìîñòü êîòîðîãî îò
îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî, âî-ïåðâûõ,
ïðè íåäåéñòâèòåëüíîñòè îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà äîïîëíè-
òåëüíîå îáÿçàòåëüñòâî íå ñîõðàíÿåò ñèëó, è, âî-âòîðûõ, ñ èñ-
òå÷åíèåì ñðîêà èñêîâîé äàâíîñòè ïî îñíîâíîìó òðåáîâàíèþ
èñòåêàåò ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè ïî äîïîëíèòåëüíîìó òðåáî-
âàíèþ. Â äàííîì ñëó÷àå èñòå÷åíèå ñðîêà ïî îñíîâíîìó îáÿ-
çàòåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó áàíêîâñêîé ãàðàíòèåé, íå âëå÷åò
èñòå÷åíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ îáÿçàòåëüñòâà, âûòåêàþùåãî èç áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèè, à òàêæå ãàðàíò îáÿçàí ïî òðåáîâàíèþ êðå-
äèòîðà âûïëàòèòü åìó ñîîòâåòñòâóþùóþ äåíåæíóþ ñóììó è
òîãäà, êîãäà îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà ïðèçíàíî íåäåéñòâè-
òåëüíûì.

Òàêèì îáðàçîì, áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ, ïî ìûñëè çàêîíî-
äàòåëÿ, ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåííî àáñòðàêòíûì îáÿçàòåëüñòâîì,
îòîðâàííûì îò îñíîâíîãî, â îáåñïå÷åíèå êîòîðîãî îíà âûäà-
íà, ÷òî äàåò îñíîâàíèå ñîìíåâàòüñÿ â îïðàâäàííîñòè, ïðàâèëü-
íîñòè îòíåñåíèÿ óêàçàííîãî èíñòèòóòà ê êàòåãîðèè ãðàæäàí-
ñêî-ïðàâîâûõ ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ.

Êðîìå òîãî, âûøåóêàçàííûå ïðàâèëà, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
ñîçäàþò äîïîëíèòåëüíûé ðèñê äëÿ ãàðàíòà, ïîñêîëüêó îí âû-
íóæäåí áóäåò óïëàòèòü êðåäèòîðó çíà÷èòåëüíóþ ñóììó (òàê
êàê, äóìàåòñÿ, áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò îáåñïå-
÷åíèå êðóïíûõ äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà) äàæå â òîì
ñëó÷àå, åñëè îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà ïðèçíàíî íåäåéñòâè-
òåëüíûì: â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 376 ÃÊ ÐÔ ãàðàíò ìîæåò îòêà-
çàòü êðåäèòîðó â óäîâëåòâîðåíèè åãî òðåáîâàíèé ëèøü â òîì
ñëó÷àå, åñëè òðåáîâàíèÿ ïîñëåäíåãî èëè ïðèëîæåííûå ê íåìó
äîêóìåíòû íå ñîîòâåòñòâóþò óñëîâèÿì ãàðàíòèè ëèáî ïðåä-
ñòàâëåíû ïî îêîí÷àíèè ñðîêà ãàðàíòèè.

Ñòàòüåé 376 ÃÊ ÐÔ óñòàíîâëåíî òàêæå, ÷òî â ñëó÷àå, åñëè
ãàðàíòó äî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðà ñòàëî èç-
âåñòíî, ÷òî îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî, îáåñïå÷åííîå áàíêîâñêîé
ãàðàíòèåé, ïîëíîñòüþ èëè â ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè óæå èñ-
ïîëíåíî, ïðåêðàòèëîñü ïî èíûì îñíîâàíèÿì, ëèáî íåäåé-
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ñòâèòåëüíî, îí äîëæåí íåìåäëåííî ñîîáùèòü îá ýòîì êðåäè-
òîðó è äîëæíèêó. Ïîëó÷åííîå ãàðàíòîì ïîñëå òàêîãî óâåäîì-
ëåíèÿ ïîâòîðíîå òðåáîâàíèå êðåäèòîðà ïîäëåæèò óäîâëåòâî-
ðåíèþ ãàðàíòîì, ÷òî âûãëÿäèò êðàéíå íåëîãè÷íûì.

Äóìàåòñÿ, â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ êîì-
ìåð÷åñêèå áàíêè, îðèåíòèðîâàííûå íà ïðèáûëü, èëè èíûå
êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, â ñèëó ñïå-
öèôèêè èõ äåÿòåëüíîñòè, âðÿä ëè áóäóò ïðèíèìàòü ñ ãîòîâ-
íîñòüþ ïðåäëîæåíèÿ ñ ïðîñüáîé âûäàòü ïîäîáíóþ áàíêîâñ-
êóþ ãàðàíòèþ, òî åñòü âîçíèêàþò ñîìíåíèÿ â æèçíåñïîñîá-
íîñòè äàííîãî èíñòèòóòà, åãî øèðîêîì ïðèìåíåíèè, èñïîëü-
çîâàíèè, â ÷àñòíîñòè, â ïðàêòèêå áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ñïåöèôèêà áàíêîâñêîé ãàðàíòèè äîïîëíÿåòñÿ ïðàâèëîì
î ïðåçþìèðîâàííîé áåçîòçûâíîñòè áàíêîâñêîé ãàðàíòèè (ï. 2
ñò. 369 ÃÊ ÐÔ).

Äëÿ âîçìîæíîñòè îòçûâà ãàðàíòèè íåîáõîäèìî ïðåäóñ-
ìîòðåòü äàííîå óñëîâèå â ñàìîì òåêñòå áàíêîâñêîé ãàðàíòèè.
Â ýòîì ñëó÷àå ìîãóò âîçíèêíóòü îïðåäåëåííûå ñëîæíîñòè ñ áå-
íåôèöèàðîì, êîòîðûé, áîÿñü, ÷òî åãî îáÿçàòåëüñòâî îñòàíåòñÿ
áåç îáåñïå÷åíèÿ, îòêàæåòñÿ ïðèíèìàòü îò ïðèíöèïàëà òàêîé
ñïîñîá îáåñïå÷åíèÿ è çàêëþ÷àòü ñ íèì îñíîâíîé äîãîâîð.

Â ñâîþ î÷åðåäü äóìàåòñÿ, ÷òî ïðè áåçîòçûâíîì õàðàêòå-
ðå áàíêîâñêîé ãàðàíòèè, â ñèëó çíà÷èòåëüíîãî ðèñêà äëÿ ãà-
ðàíòà, âîçíàãðàæäåíèå çà âûäà÷ó ãàðàíòèè áóäåò äîñòàòî÷íî
âûñîêèì. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, âûøåóêàçàííûå ïðèçíàêè áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèè äåëàþò åå ìàëîïðèâëåêàòåëüíîé èìåííî
äëÿ áàíêîâ, êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé,
êîòîðûå ìîãóò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ãàðàíòà.

Ìîæåò áûòü, â äàëüíåéøåì ïîÿâÿòñÿ êîììåð÷åñêèå îðãà-
íèçàöèè, èìåþùèå ñòàòóñ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, êîòîðûå
áóäóò ñïåöèàëèçèðîâàòüñÿ ïî âûäà÷å áàíêîâñêèõ ãàðàíòèé,
ó÷èòûâàÿ âîçìåçäíûé õàðàêòåð äàííîãî èíñòèòóòà.

Ïðèíàäëåæàùåå áåíåôèöèàðó ïî áàíêîâñêîé ãàðàíòèè
ïðàâî òðåáîâàíèÿ ê ãàðàíòó íå ìîæåò áûòü ïåðåäàíî äðóãîìó
ëèöó, åñëè â ãàðàíòèè íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå. Òàêèì îáðà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

46 Ñì.: Òàì æå.
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çîì, óñòóïêà òðåáîâàíèÿ â ýòîì ñëó÷àå âîçìîæíà òîëüêî ñ ñî-
ãëàñèÿ äîëæíèêà (ãàðàíòà). Ýòî ïðàâèëî ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷å-
íèåì èç îáùèõ ïðàâèë î çàìåíå êðåäèòîðà, ïðåäóñìîòðåííûõ
ñò. 382 ÃÊ ÐÔ.

Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ âñòóïàåò â ñèëó ñ ìîìåíòà åå âûäà-
÷è (åñëè â ñàìîé ãàðàíòèè íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå). Ýòî îç-
íà÷àåò, ÷òî, åñëè â ñàìîé ãàðàíòèè íå èçìåíåí ïðåäóñìîòðåí-
íûé çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðèíöèï åå âñòóïëåíèÿ â ñèëó, òî áå-
íåôèöèàðó íåò íåîáõîäèìîñòè ñîîáùàòü ãàðàíòó î ïðèíÿòèè
áàíêîâñêîé ãàðàíòèè èëè ññûëàòüñÿ íà ãàðàíòèþ â äîãîâîðå
ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äàííîé òî÷êè çðåíèÿ ïðèäåðæè-
âàþòñÿ íå âñå àâòîðû.

Òàê, íàïðèìåð, Àãååâ À. ñ÷èòàåò, ÷òî, åñëè â òåêñòå êðå-
äèòíîãî ñîãëàøåíèÿ íåò ññûëêè íà ãàðàíòèþ, òî âûäà÷à ãà-
ðàíòîì ãàðàíòèéíîãî ïèñüìà áåç åãî àêöåïòà êðåäèòîðîì òàê-
æå íå ïîðîæäàåò ãàðàíòèéíûõ îòíîøåíèé43. Îäíàêî äàííàÿ
òî÷êà çðåíèÿ íå ïîäòâåðæäàåòñÿ ïðàêòèêîé.

Â îáåñïå÷åíèå îáÿçàòåëüñòâà ïîñòàâùèêà ïî ïîñòàâêå òî-
âàðîâ áàíê âûäàë ïîêóïàòåëþ ãàðàíòèéíîå ïèñüìî, êîòîðûì
ïðèíèìàë íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî âûïëàòèòü îïðåäåëåííóþ
ñóììó ïîêóïàòåëþ-áåíåôèöèàðó ïðè ïðåäúÿâëåíèè èì ïèñü-
ìåííîãî òðåáîâàíèÿ â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ ïîñòàâùèêîì â
îáóñëîâëåííûé ñðîê îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîñòàâêå.

Â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì îáåñïå÷èâàåìîãî ãàðàíòèåé
îáÿçàòåëüñòâà áåíåôèöèàð ïðåäúÿâèë ãàðàíòó ïèñüìåííîå
òðåáîâàíèå îá óïëàòå ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììû ñ ïðèëîæåíè-
åì ïðåäóñìîòðåííûõ óñëîâèÿìè ãàðàíòèè äîêóìåíòîâ. Ãàðàíò
îòêàçàëñÿ ïðîèçâåñòè âûïëàòó, óêàçàâ, ÷òî îáÿçàòåëüñòâî ïî ãà-
ðàíòèè íå âîçíèêëî.

Ïî ìíåíèþ ãàðàíòà, íå áûëà ñîáëþäåíà ïðîñòàÿ ïèñü-
ìåííàÿ ôîðìà ñäåëêè (ñò. 161, 434 ÃÊ), ïîñêîëüêó áåíåôèöè-
àð íå íàïðàâèë ãàðàíòó ïèñüìåííîãî èçâåùåíèÿ î ïðèíÿòèè
ãàðàíòèéíîãî ïèñüìà. Â îñíîâíîì äîãîâîðå ññûëêà íà âûäàí-
íóþ ãàðàíòèþ òàêæå îòñóòñòâîâàëà. Èñõîäÿ èõ ýòîãî ãàðàíò
ïîëàãàë, ÷òî ãàðàíòèéíàÿ ñäåëêà ÿâëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíîé
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòîì 2 ñòàòüè 162 ÃÊ.
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Ðàññìîòðåâ çàÿâëåííûå áåíåôèöèàðîì èñêîâûå òðåáîâà-
íèÿ ê ãàðàíòó, àðáèòðàæíûé ñóä ïðèçíàë èõ îáîñíîâàííû-
ìè, ïîñêîëüêó ñòàòüÿ 368 ÃÊ, ïðåäóñìàòðèâàÿ íåîáõîäèìîñòü
ïèñüìåííîãî îôîðìëåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ãàðàíòà ïåðåä êðå-
äèòîðîì, íå òðåáóåò çàêëþ÷åíèÿ ïèñüìåííîãî ñîãëàøåíèÿ
ìåæäó ãàðàíòîì è áåíåôèöèàðîì. Êðîìå òîãî, â ñîîòâåòñòâèè
ñî ñòàòüåé 373 ÃÊ áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ âñòóïàåò â ñèëó ñî äíÿ
åå âûäà÷è, åñëè â ãàðàíòèè íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå.

Â ãàðàíòèéíîì ïèñüìå, àäðåñîâàííîì áåíåôèöèàðó, ãàðàíò
íå ïîñòàâèë âîçíèêíîâåíèå ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ â çàâèñèìîñòü
îò ïîëó÷åíèÿ ïèñüìåííîãî îòâåòà áåíåôèöèàðà î ïðèíÿòèè ãà-
ðàíòèè. Ñëåäîâàòåëüíî, îáÿçàòåëüñòâà ãàðàíòà âîçíèêëè â ìî-
ìåíò åå âûäà÷è. Ïîýòîìó àðáèòðàæíûé ñóä, óñòàíîâèâ, ÷òî òðå-
áîâàíèå áåíåôèöèàðîì áûëî ïðåäúÿâëåíî â óñòàíîâëåííûé
ñðîê è ñ ïðèëîæåíèåì âñåõ íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ, èñêîâûå
òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà ïîëíîñòüþ óäîâëåòâîðèë, âçûñêàâ ñ ãà-
ðàíòà îáóñëîâëåííóþ â åãî îáÿçàòåëüñòâå ñóììó44.

Áîëåå òîãî, äàæå îòñóòñòâèå ïèñüìåííîãî ñîãëàøåíèÿ
ìåæäó ïðèíöèïàëîì è ãàðàíòîì íå âëå÷åò íåäåéñòâèòåëüíîñ-
òè ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà ãàðàíòà ïåðåä áåíåôèöèàðîì.

Òàê, áàíê âûäàë áàíêîâñêóþ ãàðàíòèþ îðãàíèçàöèè-áåíå-
ôèöèàðó. Ïðè íàñòóïëåíèè îáóñëîâëåííûõ â ãàðàíòèéíîì îáÿ-
çàòåëüñòâå óñëîâèé áåíåôèöèàð îáðàòèëñÿ ê ãàðàíòó ñ òðåáîâà-
íèåì î âûïëàòå ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììû. Ãàðàíò îòêàçàëñÿ îò âû-
ïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, ïîñêîëüêó ïèñüìåííîå ñîãëàøå-
íèå ìåæäó íèì è ïðèíöèïàëîì (äîëæíèêîì ïî îñíîâíîìó îáÿ-
çàòåëüñòâó) íå áûëî çàêëþ÷åíî. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî, ïî ìíåíèþ
ãàðàíòà, ñâèäåòåëüñòâîâàëî îá îòñóòñòâèè îñíîâàíèé âîçíèêíî-
âåíèÿ ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áåíåôèöèàðîì.

Ðàññìîòðåâ èñê áåíåôèöèàðà ê ãàðàíòó, àðáèòðàæíûé ñóä
åãî óäîâëåòâîðèë, èñõîäÿ èç ñëåäóþùåãî.

Ãàðàíòèéíîå îáÿçàòåëüñòâî âîçíèêàåò ìåæäó ãàðàíòîì è
áåíåôèöèàðîì íà îñíîâàíèè îäíîñòîðîííåãî ïèñüìåííîãî
îáÿçàòåëüñòâà ãàðàíòà. Äåéñòâèòåëüíîñòü ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà
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íå çàâèñèò îò íàëè÷èÿ ïèñüìåííîãî ñîãëàøåíèÿ ìåæäó ãàðàí-
òîì è ïðèíöèïàëîì.

Ïèñüìåííîå îáÿçàòåëüñòâî ãàðàíòà ïåðåä áåíåôèöèàðîì
ïî ôîðìå è ñîäåðæàíèþ ñîîòâåòñòâîâàëî òðåáîâàíèÿì ñòà-
òüè 386 ÃÊ. Òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðîì áûëî çàÿâëåíî â óñòà-
íîâëåííûé ñðîê è ñîîòâåòñòâîâàëî óñëîâèÿì ãàðàíòèéíîãî
îáÿçàòåëüñòâà. Â ñâÿçè ñ ýòèì îñíîâàíèé äëÿ îñâîáîæäåíèÿ ãà-
ðàíòà îò îòâåòñòâåííîñòè íå èìåëîñü45.

Ñòàòüÿ 374 ÃÊ ÐÔ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî òðåáîâàíèå áå-
íåôèöèàðà îá óïëàòå äåíåæíîé ñóììû ïî áàíêîâñêîé ãàðàí-
òèè äîëæíî áûòü ïðåäúÿâëåíî ãàðàíòó â ïèñüìåííîé ôîðìå
ñ ïðèëîæåíèåì óêàçàííûõ â ãàðàíòèè äîêóìåíòîâ. Â òðåáî-
âàíèè èëè â ïðèëîæåíèè ê íåìó äîëæíî áûòü óêàçàíî, â ÷åì
ñîñòîèò íàðóøåíèå ïðèíöèïàëîì îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà,
â îáåñïå÷åíèå êîòîðîãî âûäàíà ãàðàíòèÿ. Òðåáîâàíèå äîëæ-
íî áûòü ïðåäñòàâëåíî ãàðàíòó äî îêîí÷àíèÿ îïðåäåëåííîãî â
ãàðàíòèè ñðîêà, íà êîòîðûé îíà âûäàíà.

Çàêîíîäàòåëü íå íàçûâàåò äîêóìåíòû, êîòîðûìè äîëæ-
íà áûòü ïîäòâåðæäåíà áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ. Ïåðå÷åíü ýòèõ äî-
êóìåíòîâ äîëæåí áûòü îïðåäåëåí â ñàìîé ãàðàíòèè. Ïðè íà-
ðóøåíèè ýòîãî òðåáîâàíèÿ ìîãóò íàñòóïèòü íåæåëàòåëüíûå
äëÿ áåíåôèöèàðà ïîñëåäñòâèÿ: ãàðàíò íà îñíîâàíèè ñò. 376
ÃÊ ìîæåò îòêàçàòü áåíåôèöèàðó â óäîâëåòâîðåíèè åãî òðåáî-
âàíèé.

Çàêîíîäàòåëåì íå óðåãóëèðîâàí âîïðîñ î òîì, â êàêîé
ñðîê ìîãóò áûòü çàÿâëåíû òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà, åñëè â
áàíêîâñêîé ãàðàíòèè òàêîé ñðîê íå óñòàíîâëåí.

Ïðàêòèêà â ðåøåíèè äàííîãî âîïðîñà ïîøëà ïî ñëåäóþ-
ùåìó ïóòè.

Êðåäèòîð ïðåäúÿâèë â àðáèòðàæíûé ñóä èñê ê ãàðàíòó,
ïðèíÿâøåìó íà ñåáÿ ïèñüìåííîå îáÿçàòåëüñòâî âûïëàòèòü
100 ìëí ðóáëåé ïðè ïðåäúÿâëåíèè åìó äîêóìåíòîâ, ïîäòâåð-
æäàþùèõ íåèñïîëíåíèå òðåòüèì ëèöîì äîãîâîðà ïîñòàâêè.

Àðáèòðàæíûé ñóä, èññëåäîâàâ ïðåäñòàâëåííûå êðåäèòî-
ðîì äîêóìåíòû, â òîì ÷èñëå òåêñò ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà ãàðàíòà, ïåðåïèñêó ìåæäó êðåäèòîðîì è ãàðàíòîì ïî ïî-
âîäó óñëîâèé ãàðàíòèè, ïðèøåë ê âûâîäó î òîì, ÷òî ãàðàíòèé-
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íîå îáÿçàòåëüñòâî íå âîçíèêëî è îñíîâàíèé äëÿ óäîâëåòâîðå-
íèÿ òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðà íå èìååòñÿ.

Ïðè ýòîì àðáèòðàæíûé ñóä èñõîäèë èç ñëåäóþùåãî. Íè
â òåêñòå ãàðàíòèè, íè â äðóãèõ ïèñüìåííûõ äîêóìåíòàõ, ñâÿ-
çàííûõ ñ îôîðìëåíèåì ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà, íå ñî-
äåðæàëîñü óñëîâèÿ î ñðîêå, â òå÷åíèå êîòîðîãî òðåáîâàíèå
ìîæåò áûòü çàÿâëåíî ãàðàíòó. Ñîäåðæàùååñÿ â ãàðàíòèè óêà-
çàíèå íà âûïëàòó ñóììû ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîñòàâêè
òîâàðà íå ìîæåò áûòü ðàñöåíåíî â êà÷åñòâå óñëîâèÿ î ñðîêå
äåéñòâèÿ ãàðàíòèè46.

Êàê ñëåäóåò èç ïóíêòà 2 ñòàòüè 374 è ïóíêòà 1 ñòàòüè 376
Êîäåêñà, ñðîê, íà êîòîðûé âûäàíà ãàðàíòèÿ, ÿâëÿåòñÿ ñóùå-
ñòâåííûì óñëîâèåì ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Ïðè åãî îò-
ñóòñòâèè ãàðàíòèéíîå îáÿçàòåëüñòâî â ñèëó ñòàòüè 432 Êîäåê-
ñà ñëåäóåò ñ÷èòàòü íåâîçíèêøèì.

Íà îñíîâàíèè ñò. 375 ÃÊ ïî ïîëó÷åíèè òðåáîâàíèÿ áåíå-
ôèöèàðà ãàðàíò äîëæåí áåç ïðîìåäëåíèÿ óâåäîìèòü îá ýòîì
ïðèíöèïàëà è ïåðåäàòü åìó êîïèè òðåáîâàíèÿ ñî âñåìè îò-
íîñÿùèìèñÿ ê íåìó äîêóìåíòàìè.

Ãàðàíò äîëæåí ðàññìîòðåòü òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà â
ðàçóìíûé ñðîê è ïðîÿâèòü ðàçóìíóþ çàáîòëèâîñòü, ÷òîáû óñ-
òàíîâèòü, ñîîòâåòñòâóåò ëè ýòî òðåáîâàíèå è ïðèëîæåííûå ê
íåìó äîêóìåíòû óñëîâèÿì ãàðàíòèè.

Âîçíèêàåò âîïðîñ, ÷òî ïîíèìàòü ïîä ðàçóìíîé çàáîòëè-
âîñòüþ. Íà íàø âçãëÿä, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íåîáõîäèìî îòíåñ-
òèñü ê òðåáîâàíèÿì áåíåôèöèàðà êàê ê ñâîèì ñîáñòâåííûì,
ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ñîáëþäàòü ïðèíöèï íàäëåæàùåãî èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà è ñðîêè èñïîëíåíèÿ.

Â ñëó÷àå, åñëè ïðåäúÿâëåííîå ãàðàíòó òðåáîâàíèå, ëèáî
ïðèëîæåííûå ê íåìó äîêóìåíòû íå ñîîòâåòñòâóþò óñëîâèÿì
ãàðàíòèè èëè íàðóøåí ñðîê, ãàðàíò ìîæåò îòêàçàòü áåíåôè-
öèàðó â óäîâëåòâîðåíèè åãî òðåáîâàíèÿ. Îá ýòîì ãàðàíò íå-
ìåäëåííî èçâåùàåò áåíåôèöèàðà.

Åñëè ãàðàíòó äî èñïîëíåíèÿ òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà ñòà-
ëî èçâåñòíî î òîì, ÷òî îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî, îáåñïå÷åííîå áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèåé, ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî óæå èñïîëíåíî, ïðå-
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êðàòèëîñü ïî èíûì îñíîâàíèÿì èëè íåäåéñòâèòåëüíî, îí äîëæåí
íåìåäëåííî óâåäîìèòü îá ýòîì áåíåôèöèàðà è ïðèíöèïàëà.

Åñëè æå ïîñëå òàêîãî óâåäîìëåíèÿ ãàðàíò âíîâü ïîâòîð-
íî ïîëó÷èò òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà, òî ýòî òðåáîâàíèå äîë-
æíî áûòü èñïîëíåíî.

Ýòî ïîëîæåíèå âûòåêàåò èç ïðèíöèïà íåçàâèñèìîñòè
áàíêîâñêîé ãàðàíòèè îò îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Èç ýòîãî ïîëîæåíèÿ ñëåäóþò äâà âûâîäà:
1) Ãàðàíòèÿ ìîæåò áûòü âûäàíà îïðåäåëåííîìó êðåäè-

òîðó ïðèíöèïàëà è â åå òåêñòå ýòîò êðåäèòîð áóäåò óêàçàí, à
ìîæåò áûòü âûäàíà ëþáîìó êðåäèòîðó ïðèíöèïàëà, òî åñòü
áåíåôèöèàðîì ïî ýòîé ãàðàíòèè ìîæåò áûòü ëþáîé êðåäè-
òîð ïðèíöèïàëà â ïðåäåëàõ ñóììû è ñðîêà, íà êîòîðûé âûäà-
íà ãàðàíòèÿ, ïðè íàñòóïëåíèè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé. Ïî ýòî-
ìó ïóòè èäåò è ñóäåáíàÿ ïðàêòèêà.

Áàíê âûäàë ïðèíöèïàëó ãàðàíòèéíîå ïèñüìî, â êîòîðîì
íå óêàçûâàëîñü íàèìåíîâàíèÿ áåíåôèöèàðà, ïåðåä êîòîðûì
áàíê ïðèíèìàåò îáÿçàòåëüñòâî óïëàòèòü äåíåæíóþ ñóììó â
ñëó÷àå íåâîçâðàòà äîëãà ïðèíöèïàëîì.

Ïðèíöèïàë (äîëæíèê ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó) ïå-
ðåäàë ãàðàíòèéíîå ïèñüìî êðåäèòîðó, êîòîðûé âûäàë ïîä
äàííóþ ãàðàíòèþ êðåäèò.

Ïðè íåâîçâðàòå êðåäèòà îñíîâíûì äîëæíèêîì êðåäèòîð
îáðàòèëñÿ ê áàíêó ñ òðåáîâàíèåì îá èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ
ïî áàíêîâñêîé ãàðàíòèè. Áàíê îòêàçàëñÿ óäîâëåòâîðèòü óêà-
çàííîå òðåáîâàíèå, ñîñëàâøèñü íà îòñóòñòâèå ãàðàíòèéíîãî
îáÿçàòåëüñòâà.

Çàÿâëåííûé êðåäèòîðîì èñê ê áàíêó áûë óäîâëåòâîðåí
àðáèòðàæíûì ñóäîì ïî ñëåäóþùèì îñíîâàíèÿì.

Èç ñòàòüè 368 Êîäåêñà íå ñëåäóåò, ÷òî áàíêîâñêàÿ ãàðàí-
òèÿ äîëæíà ñîäåðæàòü íàèìåíîâàíèå êîíêðåòíîãî áåíåôèöè-
àðà. Ïðè îòñóòñòâèè òàêîãî óêàçàíèÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî ãàðàí-
òèè äîëæíî èñïîëíÿòüñÿ â ïîëüçó êðåäèòîðà (áåíåôèöèàðà),
ïðåäúÿâèâøåãî ãàðàíòó ïîäëèííèê áàíêîâñêîé ãàðàíòèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

48 Ñì.: Òàì æå.
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2) Ãàðàíòèÿ íå ïðåêðàùàåòñÿ â ñëó÷àå íåäåéñòâèòåëüíî-
ñòè îñíîâíîãî äîëãà (ï. 2 ñò. 376 ÃÊ), òàê êàê ïî ãàðàíòèè îáÿ-
çàííîå ëèöî ãàðàíòèðóåò êðåäèòîðà ïðèíöèïàëà îò óáûòêîâ
ïðè íàñòóïëåíèè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé (íàïðèìåð, ïðè íå-
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà).

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, âòîðîé âûâîä î áàíêîâñêîé ãàðàí-
òèè íå îòâå÷àåò ïðèçíàêàì, õàðàêòåðíûì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ.

Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðàêòèêà âûíóæäåíà áûëà îòñòóïèòü îò
ïðåäïèñàíèé äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Áåíåôèöèàð îáðàòèëñÿ ñ èñêîì ê îðãàíèçàöèè-ãàðàíòó.
Â ãàðàíòèè ïðåäóñìàòðèâàëàñü îáÿçàííîñòü ãàðàíòà âûïëà-
òèòü 20 ìëí ðóáëåé ïðè ïðåäúÿâëåíèè áåíåôèöèàðîì òðå-
áîâàíèÿ ñ ïðèëîæåíèåì ïèñüìåííîãî ïîäòâåðæäåíèÿ ôàêòà
îòñóòñòâèÿ ó ïðèíöèïàëà äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ îïëàòû òî-
âàðîâ â ðàçìåðå, îïðåäåëåííîì äîãîâîðîì êóïëè-ïðîäàæè.

Â ñðîê, óñòàíîâëåííûé â ãàðàíòèè, áåíåôèöèàð ïðåäúÿ-
âèë ãàðàíòó òðåáîâàíèÿ î ïëàòåæå ñ ïðèëîæåíèåì çàâåðåí-
íîé ïðèíöèïàëîì ñïðàâêè, ïîäòâåðæäàþùåé îòñóòñòâèå
ñðåäñòâ íà ñ÷åòå ïðèíöèïàëà íà äåíü, êîãäà îïëàòà òîâàðà äîë-
æíà áûëà áûòü ïðîèçâåäåíà. Ãàðàíò îòêàçàëñÿ îò âûïëàòû ñóì-
ìû ïî ãàðàíòèè, óêàçàâ, ÷òî ïî èìåþùèìñÿ ó íåãî äàííûì îï-
ëàòà òîâàðîâ áåíåôèöèàðó áûëà ïðîèçâåäåíà òðåòüåé îðãàíè-
çàöèåé ïî ïðîñüáå ïðèíöèïàëà è, ñëåäîâàòåëüíî, îáåñïå÷è-
âàåìîå îáÿçàòåëüñòâî èñïîëíåíî.

Áåíåôèöèàð ïîâòîðíî ïîòðåáîâàë îïëàòû îò ãàðàíòà è
ïîñëå îòêàçà ïîñëåäíåãî îò ïëàòåæà îáðàòèëñÿ ñ èñêîì â àð-
áèòðàæíûé ñóä. Ñâîè òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàð îñíîâûâàë íà
ïîëîæåíèÿõ ïóíêòà 2 ñòàòüè 376 Êîäåêñà, ñîãëàñíî êîòîðîìó,
åñëè ãàðàíòó äî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà ñòà-
ëî èçâåñòíî, ÷òî îñíîâíîå îáÿçàòåëüñòâî, îáåñïå÷åííîå áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèåé, ïîëíîñòüþ èëè â ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè
óæå èñïîëíåíî, ãàðàíò äîëæåí íåìåäëåííî ñîîáùèòü îá ýòîì
áåíåôèöèàðó è ïðèíöèïàëó. Ïîëó÷åííîå ãàðàíòîì ïîñëå òà-
êîãî óâåäîìëåíèÿ ïîâòîðíîå òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà ïîä-
ëåæèò óäîâëåòâîðåíèþ ãàðàíòîì.
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Ðàññìàòðèâàÿ ñïîð, àðáèòðàæíûé ñóä óñòàíîâèë, ÷òî áåíå-
ôèöèàð, ÿâëÿÿñü êðåäèòîðîì â îñíîâíîì îáÿçàòåëüñòâå, óæå ïî-
ëó÷èë îïëàòó çà ïîñòàâëåííûé ïðèíöèïàëó òîâàð. Ýòî îáñòîÿ-
òåëüñòâî ïîäòâåðæäàëîñü ïðåäñòàâëåííûìè ãàðàíòîì äîêàçàòåëü-
ñòâàìè. Ôàêò îïëàòû òîâàðà çà ñ÷åò ñðåäñòâ áàíêîâñêîãî êðåäèòà
íå îòðèöàë è äîëæíèê ïî îñíîâíîìó äîãîâîðó (ïðèíöèïàë).

Ïðè òàêèõ óñëîâèÿõ àðáèòðàæíûé ñóä ðàñöåíèë äåé-
ñòâèÿ áåíåôèöèàðà êàê çëîóïîòðåáëåíèå ïðàâîì è íà îñíî-
âàíèè ñòàòüè 10 Êîäåêñà â èñêå îòêàçàë47.

Íà íàø âçãëÿä, äëÿ óñòðàíåíèÿ ðàçëè÷èé â ïðàâîïðèìå-
íèòåëüíîé ïðàêòèêå íåîáõîäèìî âíåñòè èçìåíåíèå â äåé-
ñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî è ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå íîð-
ìû î áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ñ ïîëîæåíèÿìè î ñïîñîáàõ îáåñ-
ïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è ñ îáùèìè ïðèíöèïàìè ãðàæäàíñêî-
ãî ïðàâà.

Îòâåòñòâåííîñòü ãàðàíòà îãðàíè÷åíà ñóììîé, îãîâîðåí-
íîé â ãàðàíòèè, íåçàâèñèìî îò ðåàëüíîé çàäîëæåííîñòè
ïðèíöèïàëà ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó, â ÷àñòíîñòè, êðåäèò-
íîìó äîãîâîðó, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî â ãàðàíòèè (ñò.
377 ÃÊ ÐÔ). Â òî æå âðåìÿ îòâåòñòâåííîñòü ãàðàíòà çà íåâû-
ïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà ïî
ãàðàíòèè íå îãðàíè÷èâàåòñÿ ýòîé ñóììîé, åñëè â ãàðàíòèè íå
ïðåäóñìîòðåíî èíîå. Ãàðàíò íåñåò îòâåòñòâåííîñòü óæå çà ñîá-
ñòâåííûå äåéñòâèÿ íà îáùèõ îñíîâàíèÿõ.

Êîììåð÷åñêèé áàíê âûäàë áàíêîâñêóþ ãàðàíòèþ, ñîãëàñ-
íî êîòîðîé ãàðàíò îáÿçàëñÿ óïëàòèòü áåíåôèöèàðó â ñëó÷àå
íåâîçâðàùåíèÿ êðåäèòà ïðèíöèïàëîì ñóììó çàäîëæåííîñòè
ïî êðåäèòó è ïðîöåíòàì.

Áåíåôèöèàð ïðåäúÿâèë òðåáîâàíèå ê ãàðàíòó îá èñïîë-
íåíèè ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Ãàðàíò îòêàçàë â âûïëàòå
äåíåæíîé ñóììû, ïðåäóñìîòðåííîé â ãàðàíòèè. Íåîáîñíî-
âàííîñòü îòêàçà ãàðàíòà èñïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïîä-
òâåðæäåíà ðåøåíèåì àðáèòðàæíîãî ñóäà, êîòîðûì èñê áåíå-
ôèöèàðà ê ãàðàíòó áûë óäîâëåòâîðåí.

Â ñâÿçè ñ çàäåðæêîé èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèè íà ÷åòûðå ìåñÿöà áåíåôèöèàð ïðåäúÿâèë
èñê î âçûñêàíèè ñ ãàðàíòà äîïîëíèòåëüíî ïðîöåíòîâ ïî ó÷åò-
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íîé ñòàâêå Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà
îñíîâàíèè ñòàòüè 395 Êîäåêñà.

Àðáèòðàæíûé ñóä èñêîâûå òðåáîâàíèÿ óäîâëåòâîðèë èñ-
õîäÿ èç òîãî, ÷òî ãàðàíò ÿâëÿåòñÿ äîëæíèêîì áåíåôèöèàðà
ïî ñàìîñòîÿòåëüíîìó äåíåæíîìó îáÿçàòåëüñòâó ïî óïëàòå îãî-
âîðåííîé â ãàðàíòèè äåíåæíîé ñóììû.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïóíêòîì 2 ñòàòüè 377 Êîäåêñà îòâåò-
ñòâåííîñòü ãàðàíòà ïåðåä áåíåôèöèàðîì çà íåâûïîëíåíèå
èëè íåíàäëåæàùåå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà ïî ãàðàíòèè íå
îãðàíè÷èâàåòñÿ ñóììîé, íà êîòîðóþ âûäàíà ãàðàíòèÿ, åñëè â
ãàðàíòèè íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå.

Ïîñêîëüêó ãàðàíò íå âûïîëíèë ñâîåãî îáÿçàòåëüñòâà è äî-
ïóñòèë ïðîñðî÷êó âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ áåíåôèöèàðó,
íà îñíîâàíèè ñòàòåé 377, 395 Êîäåêñà áàíê-ãàðàíò äîëæåí íå-
ñòè ïåðåä áåíåôèöèàðîì îòâåòñòâåííîñòü ñ ìîìåíòà ïîëó÷å-
íèÿ åãî ïèñüìåííîãî òðåáîâàíèÿ.

Èñê áåíåôèöèàðà ê ãàðàíòó, îòêàçàâøåìóñÿ óäîâëåòâî-
ðèòü ñâîåâðåìåííî ïðåäúÿâëåííîå òðåáîâàíèå îá óïëàòå äå-
íåæíîé ñóììû, ìîæåò áûòü çàÿâëåí â ïðåäåëàõ îáùåãî ñðîêà
èñêîâîé äàâíîñòè.

Áåíåôèöèàð îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì ê ãà-
ðàíòó — êîììåð÷åñêîìó áàíêó î âçûñêàíèè äåíåæíîé ñóììû
ïî áàíêîâñêîé ãàðàíòèè è ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå ÷óæè-
ìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè.

Àðáèòðàæíûé ñóä îòêàçàë â óäîâëåòâîðåíèè èñêà ïî ìî-
òèâó ïðåäúÿâëåíèÿ åãî ïîñëå ïðåêðàùåíèÿ äåéñòâèÿ ãàðàíòèè.

Â ïîðÿäêå íàäçîðà ðåøåíèå îòìåíåíî, è èñêîâûå òðåáî-
âàíèÿ óäîâëåòâîðåíû ïî ñëåäóþùèì îñíîâàíèÿì.

Â îáåñïå÷åíèå äåíåæíîãî îáÿçàòåëüñòâà ïðèíöèïàëà
êîììåð÷åñêèé áàíê âûäàë áàíêîâñêóþ ãàðàíòèþ, â êîòîðîé
îãîâîðåíû óñëîâèÿ è ïîðÿäîê óïëàòû äåíåæíîé ñóììû áåíå-
ôèöèàðó, à òàêæå ñðîê äåéñòâèÿ ãàðàíòèè.

Ïîñêîëüêó ïðèíöèïàëîì íå áûëî âûïîëíåíî îáÿçàòåëü-
ñòâî ïî îïëàòå òîâàðà, áåíåôèöèàð â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé
374 Êîäåêñà äî îêîí÷àíèÿ îïðåäåëåííîãî â ãàðàíòèè ñðîêà,
íà êîòîðûé îíà âûäàíà, ïðåäúÿâèë ê ãàðàíòó òðåáîâàíèå ñ
ïðåäñòàâëåíèåì âñåõ íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ.
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Êàêèõ-ëèáî âîçðàæåíèé ïî ïîâîäó ïðåäúÿâëåííîãî òðå-
áîâàíèÿ è ïðèëîæåííûõ ê íåìó äîêóìåíòîâ ãàðàíò íå çàÿâ-
ëÿë, â ñâÿçè ñ ÷åì ó íåãî íå áûëî îñíîâàíèé äëÿ îòêàçà â óäîâ-
ëåòâîðåíèè òðåáîâàíèé áåíåôèöèàðà íà îñíîâàíèè ñòàòüè
376 Êîäåêñà.

Ïîñêîëüêó ãàðàíò â ðàçóìíûé ñðîê òðåáîâàíèå áåíåôè-
öèàðà íå óäîâëåòâîðèë, ïîñëåäíèé âïðàâå â ïðåäåëàõ îáùåãî
ñðîêà èñêîâîé äàâíîñòè îáðàòèòüñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñ-
êîì î ïðèíóäèòåëüíîì âçûñêàíèè äåíåæíîé ñóììû ïî áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèè, à òàêæå ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííûõ íà îñíî-
âàíèè ñòàòüè 395 Êîäåêñà48.

Â ñèëó ñòàòüè 374 ÃÊ ÐÔ «òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà îá óï-
ëàòå äåíåæíîé ñóììû ïî áàíêîâñêîé ãàðàíòèè äîëæíî áûòü
ïðåäñòàâëåíî ãàðàíòó â ïèñüìåííîé ôîðìå ñ ïðèëîæåíèåì
óêàçàííûõ â ãàðàíòèè äîêóìåíòîâ.

Â òðåáîâàíèè èëè â ïðèëîæåíèè ê íåìó áåíåôèöèàð
äîëæåí óêàçàòü, â ÷åì ñîñòîèò íàðóøåíèå ïðèíöèïàëîì îñ-
íîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà, â îáåñïå÷åíèè êîòîðîãî âûäàíà
ãàðàíòèÿ.

Òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà äîëæíî áûòü ïðåäñòàâëåíî ãà-
ðàíòó äî îêîí÷àíèÿ îïðåäåëåííîãî â ãàðàíòèè ñðîêà, íà êî-
òîðûé îíà âûäàíà». Â ýòîé ñòàòüå çàêîíîäàòåëü íå óêàçàë òå
äîêóìåíòû, êîòîðûå äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû áåíåôèöè-
àðîì ãàðàíòó, à ïðåäëàãàåò óñòàíîâèòü èõ ïåðå÷åíü íåïîñðåä-
ñòâåííî â ãàðàíòèè. Äëÿ âûïëàòû ñóììû ïî ãàðàíòèè äîëæåí
áûòü îïðåäåëåí ÷åòêèé ïåðå÷åíü òàêèõ äîêóìåíòîâ, â ïðîòèâ-
íîì ñëó÷àå, ïðè íåÿñíîñòè òåêñòà ãàðàíòèè â ýòîé ÷àñòè, äëÿ
áåíåôèöèàðà ìîãóò íàñòóïèòü íåæåëàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ,
à ãàðàíò ìîæåò èñïîëüçîâàòü ñâîå ïðàâî, ïðåäóñìîòðåííîå ñò.
376 ÃÊ ÐÔ, è îòêàçàòü áåíåôèöèàðó â óäîâëåòâîðåíèè
òðåáîâàíèé.

Îäíàêî â ýòîé ñâÿçè ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî çàêîíîäàòåëü
íå ñâÿçûâàåò îáÿçàííîñòü ãàðàíòà ñ íåâûïîëíåíèåì îñíîâíîãî

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 ÍÒÐ – íàó÷íî-òåõíè÷åñêàÿ ðåâîëþöèÿ.
2 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.

Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 227.
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îáÿçàòåëüñòâà (ñò. 368, ñò. 370 ÃÊ ÐÔ). Ïðàâäà, áåíåôèöèàð äîë-
æåí óêàçàòü, â ÷åì ñîñòîèò íàðóøåíèå ïðèíöèïàëîì îñíîâ-
íîãî îáÿçàòåëüñòâà, â îáåñïå÷åíèå êîòîðîãî âûäàíà áàíêîâñ-
êàÿ ãàðàíòèÿ (ï. 1. ñò. 374 ÃÊ ÐÔ).

Áåíåôèöèàð îáðàòèëñÿ ê êîììåð÷åñêîìó áàíêó, âûäàâ-
øåìó áàíêîâñêóþ ãàðàíòèþ, ñ èñêîì î âûïëàòå äåíåæíîé ñóì-
ìû ïî äàííîìó îáÿçàòåëüñòâó.

Ãàðàíò, îòêàçûâàÿ â óäîâëåòâîðåíèè òðåáîâàíèÿ áåíåôè-
öèàðà, ññûëàëñÿ íà òî, ÷òî íåâîçâðàò â ñðîê êðåäèòà çàåìùè-
êîì — ïðèíöèïàëîì — íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ïðåäúÿâ-
ëåíèÿ òðåáîâàíèé ê ãàðàíòó, ïîñêîëüêó çàåìùèê íå îòêàçû-
âàëñÿ îò âîçâðàòà êðåäèòà è ïîäòâåðæäàë âîçìîæíîñòü èñïîë-
íåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà ÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ.

Àðáèòðàæíûé ñóä óäîâëåòâîðèë èñêîâûå òðåáîâàíèÿ, ïî-
ñêîëüêó â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 370 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðåäóñìîòðåííîå áàíêîâñêîé ãàðàí-
òèåé îáÿçàòåëüñòâî ãàðàíòà ïåðåä áåíåôèöèàðîì íå çàâèñèò
â îòíîøåíèÿõ ìåæäó íèìè îò îáåñïå÷èâàåìîãî ãàðàíòèåé
îáÿçàòåëüñòâà.

Îñíîâàíèé, ïî êîòîðûì ãàðàíò âïðàâå îòêàçàòü â óäîâ-
ëåòâîðåíèè òðåáîâàíèÿ áåíåôèöèàðà, ïðåäóñìîòðåííûõ ïóí-
êòîì 1 ñòàòüè 376 Êîäåêñà, íå èìåëîñü: òðåáîâàíèÿ áåíåôè-
öèàðîì áûëè ïðåäúÿâëåíû äî îêîí÷àíèÿ îïðåäåëåííîãî â ãà-
ðàíòèè ñðîêà è ñîîòâåòñòâîâàëè óñëîâèÿì ãàðàíòèè. Â ãàðàí-
òèéíîì îáÿçàòåëüñòâå îòñóòñòâîâàëè óñëîâèÿ î íåîáõîäèìî-
ñòè ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ ïðåäâàðè-
òåëüíîå ïðåäúÿâëåíèå òðåáîâàíèÿ ê ïðèíöèïàëó ëèáî îòñóò-
ñòâèå ó ïîñëåäíåãî äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïðè òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ áåíåôèöèàð âïðàâå áåç ïðåä-
âàðèòåëüíîãî îáðàùåíèÿ ê çàåìùèêó ïðåäúÿâèòü òðåáîâàíèå
ãàðàíòó îá èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî áàíêîâñêîé ãàðàíòèè
ïðè íàñòóïëåíèè ïðåäóñìîòðåííûõ â íåé óñëîâèé, òî åñòü íå-
âîçâðàòå â îïðåäåëåííûé ñðîê çàåìùèêîì çàäîëæåííîñòè ïî
êðåäèòó è ïðîöåíòàì.

Õîòÿ áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ íå ñâÿçàíà ñ îñíîâíûì îáÿçàòåëü-
ñòâîì, â ðÿäå ñëó÷àåâ ãàðàíòó âñå-òàêè ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî îòêà-
çàòüñÿ îò óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé áåíåôèöèàðà. Òàê, íàïðè-
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ìåð, åñëè áàíê çàêëþ÷èë ñ çàåìùèêîì íåñêîëüêî êðåäèòíûõ äî-
ãîâîðîâ, à ãàðàíò âûäàë ãàðàíòèþ òîëüêî ïî îáåñïå÷åíèþ äàííî-
ãî êîíêðåòíîãî êðåäèòà, òî íåâîçâðàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî äðó-
ãèì äîãîâîðàì íå âëå÷åò îòâåòñòâåííîñòè ãàðàíòà.

Íà îñíîâàíèè ñòàòüè 375 ÃÊ ÐÔ ïî ïîëó÷åíèè òðåáîâà-
íèÿ áåíåôèöèàðà ãàðàíò äîëæåí áåç ïðîìåäëåíèÿ óâåäîìèòü
îá ýòîì ïðèíöèïàëà è ïåðåäàòü åìó êîïèè òðåáîâàíèÿ ñî âñå-
ìè îòíîñÿùèìèñÿ ê íåìó äîêóìåíòàìè. Ãàðàíò äîëæåí ðàñ-
ñìîòðåòü òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà ñ ïðèëîæåííûìè ê íåìó
äîêóìåíòàìè â ðàçóìíûé ñðîê è ïðîÿâèòü äîëæóþ çàáîòëè-
âîñòü, ÷òîáû óñòàíîâèòü, ñîîòâåòñòâóåò ëè ýòî òðåáîâàíèå è
ïðèëîæåííûå ê íåìó äîêóìåíòû óñëîâèÿì ãàðàíòèè. Â ñëó-
÷àå îòêàçà óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèå áåíåôèöèàðà, ãàðàíò
äîëæåí íåìåäëåííî óâåäîìèòü îá ýòîì.

Îáÿçàòåëüñòâà ãàðàíòà ïåðåä áåíåôèöèàðîì ïî ãàðàíòèè
ïðåêðàùàþòñÿ â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1. Â ñëó÷àå óïëàòû áåíåôèöèàðó ñóììû, íà êîòîðóþ âû-
äàíà ãàðàíòèÿ.

2. Ïî îêîí÷àíèþ îïðåäåëåííîãî â ãàðàíòèè ñðîêà, íà êî-
òîðûé îíà âûäàíà.

3. Âñëåäñòâèå îòêàçà áåíåôèöèàðà îò ñâîèõ ïðàâ ïî ãà-
ðàíòèè è âîçâðàùåíèÿ åå ãàðàíòó.

4. Âñëåäñòâèå îòêàçà áåíåôèöèàðà îò ñâîèõ ïðàâ ïóòåì
ïèñüìåííîãî çàÿâëåíèÿ îá îñâîáîæäåíèè ãàðàíòà îò åãî
îáÿçàòåëüñòâ.

Ãàðàíò, êîòîðîìó ñòàëî èçâåñòíî î ïðåêðàùåíèè ãàðàíòèè,
äîëæåí áåç ïðîìåäëåíèÿ óâåäîìèòü îá ýòîì ïðèíöèïàëà.

Ïîñêîëüêó áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ íå çàâèñèò îò îñíîâíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, à âîïðîñ î ðåãðåññå íå óðåãóëèðîâàí íîðìàòèâ-
íî, òî âîçìîæíîñòü ïðåäúÿâëåíèÿ ãàðàíòîì ðåãðåññíûõ òðå-
áîâàíèé ïðèíöèïàëó äîëæíà îïðåäåëÿòüñÿ äîãîâîðîì. Â ñëó-
÷àå îòñóòñòâèÿ òàêîãî ñîãëàøåíèÿ îòâåòñòâåííîñòü ïðèíöè-
ïàëà íå íàñòóïàåò. Ïðè ýòîì äàæå åñëè òàêîå ñîãëàøåíèå áó-
äåò èìåòü ìåñòî, òî ãàðàíò âïðàâå òðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ òîëü-
êî òåõ ñóìì, êîòîðûå îí óïëàòèë çà ïðèíöèïàëà, à íå ïî ñîá-
ñòâåííîé âèíå.
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È, êîíå÷íî, äàæå åñëè â ñâÿçè ñ ýòèì â âûäàâàåìîé áàí-
êîâñêîé ãàðàíòèè áóäåò ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî ê áàíêó, èñïîë-
íèâøåìó îáÿçàòåëüñòâî, ïåðåéäóò ïðàâà êðåäèòîðà ïî ýòîìó
îáÿçàòåëüñòâó è ïðàâà, ïðèíàäëåæàâøèå êðåäèòîðó êàê çàëî-
ãîäåðæàòåëþ, â òîì îáúåìå, â êîòîðîì áàíê óäîâëåòâîðèë òðå-
áîâàíèÿ êðåäèòîðà, ðåàëèè íàøåãî âðåìåíè òàêîâû, ÷òî áó-
äåò äîâîëüíî çàòðóäíèòåëüíî âçûñêàòü ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóì-
ìó ãàðàíòó ñ äîëæíèêà (ïîñêîëüêó ê ýòîìó âðåìåíè ó äîëæ-
íèêà ìîæåò íå îêàçàòüñÿ äîñòàòî÷íî ñðåäñòâ, èìóùåñòâà, à òàê-
æå ÿâëÿåòñÿ ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ñâîåâðåìåííîãî óäîâëåòâîðå-
íèÿ òðåáîâàíèé ãàðàíòà äëèòåëüíàÿ ñóäåáíàÿ ïðîöåäóðà â àð-
áèòðàæíûõ ñóäàõ è ò. ä.).

Àíàëèç äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà î áàíêîâñêîé ãà-
ðàíòèè ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî â òîì âèäå, â êîòî-
ðîì îíà ñóùåñòâóåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ýòî íå ñïîñîá îáåñïå-
÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, òàê êàê îíà íå èìååò îñíîâ-
íûõ ïðèçíàêîâ, õàðàêòåðíûõ äëÿ ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

Êðîìå òîãî, íîðìû ÃÊ î áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ïîðîæäà-
þò áîëüøå âîïðîñîâ, ÷åì äàþò îòâåòîâ î ñóùíîñòè äàííîãî
èíñòèòóòà. Áåç óñòðàíåíèÿ íåÿñíîñòåé â îáîçíà÷åííûõ â äàí-
íîé ãëàâå ïðîáëåìàõ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, áàíêîâñêàÿ ãàðàí-
òèÿ íå ìîæåò ïîëó÷èòü äîñòàòî÷íîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ.
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Ãëàâà 7

ÈÍÛÅ ÂÈÄÛ ÀÊÒÈÂÍÛÕ
ÎÏÅÐÀÖÈÉ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ

ÁÀÍÊÎÂ  (ËÈÇÈÍÃ, ÔÀÊÒÎÐÈÍÃ,
ÔÎÐÔÅÉÒÈÍÃ)

1. Ôèíàíñîâàÿ àðåíäà (ëèçèíã)
Ïîíÿòèå è çíà÷åíèå ëèçèíãà. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå

îäíèì èç îñíîâíûõ ñïîñîáîâ èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ â ýêî-
íîìèêó ÿâëÿåòñÿ ëèçèíã — ïåðåäà÷à ñïåöèàëüíî çàêóïëåííîãî
îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ñîîðóæåíèé ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî è äðóãîãî íàçíà÷åíèÿ â äîëãîñðî÷íóþ àðåíäó. Òåð-
ìèí «ëèçèíã» (leasing) ïðîèñõîäèò îò àíãëèéñêîãî ãëàãîëà to
lease — áðàòü â àðåíäó, ïðèîáðåë ðàñïðîñòðàíåíèå â ñâÿçè ñ
íåîáõîäèìîñòüþ ïîëó÷åíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿìè äîðîãîñòî-
ÿùåé òåõíèêè áåç êðóïíûõ êàïèòàëîâëîæåíèé. Âïåðâûå ëè-
çèíã ïîÿâèëñÿ â íà÷àëå 1950-õ ãã. â ÑØÀ, â 1960-õ ãã. — â ñòðà-
íàõ Çàïàäíîé Åâðîïû. Ê íà÷àëó 1980-õ ãã. ëèçèíã ïîëó÷èë
øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â íàóêîåìêèõ îòðàñëÿõ ïðîìûø-
ëåííîñòè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ áîëüøîé ïîòðåáíîñòüþ â èíâåñ-
òèöèÿõ â óñëîâèÿõ ÍÒÐ1  è íåâîçìîæíîñòüþ èõ îáåñïå÷åíèÿ
òðàäèöèîííûìè ñïîñîáàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ (áàíêîâñêèå
êðåäèòû è ñàìîôèíàíñèðîâàíèå)2 .

Ñåãîäíÿ â Ðîññèè ðàçâèòèå ëèçèíãà îñîáåííî àêòóàëüíî,
òàê êàê èçíîøåííîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé äîñòèã-
ëà ìàêñèìóìà, à ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé íà êàêîé-ëèáî èíîé
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëèçèí-
ãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.: ÒÎÎ
«Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ “ÄåÊÀ”», 1995. Ñ. 26—27.
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îñíîâå ÷àñòî ïðåäñòàâëÿåò îïðåäåëåííûå òðóäíîñòè èç-çà
íåäîñòàòî÷íîãî ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîãî çàëîãîâîãî ïðàâà è ò. ï.

Íà äàííûé ìîìåíò ëèçèíã åùå íåäîñòàòî÷íî ðàçâèò â
Ðîññèè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ êàê ýêîíîìè÷åñêèìè, òàê è ïðàâî-
âûìè ïðîáëåìàìè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëüøèíñòâî ðîññèé-
ñêèõ áàíêîâ íå èìåþò âîçìîæíîñòè çàêóïàòü äîðîãîñòîÿùåå
îáîðóäîâàíèå äëÿ ñäà÷è â ëèçèíã, ïîñêîëüêó ýòî äîëãîñðî÷-
íîå îòíîøåíèå, à âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà
îáðàùåíî áîëüøå íà êðàòêîñðî÷íûå èíâåñòèöèè. Îäíàêî ëè-
çèíãîäàòåëÿìè âûñòóïàþò íå òîëüêî áàíêè, íî è èíûå îðãà-
íèçàöèè, ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå ëèçèíãî-
âîé äåÿòåëüíîñòè. Â Ðîññèè äåéñòâóåò Ðîññèéñêàÿ àññîöèàöèÿ
ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé, îñíîâàííàÿ â îêòÿáðå 1994 ã.

Ëèçèíã — ýòî âèä èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðè-
îáðåòåíèþ èìóùåñòâà è ïåðåäà÷å åãî íà îñíîâàíèè äîãîâîðà
ëèçèíãà ôèçè÷åñêèì èëè þðèäè÷åñêèì ëèöàì çà îïðåäåëåí-
íóþ ïëàòó, íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëî-
âèÿõ, îáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîì, ñ ïðàâîì âûêóïà èìóùåñòâà
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì (÷. 1 ñò. 2 ÔÇ «Î ëèçèíãå»).

Ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà — ýòî ñîâîêóïíîñòü äîãîâîðîâ, íå-
îáõîäèìûõ äëÿ ðåàëèçàöèè äîãîâîðà ëèçèíãà ìåæäó ëèçèí-
ãîäàòåëåì, ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì è ïðîäàâöîì (ïîñòàâùèêîì)
ïðåäìåòà ëèçèíãà (÷. 2 ñò. 2 Çàêîíà «Î ëèçèíãå»). Â ñîñòàâ ëè-
çèíãîâîé ñäåëêè êðîìå äîãîâîðà ëèçèíãà âõîäèò îáÿçàòåëüíî
äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè ïðåäìåòà ëèçèíãà è ìîãóò âõîäèòü
òàêæå: äîãîâîð î ïðèâëå÷åíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîãîâîð çà-
ëîãà, äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà è äð.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÷. 1 ñò. 665 ÃÊ ÐÔ «ïî äîãîâîðó ôèíàí-
ñîâîé àðåíäû (äîãîâîðó ëèçèíãà) àðåíäîäàòåëü îáÿçóåòñÿ
ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåííîñòü óêàçàííîå àðåíäàòîðîì èìóùå-
ñòâî ó îïðåäåëåííîãî èì ïðîäàâöà è ïðåäîñòàâèòü àðåíäàòî-
ðó ýòî èìóùåñòâî çà ïëàòó âî âðåìåííîå âëàäåíèå è ïîëüçîâà-
íèå äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ öåëåé».

Äîãîâîð ëèçèíãà ÿâëÿåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèì äîãî-
âîðîì, òàê êàê ïðåäìåò ëèçèíãà ïðèîáðåòàåòñÿ èñêëþ÷èòåëü-
íî äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ öåëåé (ñò. 665 ÃÊ ÐÔ, ï. 4 ñò. 1
Êîíâåíöèè).
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Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 666 ÃÊ ÐÔ è ñò. 3 Çàêîíà «Î ëèçèí-
ãå» ïðåäìåòîì ëèçèíãà ìîãóò áûòü ëþáûå íåïîòðåáëÿåìûå
âåùè êàê äâèæèìûå, òàê è íåäâèæèìûå, çà èñêëþ÷åíèåì çå-
ìåëüíûõ ó÷àñòêîâ è äðóãèõ ïðèðîäíûõ îáúåêòîâ, à òàêæå
èìóùåñòâà, êîòîðîå ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè çàïðåùåíî äëÿ
ñâîáîäíîãî îáðàùåíèÿ èëè äëÿ êîòîðîãî óñòàíîâëåí îñîáûé
ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, â Ðîññèè âîçìîæíû ïðè-
îáðåòåíèå è ñäà÷à â ëèçèíã:

- äâèæèìîãî èìóùåñòâà: òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ (ñóäîâ,
ñàìîëåòîâ, âåðòîëåòîâ, àâòîìîáèëåé, â òîì ÷èñëå ñïåöèàëü-
íûõ); ñòðîèòåëüíîé òåõíèêè; ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé òåõíè-
êè è îáîðóäîâàíèÿ; îðãòåõíèêè; ïðîìûøëåííîãî îáîðóäîâà-
íèÿ (ñòàíêîâ, ìåõàíèçìîâ, ïðèáîðîâ) è ò. ä.;

- íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà (çäàíèé è ñîîðóæåíèé ïðî-
èçâîäñòâåííîãî, òîðãîâîãî è êîììóíàëüíî-áûòîâîãî íàçíà-
÷åíèÿ).

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ëèçèíãîâûõ îòíîøåíèé.
Êàê è ëþáàÿ äðóãàÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ äåÿòåëüíîñòü, ëè-
çèíãîâûå ñäåëêè íóæäàþòñÿ â íàäåæíîì ïðàâîâîì îáåñïå÷å-
íèè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì áîëüøèíñòâà ðàç-
âèòûõ ñòðàí ïåðåäà÷à â àðåíäó ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ íà óñ-
ëîâèÿõ ëèçèíãà äî íåäàâíåãî âðåìåíè ðåãóëèðîâàëàñü îáùè-
ìè íîðìàìè, îïðåäåëÿþùèìè îòíîøåíèÿ ñòîðîí ïðè ïåðå-
äà÷å èìóùåñòâà âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå. Ïðè ýòîì â íîð-
ìàòèâíûõ àêòàõ îòñóòñòâîâàëà òåðìèíîëîãè÷åñêàÿ îïðåäå-
ëåííîñòü è îäíîçíà÷íîñòü. Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â ãðàæäàíñêîì
ïðàâå ðÿäà çàðóáåæíûõ ñòðàí äàíû þðèäè÷åñêèå îïðåäåëå-
íèÿ ëèçèíãà è îòäåëüíûõ åãî âèäîâ, à â íåêîòîðûõ èç íèõ
ïðèíÿòû ñîîòâåòñòâóþùèå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû. Ïî óðîâ-
íþ ïðàâîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ëèçèíãîâûõ îòíîøåíèé ìîæíî
âûäåëèòü òðè îñíîâíûå ãðóïïû ñòðàí:

- èìåþùèå ñïåöèàëüíûå çàêîíû, êîòîðûå ðåãóëèðóþò
ëèçèíãîâûå ñäåëêè (Ðîññèÿ, êîíòèíåíòàëüíûå ñòðàíû Çàïàä-
íîé Åâðîïû: Ôðàíöèÿ, Áåëüãèÿ, Èòàëèÿ);

- èìåþùèå ñïåöèàëüíûå ïîäçàêîííûå àêòû î ëèçèí-
ãå (ñòðàíû «îáùåãî ïðàâà» — Àíãëèÿ, Àâñòðàëèÿ, Íîâàÿ
Çåëàíäèÿ);
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- íå èìåþùèå ñïåöèàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà î ëèçèíãå
(ÑØÀ, Ãåðìàíèÿ).

Äëÿ çàêîíîâ, ïðèíÿòûõ â ñòðàíàõ ïåðâîé ãðóïïû, õà-
ðàêòåðíî òî, ÷òî â íèõ ðåãëàìåíòèðóþòñÿ âçàèìîîòíîøå-
íèÿ íå òîëüêî ìåæäó äâóìÿ îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè (ëèçèí-
ãîäàòåëåì è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì), íî è ìåæäó ëèçèíãîâîé
êîìïàíèåé è ïîñòàâùèêîì, òî åñòü âåñü êîìïëåêñ òðåõñòî-
ðîííèõ èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ ïðè ëè-
çèíãå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèìè çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè â
ëèçèíãîâîì ñîãëàøåíèè íà òðåõñòîðîííåé îñíîâå îáÿçà-
òåëüíî äîëæíî óêàçûâàòüñÿ, ÷òî îáîðóäîâàíèå ïðèîáðåòà-
åòñÿ ñ öåëüþ ïîñëåäóþùåé ñäà÷è â ëèçèíã, åãî èñïîëüçîâà-
íèå âîçìîæíî òîëüêî â ïðîôåññèîíàëüíûõ öåëÿõ; â íåì òàê-
æå îãîâàðèâàþòñÿ óñëîâèÿ î ïðàâå íà ïîêóïêó è öåíà, ïî
êîòîðîé îíî ìîæåò áûòü ïðèîáðåòåíî ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðî-
êà äîãîâîðà. Âìåñòå ñ òåì âîïðîñû ðèñêà è âîçíèêíîâåíèÿ
îòâåòñòâåííîñòè â ëèçèíãîâûõ îáÿçàòåëüñòâàõ ðåøàþòñÿ
îáùèìè íîðìàìè ãðàæäàíñêîãî, â òîì ÷èñëå òîðãîâîãî ïðà-
âà.

Âî âòîðîé ãðóïïå ñòðàí ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ëèçèí-
ãà îñóùåñòâëÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñòîèìîñòè èìóùåñòâà,
ïåðåäàâàåìîãî âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå, è îò ñóáúåêòîâ ëè-
çèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ. Íàïðèìåð, â çàêîíîäàòåëüíîé ïðàê-
òèêå Àíãëèè ïðè óñëîâèè, ÷òî ñòîèìîñòü ïðåäìåòà ëèçèíãà
íå ïðåâûøàåò 2000 ô. ñò., à ïîëüçîâàòåëåì ÿâëÿåòñÿ þðèäè-
÷åñêîå ëèöî, ïðèìåíÿþòñÿ íîðìû Çàêîíà îá àðåíäå-ïðîäà-
æå îò 1965 ã. Âñå îñòàëüíûå ñëó÷àè, íå ïîäïàäàþùèå ïîä ýòè
óñëîâèÿ, ðåãëàìåíòèðóþòñÿ íîðìàìè «îáùåãî ïðàâà».

Îòñóòñòâèå ñïåöèàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà â òðåòüåé
ãðóïïå ñòðàí, íàïðèìåð â ÑØÀ, ñîçäàåò ïðåïÿòñòâèÿ ðàçâè-
òèþ ëèçèíãà. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî äî íåäàâíåãî âðåìå-
íè â ýòèõ ñòðàíàõ ãëàâíûì ïîáóäèòåëüíûì ìîòèâîì îáðà-
ùåíèÿ ê ëèçèíãó ñòàíîâèëèñü àìîðòèçàöèîííûå è íàëîãî-
âûå ëüãîòû. Îíè óñòàíàâëèâàëèñü â çàêîíîäàòåëüíûõ àêòàõ,

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 227.
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ïîñâÿùåííûõ âîïðîñàì íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â ýòèõ ñòðàíàõ
ïðèìåíèòåëüíî ê ëèçèíãîâûì ñäåëêàì øèðîêîå èñïîëüçî-
âàíèå íàõîäÿò òàêæå îáùèå ïîëîæåíèÿ ãðàæäàíñêîãî è òîð-
ãîâîãî ïðàâà3 .

Çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà, ðåãóëèðóþùàÿ ëèçèíãîâûå îòíî-
øåíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïðåòåðïåëà â ïîñëåäíåå âðå-
ìÿ çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ. Îñíîâíûìè íîðìàòèâíûìè àê-
òàìè, ðåãóëèðóþùèìè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ëèçèíãîâûå îòíî-
øåíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÿâëÿþòñÿ:

1. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;
2. Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ëèçèíãå» îò 9 îêòÿáðÿ 1998 ã. ¹

164-ÔÇ;
3. Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ïðèñîåäèíåíèè ÐÔ ê Êîíâåí-

öèè ÓÍÈÄÐÓÀ î ìåæäóíàðîäíîì ôèíàíñîâîì ëèçèíãå» îò
8 ôåâðàëÿ 1998 ã. ¹ 16-ÔÇ;

4. Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ëèöåíçèðîâàíèè îòäåëüíûõ
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè» îò 25 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. ¹ 158-ÔÇ.

Ïîìèìî óêàçàííûõ çàêîíîâ ëèçèíã ðåãëàìåíòèðóåòñÿ
ðÿäîì èíûõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ. Äî ïðèíÿòèÿ Çàêîíà î ëè-
çèíãå äåéñòâîâàë Óêàç Ïðåçèäåíòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
«Î ðàçâèòèè ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà â èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè» îò 17 ñåíòÿáðÿ 1994 ã. ¹ 1929 è ïðèíÿòîå â ñîîò-
âåòñòâèè ñ íèì Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè «Î ðàçâèòèè ëèçèíãà â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè» îò 29 èþíÿ 1995 ã. ¹ 633, à òàêæå â Ïîñòàíîâëåíèè
Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè «Î ðàçâèòèè ëèçèíãà
â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè» îò 29.06.95. Ýòèì ïîñòàíîâ-
ëåíèåì áûëî óòâåðæäåíî Âðåìåííîå ïîëîæåíèå î ëèçèíãå, íå
ïîëíîñòüþ óòðàòèâøåå ñâîå çíà÷åíèå è ïîñëå ââåäåíèÿ â äåé-
ñòâèå âòîðîé ÷àñòè Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëèçèí-
ãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.: ÒÎÎ
«Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ “ÄåÊÀ”», 1995. Ñ. 35.
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Ñóáúåêòû ëèçèíãà. Ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé ñëîæíóþ îïåðàöèþ, âêëþ÷àþùóþ äâà âçàèìîñâÿçàí-
íûõ äîãîâîðà — êóïëè-ïðîäàæè è íåïîñðåäñòâåííî ëèçèíãà.
Â íåé ó÷àñòâóþò ïðîäàâåö èìóùåñòâà, ëèçèíãîäàòåëü (íàçû-
âàåìûé â ÃÊ ÐÔ àðåíäîäàòåëåì) è ëèçèíãîïîëó÷àòåëü (àðåí-
äàòîð). Äîãîâîð ëèçèíãà çàêëþ÷àåòñÿ äâóìÿ ñòîðîíàìè — ëè-
çèíãîäàòåëåì è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì. Îí ïðåäøåñòâóåò äîãî-
âîðó êóïëè-ïðîäàæè èìóùåñòâà, êîòîðîå ïðåäïîëàãàåòñÿ
ñäàòü â ëèçèíã.

Òàêèì îáðàçîì, ñóáúåêòàìè ñäåëêè ëèçèíãà âûñòóïàþò
(ñò. 4 Çàêîíà «Î ëèçèíãå»):

1. Ëèçèíãîäàòåëü – ýòî ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå
ëèöî, êîòîðîå çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ èëè ñîáñòâåííûõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ ïðèîáðåòàåò â õîäå ðåàëèçàöèè ëèçèíãîâîé ñäåë-
êè â ñîáñòâåííîñòü èìóùåñòâî è ïðåäîñòàâëÿåò åãî â êà÷åñòâå
ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ çà îïðåäåëåííóþ ïëà-
òó, íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ âî âðå-
ìåííîå âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå ñ ïåðåõîäîì èëè áåç ïåðå-
õîäà ê ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïðåäìåò
ëèçèíãà.

2. Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü – ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå
ëèöî, êîòîðîå â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì ëèçèíãà îáÿçàíî
ïðèíÿòü ïðåäìåò ëèçèíãà âî âðåìåííîå âëàäåíèå è ïîëüçî-
âàíèå çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó, íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îï-
ðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì ëèçèíãà.

3. Ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê) – ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè-
÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì êóïëè-ïðî-
äàæè ñ ëèçèíãîäàòåëåì ïðîäàåò ëèçèíãîäàòåëþ â îáóñëîâëåí-
íûé ñðîê ïðîèçâîäèìîå (çàêóïàåìîå) èì èìóùåñòâî, ÿâëÿþ-
ùååñÿ ïðåäìåòîì ëèçèíãà. Ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê) îáÿçàí ïå-
ðåäàòü ïðåäìåò ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ èëè ëèçèíãîäà-
òåëþ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè.

Ëþáîé èç ó÷àñòíèêîâ ëèçèíãîâîé ñäåëêè ìîæåò áûòü êàê
ðåçèäåíòîì, òàê è íåðåçèäåíòîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à
òàêæå ñóáúåêòîì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ñ ó÷àñ-
òèåì èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà, îñóùåñòâëÿþùèì ñâîþ äåÿ-



ÌÑ

òåëüíîñòü â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Îñîáåííîñòüþ ëèçèíãà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëü, íå áóäó÷è ñóáúåêòîì äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè, çàêëþ-
÷àåìîãî ìåæäó ïðîäàâöîì è ëèçèíãîäàòåëåì, ïðèîáðåòàåò
îïðåäåëåííûå ïðàâà è îáÿçàííîñòè ïî îòíîøåíèþ ê ïðîäàâ-
öó (ïðàâà è îáÿçàííîñòè, ïðåäóñìîòðåííûå äëÿ ïîêóïàòåëÿ,
çà èñêëþ÷åíèåì îáÿçàííîñòè îïëàòèòü ïðèîáðåòåííîå èìó-
ùåñòâî, êàê åñëè áû îí áûë ñòîðîíîé äîãîâîðà êóïëè-ïðîäà-
æè óêàçàííîãî èìóùåñòâà — ï. 1 ñò. 670 ÃÊ ÐÔ).

Ñò. 9 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» óñòàíàâëèâàåò çàïðåò ñîâìåùå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíèêàìè ëèçèíãà â ðàìêàõ ñèñòåìû âçà-
èìîñâÿçàííûõ è âçàèìîîáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîâ:

- ëèçèíãîäàòåëåì è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ïî äîãîâîðó
ëèçèíãà;

- êðåäèòîðîì (ïîä êðåäèòîðîì ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïðîäà-
âåö) è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ïðåäìåòà ëèçèíãà, çà èñêëþ÷åíè-
åì âîçâðàòíîãî ëèçèíãà.

Îäíàêî îñîáîé íàãðóçêè äàííàÿ ñòàòüÿ íå íåñåò, òàê êàê
è áåç ñïåöèàëüíîãî óêàçàíèÿ â çàêîíå èç ñìûñëà ëèçèíãà âû-
òåêàåò íåâîçìîæíîñòü ñîâìåùåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ëèçèíãîäà-
òåëåì è ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì.

Ïåðåä êàæäûì áàíêîì, ðåøèâøèì ïðèíÿòü ó÷àñòèå â
ëèçèíãîâûõ îïåðàöèÿõ, âñòàåò âîïðîñ î òîì, â êàêîì êà÷åñòâå
íàèáîëåå öåëåñîîáðàçíî äëÿ íåãî áóäåò òàêîå ó÷àñòèå. Ó÷àñ-
òèå áàíêà â ëèçèíãîâûõ îïåðàöèÿõ ìîæåò áûòü êàê íåïîñðåä-
ñòâåííûì, òàê è îïîñðåäîâàííûì.

Â ïåðâîì ñëó÷àå áàíê íåïîñðåäñòâåííî ïðèîáðåòà-
åò èìóùåñòâî è âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ëèçèíãîäàòåëÿ,
ïðè÷åì ïðåäìåòîì ëèçèíãà ìîæåò áûòü ïðèíàäëåæàùåå åìó
íà ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè èìóùåñòâî, â òîì ÷èñëå ïåðåøåä-
øåå ê íåìó â ðåçóëüòàòå çàëîãîâûõ îïåðàöèé. Ïðèîáðåòåíèå
èìóùåñòâà äëÿ öåëåé ëèçèíãà âîçìîæíî, åñëè îíî íå áóäåò
ïîäïàäàòü ïîä çàïðåò çàíèìàòüñÿ òîðãîâîé äåÿòåëüíîñòüþ.
Â ýòîì ñëó÷àå áàíêó òðåáóåòñÿ ñôîðìèðîâàòü â ñâîåé ñòðóê-
òóðå ñïåöèàëüíûé îòäåë èëè ëèçèíãîâîå ïîäðàçäåëåíèå.
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Îäíàêî áîëåå âûñîêàÿ ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè áàí-
êîâ äîñòèãàåòñÿ ïðè ñîçäàíèè èìè äî÷åðíèõ è ñ äðóãèìè
êîììåð÷åñêèìè ñòðóêòóðàìè ñîâìåñòíûõ ëèçèíãîâûõ êîì-
ïàíèé. äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Ïî ýòîé ïðè÷èíå áîëüøèíñòâî
áàíêîâ (è èíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé) ïðåäïî÷èòàåò îïîñ-
ðåäîâàííîå ó÷àñòèå â ëèçèíãîâûõ ñäåëêàõ îäíèì èç ñëåäó-
þùèõ ñïîñîáîâ:

- ñîçäàíèå ñîáñòâåííîé äî÷åðíåé ëèçèíãîâîé êîìïàíèè;
- ñîçäàíèå ñîâìåñòíî ñ äðóãèìè áàíêàìè, êðåäèòíûìè

ó÷ðåæäåíèÿìè, èíûìè ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîâìåñò-
íûõ ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé;

- êðåäèòíîå îáñëóæèâàíèå ëèçèíãîâûõ êîìïàíèÿ (âêëþ-
÷àÿ ôàêòîðèíãîâîå).

Ïî ñðàâíåíèþ ñ áàíêàìè-ëèçèíãîäàòåëÿìè ëèçèíãî-
âûå êîìïàíèè èìåþò âîçìîæíîñòü øèðîêî èñïîëüçîâàòü
ðåêëàìó, òùàòåëüíî èçó÷àòü ðûíîê è ñïåöèôèêó ëèçèíãà,
ïðèâëåêàòü äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû. Äî÷åðíèå ëèçèíãî-
âûå êîìïàíèè â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îñóùåñòâëÿþò ôè-
íàíñîâûé ëèçèíã, â òî âðåìÿ êàê ñîâìåñòíûå ëèçèíãîâûå
êîìïàíèè ïî÷òè âñåãäà ÿâëÿþòñÿ óíèâåðñàëüíûìè. Ìèðî-
âàÿ ïðàêòèêà ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî îò 75 äî 80 % ëèçèíãî-
âûõ êîìïàíèé ñîçäàíû èëè êîíòðîëèðóþòñÿ êîììåð÷åñêè-
ìè áàíêàìè4 . Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè îñóùåñòâëÿþò ñâîè
îïåðàöèè, êàê ïðàâèëî, çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, ñðå-
äè êîòîðûõ îñíîâíóþ ðîëü èãðàþò áàíêîâñêèå êðåäèòû.
Îáû÷íî áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèò ëèçèíãîâîé êîìïà-
íèè íà ïðèîáðåòåíèå îïðåäåëåííîãî ïðåäìåòà ëèçèíãà ó
êîíêðåòíîãî ïîñòàâùèêà äëÿ êîíêðåòíîãî êëèåíòà, ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü êîòîðîãî èì èçâåñòíà. Ñðîêè è óñëîâèÿ ïëà-
òåæåé ïî òàêèì ëèçèíãîâûì è êðåäèòíûì äîãîâîðàì, êàê
ïðàâèëî, ñîâïàäàþò. Íî áàíêè ìîãóò ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèò
ëèçèíãîâîé êîìïàíèè è íà îáû÷íûõ óñëîâèÿõ, êàê è ëþ-
áîìó çàåìùèêó, áåç ïðèâÿçêè ê êëèåíòó è ïðåäìåòó ëèçèíãà.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïðåäìåòîì ëèçèíãà ìîæåò áûòü äâèæè-
ìîå è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, êîòîðîå, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿåò-
ñÿ äîðîãîñòîÿùèì, ê ó÷àñòèþ â ëèçèíãîâîé ñäåëêå ìîæåò áûòü
ïðèâëå÷åíà ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ.



ÌÑ

Â ðåçóëüòàòå ñõåìà îðãàíèçàöèè ìíîãîñòîðîííåé (ïðè
ó÷àñòèè áàíêà â êà÷åñòâå îäíîãî èç ïîñðåäíèêîâ) ëèçèíãî-
âîé ñäåëêè ìîæåò âûãëÿäåòü òàê5 :

БАНК

Л
И
ЗИ
Н
ГО
Д
А
Т
ЕЛ
Ь

Л
И
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Н
ГО
П
О
Л
У
Ч
А
Т
ЕЛ
Ь

СТРАХОВАЯ
КОМПАНИЯ

ПРОДАВЕЦ (ПОСТАВЩИК)

7

11

1

2

5

3

9

10

8

654

ãäå,
1. çàÿâêà îò ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ;
2. çàêëþ÷åíèå î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ëèçèíãîïîëó÷àòå-

ëÿ è ýôôåêòèâíîñòè åãî ïðîåêòà;
3. áàíêîâñêàÿ ññóäà (êðåäèò);
4. äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè ïðåäìåòà ëèçèíãà;
5. àêò ïðèåìêè-ïåðåäà÷è ïðåäìåòà ëèçèíãà â ýêñïëóàòàöèþ;
6. îïëàòà ïîñòàâêè;
7. äîãîâîð ëèçèíãà;
8. äîãîâîð î ñòðàõîâàíèè ïðåäìåòà ëèçèíãà;
9. ëèçèíãîâûå ïëàòåæè;

10. âîçâðàò ïðåäìåòà ëèçèíãà;
11. âîçâðàò ññóäû è âûïëàòà ïðîöåíòîâ.
Â çàÿâêå îáÿçàòåëüíî äîëæíû ñîäåðæàòüñÿ äàííûå î ïðåä-

ìåòå ëèçèíãà (îñîáûå òðåáîâàíèÿ è òåõíè÷åñêèå õàðàêòåðèñ-
òèêè, ïðåäïðèÿòèå-èçãîòîâèòåëü – äëÿ ñëîæíîé òåõíèêè èëè
îáîðóäîâàíèÿ) è î ëèçèíãîïîëó÷àòåëå, ïðåäïîëàãàåìûé ñðîê
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ëèçèíãà, ìîãóò áûòü âûñêàçàíû ïîæåëàíèÿ ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëÿ ïî àðåíäíîé ïëàòå è äðóãàÿ èíôîðìàöèÿ. Ê çàÿâêå ïðè-
ëàãàþòñÿ áèçíåñ-ïëàí, ðàñ÷åò îêóïàåìîñòè, êîïèè ó÷ðåäè-
òåëüíûõ äîêóìåíòîâ, áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ è äðóãèå äîêóìåí-
òû â çàâèñèìîñòè îò ïðåäìåòà ëèçèíãà. Ëèçèíãîäàòåëü àíà-
ëèçèðóåò ïîëó÷åííûå äîêóìåíòû, îïðåäåëÿåò ñïîñîáíîñòü
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ïðîèçâîäèòü ëèçèíãîâûå ïëàòåæè. Â ñëó-
÷àå åñëè ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëêè áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ èíî-
ñòðàííûì ïàðòíåðîì, òî ðîññèéñêàÿ êîìïàíèÿ âûñòóïàåò â
êà÷åñòâå ïîñðåäíèêà, òî åñòü ñóáëèçèíãîâîé êîìïàíèè. Åñëè
ïðèíèìàåòñÿ ïîëîæèòåëüíîå ðåøåíèå ïî ñäåëêå, òî ëèçèí-
ãîäàòåëü ñîîáùàåò îá ýòîì ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, íàïðàâëÿåò
åìó óñëîâèÿ äîãîâîðà, ëèçèíãîâûå ñòàâêè è ãðàôèê ïëàòå-
æåé.

Çàòåì ëèçèíãîäàòåëü îáðàùàåòñÿ â áàíê çà ïîëó÷åíèåì
ññóäû (êðåäèòà) äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, íåîáõîäè-
ìîãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ. Áàíê, ïðîàíàëèçèðîâàâ çàÿâêó ïðåä-
ñòàâëåííûå ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì äîêóìåíòû, âûíîñèò ðåøå-
íèå î ïðåäîñòàâëåíèè ëèçèíãîäàòåëþ ññóäû (êðåäèòà) â íå-
îáõîäèìîì ðàçìåðå. Åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ñàìîñòîÿòåëü-
íî íàøåë èçãîòîâèòåëÿ îáîðóäîâàíèÿ, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ïðåä-
ìåòîì ëèçèíãà, òî ëèçèíãîäàòåëü, ïîñëå ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñ-
êîé ññóäû (êðåäèòà) èëè áàíê ïîäòâåðæäàåò ïðîäàâöó (ïî-
ñòàâùèêó) ãîòîâíîñòü îïëàòèòü çàêàçûâàåìîå ëèçèíãîïîëó-
÷àòåëåì îáîðóäîâàíèå. Åñëè ëèçèíãîäàòåëåì âûñòóïàåò êîì-
ìåð÷åñêèé áàíê, òî ýòîò ýòàï, êàê ïðàâèëî, îòñóòñòâóåò. Îäíà-
êî åñëè ó áàíêà íå õâàòàåò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ ïðèîáðå-
òåíèÿ íåîáõîäèìîãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ îáîðóäîâàíèÿ, òåõ-
íèêè èëè îáúåêòà íåäâèæèìîñòè, îí ìîæåò ïîëó÷èòü êðåäèò
â äðóãîì áàíêå.

Ëèçèíãîäàòåëü çàêëþ÷àåò ñ ïðîäàâöîì (ïîñòàâùèêîì)
äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè îáîðóäîâàíèÿ, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ
ïðåäìåòîì ëèçèíãà. Ïîñëå èçãîòîâëåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ è ïðî-
âåäåíèÿ âñåõ íåîáõîäèìûõ èñïûòàíèé ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê)

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Êó÷åð À. Çàêîí î ëèçèíãå — øàã âïåðåä èëè äâà íàçàä? // Çàêî-
íîäàòåëüñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 6 (184). Ñ. 10—11.



ÌÑ

ïåðåäàåò ëèçèíãîäàòåëþ îáîðóäîâàíèå â ýêñïëóàòàöèþ èëè
ïðîèçâîäèò åãî ïîñòàâêó íåïîñðåäñòâåííî ëèçèíãîïîëó÷àòå-
ëþ è ïðîâîäèò ïóñêîíàëàäî÷íûå ðàáîòû (åñëè òðåáóåòñÿ è îá
ýòîì äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ëèçèíãîâîé
ñäåëêè). Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ âñåõ íåîáõîäèìûõ ìåðîïðèÿòèé
ïî ââîäó ïðåäìåòà ëèçèíãà â ýêñïëóàòàöèþ ëèçèíãîäàòåëü è
ïîñòàâùèê (ïðîäàâåö) ïîäïèñûâàþò àêò ïðèåìêè-ïåðåäà÷è
ïðåäìåòà ëèçèíãà â ýêñïëóàòàöèþ. Çàòåì ëèçèíãîäàòåëü ïðî-
èçâîäèò îïëàòó ïðèîáðåòåííîãî äëÿ ïåðåäà÷è â ëèçèíã îáî-
ðóäîâàíèÿ.

Ëèçèíãîäàòåëü è ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïîäïèñûâàþò äî-
ãîâîð ëèçèíãà. Åñëè â ëèçèíã ïåðåäàåòñÿ ñëîæíîå è äîðîãîñ-
òîÿùåå îáîðóäîâàíèå èëè ïðåäìåò ëèçèíãà ÿâëÿåòñÿ èñòî÷-
íèêîì ïîâûøåííîé îïàñíîñòè, ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ìîæåò çà-
ñòðàõîâàòü ïðåäìåò ëèçèíãà èëè çàñòðàõîâàòü ñâîþ îòâåò-
ñòâåííîñòü (íàïðèìåð, ñòðàõîâàíèå ãðàæäàíñêîé îòâåòñòâåí-
íîñòè âëàäåëüöåâ òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ èëè ýêîëîãè÷åñêîé
îòâåòñòâåííîñòè), çàêëþ÷èâ ñîîòâåòñòâóþùèé äîãîâîð ñòðà-
õîâàíèÿ ñî ñòðàõîâîé êîìïàíèåé.

Ïîñëå ïîäïèñàíèÿ äîãîâîðà è ââåäåíèÿ â ýêñïëóàòàöèþ
ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, ñîãëàñíî óñòàíîâëåí-
íîìó ãðàôèêó, îáÿçàí ïðîèçâîäèòü ëèçèíãîâûå ïëàòåæè â ñî-
ãëàñîâàííûå ñðîêè è â óñòàíîâëåííûõ ðàçìåðàõ.

Åñëè äîãîâîðîì ëèçèíãà ïðåäóñìîòðåíà îáÿçàííîñòü
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ âîçâðàòèòü ëèçèíãîäàòåëþ ïðåäìåò ëè-
çèíãà, òî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü îáÿ-
çàí âîçâðàòèòü ëèçèíãîäàòåëþ âñå ïîëó÷åííîå èì â ëèçèíã
ïî äîãîâîðó (îïåðàòèâíûé ëèçèíã).

Ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà äîãîâîðà ëèçèíãà ëèçèíãîäàòåëü
îáÿçàí âîçâðàòèòü áàíêó ïîëó÷åííóþ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ïðåä-
ìåòà ëèçèíãà ññóäó (êðåäèò). Åñëè ëèçèíãîäàòåëåì ÿâëÿåòñÿ
áàíê, òî äàííàÿ ñòàäèÿ îòñóòñòâóåò.

Òèïû, âèäû è ôîðìû ëèçèíãà. Â çàâèñèìîñòè îò ñðî-
êà, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð ëèçèíãà, îñíîâíûìè òè-
ïàìè ëèçèíãà ÿâëÿþòñÿ:

1. Äîëãîñðî÷íûé, çàêëþ÷àåìûé íà ñðîê 3 ãîäà è áîëåå.
2. Ñðåäíåñðî÷íûé – îò 1,5 äî 3 ëåò.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëèçèí-
ãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.: ÒÎÎ
«Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ “ÄåÊÀ”», 1995. Ñ. 26.

8 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëèçèí-
ãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.: ÒÎÎ
«Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ “ÄåÊÀ”», 1995. Ñ. 23—24.
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3. Êðàòêîñðî÷íûé – íà ñðîê ìåíåå 1,5 ëåò.
Îñíîâíûìè âèäàìè ëèçèíãà ÿâëÿþòñÿ:
1. Ôèíàíñîâûé ëèçèíã – ýòî âèä ëèçèíãà, ïðè êîòîðîì

ëèçèíãîäàòåëü îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåííîñòü óêàçàí-
íîå ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì èìóùåñòâî ó îïðåäåëåííîãî ïðîäàâ-
öà è ïåðåäàòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ýòî èìóùåñòâî â êà÷åñòâå
ïðåäìåòà ëèçèíãà çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó, íà îïðåäåëåííûé
ñðîê, íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ âî âðåìåííîå âëàäåíèå è
ïîëüçîâàíèå.

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 7 Çàêîíà
«Î ëèçèíãå» èìååò ñëåäóþùèå îòëè÷èòåëüíûå ÷åðòû:

- ëèçèíãîäàòåëü ïðèîáðåòàåò èìóùåñòâî, óêàçàííîå ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëåì, ó îïðåäåëåííîãî ïðîäàâöà;

- ñðîê ëèçèíãà ñîèçìåðèì ïî ïðîäîëæèòåëüíîñòè ñî ñðî-
êîì ïîëíîé àìîðòèçàöèè èìóùåñòâà;

- ïðåäìåò ëèçèíãà ïåðåõîäèò â ñîáñòâåííîñòü ëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëÿ ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ëèçèíãà èëè äî åãî èñòå÷å-
íèÿ ïðè óñëîâèè âûïëàòû ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ïîëíîé ñóì-
ìû, îïðåäåëåííîé â äîãîâîðå ëèçèíãà, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
ìîòðåíî äîãîâîðîì.

Òàêèì îáðàçîì, åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïëàíèðóåò ïðè-
îáðåñòè èìóùåñòâî â ñîáñòâåííîñòü, íåîáõîäèìî çàêëþ÷àòü
äîãîâîð ëèçèíãà, ïðè÷åì íà ñðîê, ñîèçìåðèìûé ñî ñðîêîì
ïîëíîé àìîðòèçàöèè èìóùåñòâà, à çàòåì, âûïëàòèâ ïðåäóñ-
ìîòðåííóþ äîãîâîðîì ñóììó äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ
äîãîâîðà, ïðèîáðåòàòü èìóùåñòâî â ñîáñòâåííîñòü. Åñëè æå
äîãîâîð áóäåò çàêëþ÷åí íà áîëåå êîðîòêèé ñðîê, ÷åì ïðåäóñ-
ìîòðåííûé ñò. 7 Çàêîíà î ëèçèíãå, òî äîãîâîð ëèçèíãà ïîïà-
äàåò ïîä îïðåäåëåíèå îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà, ÷òî ïîâëå÷åò
íåâîçìîæíîñòü ïåðåõîäà ïðåäìåòà ëèçèíãà â ñîáñòâåííîñòü
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ïî èñòå÷åíèè ñðîêà äîãîâîðà.

Äîñðî÷íîå èñïîëíåíèå äîãîâîðà â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè âîçìîæíî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 315 ÃÊ ÐÔ â ñëó-
÷àÿõ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì, èíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè, óñ-
ëîâèÿìè îáÿçàòåëüñòâà èëè åñëè òàêàÿ âîçìîæíîñòü âûòåêàåò
èç îáû÷àåâ äåëîâîãî îáîðîòà èëè ñóùåñòâà îáÿçàòåëüñòâà. Òà-
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êèì îáðàçîì, ëèçèíãîäàòåëþ ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ôèíàí-
ñîâîãî ëèçèíãà íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü äâà îñíîâíûõ ìîìåíòà:

- åñëè ëèçèíãîäàòåëü íå ïëàíèðóåò ïåðåäà÷ó èìóùåñòâà â
ñîáñòâåííîñòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïî èñòå÷åíèè ñðîêà äîãî-
âîðà, ýòî íåîáõîäèìî ïðåäóñìîòðåòü â äîãîâîðå, èíà÷å ïðåä-
ìåò ëèçèíãà ïî èñòå÷åíèè ñðîêà äîãîâîðà àâòîìàòè÷åñêè ïå-
ðåéäåò â ñîáñòâåííîñòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ïðè óñëîâèè îñó-
ùåñòâëåíèÿ èì ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì ïëàòåæåé;

- ëèçèíãîïîëó÷àòåëü â äîãîâîðå ôèíàíñîâîé àðåíäû èìå-
åò ïðàâî äîñðî÷íî èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå ïðå-
äóñìîòðåííûõ ïëàòåæåé è, íåîæèäàííî äëÿ ëèçèíãîäàòåëÿ,
àâòîìàòè÷åñêè ïîëó÷èòü ïðåäìåò ëèçèíãà â ñîáñòâåííîñòü.

2. Âîçâðàòíûé ëèçèíã — ðàçíîâèäíîñòü ôèíàíñîâîãî
ëèçèíãà, ïðè êîòîðîì ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê) ïðåäìåòà ëèçèí-
ãà îäíîâðåìåííî âûñòóïàåò è êàê ëèçèíãîïîëó÷àòåëü.  Âñå îñî-
áåííîñòè, ïðèñóùèå äîãîâîðó ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, ïðîÿâ-
ëÿþòñÿ è â äîãîâîðå âîçâðàòíîãî ëèçèíãà.

3. Îïåðàòèâíûé ëèçèíã — ýòî âèä ëèçèíãà, ïðè êîòî-
ðîì ëèçèíãîäàòåëü çàêóïàåò íà ñâîé ñòðàõ è ðèñê èìóùåñòâî
è ïåðåäàåò åãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ â êà÷åñòâå ïðåäìåòà ëè-
çèíãà çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îï-
ðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ âî âëàäåíèå è ïîëüçîâàíèå. Ýòîìó âèäó
ëèçèíãà ïðèñóùè ñëåäóþùèå ÷åðòû:

- ñðîê, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð, ìîæåò áûòü ëþ-
áûì, ïî óñìîòðåíèþ ñòîðîí, è íå ïðèðàâíèâàåòñÿ ê ñðîêó
àìîðòèçàöèè èìóùåñòâà;

- ïî èñòå÷åíèè ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà è ïðè
óñëîâèè âûïëàòû ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ïîëíîé ñóììû, ïðå-
äóñìîòðåííîé äîãîâîðîì, ïðåäìåò ëèçèíãà âîçâðàùàåòñÿ ëè-
çèíãîäàòåëþ;

- ïî äîãîâîðó îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü
íå âïðàâå òðåáîâàòü ïåðåõîäà ê íåìó ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà
ïðåäìåò ëèçèíãà;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

9 Êó÷åð À. Çàêîí î ëèçèíãå – øàã âïåðåä èëè äâà íàçàä? // Çàêî-
íîäàòåëüñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 6 (184). Ñ. 12.
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- ïðåäìåò ëèçèíãà ìîæåò ïåðåäàâàòüñÿ â ëèçèíã íåîäíîê-
ðàòíî, â ïðåäåëàõ ïîëíîãî ñðîêà àìîðòèçàöèè ïðåäìåòà ëèçèíãà.

Â òåêñòå Çàêîíà âñòðå÷àåòñÿ óïîìèíàíèå åùå î äâóõ âèäàõ
ëèçèíãà — êîìïëåêñíîì è ñìåøàííîì (íàïðèìåð, ñò. 15). Îä-
íàêî ïîÿñíåíèÿ äàííûõ ïîíÿòèé, êàêèå äàíû ôèíàíñîâîìó, âîç-
âðàòíîìó è îïåðàòèâíîìó ëèçèíãó, â Çàêîíå îòñóòñòâóþò. Ïî
ñìûñëó Çàêîíà «Î ëèçèíãå» ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî êîìïëåêñ-
íûé ëèçèíã — ýòî òàêîé, êîòîðûé âêëþ÷àåò îêàçàíèå äîïîëíè-
òåëüíûõ óñëóã, à ñìåøàííûé ëèçèíã òàê è îñòàåòñÿ çàãàäêîé, íå
íàõîäÿ ïîêà íèêàêîãî ðàñêðûòèÿ â òåêñòå Çàêîíà «Î ëèçèíãå»6 .

Ïî ñîñòàâó ó÷àñòíèêîâ ëèçèíãîâîé ñäåëêè îñíîâíûìè
ôîðìàìè ëèçèíãà (ñò. 7 ÔÇ «Î ëèçèíãå») ÿâëÿþòñÿ:

1. Âíóòðåííèé ëèçèíã. Ïðè åãî îñóùåñòâëåíèè âñå ó÷à-
ñòíèêè ëèçèíãà (ëèçèíãîäàòåëü, ëèçèíãîïîëó÷àòåëü è ïðî-
äàâåö) ÿâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Âíóò-
ðåííèé ëèçèíã ðåãóëèðóåòñÿ Çàêîíîì î ëèçèíãå è èíûìè
íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

2. Ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã. Ïðè åãî îñóùåñòâëåíèè
ëèçèíãîäàòåëü èëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ÿâëÿþòñÿ íåðåçèäåí-
òàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êòî ÿâ-
ëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì (ëèçèíãîäàòåëü èëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü)
çàâèñèò ðåøåíèå âîïðîñà, êàêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðèìåíÿ-
åòñÿ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøåíèé ëèçèíãà. Åñëè ëèçèíãî-
äàòåëåì ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òî åñòü
ïðåäìåò ëèçèíãà íàõîäèòñÿ â åãî ñîáñòâåííîñòè, ê äîãîâîðó
ìåæäóíàðîäíîãî ëèçèíãà ïðèìåíÿåòñÿ ðîññèéñêîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî î ëèçèíãå. Åñëè æå ëèçèíãîäàòåëåì ÿâëÿåòñÿ íåðå-
çèäåíò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òî åñòü îí ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåí-
íèêîì ïðåäìåòà ëèçèíãà, òî äîãîâîð ìåæäóíàðîäíîãî ëèçèíãà
ðåãóëèðóåòñÿ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì î âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå ñóùåñòâóþò è òàêèå âèäû êîí-
òðàêòîâ, êàê ðåíòèíã, õàéðèíã è áûòîâîé ïðîêàò. Ïî ñâîåìó
ñîäåðæàíèþ îíè î÷åíü áëèçêè ê îïåðàòèâíîìó ëèçèíãó, õîòÿ
è íåñêîëüêî îòëè÷àþòñÿ îò íåãî.

Ðåíòèíã — ýòî ôîðìà êðàòêîñðî÷íîé àðåíäû èìóùåñòâà
áåç ïðàâà åãî ïîñëåäóþùåãî ïðèîáðåòåíèÿ. Åñëè àðåíäà íîñèò
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ñðåäíåñðî÷íûé õàðàêòåð, òî èìååò ìåñòî òàê íàçûâàåìûé õàé-
ðèíã. Â áûòîâîì ïðîêàòå èìóùåñòâî ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â îñ-
íîâíîì ÷àñòíûì ëèöàì, ñðîê ïðîêàòà, êàê ïðàâèëî, íå ïðåâû-
øàåò íåñêîëüêèõ ìåñÿöåâ, îòñóòñòâóåò âîçìîæíîñòü ïðèîáðå-
òåíèÿ êëèåíòîì èìóùåñòâà â ñîáñòâåííîñòü ïîñëå îêîí÷àíèÿ
ñðîêà ïðîêàòà7 . Áûòîâîé ïðîêàò åñòü è â ðîññèéñêîì ãðàæäàí-
ñêîì ïðàâå (ñò. ñò. 626 – 631 ÃÊ ÐÔ), îäíàêî îí íå èìååò îòíî-
øåíèÿ ê ëèçèíãó, à ÿâëÿåòñÿ âèäîì äîãîâîðà àðåíäû.

Òàêèì îáðàçîì, ó÷èòûâàÿ ýêîíîìè÷åñêóþ è ïðàâîâóþ
òî÷êè çðåíèÿ, à òàêæå ìåæäóíàðîäíûé îïûò, â çàâèñèìîñòè
îò ïðèçíàêîâ (êðèòåðèåâ), êîòîðûå áóäóò ïðèíÿòû âî âíèìà-
íèå, ëèçèíãîâûå ñäåëêè ìîãóò áûòü êëàññèôèöèðîâàíû íà
íåñêîëüêî âèäîâ, ïðåäñòàâëåííûõ â òàáëèöå ¹ 18 .

Ëèöåíçèðîâàíèå ëèçèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè. Ñòàòüè
5 è 6 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» óñòàíàâëèâàþò, ÷òî äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ ëèçèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè ëèçèíãîäàòåëþ íåîáõîäèìî
ïîëó÷èòü ëèöåíçèþ. Ñòàòüÿ 17 Çàêîíà «Î ëèöåíçèðîâàíèè îò-
äåëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè» îò 12 èþëÿ 1997 ã. ¹ 122-ÔÇ ñðå-
äè âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, òðåáóþùèõ ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè, íà-
çûâàåò ôèíàíñîâóþ àðåíäó (ëèçèíã). Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñò. 19
äàííîãî çàêîíà Ïîëîæåíèå «Î ëèöåíçèðîâàíèè ëèçèíãîâîé
äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ» îò 26 ôåâðàëÿ 1996 ã. ¹ 167 äåéñòâóåò â
÷àñòè, íå ïðîòèâîðå÷àùåé âûøåíàçâàííîìó çàêîíó.

Ëèçèíãîäàòåëü îáÿçàí ïîëó÷èòü ëèöåíçèþ íåçàâèñèìî
îò òîãî, ÿâëÿåòñÿ îí ðåçèäåíòîì èëè íåðåçèäåíòîì. Òàê, åñëè
íåðåçèäåíò çàêëþ÷àåò äîãîâîð ëèçèíãà ñ ëèçèíãîïîëó÷àòå-
ëåì-ðåçèäåíòîì, òî íà ñîâåðøåíèå äàííîé ñäåëêè íåîáõîäè-
ìî ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè.

Ïî ñìûñëó Çàêîíà «Î ëèçèíãå» è Çàêîíà «Î ëèöåíçèðî-
âàíèè» ïîëó÷åíèå ëèöåíçèè íåîáõîäèìî êàê ïðè çàêëþ÷åíèè
äîãîâîðîâ ëèçèíãà íåîäíîêðàòíî, òàê è ïðè çàêëþ÷åíèè îä-
íîãî äîãîâîðà ëèçèíãà.
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Òàáëèöà 1

Признак классификации Вид, тип, форма лизинга Примечание
1. ПРОДОЛЖИ-

 ТЕЛЬНОСТЬ
Краткосрочный
Среднесрочный
Долгосрочный

До 1,5 лет
От 1,5 лет до 3 лет
Свыше 3 лет

2. СТЕПЕНЬ
 ОКУПАЕМОСТИ

Финансовый
Оперативный

Называется также капитальным

3. ОБЪЕМ
 ОБСЛУЖИВАНИЯ

Чистый Все обслуживание предмета лизинга берет
на себя лизингополучатель (страховые платежи,
уплата налогов, ремонт).

С частичным набором
услуг

На лизингодателя возлагаются лишь отдельные
функции по обслуживанию имущества.

С полным набором услуг
(комплексный).

4. СОСТАВ
 УЧАСТНИКОВ

Внутренний
(национальный)

Все участники являются резидентами РФ
(регулируется законодательством РФ).

(масштаб рынка) Международный:
! Экспортный
! импортный

Кто-то из участников является нерезидентом
(регулируется Конвенцией УНИДРУА
о международном финансовом лизинге
от 28 мая 1988 г.)

5. СОСТАВ
 УЧАСТНИКОВ

Прямой (двусторонний), Собственник имущества самостоятельно сдает
его клиенту.

в том числе возвратный Имущество сдается в лизинг тому же лицу,
у которого оно было приобретено.

Косвенный
! трехсторонний
! многосторонний

Участвует еще поставщик
Кроме поставщика участвуют еще
и посреднические компании.

6. СПОСОБ
  ФИНАНСИРОВАНИЯ

За счет собственных
средств
За счет привлеченных
средств
Раздельный Частично финансируется лизингодателем

7. ХАРАКТЕР
 ПЛАТЕЖЕЙ:

7.1. Форма платежа Денежные
Компенсационные Поставки продукции, изготовленной на взятом

в лизинг оборудовании, или других товаров
и услуг в заранее согласованных объемах и ценах.

Смешанные Сочетаются две первые формы платежа
7.2. Метод начисления Фиксированные

С авансом
Минимальные

7.3. Периодичность
внесения

Единовременные
Периодические

7.4. Способ внесения Равными долями
Изменяющимися долями

8. ЦЕЛЕВОЕ
 НАЗНАЧЕНИЕ

Действительный
Фиктивный
(спекулятивный)

Цель — получение большей прибыли за счет
налоговых и амортизационных льгот

9. НАМЕРЕНИЯ Срочный Одноразовый лизинг (на один срок)
 УЧАСТНИКОВ Возобновляемый

(револьверный)
Продляется по истечении первого срока
контракта
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Ðåãèñòðàöèÿ äîãîâîðà è ïðåäìåòà ëèçèíãà. Ñòàòüÿ
20 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» ïðåäóñìàòðèâàåò îáÿçàòåëüíóþ ðåãèñ-
òðàöèþ ïðåäìåòà äîãîâîðà ëèçèíãà — íåäâèæèìîãî èìóùå-
ñòâà â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè. Äàííîå ïîëîæåíèå Çàêîíà «Î ëèçèíãå» ñîãëà-
ñóåòñÿ ñ òðåáîâàíèÿìè Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ
íèì» îò 21 èþëÿ 1997 ã. ¹ 122-ÔÇ. Òî åñòü ïðè çàêëþ÷åíèè
äîãîâîðà ëèçèíãà íåîáõîäèìà êàê ðåãèñòðàöèÿ âåùíûõ ïðàâ
íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, òàê è ðåãèñòðàöèÿ ñàìîãî äîãî-
âîðà ëèçèíãà (÷. 1 ñò. 4 Çàêîíà «Î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðà-
öèè»), à íå ïðåäìåòà ëèçèíãà, êàê ýòî óêàçàíî â Çàêîíå «Î ëè-
çèíãå». Äîãîâîð ëèçèíãà ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åííûì ñ ìîìåíòà
ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè (ï. 3 ñò. 433 ÃÊ ÐÔ).

Ïóíêò 2 ñò. 20 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» óñòàíàâëèâàåò òðåáî-
âàíèå îáÿçàòåëüíîé ðåãèñòðàöèè ïðåäìåòà ëèçèíãà — äâèæè-
ìîãî èìóùåñòâà â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ðîññèéñêèì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì (íàïðèìåð, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ). Ïîäîá-
íàÿ ðåãèñòðàöèÿ ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ íà èìÿ êàê ëèçèíãî-
äàòåëÿ, òàê è ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, ÷òî, îäíàêî, íå áóäåò îçíà-
÷àòü ïåðåõîäà ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà äàííîå èìóùåñòâî ê
ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, ïîñêîëüêó ïðîèñõîäèò íå ðåãèñòðàöèÿ
ïðàâà, à ðåãèñòðàöèÿ ñàìîãî èìóùåñòâà9 .

Ñîäåðæàíèå äîãîâîðà. Ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí.
Ñòàòüÿ 15 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» îïðåäåëÿåò ñóùåñòâåííûå ïî-
ëîæåíèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà. Äîãîâîð ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åííûì
ñ ìîìåíòà äîñòèæåíèÿ ñòîðîíàìè ñîãëàñèÿ ïî âñåì ñóùå-
ñòâåííûì óñëîâèÿì äîãîâîðà (ñò. 432 ÃÊ ÐÔ).

Äîãîâîð ëèçèíãà íåçàâèñèìî îò ñðîêà åãî äåéñòâèÿ äîë-
æåí áûòü çàêëþ÷åí â ïèñüìåííîé ôîðìå. Â íàçâàíèè òàêîãî
äîãîâîðà óêàçûâàåòñÿ åãî ôîðìà, òèï è âèä.

Äîãîâîðîì ëèçèíãà îáÿçàòåëüñòâà ëèçèíãîäàòåëÿ è ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëÿ, êîòîðûå äîëæíû áûòü èñïîëíåíû äðóãèìè
ó÷àñòíèêàìè ñäåëêè, îáðàçóþòñÿ ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ñ ýòèìè
ñóáúåêòàìè ëèçèíãà îáÿçàòåëüíûõ è ñîïóòñòâóþùèõ äîãîâî-
ðîâ. Ê îáÿçàòåëüíûì îòíîñèòñÿ äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè. Ê
ñîïóòñòâóþùèì äîãîâîðàì îòíîñÿòñÿ äîãîâîð î ïðèâëå÷åíèè
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äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîãîâîð çàëîãà, äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà è
äðóãèå.

Â ÔÇ «Î ëèçèíãå» ïåðå÷èñëåíû ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ
äîãîâîðà ëèçèíãà, ê íèì îòíåñåíû:

1. Òî÷íîå îïèñàíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà.
2. Îáúåì ïåðåäàâàåìûõ ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïðàâ â îò-

íîøåíèè ïðåäìåòà ëèçèíãà.
3. Óêàçàíèå ìåñòà è ïîðÿäîê ïåðåäà÷è ëèçèíãîïîëó÷à-

òåëþ ïðåäìåòà ëèçèíãà.
4. Ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà.
5. Ïîðÿäîê áàëàíñîâîãî ó÷åòà ïðåäìåòà ëèçèíãà.
6. Ïîðÿäîê ñîäåðæàíèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà.
7. Ïåðå÷åíü äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ëè-

çèíãîäàòåëåì íà îñíîâàíèè äîãîâîðà êîìïëåêñíîãî ëèçèíãà.
8. Îáùàÿ ñóììà äîãîâîðà è ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ ëè-

çèíãîäàòåëÿ.
9. Ïîðÿäîê è ãðàôèê óïëàòû ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé.

10. Óñëîâèå î òîì, êòî ñòðàõóåò ïðåäìåò ëèçèíãà.
11. Îáÿçàííîñòè ñòîðîí ïî äîãîâîðó ëèçèíãà.
Îáÿçàííîñòè ëèçèíãîäàòåëÿ:
- ïî äîãîâîðó ôèíàíñîâîãî è ñìåøàííîãî ëèçèíãà —

ïðèîáðåñòè ó îïðåäåëåííîãî ïðîäàâöà â ñîáñòâåííîñòü îïðå-
äåëåííîå èìóùåñòâî è ïåðåäàòü åãî â ëèçèíã ëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëþ;

- ïî îïåðàòèâíîìó ëèçèíãó — ïåðåäàòü ðàíåå ïðèîáðå-
òåííîå èìóùåñòâî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ;

- âûïîëíèòü äðóãèå îáÿçàííîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîäåð-
æàíèåì äîãîâîðà.

Îáÿçàííîñòè ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ:
- ïðèíÿòü ïðåäìåò ëèçèíãà;
- âîçìåñòèòü ëèçèíãîäàòåëþ åãî èíâåñòèöèîííûå çàòðà-

òû è âûïîëíÿòü åìó âîçíàãðàæäåíèå.
- ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà âîçâðà-

òèòü ïðåäìåò ëèçèíãà ëèçèíãîäàòåëþ, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
ìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà èëè ïðèîáðåñòè ïðåäìåò ëèçèíãà
â ñîáñòâåííîñòü íà îñíîâàíèè äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè;
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- âûïîëíèòü äðóãèå îáÿçàííîñòè, ïðåäóñìîòðåííûå äî-
ãîâîðîì ëèçèíãà.

Â äîãîâîð ëèçèíãà â êà÷åñòâå îáÿçàòåëüíîãî óñëîâèÿ
âêëþ÷àþòñÿ îáñòîÿòåëüñòâà, êîòîðûå ñëóæàò îñíîâàíèåì äëÿ
äîñðî÷íîãî ïðåêðàùåíèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà, à òàêæå ïîðÿäîê
âîçâðàòà ëèçèíãîäàòåëþ ïðåäìåòà ëèçèíãà.

Â ñîäåðæàíèå äîãîâîðà ëèçèíãà ñòîðîíàìè ìîæåò áûòü
âêëþ÷åíî óñëîâèå, ïîçâîëÿþùåå ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïðî-
äëèòü ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà íà òåõ æå èëè èíûõ óñëîâèÿõ.

Ïåðåäàâàåìîå â ëèçèíã èìóùåñòâî äîëæíî áûòü â ñîñòî-
ÿíèè, ñîîòâåòñòâóþùåì óñëîâèÿì äîãîâîðà ëèçèíãà è íàçíà-
÷åíèþ ýòîãî èìóùåñòâà. Îíî äîëæíî áûòü ïåðåäàíî âìåñòå
ñî âñåìè åãî ïðèíàäëåæíîñòÿìè, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðå-
íî äîãîâîðîì ëèçèíãà.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà è ñìåøàííî-
ãî ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëü âïðàâå ïðåäúÿâëÿòü íåïîñðåä-
ñòâåííî ïðîäàâöó (ïîñòàâùèêó) ïðåäìåòà ëèçèíãà òðåáîâà-
íèÿ ê êà÷åñòâó è êîìïëåêòíîñòè, ñðîêàì ïîñòàâîê è äðóãèå
òðåáîâàíèÿ, óñòàíîâëåííûå äîãîâîðîì êóïëè-ïðîäàæè ìåæ-
äó ïðîäàâöîì (ïîñòàâùèêîì) è ëèçèíãîäàòåëåì.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà ëèçèíãîäà-
òåëü îòâå÷àåò çà íåäîñòàòêè ïåðåäàííîãî âî âðåìåííîå âëàäå-
íèå èëè â ïîëüçîâàíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà, ïîëíîñòüþ èëè
÷àñòè÷íî ïðåïÿòñòâóþùèå ïîëüçîâàíèþ äàííûì ïðåäìåòîì,
äàæå åñëè âî âðåìÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà îïåðàòèâíîãî ëè-
çèíãà ëèçèíãîäàòåëü íå çíàë î òàêèõ íåäîñòàòêàõ.

Ïðè îáíàðóæåíèè òàêèõ íåäîñòàòêîâ ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëü âïðàâå ïîòðåáîâàòü îò ëèçèíãîäàòåëÿ áåçâîçìåçäíîãî óñ-
òðàíåíèÿ íåäîñòàòêîâ ïðåäìåòà ëèçèíãà, ñîðàçìåðíîãî óìåíü-
øåíèÿ ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé èëè âîçìåùåíèÿ ñâîèõ ðàñõî-
äîâ, ñâÿçàííûõ ñ óñòðàíåíèåì íåäîñòàòêîâ äàííîãî ïðåäìåòà
ëèçèíãà.

Ëèçèíãîäàòåëü íå îòâå÷àåò çà íåäîñòàòêè ïåðåäàííîãî âî
âðåìåííîå âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà, êîòî-
ðûå áûëè èì îãîâîðåíû ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà îïåðàòèâ-
íîãî ëèçèíãà, ëèáî áûëè çàðàíåå èçâåñòíû ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëþ, ëèáî ìîãëè áûòü îáíàðóæåíû ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì âî
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âðåìÿ îñìîòðà ïðåäìåòà ëèçèíãà èëè ïðîâåðêè åãî èñïðàâ-
íîñòè ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà èëè
ïðè ïåðåäà÷å ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ.

Ãàðàíòèéíîå îáñëóæèâàíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ åãî ïðîäàâöîì (ïîñòàâùèêîì), åñëè ýòî ïðåäóñìîòðå-
íî äîãîâîðîì ëèçèíãà. Òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå ïðåäìåòà
ëèçèíãà, åãî òåêóùèé ðåìîíò îñóùåñòâëÿåò ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëü çà ñâîé ñ÷åò, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëè-
çèíãà. Êàïèòàëüíûé ðåìîíò ýòîãî èìóùåñòâà îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ ëèçèíãîäàòåëåì, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì
ëèçèíãà.

Åñëè ïðè ïðåêðàùåíèè äîãîâîðà ëèçèíãà åãî ïðåäìåò
äîëæåí áûòü âîçâðàùåí ëèçèíãîäàòåëþ, ëèçèíãîïîëó÷àòåëü
îáÿçàí âîçâðàòèòü åãî â ñîñòîÿíèè, â êîòîðîì îí åãî ïîëó÷èë,
ñ ó÷åòîì íîðìàëüíîãî èçíîñà èëè èçíîñà, îáóñëîâëåííîãî
äîãîâîðîì ëèçèíãà.

Åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü íå âîçâðàòèë ïðåäìåò ëèçèíãà
èëè âîçâðàòèë åãî ñ ïðîñðî÷êîé, ëèçèíãîäàòåëü âïðàâå òðå-
áîâàòü îò íåãî óïëàòû ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé çà âðåìÿ ïðî-
ñðî÷êè. Åñëè çà íåñâîåâðåìåííûé âîçâðàò ïðåäìåòà ëèçèíãà
óñòàíîâëåíà íåóñòîéêà, óáûòêè ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ìîãóò
áûòü âçûñêàíû â ïîëíîì îáúåìå ñâåðõ ñóììû íåóñòîéêè, åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà.

Ñóáëèçèíã. Ñòàòüÿ 8 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» óñòàíàâëèâàåò,
÷òî ñ ïèñüìåííîãî ñîãëàñèÿ ëèçèíãîäàòåëÿ ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëü ìîæåò çàêëþ÷èòü â îòíîøåíèè ïðåäìåòà ëèçèíãà äîãî-
âîð ñóáëèçèíãà ñ òðåòüèì ëèöîì.

Ñóáëèçèíã — îñîáûé âèä îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ â
ñâÿçè ñ ïåðåóñòóïêîé ïðàâ ïîëüçîâàíèÿ ïðåäìåòîì ëèçèíãà
òðåòüåìó ëèöó, ÷òî îôîðìëÿåòñÿ äîãîâîðîì ñóáëèçèíãà.

Ïðè ñóáëèçèíãå ëèöî, îñóùåñòâëÿþùåå ñóáëèçèíã (ýòî
ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïî ïåðâîíà÷àëüíîìó äîãîâîðó ëèçèí-
ãà), ïî äîãîâîðó ëèçèíãà ïðèíèìàåò ó ëèçèíãîäàòåëÿ ïðåä-
ìåò ëèçèíãà è ïåðåäàåò åãî âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå ëè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Êó÷åð À. Çàêîí î ëèçèíãå – øàã âïåðåä èëè äâà íàçàä? // Çàêî-
íîäàòåëüñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 6 (184). Ñ. 15.
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çèíãîïîëó÷àòåëþ ïî äîãîâîðó ñóáëèçèíãà (ñóáëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëþ).

Ïåðåóñòóïêà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì òðåòüåìó ëèöó ñâîèõ
îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé òðåòüåìó ëèöó
íå äîïóñêàåòñÿ.

Äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè (êîìïëåêñíûé ëèçèíã).
Îáû÷íî äîãîâîð ëèçèíãà çàêëþ÷àåòñÿ ïî ïîâîäó äîðîãîñòîÿ-
ùåãî îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è òîìó ïîäîáíûõ
âåùåé, ââîä â ýêñïëóàòàöèþ è ñàìà ýêñïëóàòàöèÿ êîòîðûõ ìî-
ãóò ïîòðåáîâàòü äîïîëíèòåëüíîé ïîìîùè ñïåöèàëèñòîâ. Ëè-
çèíãîâàÿ ñäåëêà ìîæåò âêëþ÷àòü â ñåáÿ óñëîâèÿ ïî îêàçàíèþ
äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã.

Äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè — óñëóãè ëþáîãî ðîäà, îêàçàí-
íûå ëèçèíãîäàòåëåì êàê äî íà÷àëà ïîëüçîâàíèÿ, òàê è â ïðî-
öåññå ïîëüçîâàíèÿ ïðåäìåòîì ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì,
à èìåííî:

- ïðèîáðåòåíèå ó òðåòüèõ ëèö ïðàâ íà èíòåëëåêòóàëüíóþ
ñîáñòâåííîñòü («íîó-õàó», ëèöåíçèîííûõ ïðàâ, ïðàâ íà òîâàð-
íûå çíàêè, ìàðêè, ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå è äðóãèõ);

- ïðèîáðåòåíèå ó òðåòüèõ ëèö òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé, íåîáõîäèìûõ â ïåðèîä ïðîâåäåíèÿ ìîíòàæíûõ
(øåôìîíòàæíûõ) è ïóñêîíàëàäî÷íûõ ðàáîò;

- îñóùåñòâëåíèå ìîíòàæíûõ (øåôìîíòàæíûõ) è ïóñêî-
íàëàäî÷íûõ ðàáîò â îòíîøåíèè ïðåäìåòà ëèçèíãà, îáó÷åíèå
ïåðñîíàëà;

- ïîñëåãàðàíòèéíîå îáñëóæèâàíèå è ðåìîíò ïðåäìåòà
ëèçèíãà, â òîì ÷èñëå òåêóùèé, ñðåäíèé è êàïèòàëüíûé
ðåìîíò;

- ïîäãîòîâêà ïðîèçâîäñòâåííûõ ïëîùàäåé è êîììóíè-
êàöèé, óñëóãè ïî ïðîâåäåíèþ ðàáîò, ñâÿçàííûõ ñ óñòàíîâêîé
(ìîíòàæîì) ïðåäìåòà ëèçèíãà;

- äðóãèå ðàáîòû è óñëóãè.
Ïåðå÷åíü, îáúåì è ñòîèìîñòü äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã äîë-

æíû áûòü óêàçàíû â äîãîâîðå ëèçèíãà.
Ëèçèíãîâûå ïëàòåæè è àìîðòèçàöèÿ. Ïî ýêîíîìè-

÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ëèçèíã îòíîñèòñÿ ê ïðÿìûì èíâåñòè-
öèÿì, â õîäå èñïîëíåíèÿ êîòîðûõ ëèçèíãîïîëó÷àòåëü îáÿçàí
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âîçìåñòèòü ëèçèíãîäàòåëþ èíâåñòèöèîííûå çàòðàòû (èçäåð-
æêè), îñóùåñòâëÿåìûå â ìàòåðèàëüíîé è äåíåæíîé ôîðìàõ,
è âûïëàòèòü âîçíàãðàæäåíèå. Èíâåñòèöèîííûå çàòðàòû è
âûïëàòà âîçíàãðàæäåíèÿ ñîñòàâëÿþò îáùóþ ñóììó ëèçèíãî-
âîãî äîãîâîðà.

Ïîä èíâåñòèöèîííûìè çàòðàòàìè (èçäåðæêàìè) ïîíè-
ìàþòñÿ ðàñõîäû ëèçèíãîäàòåëÿ, ñâÿçàííûå ñ ïðèîáðåòåíèåì
è ïåðåäà÷åé â ïîëüçîâàíèå ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïðåäìåòà ëè-
çèíãà, â òîì ÷èñëå:

1) ñòîèìîñòü ïðåäìåòà ëèçèíãà;
2) íàëîã íà èìóùåñòâî;
3) ðàñõîäû íà òðàíñïîðòèðîâêó è óñòàíîâêó ïðåäìåòà

ëèçèíãà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà;
4) ðàñõîäû íà îáó÷åíèå ïåðñîíàëà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ

ðàáîòå, ñâÿçàííîé ñ ïðåäìåòîì ëèçèíãà, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
ìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà;

5) ðàñõîäû íà òàìîæåííîå îôîðìëåíèå è óïëàòó òàìî-
æåííûõ ñáîðîâ, òàðèôîâ è ïîøëèí, ñâÿçàííûõ ñ ïðåäìåòîì
ëèçèíãà;

6) ðàñõîäû íà õðàíåíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà äî ìîìåíòà
ââîäà åãî â ýêñïëóàòàöèþ, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãî-
âîðîì ëèçèíãà;

7) ðàñõîäû íà îõðàíó ïðåäìåòà ëèçèíãà âî âðåìÿ òðàíñ-
ïîðòèðîâêè è åãî ñòðàõîâàíèå, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî
äîãîâîðîì ëèçèíãà;

8) ðàñõîäû íà ñòðàõîâàíèå îò âñåõ âèäîâ ðèñêà, åñëè
èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà;

9) ðàñõîäû íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå ïðè-
âëå÷åííûìè ñðåäñòâàìè è îòñðî÷êè ïëàòåæåé, ïðåäîñòàâëåí-
íûå ïðîäàâöîì (ïîñòàâùèêîì);

10) ïëàòà çà ïðåäîñòàâëåíèå ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ
ãàðàíòèé è ïîðó÷èòåëüñòâ, ïîäòâåðæäåíèå ðàñ÷åòíî-ïëàòåæ-
íûõ äîêóìåíòîâ òðåòüèìè ëèöàìè â ñâÿçè ñ ïðåäìåòîì
ëèçèíãà;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 227.
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11) ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå è îáñëóæèâàíèå ïðåäìåòà
ëèçèíãà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà;

12) ðàñõîäû íà ðåãèñòðàöèþ ïðåäìåòà ëèçèíãà;
13) ðàñõîäû íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ â öåëÿõ êàïèòàëüíîãî

ðåìîíòà ïðåäìåòà ëèçèíãà;
14) êîìèññèîííûé ñáîð òîðãîâîãî àãåíòà;
15) ðàñõîäû íà îêàçàíèå äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã.
Ñðåäè îáÿçàííîñòåé ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ âàæíåéøåé ÿâ-

ëÿåòñÿ îáÿçàííîñòü âíîñèòü ïëàòó çà âëàäåíèå è ïîëüçîâàíèå
ïðåäìåòîì ëèçèíãà. Ýòà îáÿçàííîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîð-
ìå ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé, óïëà÷èâàåìûõ ëèçèíãîäàòåëþ.
Ðàçìåð, ñïîñîá, ôîðìà è ïåðèîäè÷íîñòü ïëàòåæåé óñòàíàâëè-
âàþòñÿ ñîãëàøåíèåì ñòîðîí ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà
ëèçèíãà.

Ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðîâ òàêèõ ïëàòåæåé ó÷èòûâàþòñÿ:
- âîçíàãðàæäåíèå ëèçèíãîäàòåëþ çà ïîëüçîâàíèå ïðåä-

ìåòîì ëèçèíãà;
- àìîðòèçàöèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà çà ïåðèîä äåéñòâèé äî-

ãîâîðà;
- èíâåñòèöèîííûå çàòðàòû;
- óïëàòà ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, èñïîëüçîâàííûé ëèçèí-

ãîäàòåëåì íà ïðèîáðåòåíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà;
- ïëàòà çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè ëèçèíãîäàòåëÿ;
- íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü;
- ñòðàõîâûå âçíîñû çà ñòðàõîâàíèå ïðåäìåòà ëèçèíãà,

åñëè îíî îñóùåñòâëÿëîñü ëèçèíãîäàòåëåì;
- íàëîã íà ïðåäìåò ëèçèíãà, óïëà÷åííûé ëèçèíãîäàòå-

ëåì (ñò. 29 ÔÇ «Î ëèçèíãå»).
Âîçíàãðàæäåíèå ëèçèíãîäàòåëÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
à) îïëàòó óñëóã ïî îñóùåñòâëåíèþ ëèçèíãîâîé ñäåëêè;
á) ïðîöåíò çà èñïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ëèçèí-

ãîäàòåëÿ ïðè ïðèîáðåòåíèè ïðåäìåòà ëèçèíãà è (èëè) íà
âûïîëíåíèå äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã (ïðè êîìïëåêñíîì ëè-
çèíãå) (ñò. 30 ÔÇ «Î ëèçèíãå»).

Ëèçèíãîâûå ïëàòåæè ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ â îäíîé èç
äâóõ ôîðì: äåíåæíîé èëè íàòóðàëüíîé, òî åñòü ïóòåì ïåðåäà-
÷è ëèçèíãîäàòåëþ ÷àñòè ïðîäóêöèè, ïðîèçâåäåííîé ñ ïîìî-
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ùüþ ïðåäìåòà ëèçèíãà. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ öåíà íà ïðîäóêöèþ
îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàøåíèåì ñòîðîí äîãîâîðà ëèçèíãà (ñò. 28 ÔÇ
«Î ëèçèíãå»).

Îòñðî÷êà ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé âîçìîæíà íà ñðîê íå
áîëåå 180 äíåé ñ ìîìåíòà íà÷àëà èñïîëüçîâàíèÿ ïðåäìåòà
ëèçèíãà.

Ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ ïðàâî ñòîðîí ëèçèíãà ïî âçà-
èìíîìó ñîãëàøåíèþ ïðèìåíÿòü ìåõàíèçì óñêîðåííîé
àìîðòèçàöèè ïðåäìåòà ëèçèíãà (ñ êîýôôèöèåíòîì 3). Ýòî
ïîëîæåíèå çàêðåïëåíî è âî Âðåìåííîì ïîëîæåíèè î ëèçèí-
ãå (ï. 19).

Îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí ïî äîãîâîðó. Ïðè íàðóøå-
íèè îäíîé èç ñòîðîí óñëîâèé äîãîâîðà îòâåòñòâåííîñòü
ñòîðîí ðåãóëèðóåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè îáùèìè ïîëîæå-
íèÿìè ÃÊ ÐÔ. Îäíàêî Çàêîí î ëèçèíãå ñîäåðæèò ðÿä íîðì,
íà êîòîðûå íåîáõîäèìî îáðàòèòü îñîáîå âíèìàíèå. Ëèçèí-
ãîäàòåëü èìååò ïðàâî áåññïîðíîãî âçûñêàíèÿ äåíåæíûõ
ñóìì è áåññïîðíîãî èçúÿòèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà â îáóñëîâ-
ëåííûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ Çàêîíîì «Î ëèçèíãå»,
íîðìàìè Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è â
ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì ëèçèíãà (ñò. 13
Çàêîíà «Î ëèçèíãå»).

Îáóñëîâëåííûé ñëó÷àé – ýòî íàñòóïëåíèå òàêîãî îáñòî-
ÿòåëüñòâà èëè ñîáûòèÿ, êîòîðûå äîãîâîðîì ëèçèíãà îïðåäå-
ëåíû êàê áåññïîðíûå è î÷åâèäíûå íàðóøåíèÿ ëèçèíãîïî-
ëó÷àòåëåì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, óñòàíîâëåííûõ äîãîâîðîì
ëèçèíãà, èëè êàê áåññïîðíàÿ è î÷åâèäíàÿ ïðè÷èíà ïðåêðà-
ùåíèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà. Ïîäîáíîå ïîíÿòèå îáóñëîâëåííî-
ãî ñëó÷àÿ âïåðâûå óïîòðåáëÿåòñÿ â ãðàæäàíñêîì çàêîíîäà-
òåëüñòâå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è î÷åíü íå÷åòêî ðàçðàáîòà-
íî. Çàêîí íå óòî÷íÿåò, î êàêèõ äåíåæíûõ ñóììàõ èäåò ðå÷ü
— èëè ýòî íåâûïëà÷åííûå â ñðîê ëèçèíãîâûå ïëàòåæè, èëè
æå ýòî ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïåðåäàííîãî â ëèçèíã. Òàêèì
îáðàçîì, ïîíÿòèå îáóñëîâëåííîãî ñëó÷àÿ, âëåêóùåãî áåññïîð-
íîå âçûñêàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íóæäàåòñÿ â óòî÷íåíèè10 .
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Ëèçèíãîäàòåëü èìååò ïðàâî áåññïîðíîãî âçûñêàíèÿ äå-
íåæíûõ ñóìì è áåññïîðíîãî èçúÿòèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà â ñëå-
äóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1) åñëè óñëîâèÿ ïîëüçîâàíèÿ ïðåäìåòîì ëèçèíãà ëèçèí-
ãîïîëó÷àòåëåì íå ñîîòâåòñòâóþò óñëîâèÿì äîãîâîðà ëèçèíãà
èëè íàçíà÷åíèþ ïðåäìåòà ëèçèíãà;

2) åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü îñóùåñòâëÿåò ñóáëèçèíã áåç
ñîãëàñèÿ ëèçèíãîäàòåëÿ;

3) åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü íå ïîääåðæèâàåò ïðåäìåò ëè-
çèíãà â èñïðàâíîì ñîñòîÿíèè, ÷òî óõóäøàåò åãî ïîòðåáèòåëü-
ñêèå êà÷åñòâà;

4) åñëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü áîëåå äâóõ ðàç ïîäðÿä ïî èñ-
òå÷åíèè óñòàíîâëåííîãî äîãîâîðîì ëèçèíãà ñðîêà ïëàòåæà íå
âíîñèò ïëàòó çà ïîëüçîâàíèå ïðåäìåòîì ëèçèíãà.

Îáóñëîâëåííûé ñëó÷àé âëå÷åò çà ñîáîé äåéñòâèòåëüíîå
ïðåêðàùåíèå ïðàâ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ íà âëàäåíèå è ïîëüçî-
âàíèå ïðåäìåòîì ëèçèíãà, è ïðè ýòîì ëèçèíãîäàòåëü èìååò
ïðàâî áåññïîðíî èçúÿòü ïðåäìåò ëèçèíãà â ïîðÿäêå, óñòàíîâ-
ëåííîì äîãîâîðîì ëèçèíãà, èëè âçûñêàòü äåíåæíóþ ñóììó.

Ñòàòüÿ 13 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóùå-
ñòâåííóþ îïàñíîñòü äëÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, òàê êàê åìó â
óùåðá ëèçèíãîäàòåëü ìîæåò èñïîëüçîâàòü íåÿñíîñòü óêàçàí-
íîé êîíñòðóêöèè.

Ðèñêè. Ó÷àñòèå â ëèçèíãîâûõ îòíîøåíèÿõ ñâÿçàíî ñî
ñëåäóþùèìè ðèñêàìè:

1. Ðèñêè åãî ãèáåëè, óòðàòû, õèùåíèÿ, ïîð÷è, ïîëîìêè,
îøèáêè, äîïóùåííîé ïðè åãî ìîíòàæå èëè ýêñïëóàòàöèè è
äðóãèå èìóùåñòâåííûå ðèñêè ñ ìîìåíòà ôàêòè÷åñêîé ïðè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Êîììåíòàðèé ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). 2-å èçä., èñïð. è äîï./ Ðóêîâîäèòåëü àâ-
òîðñêîãî êîëëåêòèâà è îòâåòñòâåííûé ðåäàêòîð ä. þ. í., ïðîôåññîð Î.Í.
Ñàäèêîâ. Ì.: Þðèäè÷åñêàÿ ôèðìà «ÊÎÍÒÐÀÊÒ»: Èçäàòåëüñêàÿ ãðóïïà
«ÈÍÔÐÀ-Ì-ÍÎÐÌÀ», 1997. Ñ. 390.

13 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëè-
çèíãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.:
ÒÎÎ «Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÄåÊÀ»», 1995. Ñ. 58.
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åìêè ïðåäìåòà ëèçèíãà íåñåò ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, åñëè èíîå
íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà (ñò. 669 ÃÊ ÐÔ, ï.1 ñò. 22
Çàêîíà «Î ëèçèíãå»).

2. Ðèñê íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðîäàâöà (ïîñòàâùèêà) íåñåò
ñòîðîíà äîãîâîðà ëèçèíãà, êîòîðàÿ âûáðàëà ïîñòàâùèêà
(ïðîäàâöà), åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ëèçèí-
ãà.

3. Ðèñê íåñîîòâåòñòâèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà öåëÿì èñïîëü-
çîâàíèÿ ýòîãî ïðåäìåòà ïî äîãîâîðó ëèçèíãà íåñåò ñòîðîíà,
êîòîðàÿ âûáðàëà ïðåäìåò ëèçèíãà, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîò-
ðåíî äîãîâîðîì ëèçèíãà (ñò. 22 ÔÇ «Î ëèçèíãå»).

Óòðàòà ïðåäìåòà ëèçèíãà èëè óòðàòà ïðåäìåòîì ëèçèíãà
ñâîèõ ôóíêöèé ïî âèíå ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ íå îñâîáîæäàåò
åãî îò ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó ëèçèíãà, åñëè
ýòèì äîãîâîðîì íå óñòàíîâëåíî èíîå (ñò. 26 ÔÇ «Î ëèçèíãå»).

Ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã è åãî ðåãóëèðîâàíèå. Ïðå-
äîñòàâëåíèåì òåõíèêè â ëèçèíã â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ àêòèâíî çàíèìàþòñÿ êîììåð÷åñêèå áàíêè, îñîáåííî
òðàíñíàöèîíàëüíûå. Ëèçèíã ïðèîáðåòàåò ìåæäóíàðîäíûé
õàðàêòåð, åñëè áàíê èëè êîìïàíèÿ ïåðåäàåò òåõíèêó â ëèçèíã
èíîñòðàííîé ôèðìå. Ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã õàðàêòåðèçó-
åòñÿ àðåíäîé îñîáåííî äîðîãîñòîÿùåãî îáîðóäîâàíèÿ. Çäåñü
íàèáîëüøåå ðàçâèòèå ïîëó÷èëà àðåíäà âîçäóøíûõ è ìîðñêèõ
ñóäîâ, òåõíîëîãè÷åñêè ñëîæíîãî îáîðóäîâàíèÿ11 .

Êàê óæå óïîìèíàëîñü, Çàêîí «Î ëèçèíãå» ïðåäóñìàòðè-
âàåò äâå ôîðìû ëèçèíãà — âíóòðåííèé è ìåæäóíàðîäíûé.
Êðèòåðèé îïðåäåëåíèÿ ïðèìåíÿåìîãî ïðàâà ïðîâîäèòñÿ è â
ñò. 7 Çàêîíà «Î ëèçèíãå», ãäå ãîâîðèòñÿ, ÷òî: åñëè ëèçèíãîäà-
òåëåì ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òî äîãîâîð
ëèçèíãà ðåãóëèðóåòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè; åñëè ëèçèíãîäàòåëåì ÿâëÿåòñÿ íåðåçèäåíò Ðîññèéñêîé

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 Êîììåíòàðèè ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
÷àñòè âòîðîé / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü, À.Ë. Ìàêîâñêîãî, À.Ñ. Õîõëîâà.
Ì., 1996. Ñ. 436—437.

15 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 447.
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Ôåäåðàöèè, òî äîãîâîð ëèçèíãà ðåãóëèðóåòñÿ ðîññèéñêèì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì î âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
(âêëþ÷àÿ, ïî-âèäèìîìó, è äàííûé Çàêîí êàê èñòî÷íèê íàöè-
îíàëüíîãî ïðàâà â ÷àñòè, íå ïðîòèâîðå÷àùåé Êîíâåíöèè).
Ñòàòóñ ïðîäàâöà èìóùåñòâà â äàííîì ñëó÷àå çíà÷åíèÿ íå èìå-
åò. Ýòîò æå êðèòåðèé áûë îïðåäåëåí è â ðàíåå äåéñòâîâàâøåì
Âðåìåííîì ïîëîæåíèè î ëèçèíãå.

Ï. 2 ñò. 10 Çàêîíà «Î ëèçèíãå» óñòàíîâëåíî: ïðàâà è îáÿ-
çàííîñòè ó÷àñòíèêîâ äîãîâîðà ìåæäóíàðîäíîãî ëèçèíãà ðå-
ãóëèðóþòñÿ Êîíâåíöèåé ÓÍÈÄÐÓÀ «Î ìåæäóíàðîäíîì ôè-
íàíñîâîì ëèçèíãå», à òàêæå íîðìàìè íàöèîíàëüíîãî çàêîíî-
äàòåëüñòâà â ÷àñòè, íå ïðîòèâîðå÷àùåé Êîíâåíöèè. Âîïðîñû,
íå óðåãóëèðîâàííûå Êîíâåíöèåé, ðàçðåøàþòñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ íàöèîíàëüíûì ïðàâîì, ïðèìåíèìûì â ñèëó äåéñòâèÿ
íîðì ìåæäóíàðîäíîãî ÷àñòíîãî ïðàâà.

Çàêîí î ëèçèíãå ââîäèò ïîíÿòèå ìåæäóíàðîäíîãî ñóá-
ëèçèíãà. Â îñíîâó äåëåíèÿ äîãîâîðîâ ñóáëèçèíãà íà âíóòðåí-
íèå è ìåæäóíàðîäíûå ïîëîæåí èíîé êðèòåðèé — ìåñòî íà-
õîæäåíèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà. Ñóáëèçèíã ÿâëÿåòñÿ ìåæäóíà-
ðîäíûì, åñëè íà ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà ïðåäìåò ëèçèíãà ïå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Äåëüêðåäåðå – ðó÷àòåëüñòâî êîìèññèîíåðà ïåðåä êîìèòåíòîì
çà èñïîëíåíèå, çàêëþ÷åííîãî êîìèññèîíåðîì ñ òðåòüèì ëèöîì. Êîìèñ-
ñèîíåð, ïðèíÿâøèé íà ñåáÿ äåëüêðåäåðå, íå òîëüêî ïðîäàåò òîâàð, íî
ãàðàíòèðóåò åãî îïëàòó â òîì ñëó÷àå, åñëè ïîêóïàòåëü îêàæåòñÿ íåïëà-
òåæåñïîñîáíûì. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ (ï. 1 ñò. 390 ÃÊ ÐÔ) ïî ñäåëêå,
ñîâåðøåííîé êîìèññèîíåðîì ñ òðåòüèì ëèöîì, ïðèîáðåòàåò ïðàâà è
ñòàíîâèòñÿ îòâåòñòâåííûì êîìèññèîíåð, õîòÿ êîìèòåíò è áûë íàçâàí
â ñäåëêå èëè âñòóïèë ñ òðåòüèì ëèöîì â íåïîñðåäñòâåííûå îòíîøåíèÿ
ïî èñïîëíåíèþ ñäåëêè. Çà äåëüêðåäåðå êîìèññèîíåð ïîëó÷àåò îñîáîå
âîçíàãðàæäåíèå. Êîìèòåíò îáÿçàí óïëàòèòü êîìèññèîíåðó âîçíàãðàæ-
äåíèå, à â ñëó÷àå, êîãäà êîìèññèîíåð ïðèíÿë íà ñåáÿ ðó÷àòåëüñòâî çà
èñïîëíåíèå ñäåëêè òðåòüèì ëèöîì (äåëüêðåäåðå), — òàêæå äîïîëíè-
òåëüíîå âîçíàãðàæäåíèå â ðàçìåðå è â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííûõ â äîãî-
âîðå êîìèññèè (ï. 1 ñò. 991 ÃÊ ÐÔ). (Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâî-êðåäèò-
íûé ñëîâàðü / Ïîä îáù. ðåä. Ì.Ã. Ëàïóñòû, Ï.Ñ. Íèêîëüñêîãî. Ì.: ÈÍÔ-
ÐÀ-Ì, 1999. Ñ. 87.)
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ðåìåùàåòñÿ ÷åðåç òàìîæåííóþ ãðàíèöó Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè. Ìåæäóíàðîäíûé ñóáëèçèíã — âèä ìåæäóíàðîäíîãî ëè-
çèíãà, íî ðåãóëèðóåòñÿ îí â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 8 Çàêîíà «Î
ëèçèíãå».

2. Ôèíàíñèðîâàíèå ïîä óñòóïêó
äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ (ôàêòîðèíã)

Ñóùåñòâî è ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå ôàêòîðèíãà.
Â ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ îòíîøåíèÿõ äîñòàòî÷íî ÷àñòî ñîçäà-
åòñÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà ïî óñëîâèÿì çàêëþ÷åííîãî äîãîâîðà îäíà
ñòîðîíà ïîëó÷àåò ïëàòåæ çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû èëè îêàçàí-
íûå óñëóãè íå îäíîâðåìåííî ñ èñïîëíåíèåì ñâîåãî îáÿçàòåëü-
ñòâà, à ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ ïîñëå ýòîãî, íàïðèìåð, ïðè óñëî-
âèè îïëàòû â ðàññðî÷êó ïîñòàâëåííûõ òîâàðîâ. Äåíåæíûå
òðåáîâàíèÿ, ïðèíàäëåæàùèå ýòîé ñòîðîíå, ñ ñàìîãî íà÷àëà
èìåþò îïðåäåëåííóþ èìóùåñòâåííóþ öåííîñòü, íî ðåàëèçî-
âàòü èõ îíà íå ìîæåò äî îïðåäåëåííîãî ñðîêà, ïîñêîëüêó îíè
«çàìîðîæåíû» â ñèëó äîãîâîðíûõ óñëîâèé ñ êîíòðàãåíòîì.
Âìåñòå ñ òåì â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè òàêèå äåíåæ-
íûå òðåáîâàíèÿ ìîãóò èìåòü è ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü è ïîýòî-
ìó ìîãóò áûòü ïðåäìåòîì äðóãîé ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñäåë-
êè, â ñèëó êîòîðîé îíè áóäóò óñòóïëåíû êðåäèòîðîì äðóãîìó
ïðåäïðèíèìàòåëþ, îáëàäàþùåìó ñâîáîäíûìè äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè, åñëè îí ãîòîâ ñðàçó âûïëàòèòü êðåäèòîðó îïðå-
äåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó â îáìåí íà ïðàâî âçûñêàòü ñ ýòîãî
äîëæíèêà ñîîòâåòñòâóþùèå äåíåæíûå ñóììû, êîãäà íàñòóïèò
ñðîê ïëàòåæà ïî íèì.

Òàêàÿ îïåðàöèÿ ìîæåò áûòü âûãîäíà êàê îäíîé, òàê è äðó-
ãîé ñòîðîíå: êðåäèòîð ñðàçó ïîëó÷àåò ïëàòåæ, à íå äîæèäàåò-
ñÿ èñòå÷åíèÿ ïåðèîäà îòñðî÷êè, à «ïîêóïàòåëü äîëãîâ» (ôè-
íàíñîâûé àãåíò) èñïîëüçóåò èìåþùèåñÿ ó íåãî ôèíàíñîâûå
ñðåäñòâà, ïîëó÷àÿ çà ýòî ñîîòâåòñòâóþùåå ìàòåðèàëüíîå âîç-
íàãðàæäåíèå.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñòîðîíà ôàêòîðèíãà ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì,
÷òî îí ïîçâîëÿåò ïîâûñèòü ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ, à òàêæå îáî-



ÌÑ

ðîòíîñòü ñâîåãî êàïèòàëà è òåì ñàìûì ðåíòàáåëüíîñòü äåÿ-
òåëüíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëåé, êîòîðûå ïîëüçóþòñÿ èì. Ýòî
âåñüìà âàæíî, ïðåæäå âñåãî, äëÿ íåáîëüøèõ è ñðåäíèõ ïðåä-
ïðèÿòèé.

Â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé è ôèíàí-
ñîâîé èíôðàñòðóêòóðîé çàíèìàþùèåñÿ ýòîé äåÿòåëüíîñòüþ
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäëàãàþò ñâîèì êëèåíòàì äîâîëüíî
ðàçíîîáðàçíûé íàáîð ôèíàíñîâûõ óñëóã, îáóñëîâëèâàÿ ýòî
óñòóïêîé ïîñëåäíèìè ñâîèõ äåíåæíûõ òðåáîâàíèé. Ñ÷èòà-
åòñÿ, ÷òî ôàêòîðèíã äàåò íàèáîëüøèé ýôôåêò, êîãäà èñïîëü-
çóåòñÿ ïîëíûé ïàêåò âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ óñëóã, âêëþ÷à-
þùèõ, êàê ïðàâèëî, ôèíàíñèðîâàíèå (ïðåäîñòàâëåíèå íàëè÷-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñóììå äî 90 % ñòîèìîñòè óñòóïëåí-
íûõ òðåáîâàíèé), áóõãàëòåðñêóþ îáðàáîòêó è êîíòðîëü çà ñ÷å-
òàìè, îòíîñÿùèìèñÿ ê ïåðåäàííûì òðåáîâàíèÿì, ñïåöèàëü-
íûå èññëåäîâàíèÿ è íàáëþäåíèå çà êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòüþ äîëæíèêîâ è èõ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì, îñóùåñòâëå-
íèå ñòàòèñòè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé, ïðåäîñòàâëåíèå ñòðàõîâà-
íèÿ ðèñêîâ íåïëàòåæà, êîíñóëüòàöèîííûå è èíûå õàðàêòåð-
íûå äëÿ ôèíàíñîâîãî îáñëóæèâàíèÿ óñëóãè. Ïîëîæèòåëüíóþ
ðîëü ìîæåò ñûãðàòü äåÿòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî àãåíòà è â ìàð-
êåòèíãîâûõ ìåðîïðèÿòèÿõ êëèåíòà. Îäíàêî â Ðîññèè äàííûé
âèä îïåðàöèé ïîêà åùå íå ïîëó÷èë äîñòàòî÷íîãî ðàçâèòèÿ.

Øèðîêîå ïðèìåíåíèå ôàêòîðèíãà âî âíåøíåòîðãîâîé
ïðàêòèêå ðàçíûõ ñòðàí ïðèâåëî ê ðàçðàáîòêå Êîíâåíöèè
«Î ìåæäóíàðîäíîì ôàêòîðèíãå» (Îòòàâà, 28 ìàÿ 1988 ãîäà).

Äîãîâîð ôàêòîðèíãà åùå äî ïðèíÿòèÿ ÃÊ ÐÔ íàøåë ïðè-
ìåíåíèå â ïðàêòèêå íåêîòîðûõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ, îäíàêî,
ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó îí ðàíåå áûë íåèçâåñòåí. Äî
ââåäåíèÿ â äåéñòâèå âòîðîé ÷àñòè ÃÊ ÐÔ ôàêòîðèíãîâûå îïå-
ðàöèè ðåãóëèðîâàëèñü ïèñüìîì Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ îò 12 äåêàáðÿ
1989 ãîäà ¹ 252 «Î ïîðÿäêå îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ïî óñ-
òóïêå ïîñòàâùèêàìè áàíêó ïðàâà ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà ïî ïëà-
òåæíûì òðåáîâàíèÿì çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû, âûïîëíåííûå
ðàáîòû, îêàçàííûå óñëóãè». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôàêòîðèíã (ôè-
íàíñèðîâàíèå ïîä óñòóïêó äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ) ðåãóëèðó-
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åòñÿ ãë. 43 ÃÊ ÐÔ, ïîëîæåíèÿ êîòîðîé ó÷èòûâàþò ïðàâèëà Êîí-
âåíöèè ÓÍÈÄÐÓÀ «Î ìåæäóíàðîäíîì ôàêòîðèíãå»12 .

Èñòîðèÿ ðàçâèòèÿ ôàêòîðèíãà. Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî
îïåðàöèè, îáîçíà÷àåìûå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ êàê «ôàê-
òîðèíã», èìåþò ñâîèì èñòîêîì ñëîæèâøóþñÿ, â îñíîâíîì â
ïåðâîé ïîëîâèíå XIX âåêà, ïðàêòèêó îêàçàíèÿ êîìïëåêñà êîì-
ìåð÷åñêî-ôèíàíñîâûõ óñëóã, ïðåäîñòàâëÿâøèõñÿ ïðîèçâîäè-
òåëÿì (ïîñòàâùèêàì) òîâàðîâ òîðãîâûìè êîìïàíèÿìè, çàíè-
ìàâøèìèñÿ ñáûòîì èõ ïðîäóêöèè.

Äåéñòâèòåëüíî, ïåðâîíà÷àëüíî ôàêòîðèíã, èçâåñòíûé åùå
ñ XVI—XVII ââ., âîçíèê êàê îïåðàöèÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ òîð-
ãîâûõ ïîñðåäíèêîâ, íî ïîçäíåå â íåãî âêëþ÷èëèñü è áàíêè13 .
Â ïåðèîä ñòàíîâëåíèÿ è áóðíîãî ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøå-
íèé ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñôåðå,. è â ÷à-
ñòíîñòè â òîðãîâëå êàê âî âíóòðåííåé, òàê è âíåøíåé, èãðàëè
êîìèññèîííûå (òîðãîâûå) àãåíòû, êîòîðûå è íàçûâàëèñü ôàê-
òîðàìè. Ïðàêòè÷åñêè â èõ ôóíêöèè âõîäèëà íå òîëüêî ðåàëè-
çàöèÿ òîâàðîâ, ïðîèçâîäèìûõ ïðèíöèïàëîì, íî è ïðåäîñòàâ-
ëåíèå åìó äåíåæíûõ àâàíñîâ è êðåäèòîâàíèå åãî ïðîèçâîäñòâà.
Êîìèññèîíåð ïðîäàâàë òîâàðû è âûñòàâëÿë ñ÷åòà îò ñâîåãî èìå-
íè, íå óêàçûâàÿ èìåíè ïðèíöèïàëà. Åñëè îí ïðîäàâàë â êðå-
äèò, òî áûëî âïîëíå åñòåñòâåííûì è ïðèâû÷íûì, ÷òî îí ïðè-
íèìàë íà ñåáÿ ðèñê, ïðåäîñòàâëÿÿ çà äîïîëíèòåëüíîå âîçíàã-
ðàæäåíèå ãàðàíòèþ ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà (äåëüêðåäåðå).

Íà áîëåå ïîçäíåì èñòîðè÷åñêîì ýòàïå íåêîòîðûå êîìèñ-
ñèîííûå àãåíòû îòêàçàëèñü îò êîììåð÷åñêèõ ôóíêöèé è ñî-
ñðåäîòî÷èëèñü íà ôèíàíñîâûõ ñòîðîíàõ îáñëóæèâàíèÿ ñâîèõ
êëèåíòîâ. Ïîñòåïåííî ôàêòîðû ïåðåøëè ê ïðÿìîé ïîêóïêå ó
ïîñòàâùèêà åãî ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé (âûñòàâëåííûõ ïîêó-
ïàòåëÿì ñ÷åòîâ-ôàêòóð). Òîëüêî â 60-å ãîäû XX âåêà ôàêòîðñ-
êèå îïåðàöèè ïðèøëè íà ñìåíó êîììåð÷åñêîìó êðåäèòó â âåê-
ñåëüíîé ôîðìå è ñòàëè øèðîêî ïðèìåíÿòüñÿ äëÿ îáñëóæèâà-
íèÿ ïðîöåññà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ýòî áûëî âûçâàíî óñè-
ëåíèåì èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è íåóñòîé÷èâîñòüþ â ýêî-
íîìèêå ðÿäà ñòðàí â òîò ïåðèîä, ÷òî òðåáîâàëî áîëåå áûñòðîé
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òî åñòü óñêîðåíèÿ ïåðåâîäà êàïèòàëà
èç òîâàðíîé ôîðìû â äåíåæíóþ. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî â ýòîò ïåðèîä
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è ðîäèëñÿ ñîâðåìåííûé ôàêòîðèíã. Òàêèì îáðàçîì, îòíîøå-
íèÿ, êîòîðûå âîçíèêëè êàê ÷èñòî òîðãîâàÿ äåÿòåëüíîñòü, ïåðå-
ðîäèëèñü â ôèíàíñîâóþ îïåðàöèþ è ñòàëè ñîñòàâíîé ÷àñòüþ
äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Åñëè îöåíèâàòü ôàêòî-
ðèíã ñ òî÷êè çðåíèÿ îòêðûâàåìûõ èì âîçìîæíîñòåé, òî â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ôàêòîðèíã â øèðîêîì ñìûñëå ïðèíÿòî ñ÷èòàòü
âàæíûì èíñòðóìåíòîì ñîâðåìåííîãî ìåíåäæìåíòà, îñîáåííî
â îòíîøåíèè ôèíàíñèðîâàíèÿ è ðóêîâîäñòâà ïðåäïðèÿòèåì,
à òàêæå óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè14 .

Ïîíÿòèå, ôóíêöèè è ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ôàê-
òîðèíãà. Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ôàêòîðèíã (àíãë.
factoring îò factor, àãåíò ïîñðåäíèê) – ýòî ðàçíîâèäíîñòü òîð-
ãîâî-êîìèññèîííûõ îïåðàöèé, ñî÷åòàþùàÿñÿ ñ êðåäèòîâàíè-
åì îáîðîòíîãî êàïèòàëà15  êëèåíòà è ñâÿçàííàÿ ñ èíêàññèðî-
âàíèåì åãî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (íåîïëà÷åííûìè
ñ÷åòàìè-ôàêòóðàìè êëèåíòà â ïðîöåññå ðåàëèçàöèè èì òîâà-
ðîâ è óñëóã) è ïåðåäà÷à áàíêó ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïëàòåæà ñ ïî-
êóïàòåëÿ ïðîäóêöèè (óñëóãè). Ïðè ýòîì ïîêóïàòåëü òðåáîâà-
íèé ïåðåíèìàåò íà ñåáÿ ïðè òàê íàçûâàåìîì «÷èñòîì ôàê-
òîðèíãå» òàêæå ðèñê ïî äåëüêðåäåðå16 .

Ñåãîäíÿ ôàêòîðèíã ïðåèìóùåñòâåííî îïðåäåëÿåòñÿ êàê
ïðàâîâîå îòíîøåíèå ìåæäó áàíêîì èëè èíûì êðåäèòíûì ó÷-
ðåæäåíèåì («ôèíàíñîâûì àãåíòîì») è ïðåäïðèÿòèåì, ïðî-
äàþùèì òîâàðû èëè óñëóãè («êëèåíòîì»), â ñîîòâåòñòâèè ñ
êîòîðûì ôèíàíñîâûé àãåíò ïî äîãîâîðó ôàêòîðèíãà ïîëó÷à-
åò ïðàâî âçûñêàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êëèåíòà (ñ
ïðàâîì îáðàòíîãî òðåáîâàíèÿ ê êëèåíòó èëè áåç òàêîâîãî), à
òàêæå ìîæåò îñóùåñòâëÿòü áóõãàëòåðñêèé ó÷åò òîðãîâûõ îïå-
ðàöèé êëèåíòà, åñëè ýòî ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì. Òàêèì îá-
ðàçîì, ôàêòîðèíã èìååò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:

- ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè êëèåíòà;
- âåäåíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ áóõãàëòåðñêèõ îïåðàöèé;
- çàùèòà êëèåíòà îò êðåäèòíûõ ðèñêîâ (â ñëó÷àå ôàêòî-

ðèíãà «áåç îáîðîòà»).
Ñ ïðàâîâîé òî÷êè çðåíèÿ, ôàêòîðèíã ñîçäàåò íåïîñðåä-

ñòâåííîå ïðàâîîòíîøåíèå ìåæäó äâóìÿ ëèöàìè: ôèíàíñî-
âûì àãåíòîì (áàíêîì èëè èíûì êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì)
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è ïîñòàâùèêîì òîâàðîâ èëè óñëóã èëè äðóãèì õîçÿéñòâóþ-
ùèì ñóáúåêòîì (êëèåíòîì). Ïî äîãîâîðó ôàêòîðèíãà
îäíà ñòîðîíà (ôèíàíñîâûé àãåíò) ïåðåäàåò èëè îáÿçóåòñÿ
ïåðåäàòü äðóãîé ñòîðîíå (êëèåíòó) äåíåæíûå ñðåäñòâà â
ñ÷åò äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ êëèåíòà (êðåäèòîðà) ê òðåòüå-
ìó ëèöó (äîëæíèêó), âûòåêàþùåãî èç ïðåäîñòàâëåíèÿ êëè-
åíòîì òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò èëè îêàçàíèÿ óñëóã òðå-
òüåìó ëèöó, à êëèåíò óñòóïàåò èëè îáÿçóåòñÿ óñòóïèòü ôè-
íàíñîâîìó àãåíòó ýòî äåíåæíîå òðåáîâàíèå (ï. 1 ñò. 824 ÃÊ
ÐÔ). Òàêèì îáðàçîì, â ôàêòîðèíãîâîé ñäåëêå ïðèíèìàþò
ó÷àñòèå òðè ñóáúåêòà: ôèíàíñîâûé àãåíò, êëèåíò (êðåäèòîð)
è äîëæíèê.

Ïðåäìåò ôàêòîðèíãà. Ïðåäìåòîì óñòóïêè ïðè îñóùå-
ñòâëåíèè ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé ìîæåò áûòü êàê ñóùå-
ñòâóþùåå, òàê è áóäóùåå òðåáîâàíèå.

Ïðåäìåòîì óñòóïêè äîëæíû áûòü êîíêðåòíûå òðåáîâà-
íèÿ, à íå ëþáûå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêà. Â äîãîâîðå ôàêòî-
ðèíãà äîëæíû áûòü óêàçàíû ñóììà, ñðîêè âûïëàòû, äðóãèå
ïðèçíàêè êàæäîãî ïåðåóñòóïàåìîãî ïðàâà òðåáîâàíèÿ, ïîçâî-
ëÿþùèå åãî èäåíòèôèöèðîâàòü.

Ïðåäìåòîì ôàêòîðèíãîâîé ñäåëêè ìîæåò áûòü íå òîëü-
êî îäíî, íî è íåñêîëüêî òðåáîâàíèé. Äîãîâîðû î ôàêòîðèíãå
ìîãóò âêëþ÷àòü â ñåáÿ îãîâîðêó â ïîëüçó ôèíàíñîâàãî àãåíòà,
â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé êëèåíò îáÿçóåòñÿ ïåðåäàâàòü ôàê-
òîðó âñþ äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, îòðàæåííóþ â åãî áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå, ÷òî äåëàåò íåâîçìîæíûì äëÿ êëèåíòà âñòó-
ïèòü â àíàëîãè÷íûå îòíîøåíèÿ ñ äðóãèì ôèíàíñîâûì àãåí-
òîì. Òàêîå óñëîâèå äîãîâîðà è ïî ñóùåñòâó ëèøàåò êëèåíòà
âîçìîæíîñòè ïåðåäàòü ñâîåìó ôèíàíñîâîìó àãåíòó òîëüêî
ñîìíèòåëüíûå äîëãè èëè òå, â îòíîøåíèè êîòîðûõ îí îïàñà-
åòñÿ, ÷òî îíè íå áóäóò óïëà÷åíû. Íî íà ïðàêòèêå ýòî äåéñòâó-
åò íå òàê ñòðîãî, ïîñêîëüêó êîíòðàãåíòû äîãîâàðèâàþòñÿ î
òîì, ÷òî äîãîâîð áóäåò äåéñòâîâàòü òîëüêî â îòíîøåíèè, íà-
ïðèìåð, ïîñòàâîê ëèøü îïðåäåëåííîé ïðîäóêöèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 447.
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Êëèåíò äîëæåí ïðåäîñòàâèòü áàíêó äîêàçàòåëüñòâà òîãî,
÷òî îí ïðîèçâåë ïîñòàâêó òîâàðîâ èëè îñóùåñòâèë îêàçàíèå
óñëóã, ÷òî íà ïðàêòèêå îçíà÷àåò åãî îáÿçàííîñòü ïåðåäàòü ñ÷å-
òà (ôàêòóðû). Êëèåíò äîëæåí òàêæå ñîîáùèòü ôèíàíñîâîìó
àãåíòó èìåþùóþñÿ ó íåãî èíôîðìàöèþ î ñâîèõ äîëæíèêàõ
(äåáèòîðàõ), êîòîðàÿ íåîáõîäèìà ôèíàíñîâîìó àãåíòó äëÿ
ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà. Îí òàêæå îáÿçàí ñîîáùèòü áàíêó ñâåäå-
íèÿ, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïðîòèâîïîñòàâëåíû åãî òðåáîâàíè-
ÿì, à òàêæå ñâåäåíèÿ îá èìåþùèõñÿ ñïîðàõ ñ äîëæíèêàìè, ñ
êîòîðûõ ôèíàíñîâûé àãåíò áóäåò âïðàâå òðåáîâàòü èñïîëíå-
íèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

Âîçíàãðàæäåíèå ôèíàíñîâîãî àãåíòà. Äîãîâîð î
ôàêòîðèíãå ïðåäóñìàòðèâàåò ñïîñîá è ðàçìåð âîçíàãðàæäå-
íèÿ ôèíàíñîâîãî àãåíòà çà ïðåäîñòàâëÿåìûå èì óñëóãè. Ðå÷ü
èäåò î âîçíàãðàæäåíèè, ðàçìåð êîòîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ íà
îñíîâå ñóììû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êëèåíòà. Îáû÷-
íî íà ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ âëèÿþò ñëåäóþùèå îáñòîÿòåëü-
ñòâà:

- ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðåäîñòàâëÿåìîé ïîñòàâ-
ùèêîì ðàññðî÷êè ïëàòåæà ñâîèì ïîêóïàòåëÿì (÷åì áîëüøå
ýòîò ïåðèîä, òåì âûøå ðèñê íåïëàòåæà, êîòîðûé ëåæèò íà
ôèíàíñîâîì àãåíòå);

- õàðàêòåð äåÿòåëüíîñòè êëèåíòà: ïðîèçâîäñòâî èëè îêà-
çàíèå óñëóã (ýòèì îïðåäåëÿåòñÿ, áëàãîïðèÿòíû ëè âîçìîæíî-
ñòè ðåàëèçàöèè íà ðûíêå è ò.ï.);

- õàðàêòåð äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêîâ êëèåíòà (èõ óÿçâè-
ìîñòü â îïðåäåëåííûõ íåáëàãîïðèÿòíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êèõ ñèòóàöèÿõ);

- îáùåå êîëè÷åñòâî äîëæíèêîâ êëèåíòà (õîòÿ ÷åì áîëü-
øå èõ ÷èñëî, òåì ìåíüøå îáùèé ðèñê íåïëàòåæà, áîëüøîå
÷èñëî ïîêóïàòåëåé óâåëè÷èâàåò îáúåì áóõãàëòåðñêîé îáðà-
áîòêè îïåðàöèé);

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Êîììåíòàðèè ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
÷àñòè âòîðîé / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü, À.Ë. Ìàêîâñêîãî, À.Ñ. Õîõëîâà.
Ì., 1996. Ñ. 447.
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- îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà äîëæíèêîâ êëèåíòà, ñ òî÷êè çðå-
íèÿ èõ äåëîâîé íàäåæíîñòè, õàðàêòåð, ÷àñòîòà è îáúåì ïðå-
òåíçèé è ðàçíîãëàñèé ïî ïîñòàâêàì.

Ðàçìåð òàêîãî âîçíàãðàæäåíèÿ â ðàçíûõ ñòðàíàõ êîëåá-
ëåòñÿ ìåæäó 0,75 è 3,5 %. Ê ýòîé ñòàâêå äîáàâëÿåòñÿ òàêæå êðå-
äèòíûé ïðîöåíò ïî àâàíñîâûì ïëàòåæàì, îñóùåñòâëÿåìûì
ôèíàíñîâûì àãåíòîì.

Â äîãîâîðå çàêðåïëÿåòñÿ ïîëîæåíèå î òîì, ÷òî êëèåíò
ãàðàíòèðóåò ñóùåñòâîâàíèå ïåðåäàâàåìîãî äîëãà. Äîëã ñ÷è-
òàåòñÿ ôàêòè÷åñêè ñóùåñòâóþùèì â òîé ìåðå, â êîòîðîé
êëèåíòîì îñóùåñòâëåíî èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äîãîâîðîì ìåæäó íèì è åãî êîíòðàãåíòîì (äîëæ-
íèêîì).

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ôàêòîðèíãà â Ãðàæäàíñ-
êîì êîäåêñå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Íîðìû, îòíîñÿùèå-
ñÿ ê ýòîìó íîâîìó âèäó äîãîâîðà, ñôîðìóëèðîâàíû â ÃÊ ÐÔ,
èñõîäÿ èç íåîáõîäèìîñòè ñîçäàíèÿ ïðàâîâîé îñíîâû äëÿ ýòèõ
âàæíûõ, ñ òî÷êè çðåíèÿ ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííîãî ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñòâà, îòíîøåíèé.

Ïðàâèëà î âçàèìîîòíîøåíèÿõ ìåæäó ôèíàíñîâûì àãåí-
òîì è äîëæíèêîì, à òàêæå î ïðàâîìî÷èÿõ ïîñëåäíåãî â îòíî-
øåíèè íîâîãî êðåäèòîðà — ôèíàíñîâîãî àãåíòà (ñò. ñò. 830–
832 ÃÊ ÐÔ), ïåðåêëèêàþòñÿ ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ñòàòüÿìè
îáùåé ÷àñòè îáÿçàòåëüñòâåííîãî ïðàâà, îòíîñÿùèìèñÿ ê óñ-
òóïêå òðåáîâàíèÿ. Âìåñòå ñ òåì îíè äîïîëíåíû êîíêðåòíû-
ìè ïîëîæåíèÿìè, îáóñëîâëåííûìè îñîáåííîñòÿìè ðàññìàò-
ðèâàåìîãî âèäà ñäåëîê.

Ãëàâà 43 ÃÊ ÐÔ âêëþ÷àåò ñïåöèàëüíûå íîðìû ïî îòíî-
øåíèþ ê íîðìàì îáùåé ÷àñòè îáÿçàòåëüñòâåííîãî ïðàâà îá
óñòóïêå òðåáîâàíèÿ (ñò. ñò. 382—390 ÃÊ ÐÔ). Ïîëîæåíèÿ îá-
ùåé ÷àñòè ÃÊ ÐÔ ïðèìåíÿþòñÿ ê îòíîøåíèÿì ïî äîãîâîðó î
ôèíàíñèðîâàíèè ïîä óñòóïêó òðåáîâàíèÿ, åñëè â äàííîé ãëà-
âå íå ñîäåðæèòñÿ èíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, íîðìû,
êàñàþùèåñÿ ôîðìû óñòóïêè òðåáîâàíèÿ (ñò. 389), ïðåäîïðå-
äåëÿþò ôîðìó äàííîãî äîãîâîðà. Ðÿä ïîëîæåíèé ãëàâû 43
êîíêðåòèçèðóþò îáùèå íîðìû ïðèìåíèòåëüíî ê óñòóïêå òðå-
áîâàíèÿ â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ.
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Ýòè ïîëîæåíèÿ, âåñüìà âàæíûå äëÿ þðèäè÷åñêîãî ñîäåð-
æàíèÿ äîãîâîðà î ôèíàíñèðîâàíèè ïîä óñòóïêó òðåáîâàíèÿ,
èìåþò äèñïîçèòèâíûé õàðàêòåð. Ñòîðîíû, ó÷èòûâàÿ îñîáåí-
íîñòè ñâîèõ îòíîøåíèé, âïðàâå èíà÷å ðåøèòü äàííûå âîï-
ðîñû â ñâîåì äîãîâîðå. Ñîîòâåòñòâóþùèå íîðìû ÃÊ ÐÔ
ñôîðìóëèðîâàíû ïðåèìóùåñòâåííî íà îñíîâå àíàëèçà è ñ
ó÷åòîì ñëîæèâøåéñÿ ïðàêòèêè îñóùåñòâëåíèÿ ïîäîáíûõ
îïåðàöèé â óñëîâèÿõ ðàçâèòûõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé. Ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îíè ïîìîãóò ñôîðìèðîâàòü òàêæå è îòå÷å-
ñòâåííóþ ïðàêòèêó «ôàêòîðèíãîâûõ» îïåðàöèé, îïèðàÿñü íà
ñîäåðæàùèåñÿ â Êîäåêñå íîðìû, îòðàçèâøèå â ðàöèîíàëü-
íîì âèäå îïûò, íàêîïëåííûé â ñòðàíàõ, êîòîðûå óæå ïðî-
äîëæèòåëüíîå âðåìÿ èäóò ïî ïóòè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, ïîñòðîåííûõ íà ïðèíöèïàõ ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêè.

Îïðåäåëåíèå äîãîâîðà ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîä óñòóïêó äå-
íåæíîãî òðåáîâàíèÿ ñôîðìóëèðîâàíî òàê, ÷òîáû îí îõâàòû-
âàë äîñòàòî÷íî øèðîêèé êðóã îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ äàí-
íûì âèäîì ôèíàíñîâûõ ñäåëîê â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñôå-
ðå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì îïðåäåëåíèåì (ñò. 824 ÃÊ ÐÔ) äå-
íåæíîå òðåáîâàíèå ìîæåò âûïîëíÿòü íå òîëüêî îñíîâíóþ
ñâîþ ðîëü — èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà, ïîëó÷àåìîãî â
îáìåí íà ðåàëüíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, íî òàêæå ÿâëÿòüñÿ
îáåñïå÷åíèåì èñïîëíåíèÿ äðóãîãî îáÿçàòåëüñòâà, ñóùåñòâó-
þùåãî ìåæäó êëèåíòîì è åãî ôèíàíñîâûì àãåíòîì. Â ïîñëå-
äíåì ñëó÷àå ïðàâî òðåáîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ äîëæíèêà
ïåðåéäåò ê ôèíàíñîâîìó àãåíòó òîëüêî òîãäà, êîãäà êëèåíòîì
íå áóäåò èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî, ïî îòíîøåíèþ, ê êîòîðî-
ìó óñòóïêà ïðàâà äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ íîñèëà îáåñïå÷èòåëü-
íûé õàðàêòåð.

Ñòàòüÿ 825 ÃÊ ÐÔ îòíîñèò äåÿòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî
àãåíòà, ïðåäîñòàâëÿþùåãî ôèíàíñèðîâàíèå ïîä óñòóïêó
òðåáîâàíèÿ, ê âèäàì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè,
êîòîðàÿ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ òîëüêî ïðè íàëè÷èè ðàçðå-
øåíèÿ îñóùåñòâëÿòü äåÿòåëüíîñòü òàêîãî âèäà. Âìåñòå ñ òåì
áàíêè è èíûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè âïðàâå îñóùåñòâëÿòü
ýòó äåÿòåëüíîñòü óæå â ñèëó ñâîåãî ñòàòóñà, íå ïîëó÷àÿ íà
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íåå äîïîëíèòåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ, ïîñêîëüêó â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 5 «Çàêîíà î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè
â ÐÑÔÑÐ» ñîâåðøåíèå áàíêàìè ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé
îòíåñåíî ê ñäåëêàì, íà îñóùåñòâëåíèå êîòîðûõ íå òðåáóåò-
ñÿ ëèöåíçèè ÖÁ ÐÔ.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî òèïîâ ôàê-
òîðèíãîâûõ äîãîâîðîâ: î ïîëíîì ôàêòîðèíãîâîì îáñëóæè-
âàíèè ñ ïðàâîì ðåãðåññà (îáðàòíîãî òðåáîâàíèÿ ïëàòåæà ñ
ïîñòàâùèêà) èëè áåç ïðàâà ðåãðåññà; î ïðåäâàðèòåëüíîé îï-
ëàòå òðåáîâàíèé ñ ïðàâîì è áåç ïðàâà ðåãðåññà17 .

Ïîä äåéñòâèå ãëàâû 43 ÃÊ ÐÔ ïîäïàäàþò ëèøü òàêèå
ôèíàíñîâûå óñëóãè, îêàçûâàåìûå â îáìåí íà óñòóïêó òðåáî-
âàíèÿ, êîòîðûå îáÿçàòåëüíî âêëþ÷àþò â ñåáÿ, ïðàâî ôèíàí-
ñîâîãî àãåíòà íà íåïîñðåäñòâåííîå âçûñêàíèå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè ñ êîíòðàãåíòîâ êëèåíòà, à íå òîëü-
êî, íàïðèìåð, áóõãàëòåðñêîå îáñëóæèâàíèå è êîíòðîëü çà îï-
ëàòîé ñ÷åòîâ, âûñòàâëåííûõ êëèåíòîì ïî ïðîèçâåäåííûì èì
ïîñòàâêàì èëè îêàçàííûì óñëóãàì.

Â òîì ñëó÷àå, êîãäà ïðåäîñòàâëåíèå ôèíàíñîâûì àãåí-
òîì ôèíàíñèðîâàíèÿ íå ñîïðîâîæäàåòñÿ óñòóïêîé åìó òðå-
áîâàíèÿ îò ëèöà, êîòîðîìó ïðåäîñòàâëåíî ýòî ôèíàíñèðîâà-
íèå, òàêèå îòíîøåíèÿ äîëæíû áûòü êâàëèôèöèðîâàíû ïî-
èíîìó (íàïðèìåð, êàê äîãîâîð çàéìà).

Õàðàêòåð è âèä ôèíàíñîâûõ óñëóã, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ôèíàí-
ñîâûì àãåíòîì êëèåíòó çà óñòóïêó ïðàâà òðåáîâàíèÿ, ñòîðîíû
âïðàâå îïðåäåëèòü ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ. Åñòåñòâåííî, ÷òî íà
ðåøåíèå ýòîãî âîïðîñà áîëüøîå âëèÿíèå áóäåò îêàçûâàòü ñëîæèâ-
øàÿñÿ êîììåð÷åñêàÿ ïðàêòèêà. Ðàçíèöà ìåæäó äåíåæíûì âûðà-
æåíèåì óñòóïëåííûõ òðåáîâàíèé è ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã ïî
ôèíàíñèðîâàíèþ ìîæåò çíà÷èòåëüíî îòëè÷àòüñÿ â ðàçëè÷íûõ
îòðàñëÿõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è èçìåíÿòüñÿ, â
÷àñòíîñòè, â çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû.

Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (ñò. 826)
ðàçëè÷àåò äâà âèäà äåíåæíûõ òðåáîâàíèé, êîòîðûå ìîãóò áûòü
ïðåäìåòîì óñòóïêè:

- âî-ïåðâûõ, äåíåæíîå òðåáîâàíèå, ñðîê ïëàòåæà ïî êî-
òîðîìó óæå íàñòóïèë, òî åñòü óæå ñóùåñòâóþùàÿ ó êëèåíòà äå-
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áèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, îòðàæåííàÿ â åãî áóõãàëòåðñêèõ äî-
êóìåíòàõ,

- âî-âòîðûõ, ïðàâî íà ïîëó÷åíèå áóäóùèõ äîëãîâ, òî åñòü
ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà êîíòðàãåíòîâ êëèåíòà, âûòåêàþùèå,
íàïðèìåð, èç çàêëþ÷åííûõ èì äîãîâîðîâ íà ïîñòàâêó òîâà-
ðîâ, ñðîê ïëàòåæà çà êîòîðûå åùå íå íàñòóïèë.

Äåíåæíîå òðåáîâàíèå, ÿâëÿþùååñÿ ïðåäìåòîì äîãîâîðà,
äîëæíî áûòü îïðåäåëåíî â ýòîì äîãîâîðå òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû
åãî ìîæíî áûëî îòëè÷èòü îò àíàëîãè÷íûõ òðåáîâàíèé, êîòî-
ðûå íå ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì óñòóïêè. Òàê, íàïðèìåð, òðåáîâàíèÿ
ìîãóò áûòü èäåíòèôèöèðîâàíû â äîãîâîðå ìåæäó ôèíàíñîâûì
àãåíòîì è åãî êëèåíòîì ññûëêîé íà îïðåäåëåííûé äîãîâîð èëè
âèä ïðîäóêöèè. Èäåíòèôèêàöèÿ òðåáîâàíèé ìîæåò áûòü îñó-
ùåñòâëåíà è áåç òàêîãî ïðÿìîãî óêàçàíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, ñóììà,
îïðåäåëÿþùàÿ ñòîèìîñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìîãî
ïîä óñòóïêó òðåáîâàíèÿ, ìîæåò äàòü îñíîâàíèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ
òðåáîâàíèÿ, ê êîòîðîìó îòíîñèòñÿ óñòóïêà.

Äëÿ ñëó÷àåâ, êîãäà èç äîãîâîðà îïðåäåëèòü êîíêðåòíûå
óñòóïëåííûå òðåáîâàíèÿ íåâîçìîæíî, èç áóêâàëüíîãî òîëêî-
âàíèÿ ñòàòüè 826 ÃÊ ÐÔ ìîæåò áûòü ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî
ñòîðîíû íå îïðåäåëèëè ïðåäìåò äîãîâîðà è ïîñëåäíèé íå
ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ çàêëþ÷åííûì. Îäíàêî ñóùåñòâóåò èíàÿ òî÷êà
çðåíèÿ, à èìåííî, ÷òî «áîëåå ïðàâèëüíî ïðè ïðèìåíåíèè äàí-
íîé ñòàòüè èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî îòñóòñòâèå â äîãîâîðå ôàê-
òîðèíãà ïðÿìîé ññûëêè èëè íåâîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
íà îñíîâàíèè äîãîâîðà êàêîãî-òî èíîãî ñïîñîáà èäåíòèôè-
êàöèè òðåáîâàíèé, ñòàâøèõ ïðåäìåòîì óñòóïêè, îçíà÷àåò, ÷òî
óñòóïêà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñå òðåáîâàíèÿ êëèåíòà, âîçíè-
êàþùèå èç åãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêîé
ïîäõîä íå áóäåò ñîçäàâàòü ïðåïÿòñòâèé äëÿ ðàçâèòèÿ äàííûõ
ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé è â òî æå âðåìÿ áóäåò ñòèìóëèðîâàòü
ñòîðîíû ÷åòêî îïðåäåëÿòü ïðåäìåò äîãîâîðà»18 . Îäíàêî, ïî-
äîáíûé ïîäõîä ê òîëêîâàíèþ ñò. 826 ÃÊ ÐÔ ïðåäñòàâëÿåòñÿ
íå ñîâñåì ïðàâèëüíûì, ïîñêîëüêó ìîæåò ïîâëå÷ü çàêëþ÷åíèå
êàáàëüíîé ñäåëêè äëÿ êëèåíòà.

Åùå îäíà îòëè÷èòåëüíàÿ ÷åðòà óñòóïêè òðåáîâàíèÿ â ñî-
îòâåòñòâèè ñ äàííûì äîãîâîðîì ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåãðàæ-
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äàíñêîé öåññèåé — ýòî âîçìîæíîñòü îïðåäåëèòü â êà÷åñòâå
ïðåäìåòà äîãîâîðà ôàêòîðèíãà òðåáîâàíèå, êîòîðîå åùå íå
ñóùåñòâóåò íà ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà îá óñòóïêå òðå-
áîâàíèÿ, à òîëüêî âîçíèêíåò â áóäóùåì. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2
ñò. 826 ÃÊ ÐÔ, åñëè ïåðåäàåòñÿ äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî, ñðîê
ïëàòåæà ïî êîòîðîìó åùå íå íàñòóïèë, òî â äàëüíåéøåì, â
ìîìåíò, êîãäà âîçíèêëî ïðàâî òðåáîâàòü ïëàòåæ, óæå íå òðå-
áóåòñÿ äîïîëíèòåëüíîå îôîðìëåíèå óñòóïêè ýòîãî òðåáîâà-
íèÿ.

Íà êëèåíòà â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 827 ÃÊ ÐÔ âîçëàãà-
åòñÿ îòâåòñòâåííîñòü çà íåäåéñòâèòåëüíîñòü, óñòóïàåìîãî
ôèíàíñîâîìó àãåíòó äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ. Äåíåæíîå òðåáî-
âàíèå óñòóïàåìîå êëèåíòîì ôèíàíñîâîìó àãåíòó ïî äîãîâî-
ðó ôàêòîðèíãà, äîëæíî áûòü ðåàëüíî ñóùåñòâóþùèì è þðè-
äè÷åñêè äåéñòâèòåëüíûì. Òîëüêî â ñëó÷àå, êîãäà êëèåíòó ïðè
ïåðåäà÷å òðåáîâàíèÿ ôèíàíñîâîìó àãåíòó íå áûëî èçâåñòíî
îá îáñòîÿòåëüñòâàõ, âñëåäñòâèå êîòîðûõ äîëæíèê âïðàâå íå
èñïîëíÿòü äåíåæíîå òðåáîâàíèå, ê íåìó íå ìîãóò áûòü
ïðåäúÿâëåíû ïðåòåíçèè, ÷òî îí íå âûïîëíèë âîçëîæåííóþ
íà íåãî îáÿçàííîñòü ïåðåäàòü äåéñòâèòåëüíîå äåíåæíîå òðå-
áîâàíèå. Ïðè ýòîì, èñõîäÿ èç îáùèõ íà÷àë îòâåòñòâåííîñòè
ïðåäïðèíèìàòåëÿ çà íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ, ïðè ðåøå-
íèè âîïðîñà î òîì, ÷òî áûëî èëè íå áûëî èçâåñòíî êëèåíòó,
äîëæåí ïðèìåíÿòüñÿ îáúåêòèâíûé êðèòåðèé, òî åñòü äîëæíî
ó÷èòûâàòüñÿ íå ñòîëüêî òî, ÷òî â äåéñòâèòåëüíîñòè çíàë êëè-
åíò, ñêîëüêî òî, ÷òî îí îáÿçàí áûë çíàòü â ñèëó çàíÿòèÿ îïðå-
äåëåííûì âèäîì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ (ï. 3 ñò. 827 ÃÊ ÐÔ) ïðåäóñìàòðèâà-
åò âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ êàê «áåçîáîðîòíîãî» ôàêòî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Êîììåíòàðèè ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
÷àñòè âòîðîé / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü, À.Ë. Ìàêîâñêîãî, À.Ñ. Õîõëîâà.
Ì., 1996. Ñ. 441.

20 Äî 60 % âñåõ ïëàòåæåé â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ â ôîðìå îòêðûòîãî ñ÷åòà, êîòîðàÿ íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíà äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ êîììåð÷åñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ïîñðåäñòâîì èñïîëüçî-
âàíèÿ ôàêòîðèíãà.



ÌÑ

ðèíãà, òî åñòü áåç ñîõðàíåíèÿ ïðàâà ôèíàíñîâîãî àãåíòà îá-
ðàòèòüñÿ ñ òðåáîâàíèåì ê êëèåíòó, åñëè äîëæíèê íå çàïëàòèò
ôèíàíñîâîìó àãåíòó, òàê è «îáîðîòíîãî» — ñ óñòàíîâëåíèåì
îòâåòñòâåííîñòè êëèåíòà â òàêîì ñëó÷àå.

Âåñüìà âàæíûì ÿâëÿåòñÿ çàôèêñèðîâàííîå â ïóíêòå 1
ñòàòüè 828 ÃÊ ÐÔ ïîëîæåíèå, êîòîðîå óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëî
ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíîå òîìó, ÷òî âûòåêàåò èç íîðì îá îá-
ùåãðàæäàíñêîé öåññèè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííîé ñòàòüåé óñ-
òóïêà äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ äåéñòâèòåëüíîé, åñëè
äàæå ýòî ïðîòèâîðå÷èò äîãîâîðó êëèåíòà ñ åãî äîëæíèêîì
(ñð. ï. 2 ñò. 382 ÃÊ ÐÔ). Äàííîå ïðàâèëî, êîòîðîå íàïðàâëåíî
íà ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ ôèíàí-
ñîâûõ îïåðàöèé òèïà «ôàêòîðèíã», äîïîëíåíî âåñüìà âàæ-
íûì ïîëîæåíèåì, îáåñïå÷èâàþùèì èíòåðåñû äîëæíèêà, êî-
òîðûå, íà ïåðâûé âçãëÿä, óùåìëÿþòñÿ â ñèëó óñòàíàâëèâàå-
ìîãî ÃÊ äëÿ äàííîãî ñëó÷àÿ ïðèîðèòåòà óñòóïêè òðåáîâàíèÿ.
Åñëè êëèåíò îñóùåñòâèë óñòóïêó òðåáîâàíèÿ èç äîãîâîðà, â
êîòîðîì óñòàíîâëåíî, ÷òî îíà çàïðåùåíà, òî îí áóäåò íåñòè
çà ýòî îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ñâîèì êîíòðàãåíòîì. Òàê, íà-
ïðèìåð, åñëè ïðè èñïîëíåíèè äîëãà ôèíàíñîâîìó àãåíòó ó
äîëæíèêà âîçíèêàþò êàêèå-ëèáî äîïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû,
åìó ïðè÷èíÿþòñÿ íåóäîáñòâà, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì
óñòóïêè òðåáîâàíèÿ è êîòîðûå îòñóòñòâîâàëè áû, åñëè áû
äîëã èñïîëíÿëñÿ íåïîñðåäñòâåííî ïåðâîíà÷àëüíîìó êðåäè-
òîðó (êëèåíòó), òî äîëæíèê âïðàâå òðåáîâàòü îò ñâîåãî êîí-
òðàãåíòà (êëèåíòà) âîçìåùåíèÿ âîçíèêøèõ ó íåãî óáûòêîâ.

Òðåõñòîðîííèé õàðàêòåð îòíîøåíèé ïðè îñóùåñòâëå-
íèè ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé íàøåë ñâîå îòðàæåíèå â ñòà-
òüå 833 ÃÊ ÐÔ, êîòîðàÿ ðåãóëèðóåò âçàèìîîòíîøåíèÿ â ñëó-
÷àå, êîãäà â ðåçóëüòàòå íàðóøåíèÿ êëèåíòîì ñâîèõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïåðåä äîëæíèêîì ó ïîñëåäíåãî ïîÿâëÿåòñÿ ïðàâî òðå-
áîâàòü âîçâðàòà óæå óïëà÷åííûõ ñóìì.

Îáÿçàííîñòè ôèíàíñîâîãî àãåíòà. Ïðàêòè÷åñêè âî
âñåõ äîãîâîðàõ çàêðåïëÿåòñÿ, ÷òî ôèíàíñîâûé àãåíò ñîõðàíÿåò
çà ñîáîé ïðàâî âûáðàòü òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå îí íàìåðåí ïðè-
íÿòü. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî òðåáîâàíèÿ äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëå-
íû åìó íà ïðåäâàðèòåëüíîå îäîáðåíèå. Â ïðàêòèêå ñóùåñòâó-
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åò íåñêîëüêî ðàçëè÷íûõ ìåõàíèçìîâ òàêîãî îäîáðåíèÿ (èí-
äèâèäóàëüíî ïî êàæäîìó äîëãó; ïî îïðåäåëåííûì ïåðèîäàì
— åæåíåäåëüíî, åæåìåñÿ÷íî; ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ ïðåäåëà êðå-
äèòîâàíèÿ ïî îòäåëüíûì ïîêóïàòåëÿì). Íåçàâèñèìî îò èñ-
ïîëüçîâàííîãî ìåõàíèçìà óñòàíàâëèâàåòñÿ, ÷òî ôèíàíñîâûé
àãåíò ìîæåò âñåãäà îòêàçàòüñÿ îò òðåáîâàíèÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî
òîâàðû åùå íå áûëè îòãðóæåíû èëè åñëè âîçìîæíî îñòàíî-
âèòü òàêóþ îòãðóçêó.

Îñíîâíîé îáÿçàííîñòüþ ôèíàíñîâîãî àãåíòà ÿâëÿåòñÿ
îáÿçàííîñòü óïëàòèòü êëèåíòó çà óñòóïëåííîå ïðàâî äåíåæ-
íîãî òðåáîâàíèÿ îïðåäåëåííóþ ñóììó. Îáû÷íî ïëàòåæ îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì òåêóùåãî ñ÷åòà, îòêðûâàåìîãî ôè-
íàíñîâûì àãåíòîì â ïîëüçó êëèåíòà.

Êàê ïðàâèëî, ôèíàíñîâûé àãåíò áåðåò íà ñåáÿ òàêæå îáÿ-
çàííîñòè ïî îáðàáîòêå ñ÷åòîâ êëèåíòà, êîíòðîëü çà ñîáëþäå-
íèåì ñðîêîâ ïëàòåæà, ñîãëàñîâàííûõ îáúåìîâ ïðîäàæ è ò.ï. Â
òàêèõ ñëó÷àÿõ ôàêòîð äåéñòâóåò óæå â êà÷åñòâå ôèíàíñîâîãî
ñîâåòíèêà.

Õîòÿ äîãîâîð î ôàêòîðèíãå óñòàíàâëèâàåò ïðàâîâóþ ñâÿçü
ìåæäó ôèíàíñîâûì àãåíòîì è êëèåíòîì, âìåñòå ñ òåì èìå-
þòñÿ è äðóãèå ëèöà, êîòîðûå õîòÿ ôîðìàëüíî è íå ÿâëÿþòñÿ
ó÷àñòíèêàìè ýòèõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ, íî ïðÿìî èëè
êîñâåííî çàòðàãèâàþòñÿ ïîñëåäñòâèÿìè çàêëþ÷åíèÿ äîãîâî-
ðà î ôàêòîðèíãå. Ýòî êîíòðàãåíòû êëèåíòà è èíûå òðåòüè
ëèöà.

Îòíîøåíèÿ ìåæäó ôèíàíñîâûì àãåíòîì, êëèåí-
òîì è äîëæíèêîì. Îá óñòóïêå òðåáîâàíèÿ äîëæíî áûòü ñî-
îáùåíî äîëæíèêó, ÷òî äàåò âîçìîæíîñòü ôèíàíñîâîìó àãåí-
òó ïîòðåáîâàòü îò íåãî óïëàòû äîëãà íåïîñðåäñòâåííî åìó.
Îáû÷íî ïîêóïàòåëü ñëåäóåò ïîëó÷åííîìó óêàçàíèþ è ïëàòèò
ôèíàíñîâîìó àãåíòó. Îäíàêî ìîæåò ñëó÷èòüñÿ, ÷òî äîëæíèê
îòêàæåòñÿ óïëàòèòü äîëã, îñíîâûâàÿñü íà âñòðå÷íûõ òðåáîâà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Êîììåíòàðèè ê Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
÷àñòè âòîðîé / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü, À.Ë. Ìàêîâñêîãî, À.Ñ. Õîõëîâà.
Ì., 1996. Ñ. 444.
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íèÿõ (ïðåòåíçèÿõ), êîòîðûå ïîêóïàòåëü ìîã áû ïðåäúÿâèòü
ñâîåìó ïåðâîíà÷àëüíîìó êðåäèòîðó.

Ïðè ýòîì ñëåäóåò ðàçëè÷àòü òðåáîâàíèÿ äîëæíèêà, íå-
ïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûå ñ óñòóïëåííûì ïðàâîì òðåáîâàíèÿ
(íàïðèìåð, îòíîñÿùèåñÿ ê èñïîëíåíèþ äîãîâîðà ïîñòàâêè),
è òå, êîòîðûå íå îòíîñÿòñÿ ê íåìó (ïðåäúÿâëåíèå êàêîãî-ëèáî
èíîãî òðåáîâàíèÿ ê çà÷åòó). Åñëè ïåðâûå ìîãóò áûòü âñåãäà
ïðîòèâîïîñòàâëåíû òðåáîâàíèþ ôèíàíñîâîãî àãåíòà, òî âòî-
ðûå ìîãóò èìåòü ñèëó ïðîòèâ ôàêòîðà, òîëüêî åñëè îíè âîç-
íèêëè äî óñòóïêè ïðàâà òðåáîâàíèÿ. Åñëè âñòðå÷íûå òðåáî-
âàíèÿ äîëæíèêà ê ôèíàíñîâîìó àãåíòó îêàæóòñÿ îáîñíîâàí-
íûìè, òî ôèíàíñîâûé àãåíò ìîæåò â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäúÿâèòü
ðåãðåññíûé èñê ñâîåìó êëèåíòó.

Îòíîøåíèÿ ìåæäó ôèíàíñîâûì àãåíòîì, êëèåí-
òîì è òðåòüèìè ëèöàìè, èíûìè, ÷åì äîëæíèê. Ðàññìàò-
ðèâàÿ êîìïëåêñ îòíîøåíèé ìåæäó ôèíàíñîâûì àãåíòîì, êëè-
åíòîì è òðåòüèìè ëèöàìè ïîìèìî äîëæíèêîâ, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü íåîáõîäèìî ïðèíÿòü âî âíèìàíèå, ÷òî äîãîâîð î ôàêòî-
ðèíãå ñîçäàåò íîâóþ ïðàâîâóþ ñèòóàöèþ, êîòîðàÿ çàòðàãèâà-
åò ïðàâà òðåòüèõ ëèö è ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà ïðîòèâ íèõ.
Òðåòüè ëèöà, êîòîðûå êîñâåííî çàòðàãèâàþòñÿ çàêëþ÷åíèåì
äîãîâîðà î ôàêòîðèíãå, — ýòî êðåäèòîðû äîëæíèêà, êëèåíòà
è, áîëåå âñåãî, ïîñëåäóþùèå ôèíàíñîâûå àãåíòû ïîëó÷èâøèå
ïðàâî òðåáîâàíèÿ òîãî æå äîëãà (êîãäà äîëã óæå ïåðåäàí êëè-
åíòîì ôèíàíñîâîìó àãåíòó).

Äåéñòâèòåëüíîñòü óñòóïàåìîãî ïðàâà òðåáîâàíèÿ â îò-
íîøåíèè òðåòüèõ ëèö, êàê ïðàâèëî, îáóñëîâëèâàåòñÿ íåîá-
õîäèìîñòüþ óâåäîìëåíèÿ îá ýòîì äîëæíèêà. Ñîãëàñíî ñò. 830
ÃÊ ÐÔ äîëæíèê îáÿçàí ïðîèçâåñòè ïëàòåæ ôèíàíñîâîìó
àãåíòó ïðè óñëîâèè, ÷òî îí ïîëó÷èë îò êëèåíòà ïèñüìåííîå
óâåäîìëåíèå îá óñòóïêå äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ äàííîìó ôè-
íàíñîâîìó àãåíòó è â óâåäîìëåíèè îïðåäåëåíî ïîäëåæàùåå
èñïîëíåíèþ äåíåæíîå òðåáîâàíèå, à òàêæå óêàçàí ôèíàí-
ñîâûé àãåíò, êîòîðîìó äîëæåí áûòü ïðîèçâåäåí ïëàòåæ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Êîìèññèÿ ÎÎÍ ïî ïðàâó ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè. Äâàäöàòü
âîñüìàÿ ñåññèÿ. Âåíà, 2—26 ìàÿ 1995 ã. Äîêóìåíò ÎÎÍ A/CN. 9/412.
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Îäíàêî â çàêîíå íåò êîíêðåòíîãî óêàçàíèÿ, êòî èç ó÷àñòíè-
êîâ — êëèåíò èëè ôèíàíñîâûé àãåíò — äîëæåí óâåäîìèòü
äîëæíèêà î ñîñòîÿâøåéñÿ óñòóïêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ. Ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ, ÷òî óâåäîìèòü äîëæíèêà î ñîñòîÿâøåéñÿ óñòóï-
êå ïðàâà äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ äîëæåí êëèåíò, ïîñêîëüêó
óñòóïèâ ïðàâî òðåáîâàíèÿ ôèíàíñîâîìó àãåíòó îí áîëåå íå
ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîðîì äîëæíèêà, òàê êàê âñå ïðàâà êðåäèòî-
ðà ïåðåäàíû èì ôèíàíñîâîìó àãåíòó. Òðåáîâàíèÿ ê ïðîöå-
äóðå è ñîäåðæàíèþ òàêîãî óâåäîìëåíèÿ â ïðàâå è äîãîâîð-
íîé ïðàêòèêå ðàçíûõ ñòðàí ðàçëè÷íû: íà÷èíàÿ îò ïðîñòî-
ãî ïèñüìåííîãî óâåäîìëåíèÿ è çàêàí÷èâàÿ ïóáëè÷íûì
îáúÿâëåíèåì â ñîîòâåòñòâóþùåé ôîðìå èëè óâåäîìëåíè-
åì, îñóùåñòâëÿåìûì ÷åðåç îôèöèàëüíîå äîëæíîñòíîå ëèöî.
Íà ïðàêòèêå ÷àñòî óâåäîìëåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñî-
îòâåòñòâóþùåé íàäïèñè íà âûñòàâëåííûõ äëÿ îïëàòû ñ÷å-
òàõ19 .

Ìåæäóíàðîäíûé ôàêòîðèíã. Ðåøèòü íåêîòîðûå ïðî-
áëåìû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôàêòîðèíãà, âîçíèêàþùèå
èç-çà îòñóòñòâèÿ ñïåöèàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîçâîëèëà
íàáëþäàþùàÿñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ åãî çíà÷èòåëüíàÿ èíòåð-
íàöèîíàëèçàöèÿ20 . Ìíîãèå ôàêòîðèíãîâûå ôèðìû è êîììåð-
÷åñêèå áàíêè ñòàëè ñïåöèàëèçèðîâàòüñÿ â ýêñïîðòíîì èëè
èìïîðòíîì ôàêòîðèíãå. Îòñóòñòâèå ñïåöèàëüíûõ íîðì î
ôàêòîðèíãå â íàöèîíàëüíîì ïðàâå ìíîãèõ ñòðàí, à òàêæå äî-
âîëüíî ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â èìåþùåìñÿ îáùåì ãðàæäàí-
ñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå è ïðàêòèêå åãî ïðèìåíåíèÿ â îòíîøå-
íèè ýòèõ îïåðàöèé îêàçàëèñü âàæíûì ñòèìóëîì â ðàçðàáîò-
êå ìåæäóíàðîäíîãî èíñòðóìåíòà äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäó-
íàðîäíûõ ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé.

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ ôàêòî-
ðèíãîâûõ îïåðàöèé. Ìåæäóíàðîäíûì èíñòèòóòîì óíè-
ôèêàöèè ÷àñòíîãî ïðàâà (ÓÍÈÄÐÓÀ) áûëà ðàçðàáîòàíà Êîí-
âåíöèÿ ÓÍÈÄÐÓÀ ïî ìåæäóíàðîäíûì ôàêòîðíûì îïåðàöè-
ÿì, êîòîðàÿ áûëà ïðèíÿòà íà ìåæäóíàðîäíîé êîíôåðåíöèè
â Îòòàâå â ìàå 1988 ã. Â ýòîé Êîíâåíöèè óäàëîñü íå òîëüêî
äàòü óíèôèöèðîâàííîå ðåãóëèðîâàíèå ïî îòäåëüíûì âîï-
ðîñàì, ó÷èòûâàþùåå îïûò è ïðàêòèêó ðàçëè÷íûõ íàöèî-



ÌÑ

íàëüíûõ ñèñòåì ïðàâà è ñîîòâåòñòâóþùåå òðåáîâàíèÿì ñî-
âðåìåííîãî ìåæäóíàðîäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî îáîðîòà, íî
è ïðåäëîæèòü ðåøåíèå íåêîòîðûõ âîïðîñîâ, íå ðåøåííûõ
äî ñèõ ïîð íà óðîâíå îòäåëüíûõ íàöèîíàëüíûõ ïðàâîâûõ
ñèñòåì.

Äîãîâîð î ìåæäóíàðîäíîì ôàêòîðèíãå, îõâàòûâàåìûé
Êîíâåíöèåé, äîëæåí âêëþ÷àòü â ñåáÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, äâå èç
ñëåäóþùèõ îïåðàöèé:

à) ôèíàíñèðîâàíèå ïîñòàâùèêà, â ÷àñòíîñòè çàåì èëè
äîëãîñðî÷íûé ïëàòåæ;

á) áóõãàëòåðñêóþ îáðàáîòêó ñ÷åòîâ ïîñòàâùèêà, îòíîñÿ-
ùèõñÿ ê äåíåæíûì òðåáîâàíèÿì, ñòàâøèì ïðåäìåòîì óñòóï-
êè òðåáîâàíèÿ;

â) ïîëó÷åíèå ïëàòåæåé ñ äîëæíèêîâ;
ã) çàùèòó èíòåðåñîâ ïîñòàâùèêà â ñâÿçè ñ íåïëàòåæåñ-

ïîñîáíîñòüþ åãî äåáèòîðîâ.
Îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷ Êîíâåíöèè ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå

îñîáîãî ïðàâîâîãî ðåæèìà, êîòîðûé áûë áû àäåêâàòåí òðåõ-
ñòîðîííåìó õàðàêòåðó îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ ïðè ôàêòî-
ðèíãå.

Ïðè óñòóïêå òðåáîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì î
ôàêòîðèíãå êîíêðåòíîå äåíåæíîå òðåáîâàíèå, ÿâëÿþùååñÿ
ïðåäìåòîì óñòóïêè, íå îáÿçàòåëüíî äîëæíî óêàçûâàòüñÿ â
äîãîâîðå. Ïðèçíàåòñÿ äîñòàòî÷íûì, ÷òîáû ýòî äåíåæíîå òðå-
áîâàíèå ìîãëî áûòü îïðåäåëåííûì îáðàçîì èäåíòèôèöèðî-
âàíî â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà èëè â ìîìåíò, êîãäà îíî
ôàêòè÷åñêè âîçíèêíåò, êàê îòíîñÿùååñÿ ê äàííîìó äîãîâîðó
î ôàêòîðèíãå.

Âàæíûì ïîëîæåíèåì Êîíâåíöèè ÿâëÿåòñÿ ïðàâèëî î
ïðèîðèòåòå äîãîâîðà î ôàêòîðèíãå, òî åñòü îòíîøåíèé ìåæ-
äó ôàêòîðîì è åãî êëèåíòîì, íàä äîãîâîðîì (íàïðèìåð, êóï-
ëè-ïðîäàæè), èç êîòîðîãî âîçíèêàåò äåíåæíîå òðåáîâàíèå.
Óñòàíàâëèâàåòñÿ, ÷òî ïåðåäà÷à òðåáîâàíèÿ ôàêòîðó íå çàòðà-
ãèâàåòñÿ íèêàêèì ñîãëàøåíèåì ìåæäó ïîñòàâùèêîì è åãî
äîëæíèêîì, êîòîðîå çàïðåùàåò òàêóþ óñòóïêó. Êîíâåíöèÿ
ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî äåéñòâèå ýòîé íîðìû ìîæåò áûòü îãðà-
íè÷åíî çàÿâëåíèåì ïðèñîåäèíÿþùåãîñÿ ê Êîíâåíöèè ãîñó-
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äàðñòâà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äàííîå ïîëîæåíèå íå áóäåò ïðèìå-
íÿòüñÿ â îòíîøåíèè äîëæíèêîâ, èìåþùèõ ñâîå êîììåð÷åñ-
êîå ïðåäïðèÿòèå íà òåððèòîðèè ýòîãî ãîñóäàðñòâà.

Êîíâåíöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî äîëæíèê (äåáèòîð)
îáÿçàí ïðîèçâåñòè ïëàòåæ ôèíàíñîâîìó àãåíòó (öåññèîíà-
ðèþ), êîòîðîìó óñòóïëåíî ïðàâî òðåáîâàíèÿ, òîëüêî åñëè ó
íåãî îòñóòñòâóåò èíôîðìàöèÿ, ÷òî êàêîå-ëèáî òðåòüå ëèöî
èìååò ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äàííîãî ïëà-
òåæà. Îá óñòóïêå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíî áûòü
ñîîáùåíî äîëæíèêó (äåáèòîðó). Ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå
îá óñòóïêå òðåáîâàíèÿ, êîòîðîå îáÿçàòåëüíî äîëæíî áûòü íà-
ïðàâëåíî äîëæíèêó êëèåíòîì (èëè ïî åãî ïîðó÷åíèþ ôèíàí-
ñîâûì àãåíòîì), äîëæíî äîñòàòî÷íî îïðåäåëåííî óêàçûâàòü
òðåáîâàíèÿ, ïåðåäàííûå ôèíàíñîâîìó àãåíòó, à òàêæå äàííûå
î ñàìîì ôèíàíñîâîì àãåíòå. Â öåëÿõ Êîíâåíöèè ï. 4 ñò. 1 óñ-
òàíîâëåíî ñëåäóþùåå:

- íåîáÿçàòåëüíî, ÷òîáû ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå áûëî
ïîäïèñàíî, íî îíî äîëæíî èìåòü óêàçàíèå, êåì èëè îò êîãî
îíî ñîñòàâëåíî;

- ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå âêëþ÷àåò òàêæå òåëåãðàììû,
òåëåêñû, à òàêæå äðóãèå ñðåäñòâà ñâÿçè, îñòàâëÿþùèå ìàòåðè-
àëüíûé ñëåä;

- ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå èìååò ñèëó, åñëè îíî ïîëó÷å-
íî ïîëó÷àòåëåì.

Äîãîâîð î ôàêòîðèíãå ìîæåò âêëþ÷àòü óñòóïêó íå òîëü-
êî äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ, íî è èíûõ ïðàâ (êàê ïîëíîñòüþ,
òàê è ÷àñòè÷íî), êîòîðûìè îáëàäàåò êëèåíò, âêëþ÷àÿ ïðåèìó-
ùåñòâà, âîçíèêàþùèå èç îãîâîðêè î ñîõðàíåíèè çà êëèåíòîì
(ïîñòàâùèêîì) ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà òîâàðû äî ïîëíîé èõ
îïëàòû èëè èç èíûõ ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ21 .

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, äîëæíèê, êîòîðîìó ôèíàíñîâûé
àãåíò ïðåäúÿâëÿåò äåíåæíîå òðåáîâàíèå, âïðàâå, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, ïðåäúÿâèòü åìó ñâîè òðåáîâàíèÿ, âûòåêàþùèå èç åãî
äîãîâîðà ñ êëèåíòîì. Âìåñòå ñ òåì Êîíâåíöèÿ ïðåäóñìàòðè-
âàåò, ÷òî åñëè äîëæíèê óæå óïëàòèë ôèíàíñîâîìó àãåíòó ñî-
îòâåòñòâóþùèå ñóììû, òî îí íå ìîæåò ïîòðåáîâàòü âîçâðàòà
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ýòèõ ñóìì îò ôàêòîðà, åñëè îí ìîæåò èõ ïîëó÷èòü
íåïîñðåäñòâåííî ñ êëèåíòà. Äîëæíèê ìîæåò òðåáîâàòü îò ôè-
íàíñîâîãî àãåíòà âîçâðàòà óïëà÷åííîé åìó ñóììû, åñëè ïîñ-
ëåäíèé åùå íå èñïîëíèë ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êëèåíòîì
èëè åñëè ôèíàíñîâûé àãåíò îñóùåñòâèë ïëàòåæ êëèåíòó, çíàÿ
î òîì, ÷òî ó äîëæíèêà åñòü ïðåòåíçèè ê êëèåíòó.

Êîíâåíöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ïðàâî ôèíàíñîâîãî àãåí-
òà ïåðåóñòóïèòü ïîëó÷åííîå èì îò êëèåíòà ïðàâî òðåáî-
âàíèÿ äðóãîìó ôèíàíñîâîìó àãåíòó, åñëè òàêàÿ ïåðåóñòóï-
êà íå çàïðåùåíà äîãîâîðîì. Ê ïåðåóñòóïêå ïðèìåíÿþòñÿ òå
æå ïîëîæåíèÿ, ÷òî è ê ïåðâîíà÷àëüíîé óñòóïêå ïðàâà òðå-
áîâàíèÿ.

Ãîâîðÿ î ìåæäóíàðîäíîì ðåãóëèðîâàíèè ôàêòîðèíãî-
âûõ îïåðàöèé, íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî Êîìèññèÿ ÎÎÍ ïî
ïðàâó ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè (ÞÍÑÈÒÐÀË)22  òàêæå ïðè-
ñòóïèëà ê ðàáîòå ïî ïîäãîòîâêå óíèôèöèðîâàííîãî äîêóìåí-
òà, îõâàòûâàþùåãî ïðîáëåìû óñòóïêè òðåáîâàíèé ïðè ôè-
íàíñèðîâàíèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, â òîì ÷èñëå ïî-
ñðåäñòâîì ôàêòîðèíãà, â àñïåêòå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè,
÷òî åùå ðàç ïîä÷åðêèâàåò àêòóàëüíîñòü ïðàâîâîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ýòîãî âèäà ñäåëîê â ÃÊ ÐÔ.

Îñîáåííîñòè ïðîâåäåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ôàêòî-
ðèíãîâûõ îïåðàöèé. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ïîä ïîíÿòèåì
«ôàêòîðèíã» ÷àùå âñåãî ïîíèìàåòñÿ ïðèîáðåòåíèå ïðàâ òðå-
áîâàíèÿ, óïðàâëåíèå è ïîëó÷åíèå ïëàòåæà ïî êðàòêîñðî÷íûì
òðåáîâàíèÿì, âûòåêàþùèì èç ïîñòàâîê òîâàðîâ è óñëóã ïî-
ñðåäñòâîì ôèíàíñîâîãî àãåíòà è íà îñíîâå äîëãîñðî÷íûõ ðà-
ìî÷íûõ ñîãëàøåíèé. Ïðè ýòîì ôèíàíñîâûé àãåíò ïðèíèìàåò
íà ñåáÿ ïðè òàê íàçûâàåìîì «÷èñòîì ôàêòîðèíãå» ðèñê ïî
äåëüêðåäåðå.

Ôàêòîðèíã çàòðàãèâàåò òàêèå òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå íå
äîëæíû ÿâëÿòüñÿ èñêëþ÷èòåëüíî òðåáîâàíèÿìè íà îñíîâå
ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé. Çà ñ÷åò ñâÿçàííûõ ñ ôàêòîðèíãîì äî-
ïîëíèòåëüíûõ óñëîâèé, êàê, íàïðèìåð, óïðàâëåíèå òðåáîâà-
íèÿìè è ïåðåäà÷à ðèñêà ïî äåëüêðåäåðå, ôàêòîðèíã ïðåäñòàâ-
ëÿåò äëÿ îïðåäåëåííûõ ïðåäïðèÿòèé àëüòåðíàòèâó ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé.
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Ýêñïîðòåð â ýòîì ñëó÷àå ïîäïèñûâàåò ñ áàíêîì (ôàêòî-
ðèíãîâîé ôèðìîé) ñîîòâåòñòâóþùèé äîãîâîð î ôàêòîðèíãå,
êîòîðûé îáû÷íî îõâàòûâàåò ñðîê â îäèí-äâà ãîäà. Ýòîò äîãî-
âîð âêëþ÷àåò â ñåáÿ âñå òðåáîâàíèÿ ïî îïåðàöèÿì âíóòðè ñòðà-
íû è/èëè âñå òðåáîâàíèÿ ïî ýêñïîðòíûì îïåðàöèÿì, èëè òðå-
áîâàíèÿì ïî ýêñïîðòíûì îïåðàöèÿì â îïðåäåëåííûõ ñòðà-
íàõ, ëèáî â ñëó÷àÿõ èñêëþ÷åíèÿ, òðåáîâàíèÿ ïî ñäåëêàì ñ îï-
ðåäåëåííîé ãðóïïîé êëèåíòîâ. Åñëè äîãîâîð ôàêòîðèíãà ïðå-
äóñìàòðèâàåò ðàáîòó òîëüêî ñ îïðåäåëåííîé ãðóïïîé êëèåí-
òîâ, òî äëÿ êàæäîé òàêîé ãðóïïû óñòàíàâëèâàåòñÿ ìèíèìàëü-
íûé ðàçìåð ôàêòîðèíãîâûõ òðåáîâàíèé.

Ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ôàêòîðèíãà ôàêòîð âûñòàâ-
ëÿåò ñâîåìó êëèåíòó ðÿä òðåáîâàíèé. Ýòîò ñïèñîê ìîæåò áûòü
ðàñøèðåí â òó èëè èíóþ ñòîðîíó â çàâèñèìîñòè îò ðåàëüíûõ
óñëîâèé ñäåëêè, íî îñíîâíûìè ÿâëÿþòñÿ:

- ñðîê äåéñòâèÿ ïðîäàâàåìûõ òðåáîâàíèé ïî ýêñïîðòó íå
äîëæåí ïðåâûøàòü 180 äíåé;

- òðåáîâàíèÿ äîëæíû áûòü ñâîáîäíû îò ïðàâ íà íèõ òðå-
òüèõ ëèö è ïðåäîñòàâëÿòüñÿ â ïîëíîì îáúåìå;

- òðåáîâàíèÿ íå ìîãóò ñîäåðæàòü îãîâîðêè îá îò÷óæäå-
íèè òðåáîâàíèÿ äîëæíèêà. Öåññèÿ ìîæåò áûòü îãîâîðåíà êàê
èñêëþ÷åíèå ÷åðåç ïåðåãîâîðû ñ äîëæíèêîì;

- êëèåíòû ýêñïîðòåðà íå äîëæíû îïëà÷èâàòü òîâàð âåê-
ñåëåì;

- êðåäèòîñïîñîáíîñòü è ñåðüåçíîñòü íàìåðåíèé ýêñïîð-
òåðà íå äîëæíû ïîäâåðãàòüñÿ ñîìíåíèÿì, êàê è òî, ÷òî ïîêó-
ïàåìûå òðåáîâàíèÿ ñóùåñòâóþò â ïðèíöèïå.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé â ìåæäóíàðîäíîì ìàñø-
òàáå ôàêòîðèíã âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:

1. Ôèíàíñîâàÿ ôóíêöèÿ âûðàæàåòñÿ:
- â óâåëè÷åíèè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ. Çíà÷èòåëüíûì àðãó-

ìåíòîì ïðè ïðîâåäåíèè ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè äëÿ ïðî-
äàâöà ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ëèêâèäíîñòè çà ñ÷åò òîãî, ÷òî áàíê
èëè ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ â êîðîòêèå ñðîêè ïðåäîñòàâëÿ-
åò ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóììó ïî çàêëþ÷åííûì äîãîâîðàì;

- âîçìîæíîñòè àäàïòàöèè. Îáû÷íî áàíê (ôàêòîðèíãî-
âàÿ êîìïàíèÿ) ãîòîâ ïðèîáðåñòè äàæå âîçðîñøèå ïî ñóììå
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ýêñïîðòíûå òðåáîâàíèÿ. Ýòî óäîáíî ýêñïîðòåðàì, çàíÿòûì íà
ñåçîííûõ ðûíêàõ;

- áàëàíñîâûõ ïðåèìóùåñòâàõ. Ïîñðåäñòâîì ïðîâåäåíèÿ
ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé óëó÷øàþòñÿ îñíîâíûå áàëàíñîâûå
êîýôôèöèåíòû, îñîáåííî ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë/çàåìíûé êàïèòàë.

2. Ôóíêöèÿ îòâåòñòâåííîñòè ïî äåëüêðåäåðå âêëþ-
÷àåò:

- ñíÿòèå ðèñêà íåâûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé. Êàê ñëåäóåò èç
ìåõàíèçìà ôàêòîðèíãà, åñëè áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ)
ïåðåíèìàåò íà ñåáÿ ðèñê ïî äåëüêðåäåðå, ÷òî ñåãîäíÿ ÿâëÿåò-
ñÿ ïðàâèëîì, òî ýêñïîðòåð ñòàíîâèòñÿ çàñòðàõîâàííûì îò
ðèñêà íåâûïëàòû äîëæíèêîì (ïîêóïàòåëåì) òðåáóåìîé ñóì-
ìû. Îáû÷íî áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ) óäåðæèâàåò 10
% — 20 % (â ðåäêèõ ñëó÷àÿõ äî 30 %) îò ñóììû ñäåëêè ñ öåëüþ
îáåñïå÷åíèÿ íàäåæíîñòè. Ýòà óäåðæàííàÿ ñóììà (îò 10 äî 30
% îò ñóììû ñäåëêè) âûïëà÷èâàåòñÿ êëèåíòó ïîñëå îïëàòû ïî
ñäåëêå äîëæíèêîì èëè ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî âðåìå-
íè ïîñëå ñðîêà îïëàòû ïî òðåáîâàíèþ (ìàêñèìàëüíî – 120
äíåé). Åñëè äîëæíèê îêàæåòñÿ íåñîñòîÿòåëüíûì, òî åñòü íå
îïëàòèò ñîîòâåòñòâóþùèå òðåáîâàíèÿ, áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ
êîìïàíèÿ) âñå ðàâíî äîëæåí âûïëàòèòü êëèåíòó óäåðæàííóþ
ñóììó. Òàêèì îáðàçîì, êëèåíò (ýêñïîðòåð) ÿâëÿåòñÿ ïîëíîñ-
òüþ çàùèùåííûì îò ðèñêà íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ äîë-
æíèêîì (ïîêóïàòåëåì);

- ïîëèòè÷åñêèå ðèñêè. Áàíêè (ôàêòîðèíãîâûå) êîìïàíèè
ñòàðàþòñÿ èñêëþ÷èòü èç ñâîåé ïðàêòèêè ñäåëêè, ñâÿçàííûå ñ
ïîëèòè÷åñêèìè ðèñêàìè. Â ïðèíöèïå, ìîãóò áûòü ïðîäàíû
òîëüêî òå òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå çàòðàãèâàþò çàïàäíûå èíäóñ-
òðèàëüíûå ñòðàíû. Íî ôàêòîðèíãîâûå ôèðìû ïîñòîÿííî
ðàñøèðÿþò êðóã ñòðàí-ó÷àñòíèêîâ, òàê, ñåé÷àñ ïðîâîäÿòñÿ
ôàêòîðèíãîâûå ñäåëêè ñî ñòðàíàìè Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè è
íåêîòîðûìè ñòðàíàìè Âîñòî÷íîé Åâðîïû;

- êóðñîâûå ðèñêè. Êóðñîâûå ðèñêè îáû÷íî íå ïîêðûâàþò-
ñÿ áàíêîì (ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé).
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3. Ôóíêöèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã. Ïðè ôàêòîðèíãå ôèðìà
èëè áàíê, çàíèìàþùèåñÿ ïîäîáíûìè ñäåëêàìè, äîëæíû ïðî-
èçâîäèòü ñëåäóþùèå îïåðàöèè, íîñÿùèå õàðàêòåð óñëóã:

- ïðîâåðêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè èìïîðòåðà;
- ïðîâåäåíèå îïðåäåëåííûõ îïåðàöèé â îáëàñòè âñåâîç-

ìîæíûõ ñîîòâåòñòâóþùèõ ñáîðîâ, òàêæå â îáëàñòè èíêàññî;
- ñòàòèñòè÷åñêàÿ îáðàáîòêà èíôîðìàöèè.
Òàêèì îáðàçîì, ñ ó÷åòîì âûïîëíÿåìûõ ôóíêöèé ìîæíî

âûäåëèòü ñëåäóþùèå ôîðìû ôàêòîðèíãà, ïðèíÿòûå â ìèðî-
âîé ïðàêòèêå:

1. Ñòàíäàðòíûé ôàêòîðèíã. Îí çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî áàíê èëè ôàêòîðèíãîâîå îáùåñòâî ïðèíèìàåò íà ñåáÿ
âñå òðè ôóíêöèè, òî åñòü ôóíêöèþ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ôóíê-
öèþ îòâåòñòâåííîñòè ïî äåëüêðåäåðå, ôóíêöèþ ôèíàíñîâûõ
óñëóã.

2. ×èñòûé ôàêòîðèíã. Áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïà-
íèÿ) ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ðèñê ïî äåëüêðåäåðå. Îáû÷íî ÷èñ-
òûé ôàêòîðèíã ñîîòâåòñòâóåò ñòàíäàðòíîìó ôàêòîðèíãó, òàê
êàê áàíê èëè ôàêòîðèíãîâàÿ ôèðìà (çà ðåäêèì èñêëþ÷åíè-
åì) ïðèíèìàåò íà ñåáÿ è äðóãèå äâå ôóíêöèè.

3. Êîñâåííûé ôàêòîðèíã. Áàíê íå ïðèíèìàåò íà ñåáÿ
ðèñê ïî äåëüêðåäåðå. Îïåðàöèÿ ôàêòîðèíãà â äàííîì ñëó÷àå
ïðèíèìàåò õàðàêòåð ññóäû.

4. Ôàêòîðèíã ïî ñðîêó óïëàòû. Ôèíàíñîâûé àãåíò íå
ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ôèíàíñîâûå ôóíêöèè, òî åñòü â òîì ÷èñ-
ëå è ðèñê ïî äåëüêðåäåðå. Áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ)
áåðåò íà ñåáÿ òîëüêî îáÿçàòåëüñòâà èíêàññèðîâàòü òðåáîâàíèÿ
ïî ñðîêó èõ îïëàòû è ïðåäîñòàâëÿåò ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóììó
ýêñïîðòåðó òîëüêî ïîñëå óïëàòû åå äîëæíèêîì.

5. Êîíâåíöèîííûé (îòêðûòûé) ôàêòîðèíã. Ñ ìîìåí-
òà ïðîäàæè èìïîðòåð ñòàâèòñÿ â èçâåñòíîñòü (÷åðåç ýêñïîð-
òåðà, áàíê èëè ôàêòîðèíãîâóþ ôèðìó) î òðåáîâàíèÿõ ê íåìó.
Èìïîðòåð èìååò ïðàâî ïîêðûâàòü ñâîé äîëã òîëüêî áàíêó
(ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè).

6. Êîíôèäåíöèàëüíûé (çàêðûòûé) ôàêòîðèíã. Äîë-
æíèêó íå ñîîáùàåòñÿ î âêëþ÷åíèè â ñõåìó ñäåëêè áàíêà (ôàê-
òîðèíãîâîãî îáùåñòâà), è èìïîðòåð ïðîèçâîäèò îïëàòó äîë-
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ãà íåïîñðåäñòâåííî ýêñïîðòåðó, ÷òî ïîäðàçóìåâàåò îòñóòñòâèå
ïðèíÿòèÿ íà ñåáÿ ôàêòîðîì ôóíêöèè èíêàññèðîâàíèÿ, õîòÿ
ôèíàíñîâóþ ôóíêöèþ è ðèñê ïî äåëüêðåäåðå áàíê èëè ôàê-
òîðèíãîâàÿ ôèðìà, êàê ïðàâèëî, áåðóò íà ñåáÿ.

Îñíîâíûìè ÿâëÿþòñÿ äâà âèäà ôàêòîðèíãà: êîíâåíöè-
îííûé (îòêðûòûé) è êîíôèäåíöèàëüíûé (çàêðûòûé).

Ôàêòîðèíã ïðåäïîëàãàåò îáû÷íî áîëåå âûñîêèå èçäåð-
æêè, ÷åì äðóãèå ñïîñîáû ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðîâåäåíèå ìåæ-
äóíàðîäíûõ ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé ñâÿçàíî ñî ñëåäóþùè-
ìè èçäåðæêàìè:

1. Ïðåìèÿ çà ôàêòîðèíã ñêëàäûâàåòñÿ:
- èç ïðåìèè çà ïðîâåðêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

äåáèòîðà;
- ïðåìèè çà óïðàâëåíèå ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì äåáè-

òîðà (êîíñàëòèíãîâûå óñëóãè);
- ïðåìèè çà âçÿòèå íà ñåáÿ ôóíêöèé â îáëàñòè ñáîðîâ,

íàëîãîâ è èíêàññàöèè.
Ôàêòîðèíãîâàÿ ïðåìèÿ, ðàçìåð êîòîðîé â çàâèñèìîñòè

îò óñëóã ñîñòàâëÿåò 0,5—2,5 % îò îáîðîòà. Íàïðèìåð, åñëè áàíê
èëè ôàêòîðèíãîâîå îáùåñòâî ðàáîòàåò ñ óæå èçâåñòíûì êðó-
ãîì ôèðì, êîòîðûå îíî ïðîâåðÿëî ðàíüøå, òî ïðåìèÿ çà ïðî-
âåðêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áóäåò ìåíüøå, è íàîáîðîò.
Îáû÷íî ïðåìèÿ çà ôàêòîðèíã íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ îò 0,5 %
äî 2,0 %.

2. Ïðåìèÿ çà ðèñê ïî äåëüêðåäåðå è/èëè çà ñòðàõî-
âàíèå êóðñîâûõ ðèñêîâ. Ýòà ïðåìèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ íåçà-
âèñèìî îò âåëè÷èíû ïðåìèè çà ôàêòîðèíã. Âåëè÷èíà ïðå-
ìèè ñîñòàâëÿåò îêîëî 0,4 % îáîðîòà ýêñïîðòåðà ñ áàíêîì èëè
ôàêòîðèíãîâûì îáùåñòâîì. Òàê êàê â íàñòîÿùåå âðåìÿ èìå-
åò ìåñòî ñèòóàöèÿ, êîãäà ðèñêè ïî äåëüêðåäåðå îáÿçàòåëüíî
âêëþ÷àþòñÿ â äîãîâîð, òî ìíîãèå áàíêè è ôàêòîðèíãîâûå
êîìïàíèè ïðåäëàãàþò îáùóþ ïðåìèþ çà ôàêòîðèíã è çà
ðèñê ïî äåëüêðåäåðå, âåëè÷èíà ïðåìèè ñîñòàâëÿåò 0,5—2,5
%.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. Î.È. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 467.
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Åñëè áàíê èëè ôàêòîðèíãîâîå îáùåñòâî ïðèíèìàåò íà
ñåáÿ ðèñê ïî êóðñîâûì êîëåáàíèÿì, òî ïðåìèÿ â ýòîì ñëó÷àå
ñîñòàâëÿåò ñòîèìîñòü ñðî÷íûõ ñäåëîê áàíêîâ ïî âàëþòå.

Åñëè äàííàÿ îïåðàöèÿ ôàêòîðèíãà ïîäëåæèò îáëîæåíèþ
íàëîãîì íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, òî ïðåìèÿ óâåëè÷èâàåò-
ñÿ íà ñîîòâåòñòâóþùóþ âåëè÷èíó è äîëæíà áûòü îïëà÷åíà
êëèåíòîì.

Ïðîöåíòû ïî ôàêòîðèíãîâîé ñäåëêå íà÷èñëÿþòñÿ áàí-
êîì (ôàêòîðèíãîâîé ôèðìîé) äî ìîìåíòà îïëàòû èìïîðòå-
ðîì âñåé òðåáóåìîé ñóììû ëèáî, â ñëó÷àå åãî íåñîñòîÿòåëü-
íîñòè è íåóïëàòû ïî òðåáîâàíèþ, äî 120 äíåé ïîñëå íàñòó-
ïèâøåãî ñðîêà ïëàòåæà. Íà÷èñëåííûé ïðîöåíò âûñòàâëÿåòñÿ
ýêñïîðòåðó ê îïëàòå îáû÷íî ðàç â ïîëãîäà.

Â äîãîâîðå ôàêòîðèíãà äîëæíû áûòü îïðåäåëåíû çà-
äà÷è ôèíàíñîâîãî àãåíòà, â îñîáåííîñòè óñëîâèÿ óñòóïêè
ïðàâà òðåáîâàíèÿ, ïåðåíîñ ýêñïîðòíûõ òðåáîâàíèé íà ôè-
íàíñîâîãî àãåíòà, èíûå óñëóãè ôèíàíñîâîãî àãåíòà, âåëè-
÷èíà ïðåìèé çà ôàêòîðèíã è ðàçìåð ïðîöåíòîâ. Äîãîâîð
ôàêòîðèíãà ïðè ýòîì ìîæåò áûòü ñâÿçàí ñ íåêîòîðûìè òðå-
áîâàíèÿìè êëèåíòà (ýêñïîðòåðà), íî â äàííîì ñëó÷àå âîç-
íèêàåò âîçìîæíîñòü óñòóïàòü ïðàâà òîëüêî ïî òåì òðåáîâà-
íèÿì, êîòîðûå âûñòàâëåíû ïðîòèâ ïîêóïàòåëÿ â îïðåäåëåí-
íîé ñòðàíå.

Ïðåäïîñûëêîé äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ôàêòîðèíãà
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ýêñïîðòåð ìîæåò ãàðàíòèðîâàòü äåéñòâèòåëü-
íîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ ñâîèõ òðåáîâàíèé.

Óñòóïêà êëèåíòîì ïðàâ òðåáîâàíèÿ ôèíàíñîâîìó àãåíòó
ïðîèñõîäèò íà îñíîâå ïîëó÷åíèÿ îðèãèíàëîâ âñåõ ðàñ÷åòîâ
è ñâÿçàííîãî ñ ýòèì ïåðåäàòî÷íîãî ïèñüìà. Áàíê ïðîâåðÿåò,
ÿâëÿþòñÿ ëè âñå òðåáîâàíèÿ äåéñòâèòåëüíûìè, ïîäòâåðæäà-
åò êëèåíòó (ýêñïîðòåðó) ãîòîâíîñòü ïðèíÿòü óñòóïàåìûå ïðà-
âà òðåáîâàíèÿ è âûïëàòèòü êëèåíòó 80—90 % îò ñóììû òðå-
áîâàíèé êëèåíòà ê äîëæíèêó, îñòàâøàÿñÿ ñóììà çàíîñèòñÿ íà
çàêðûòûé ñ÷åò äî ïîãàøåíèÿ äîëæíèêîì äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè ôèíàíñîâîìó àãåíòó.

Ïðè îòêðûòîì ôàêòîðèíãå äîëæíèê (èìïîðòåð) èíôîð-
ìèðóåòñÿ îá óñòóïêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ è ïîãàøàåò ñâîè îáÿ-
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çàòåëüñòâà íàïðÿìóþ áàíêó (ôàêòîðèíãîâîé ôèðìå), à ïðè
çàêðûòîì — äîëæíèê è äàëüøå ïðîäîëæàåò ïðîâîäèòü ñâîè
îïåðàöèè ñ êðåäèòîðîì (ýêñïîðòåðîì), à ïîñëåäíèé îáÿçóåò-
ñÿ ïåðåâîäèòü ñîîòâåòñòâóþùèå ñóììû ôèíàíñîâîìó àãåíòó.
Âðåìÿ äåéñòâèÿ äîãîâîðà ôàêòîðèíãà ñîñòàâëÿåò îáû÷íî îäèí
ãîä.

Ïðàâîâûå ïðîáëåìû â ýòîé îáëàñòè ìîãóò âîçíèêàòü
òîëüêî ïðè «êîñâåííîì ôàêòîðèíãå» íà îñíîâå êîëëèçèé ñ òàê
íàçûâàåìîé «ïðîäëåííîé îãîâîðêîé «î ñîõðàíåíèè ïðîäàâöîì
ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà òîâàð âïëîòü äî åãî ïîëíîé îïëàòû.

Â ðàìêàõ ýêñïîðòíîãî ôàêòîðèíãà áûëè ðàçðàáîòàíû
ðàçëè÷íûå ôîðìû îñóùåñòâëåíèÿ ýòîãî ïðîöåññà.

Äâóõôàêòîðíàÿ ñèñòåìà êàê ïðåäïîñûëêà äëÿ ýêñïîð-
òíîãî ôàêòîðèíãà, îíà îñíîâûâàåòñÿ íà ìåæäóíàðîäíîì ðàç-
äåëåíèè òðóäà ìåæäó ôàêòîðîì èìïîðòà è ôàêòîðîì
ýêñïîðòà.

Ýêñïîðòåð çàêëþ÷àåò ñ íàõîäÿùèìñÿ âíóòðè ñòðàíû
áàíêîì (ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé) äîãîâîð î ôàêòîðèíãå
è îáÿçóåòñÿ óñòóïèòü åìó âñå ñâîè ñóùåñòâóþùèå êðàòêîñ-
ðî÷íûå òîâàðíûå òðåáîâàíèÿ ïî âíåøíåòîðãîâûì îïåðàöè-
ÿì, âîçìîæíî, îãðàíè÷åííûå îïðåäåëåííûì ðåãèîíîì è
ãðóïïîé êëèåíòîâ. Áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ) ýêñïîð-
òåðà çàêëþ÷àåò ñ äðóãèìè áàíêàìè (ôàêòîðèíãîâûìè ôèð-
ìàìè) â ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàíàõ (îíè ÿâëÿþòñÿ îáû÷íî
÷ëåíàìè êîíöåðíîâ èëè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
ãðóïï) ðàìî÷íûé äîãîâîð îá óñòóïêå ïðàâ âíåøíåòîðãîâûõ
òðåáîâàíèé ýêñïîðòåðà. Èìïîðò-ôàêòîð, òî åñòü áàíê (ôàê-
òîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ) â ñòðàíå èìïîðòåðà, ïðîâåðÿåò êðå-
äèòîñïîñîáíîñòü èìïîðòåðà, óòâåðæäàåò ðàçìåðû ôàêòîðèí-
ãîâûõ òðåáîâàíèé è ñîîáùàåò ðåçóëüòàòû ýêñïîðò-ôàêòîðó.
Äàëåå ýêñïîðò-ôàêòîð âûïëà÷èâàåò ýêñïîðòåðó ñóììó â ðàç-
ìåðå äî 90 % îò ñóììû óñòóïëåííûõ ïðàâ òðåáîâàíèé è ïå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè. Íàñòîëüíàÿ êíèãà áàíêèðà. Ëè-
çèíãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå è ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè áàíêîâ. Ì.:
ÒÎÎ «Èíæèíèðèíãî-êîíñàëòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ “ÄåÊÀ”», 1995. Ñ. 66—
67.
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ðåäàåò ðàñ÷åòû äàëåå èìïîðò-ôàêòîðó, êîòîðûé ïðèíèìàåò
íà ñåáÿ â ýòîì ñëó÷àå ðèñê ïî äåëüêðåäåðå, äåáèòîðñêèé áó-
õó÷åò, à òàêæå ïðîöåññ ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà ïî ïîëó÷åííûì â
ðåçóëüòàòå óñòóïêè òðåáîâàíèÿì çà ðóáåæîì. Êîãäà èìïîð-
òåð (äîëæíèê) ïðîèçâåë îïëàòó, òî èìïîðò-ôàêòîð ïåðåâî-
äèò ðàññ÷èòàííûé âçíîñ ýêñïîðò-ôàêòîðó, êîòîðûé ïîòîì
ïåðåâîäèò ñóììó ýêñïîðòåðó. Íà ñëó÷àé, åñëè èìïîðòåð íå
âûïëàòèë ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóììó, ýêñïîðò-ôàêòîð èìååò
ãàðàíòèþ îò èìïîðò-ôàêòîðà, ÷òî îí îïëàòèò ñóììó òðåáî-
âàíèé.

Импортер Экспортер

Импорт-фактор Экспорт-фактор

1

2

3

4 5

6

7

Ðèñ. 1. Ñõåìà äâóõôàêòîðíîé ñèñòåìû ôàêòîðèíãà:
1 — ïîñòàâêà òîâàðà; 2 — äîãîâîð ôàêòîðèíãà; 3 — ðàìî÷íûé

äîãîâîð î âíåøíåòîðãîâûõ òðåáîâàíèÿõ; 4 — ðàçðàáîòêà òðåáîâà-
íèé è ïðîöåññà ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà; 5 — âûïëàòà ðàññ÷èòàííîé

ñóììû; 6 — ïåðåâîä ðàññ÷èòàííîé ñóììû ýêñïîðò-ôàêòîðó;
7 — âûäà÷à ññóäû (êðåäèòà) è âûïëàòà íåïðîññóäèðîâàííîé ÷àñòè

ðàññ÷èòàííîé ñóììû

Ê íåäîñòàòêàì äâóõôàêòîðíîé ñèñòåìû ýêñïîðòíîãî
ôàêòîðèíãà íåîáõîäèìî îòíåñòè áîëåå âûñîêèå èçäåðæêè çà
ñ÷åò âêëþ÷åíèÿ â ñèñòåìó äâóõ ôèíàíñîâûõ àãåíòîâ.

Ñëåäóþùåé ôîðìîé ýêñïîðòíîãî ôàêòîðèíãà ÿâëÿåòñÿ
îäíîôàêòîðíàÿ ñèñòåìà. Ïðè ýòîé òåõíèêå ôàêòîðèíãà
ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò îòëè÷èå îò âíóòðèíàöèîíàëüíîãî
ôàêòîðèíãà, òàê êàê ñäåëêà ïðîèñõîäèò òîëüêî ÷åðåç îäíîãî
ôèíàíñîâîãî àãåíòà (ýêñïîðò-ôàêòîðà). Îí áåðåò íà ñåáÿ ïî
ïðè÷èíå èçäåðæåê âñå ôàêòîðèíãîâûå ôóíêöèè.

Åùå îäíà âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ ôàêòîðèíãà — ïðÿ-
ìîé èìïîðò-ôàêòîðèíã. Èìïîðò-ôàêòîðèíã èìååò ìåñòî

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ… Ñ. 467.
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òîãäà, êîãäà ýêñïîðòåð çàêëþ÷àåò äîãîâîð íåïîñðåäñòâåííî ñ
áàíêîì èëè ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé â ñòðàíå èìïîðòåðà.
Ýêñïîðòåð ïðîäàåò âñå òðåáîâàíèÿ ïðîòèâ ïîêóïàòåëÿ èç îï-
ðåäåëåííîé ñòðàíû ýòîé ôèðìå, êîòîðàÿ â äàííîé ñòðàíå ïå-
ðåíèìàåò íà ñåáÿ áîëüøèíñòâî ôóíêöèé.

Êàêîé èç òðåõ âàðèàíòîâ äëÿ ýêñïîðòåðà ÿâëÿåòñÿ íàè-
áîëåå âûãîäíûì, çàâèñèò îò ðàçëè÷íûõ ïðåèìóùåñòâ îñóùå-
ñòâëåíèÿ ôàêòîðèíãà, èçäåðæåê è âûãîäíûõ äîëãîñðî÷íûõ
ñâÿçåé ñ áàíêîì èëè ôàêòîðèíãîâîé ôèðìîé.

3. Ôîðôåéòèíã
Ïîíÿòèå è âîçíèêíîâåíèå ôîðôåéòèíãà. Ôîðôåé-

òèíã (îò ôðàíöóçñêîãî forfai – öåëèêîì, îáùåé ñóììîé) ÿâ-
ëÿåòñÿ îäíîé èç ôîðì ôèíàíñèðîâàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êèõ îïåðàöèé (êàê ïðàâèëî, ýêñïîðòà). Îñóùåñòâëÿåòñÿ êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè èëè ôèðìàìè (â òîì ÷èñëå, ñïåöèàëè-
çèðóþùèìèñÿ íà ôîðôåéòèíãîâûõ ñäåëêàõ)23 . Â îáùåì ñìûñ-
ëå ôîðôåéòèíã — îïåðàöèÿ ïî ïðèîáðåòåíèþ ïðàâà òðåáî-
âàíèÿ ïî ïîñòàâêå òîâàðîâ è îêàçàíèþ óñëóã, ïðèíÿòèå ðèñêà
èñïîëíåíèÿ ýòèõ òðåáîâàíèé è èõ èíêàññèðîâàíèå. Îíà ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé îñîáûé âèä áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ âíåø-
íåòîðãîâûõ ñäåëîê â ôîðìå ïîêóïêè ó ýêñïîðòåðà êîììåð÷åñ-
êèõ âåêñåëåé, àêöåïòîâàííûõ èìïîðòåðîì, áåç îáîðîòà íà
ïðîäàâöà. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ôîðôåéòåð (áàíê èëè êîììåð-
÷åñêàÿ ôèðìà) ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî îá îòêàçå —
ôîðôåéòèíãå — îò îáðàùåíèÿ ðåãðåññíîãî òðåáîâàíèÿ ê
êðåäèòîðó ïðè íåâîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ó
äîëæíèêà.

Ìåõàíèçì ôîðôåéòèíãà èñïîëüçóåòñÿ â äâóõ âèäàõ ñäå-
ëîê:

- â ôèíàíñîâûõ ñäåëêàõ — â öåëÿõ áûñòðîé ðåàëèçàöèè
äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ;

- â ýêñïîðòíûõ ñäåëêàõ — äëÿ ñîäåéñòâèÿ ïîñòóïëåíèþ
íàëè÷íûõ äåíåã ýêñïîðòåðó, ïðåäîñòàâèâøåìó êðåäèò èíîñ-
òðàííîìó ïîêóïàòåëþ.
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Ôîðôåéòèíã âîçíèê ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Íå-
ñêîëüêî áàíêîâ Öþðèõà, èìåâøèõ áîãàòûé îïûò ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, ñòàëè èñïîëüçîâàòü åãî äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ çàêóïîê çåðíà ñòðàíàìè Çàïàäíîé Åâðîïû
â ÑØÀ. Â òå ãîäû ïîñòàâêè ïðîäóêöèè è êîíêóðåíöèÿ ìåæäó
ïîñòàâùèêàìè íàñòîëüêî âîçðîñëè, ÷òî ïîêóïàòåëè ïîòðåáî-
âàëè óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ ïðåäîñòàâëÿåìîãî êðåäèòà äî 180
äíåé ïðîòèâ ïðèâû÷íûõ 90. Êðîìå òîãî, ïðîèçîøëî èçìåíå-
íèå ñòðóêòóðû ìèðîâîé òîðãîâëè â ïîëüçó äîðîãîñòîÿùèõ
òîâàðîâ ñ îòíîñèòåëüíî áîëüøèì ñðîêîì ïðîèçâîäñòâà. Òàêèì
îáðàçîì, ïîâûñèëàñü ðîëü êðåäèòà â ðàçâèòèè ìåæäóíàðîä-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî îáìåíà, è ïîñòàâùèêè áûëè âûíóæäå-
íû èñêàòü íîâûå ìåòîäû ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ ñäåëîê. Ïî
ìåðå òîãî êàê ïàäàëè áàðüåðû â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå è
ìíîãèå àôðèêàíñêèå, àçèàòñêèå, à òàêæå ëàòèíîàìåðèêàíñ-
êèå ñòðàíû ñòàëè áîëåå àêòèâíû íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, çàïàä-
íîåâðîïåéñêèå ïðåäïðèíèìàòåëè âñå òðóäíåå ïðåäîñòàâëÿ-
ëè êðåäèòû çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ, ïî÷åìó ïîñòàâ-
ùèêè è áûëè âûíóæäåíû èñïîëüçîâàòü íîâûå ìåòîäû ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ ñâîèõ ñäåëîê.

Íàèáîëüøåå ðàçâèòèå ôîðôåéòèíã ïîëó÷èë â ñòðàíàõ,
ãäå îòíîñèòåëüíî ñëàáî ðàçâèòî ãîñóäàðñòâåííîå êðåäèòîâà-
íèå ýêñïîðòà. Ïåðâîíà÷àëüíî ôîðôåéòèðîâàíèå îñóùåñòâëÿ-
ëîñü êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, íî ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ îáúå-
ìà îïåðàöèé ñòàëè ñîçäàâàòüñÿ òàêæå ñïåöèàëèçèðîâàííûå
èíñòèòóòû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíèì èç îñíîâíûõ öåíòðîâ ôîðôåé-
òèíãà ÿâëÿåòñÿ Ëîíäîí, ïîñêîëüêó ýêñïîðò ìíîãèõ åâðîïåéñ-
êèõ ñòðàí äàâíî ôèíàíñèðóåòñÿ èç Ñèòè, íèêîãäà íå ìåäëèâ-
øåãî ñ îñâîåíèåì íîâûõ áàíêîâñêèõ òåõíîëîãèé. Çíà÷èòåëü-
íàÿ ÷àñòü ôîðôåéòèíãîâîãî áèçíåñà ñêîíöåíòðèðîâàíà òàê-
æå â Ãåðìàíèè.

Òàêèì îáðàçîì, ôîðôåéòèíã ðàçâèâàåòñÿ â ðàçëè÷íûõ
ôèíàíñîâûõ öåíòðàõ, ïðè÷åì îòìå÷àåòñÿ åæåãîäíûé ðîñò
ïîäîáíûõ ñäåëîê. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ âîçðàñòàíèåì ðèñêîâ, êî-
òîðûå íåñóò ýêñïîðòåðû, à òàêæå íåäîñòàòêîì àäåêâàòíûõ èñ-
òî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â ñâÿçè ñ ðîñòîì ðèñêîâ.
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Ôîðôåéòèíã îáëàäàåò ñóùåñòâåííûìè äîñòîèíñòâàìè,
÷òî äåëàåò åãî ïðèâëåêàòåëüíîé ôîðìîé ñðåäíåñðî÷íîãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ. Îñíîâíûì äîñòîèíñòâîì ýòîé ôîðìû ÿâëÿ-
åòñÿ òî, ÷òî ôîðôåéòåð áåðåò íà ñåáÿ âñå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ
îïåðàöèåé. Êðîìå òîãî, åå ïðèâëåêàòåëüíîñòü âîçðàñòàåò â ñâÿ-
çè ñ îòêàçîì â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ îò ôèêñèðîâàííûõ ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê, õðîíè÷åñêèì íåäîñòàòêîì âî ìíîãèõ ðàçâèâà-
þùèõñÿ ñòðàíàõ âàëþòû äëÿ îïëàòû èìïîðòèðóåìûõ òîâà-
ðîâ, ðîñòîì ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ è íåêîòîðûìè èíûìè îá-
ñòîÿòåëüñòâàìè24 .

Ôîðôåéòèíãîâûå áóìàãè. Îñíîâíûìè îáîðîòíûìè
äîêóìåíòàìè, èñïîëüçóåìûìè â êà÷åñòâå ôîðôåéòèíãîâûõ
èíñòðóìåíòîâ, ÿâëÿþòñÿ âåêñåëÿ – ïåðåâîäíûå è ïðîñòûå.
Îäíàêî îáúåêòîì ôîðôåéòèíãà ìîãóò ñòàòü è äðóãèå âèäû
öåííûõ áóìàã.

Âåêñåëü ïåðåäàåòñÿ ôîðôåéòåðó ïóòåì èíäîññàìåíòà
ñ îãîâîðêîé «áåç îáîðîòà íà ïðîäàâöà». Âûêóïàÿ ó ýêñïîðòå-
ðà âåêñåëÿ ñî ñêèäêîé, ôîðôåéòåð ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ðèñê
íåïëàòåæà èìïîðòåðà. Ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêà ïëàòåæà âåê-
ñåëü ïðåäúÿâëÿåòñÿ äîëæíèêó îò èìåíè ôîðôåéòåðà.
Â ðåçóëüòàòå ôîðôåéòèíãîâûõ îïåðàöèé ïîñòàâùèêè-ýêñ-
ïîðòåðû ïîëó÷àþò âîçìåùåíèå ñòîèìîñòè îòãðóæåííûõ òî-
âàðîâ (çà ìèíóñîì ó÷åòíîé ñòàâêè), íå äîæèäàÿñü ñðîêîâ
ïëàòåæà ïî âûäàííûì èìïîðòåðàì âåêñåëÿì. Êðîìå òîãî, îíè
îñâîáîæäàþòñÿ îò íåîáõîäèìîñòè îòñëåæèâàòü ñðîêè ïëà-
òåæåé ïî âåêñåëÿì è ïðèíèìàòü ìåðû ê âçûñêàíèþ ïëàòå-
æåé ïî íèì.

Ó÷åòíûå ñòàâêè ïî ýòèì îïåðàöèÿì âûøå, ÷åì ïî äðó-
ãèì ôîðìàì êðåäèòîâàíèÿ. Èõ ðàçìåðû çàâèñÿò îò êàòåãî-
ðèè äîëæíèêà, âàëþòû, çàäåéñòâîâàííîé â ðàñ÷åòàõ, è ñðîêà
âåêñåëÿ. Äîëæíèêàìè ïðè ôîðôåéòèíãå ìîãóò áûòü òîëüêî
èìïîðòåðû, ñòðàíà êîòîðûõ èìååò õîðîøèé ðåéòèíã (â ìåæ-
äóíàðîäíîì ìàñøòàáå) è çà êîòîðûõ áàíê ñ õîðîøèì ðåé-
òèíãîì (â ìåæäóíàðîäíîì ìàñøòàáå) îáÿçàëñÿ óäîâëåòâî-
ðèòü òðåáîâàíèÿ. Ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âàëþòíîãî ðèñêà áîëü-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

26 Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ýíöèêëîïåäèÿ... Ñ. 467.



385

øèíñòâî ôîðôåéòåðîâ ïðèîáðåòàþò âåêñåëÿ òîëüêî â óñòîé-
÷èâûõ âàëþòàõ, ïðåèìóùåñòâåííî â íåìåöêèõ ìàðêàõ, øâåé-
öàðñêèõ ôðàíêàõ è äîëëàðàõ ÑØÀ. Âàëþòà — íàèáîëåå ÷àñ-
òûé îáúåêò ôîðôåéòèíãîâûõ îïåðàöèé. Êàê ïðàâèëî, ôîð-
ôåéòåðîì ïðèîáðåòàþòñÿ âåêñåëÿ ñî ñðîêîì îò 6 ìåñÿöåâ äî
5 ëåò, à â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ — äî 7 ëåò, è íà äîâîëüíî êðóï-
íûå ñóììû25 .

Ôîðôåéòèíãîâûå îïåðàöèè — ýòî ðàçîâûå îïåðàöèè,
îñóùåñòâëÿåìûå â ñâÿçè ñ êóïëåé-ïðîäàæåé êàæäîãî âåêñåëÿ.
Ïîêóïêà âåêñåëåé îôîðìëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûì äîãîâîðîì, ãäå
ñîäåðæàòñÿ òî÷íîå îïèñàíèå ñäåëêè, ñðîêè, èçäåðæêè, ãàðàí-
òèè è ïð.

Êðîìå âåêñåëåé îáúåêòîì ôîðôåéòèíãà ìîãóò áûòü îáÿ-
çàòåëüñòâà â ôîðìå àêêðåäèòèâà. Â êà÷åñòâå îáúåêòà ôîðôå-
òèðîâàíèÿ àêêðåäèòèâû ïðèìåíÿþòñÿ ðåäêî. Ýòî îáúÿñíÿåò-
ñÿ ñëîæíîñòüþ îïåðàöèè, çàêëþ÷àþùåéñÿ ïðåæäå âñåãî â òîì,
÷òî â ñëó÷àå ñ àêêðåäèòèâîì íåîáõîäèìî ïðåäâàðèòåëüíî è
ïîäðîáíî ñîãëàñîâàòü óñëîâèÿ ñäåëêè, ÷òî ïðèâîäèò ê óâåëè-
÷åíèþ ñðîêîâ âñåé ïðîöåäóðû.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ôîðôåéòåðà, íåóäîáñòâî îïåðàöèé ñ àê-
êðåäèòèâîì çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ýòîò ó÷àñòíèê îïåðàöèè
ïðåäïîëàãàåò, ÷òî âîçìåùåíèå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïåðèî-
äè÷åñêè è ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíûìè äîëÿìè. Ýòî óäîáíî è
åìó, è îñòàëüíûì ó÷àñòíèêàì — äîëæíèêó è ãàðàíòó. Îäíàêî
åñëè ÷àñòè÷íûå ïîãàøåíèÿ ïî âåêñåëÿì ìîãóò áûòü îôîðì-
ëåíû îòäåëüíûìè äîêóìåíòàìè, êàæäûé èç êîòîðûõ ëåãêî
îáðàùàåòñÿ ïðè æåëàíèè ôîðôåéòåðà ïðîäàòü èõ, òî ïî àêê-
ðåäèòèâàì âñå îáúåäèíÿåòñÿ â åäèíûé äîêóìåíò â ïîëüçó áå-
íåôèöèàðà, è ýòîò äîêóìåíò, êàê ïðàâèëî, íå ìîæåò áûòü ïðî-
äàí áåç ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ äîëæíèêà, ÷òî çíà÷èòåëü-
íî óñëîæíÿåò âñþ îïåðàöèþ.

Ïîäãîòîâêà è äîêóìåíòàëüíîå îôîðìëåíèå ôîð-
ôåéòèíãîâîé ñäåëêè. Ñóùåñòâóåò äâà âîçìîæíûõ èíèöèà-
òîðà ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè — ýêñïîðòåð è èìïîðòåð. ×àùå
âñåãî â ýòîé ðîëè âûñòóïàåò ýêñïîðòåð ëèáî åãî áàíê. Åùå äî
òîãî, êàê ýêñïîðòåð è èìïîðòåð ïîäïèøóò êîíòðàêò, ôîðôåé-
òåð ìîæåò îïðåäåëèòü ñâîè òðåáîâàíèÿ ê ãàðàíòèè èëè àâà-
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ëþ è õîòÿ áû ïðèáëèçèòåëüíî óêàçàòü ðàçìåð äèñêîíòà. Áåç
ýòîé èíôîðìàöèè ýêñïîðòåð íå â ñîñòîÿíèè òî÷íî îïðåäå-
ëèòü öåíó êîíòðàêòà.

Ïåðâîå, ÷òî äîëæåí îïðåäåëèòü äëÿ ñåáÿ ôîðôåéòåð, —
ýòî õàðàêòåð ñäåëêè, òî åñòü âûÿñíèòü, ñ êàêèìè öåííûìè áó-
ìàãàìè åìó ïðèäåòñÿ èìåòü äåëî. Ïîñëå ýòîãî îí äîëæåí îï-
ðåäåëèòü ñëåäóþùåå:

- Îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ, âàëþòà, ñðîê.
- Êòî ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðòåðîì è â êàêîé ñòðàíå îí íàõîäèò-

ñÿ. Ýòî âàæíî, ïîòîìó ÷òî õîòÿ è ôèíàíñèðîâàíèå îáåñïå÷è-
âàåòñÿ áåç ïðàâà ðåãðåññà, ñóùåñòâóþò îáñòîÿòåëüñòâà, ïðè êî-
òîðûõ ôîðôåéòåð ìîæåò ïðåäúÿâèòü ïðåòåíçèè ýêñïîðòåðó.
Êðåäèòîñïîñîáíîñòü ýêñïîðòåðà òàêæå èìååò çíà÷åíèå. Êðî-
ìå òîãî, ôîðôåéòåð äîëæåí ïðîâåðèòü ïîäëèííîñòü ïîäïè-
ñåé íà âåêñåëÿõ.

- Êòî ÿâëÿåòñÿ èìïîðòåðîì è èç êàêîé îí ñòðàíû. Äëÿ
ïðîâåðêè äîñòîâåðíîñòè ïîäïèñåé è ñîîòâåòñòâèÿ îôîðìëå-
íèÿ âåêñåëåé çàêîíîäàòåëüñòâó ôîðôåéòåð äîëæåí òî÷íî îï-
ðåäåëèòü èìïîðòåðà è åãî ìåñòîíàõîæäåíèå.

- Êòî ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòîì è èç êàêîé îí ñòðàíû.
- ×åì îôîðìëÿåòñÿ äîëã, ïîäëåæàùèé ôîðôåòèðîâàíèþ:

ïðîñòûì âåêñåëåì, ïåðåâîäíûì è ò. ä.
- Ïåðèîäû ïîãàøåíèÿ âåêñåëåé, ñóììû ïîãàøåíèÿ.
- Âèä ýêñïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ. Ýòîò âîïðîñ èíòåðåñóåò

ôîðôåéòåðà, âî-ïåðâûõ, ñ òî÷êè çðåíèÿ öåëåñîîáðàçíîñòè
ñäåëêè, à âî-âòîðûõ, ñ ïîçèöèè ëåãàëüíîñòè ýêñïîðòà.

- Ñðîêè ïîñòàâêè òîâàðà. Äàòà ïîñòàâêè äîëæíà áûòü
áëèçêà ê äàòå ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Âàæíî òàêæå
è òî, ÷òî ãàðàíò âðÿä ëè ñìîæåò àâàëèðîâàòü âåêñåëü äî òåõ
ïîð, ïîêà ïîñòàâêà íå áóäåò îñóùåñòâëåíà.

- Êàêèå ëèöåíçèè è èíûå äîêóìåíòû ïî óñëîâèÿì êîí-
òðàêòà äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû äëÿ ïîñòàâêè òîâàðîâ. Ôîð-
ôåéòåð íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà òî, ÷òî íå âîçíèêíåò íèêà-
êèõ çàäåðæåê â èñïîëíåíèè ôèíàíñèðóåìîãî èì êîíòðàêòà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
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- Â êàêóþ ñòðàíó áóäåò ñîâåðøåí ïëàòåæ ôîðôåéòåðó. Ýòî
âàæíî çíàòü, ïîñêîëüêó ïëàòåæ â çàãðàíè÷íûé áàíê ìîæåò
çàäåðæàòü ïîëó÷åíèå ñðåäñòâ, è òàêàÿ çàäåðæêà äîëæíà áûòü
ó÷òåíà ïðè äèñêîíòèðîâàíèè áóìàã. Ñóùåñòâóåò òàêæå âîç-
ìîæíîñòü çàìîðàæèâàíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ, è ýòà âîçìîæ-
íîñòü òîæå äîëæíà áûòü ó÷òåíà ïðè ðàñ÷åòå äèñêîíòà, ôîð-
ôåéòåð ìîæåò äàæå îòêàçàòüñÿ îò ñäåëêè, åñëè åãî íå óñòðàè-
âàåò áàíê, â êîòîðûé ïîñòóïÿò ñðåäñòâà.

Áîëüøèíñòâî ôîðôåéòèíãîâûõ îïåðàöèé îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ áàíêàìè, ïîýòîìó êðåäèòíûé àíàëèç ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëü-
íûì ýòàïîì ïîäãîòîâêè ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè. Ñóùåñòâó-
åò ÷åòûðå âèäà ðèñêà, êîòîðûå äîëæíû áûòü ïðîàíàëèçèðî-
âàíû ôîðôåéòåðîì: ðèñê ãàðàíòà; ðèñê ïîêóïàòåëÿ; ðèñê èì-
ïîðòåðà; ðèñê ñòðàíû.

Êðîìå òîãî, ôîðôåéòåð äîëæåí ñîáðàòü ñëåäóþùóþ èí-
ôîðìàöèþ:

- Î êðåäèòîñïîñîáíîñòè ãàðàíòà;
- Åñòü ëè êàêèå-ëèáî ñîìíåíèÿ â êðåäèòîñïîñîáíîñòè,

êîìïåòåíòíîñòè ýêñïîðòåðà èëè èìïîðòåðà è íà ÷åì îíè îñ-
íîâûâàþòñÿ;

- Êàêàÿ îæèäàåòñÿ ñòåïåíü ðèñêà.
Ïîñëå ýòîãî ôîðôåéòåð ìîæåò íàçûâàòü ñâîþ òâåðäóþ

öåíó. Îäíàêî ñ ìîìåíòà ïåðåäà÷è çàÿâêè íà ñîâåðøåíèå
ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè äî ðåàëüíîé ïîñòàâêè òîâàðîâ,
êîãäà ôîðôåéòåð ñìîæåò êóïèòü âåêñåëÿ, ïðîõîäèò îïðå-
äåëåííîå âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî ïðîöåíòíûå ñòàâêè
ìîãóò èçìåíèòüñÿ â íåáëàãîïðèÿòíîì äëÿ ôîðôåéòåðà íà-
ïðàâëåíèè. Ýòîò ðèñêîâûé ïåðèîä ìîæåò áûòü ðàçäåëåí íà
äâå ÷àñòè:

Ïåðâàÿ ÷àñòü — âðåìÿ ìåæäó ïåðåäà÷åé çàÿâêè íà ðàñ-
ñìîòðåíèå è ïðèíÿòèåì åå èìïîðòåðîì. Íà ýòîò ïåðèîä ôîð-
ôåéòåð ìîæåò ïðåäëîæèòü ýêñïîðòåðó îïöèîí. Âëàäåëåö îï-
öèîíà ïðèíèìàåò ðåøåíèå î òîì, âîñïîëüçîâàòüñÿ èëè íåò
ïðåäîñòàâëåííûì åìó ïðàâîì, â çàâèñèìîñòè îò äèíàìèêè
âàëþòíûõ êóðñîâ. Âî âñåõ ñëó÷àÿõ ðèñê, êîòîðîìó ïîäâåðãà-
åòñÿ âëàäåëåö îïöèîíà, çàðàíåå îãðàíè÷åí öåíîé îïöèîíà.
Åñëè ïåðèîä ïðåäîñòàâëåííîãî îïöèîíà íå ïðåâûøàåò 48 ÷à-
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ñîâ, òî ôîðôåéòåð ìîæåò ïðèíÿòü íà ñåáÿ ðèñê è áåç íà÷èñ-
ëåíèÿ êîìèññèè, åñëè ïðåâûøàåò — íà÷èñëÿåòñÿ îïðåäåëåí-
íàÿ ñóììà êîìèññèè, êàê ïðàâèëî, ôîðôåéòåðû íå ñîãëàøà-
þòñÿ íà îïöèîíû ñðîêîì ñâûøå 1 ìåñÿöà, õîòÿ áûâàþò èñ-
êëþ÷åíèÿ (äî 3 ìåñÿöåâ).

Âòîðàÿ ÷àñòü — âðåìÿ ìåæäó óòâåðæäåíèåì çàÿâêè
è ïîñòàâêîé òîâàðîâ. Â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà (îáû÷íî îò
íåñêîëüêèõ äíåé äî 12 ìåñÿöåâ) ôîðôåéòåð è ýêñïîðòåð
íåñóò îáÿçàòåëüñòâà, îò êîòîðûõ îíè ìîãóò îòêàçàòüñÿ ëèøü
ïðè óñëîâèè êîìïåíñàöèè âñåõ ðàñõîäîâ äðóãîé ñòîðîíå.
Â ñëó÷àå îòêàçà ýêñïîðòåð äîëæåí êîìïåíñèðîâàòü ðàñõî-
äû ôîðôåéòåðà ïî äðóãèì îáÿçàòåëüñòâàì, êîòîðûå îí ìîã
ïðèíÿòü íà ñåáÿ ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ äàííîé ñäåëêè;
ôîðôåéòåð — êîìïåíñèðîâàòü ýêñïîðòåðó âñå ðàñõîäû ïî
îðãàíèçàöèè äðóãîãî èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ. Êðîìå
òîãî, ôîðôåéòåð îáû÷íî âçèìàåò ñ ýêñïîðòåðà òàê íàçû-
âàåìûå «êîìèññèîííûå çà îáÿçàòåëüñòâî», òî åñòü çà òî, ÷òî,
ïðèíèìàÿ íà ñåáÿ îïðåäåëåííûå îáÿçàòåëüñòâà â îòíîøå-
íèè äàííîãî ýêñïîðòåðà, îí ëèøàåò ñåáÿ âîçìîæíîñòè çàê-
ëþ÷èòü èíûå, âîçìîæíî, áîëåå âûãîäíûå ñäåëêè.

Ïîñëå òîãî êàê äîñòèãíóòà ïðåäâàðèòåëüíàÿ äîãîâîðåí-
íîñòü î ñäåëêå, ôîðôåéòåð ïîñûëàåò äîêóìåíòû ñ ïðåäëîæå-
íèåì ýêñïîðòåðó, êîòîðûé äîëæåí ïèñüìåííî ïîäòâåðäèòü
ñâîå ñîãëàñèå. Ôîðôåéòåð òàêæå ïåðå÷èñëÿåò äîêóìåíòû, ñ
êîòîðûìè åìó íåîáõîäèìî îçíàêîìèòüñÿ äî òîãî, êàê îí ïðè-
ñòóïèò ê äèñêîíòèðîâàíèþ âåêñåëåé (ëèöåíçèÿ íà ýêñïîðò
òîâàðîâ è èíûå äîêóìåíòû).

Êîãäà ïðåäëîæåíèå áóäåò àêöåïòîâàíî ýêñïîðòåðîì, îí
äîëæåí ïîäãîòîâèòü ñåðèþ ïåðåâîäíûõ âåêñåëåé èëè ïîäïè-
ñàòü ñîãëàøåíèå î ïðèíÿòèè ïðîñòûõ âåêñåëåé îò ïîêóïàòå-
ëÿ26 . Íà äàííîé ñòàäèè ýêñïîðòåð äîëæåí ïîëó÷èòü ãàðàíòèþ
èëè àâàëü íà ñâîè âåêñåëÿ. Êðîìå òîãî, îí äåëàåò íàäïèñü íà
âåêñåëÿõ: «áåç ïðàâà ðåãðåññà».

Ñðåäñòâà îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà ôîðôåéòåðó
Ãàðàíòèè è àâàëè. Â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå ýêñïîð-

òåð ïîëó÷àåò îò èíîñòðàííîãî ïîêóïàòåëÿ ïåðåâîäíûå èëè
ïðîñòûå âåêñåëÿ, îïëàòà êîòîðûõ äîëæíà áûòü ïðîèçâåäåíà â
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ïðåäóñìîòðåííûå ñðîêè. Áàíê â ñòðàíå èìïîðòåðà ëèáî àâà-
ëèðóåò òàêèå îáîðîòíûå äîêóìåíòû, ëèáî ãàðàíòèðóåò èõ èñ-
ïîëíåíèå. Ïîñêîëüêó ôîðôåéòåð íåñåò âñå ðèñêè âîçìîæíî-
ãî íåïëàòåæà, îí áóäåò ñòðåìèòüñÿ ïîëó÷èòü îïðåäåëåííîå
îáåñïå÷åíèå — â ôîðìå àâàëÿ èëè áåçóñëîâíîé áàíêîâñêîé
ãàðàíòèè.

Ãàðàíòèéíîå îáÿçàòåëüñòâî âûäàåòñÿ ãàðàíòîì êðåäèòî-
ðó â îáåñïå÷åíèå ñâîåâðåìåííîé óïëàòû ïðè÷èòàþùåéñÿ ñ
äîëæíèêà ñóììû. Ãàðàíòèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â ôîðìå ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî ïèñüìà, êîòîðîå äîëæíî ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå
ðåêâèçèòû: êåì âûäàíî ïèñüìî, þðèäè÷åñêèé àäðåñ ãàðàíòà,
¹ ãàðàíòèéíîãî ïèñüìà, îáúåêò ãàðàíòèè (ñäåëêà, äàòà ïî-
ñòàâêè ïðîäóêöèè, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà è ò. ä.).

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî âèäîâ ãàðàíòèé, ðàçëè÷àþùèõñÿ
ïî ñóáúåêòó ãàðàíòèéíîãî îáÿçàòåëüñòâà, ïîðÿäêó îôîðìëå-
íèÿ ãàðàíòèè, èñòî÷íèêó ñðåäñòâ, èñïîëüçóåìîìó äëÿ ãàðàí-
òèéíîãî ïëàòåæà. Â êà÷åñòâå ñóáúåêòà ãàðàíòèéíîãî îáÿçà-
òåëüñòâà ìîãóò âûñòóïàòü ôèíàíñîâî-óñòîé÷èâûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ èëè ñïåöèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ðàñïîëàãàþùèå ñðåäñòâà-
ìè. ×àùå âñåãî òàêèìè ó÷ðåæäåíèÿìè ÿâëÿþòñÿ áàíêè. Åñëè
ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ, òî îáû÷íî åå âûñòàâ-
ëÿþò ìåæäóíàðîäíûå áàíêè, èìåþùèå ïðåäñòàâèòåëüñòâà â
ñòðàíå èìïîðòåðà.

Àâàëü — ýòî âåêñåëüíîå ïîðó÷èòåëüñòâî, â ñèëó êîòî-
ðîãî àâàëèñò ïðèíèìàåò îòâåòñòâåííîñòü çà âûïîëíåíèå
îáÿçàòåëüñòâ êàêîãî-ëèáî îáÿçàííîãî ïî âåêñåëþ ëèöà. Êðî-
ìå ïîäïèñè àâàëü äîëæåí ñîäåðæàòü íàäïèñü íà âåêñåëå:
«per aval», à åñëè ýòî ïåðåâîäíîé âåêñåëü, íà íåì äîëæíû
áûòü óêàçàíû òàêæå ðåêâèçèòû àâàëèñòà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ
ãàðàíòèåé àâàëü îáëàäàåò ïðåèìóùåñòâîì, çàêëþ÷àþùèì-
ñÿ â òîì, ÷òî îí íåîòäåëèì îò âåêñåëÿ. Êðîìå òîãî, îôîðì-
ëåíèå àâàëÿ çíà÷èòåëüíî ïðîùå, ÷åì îôîðìëåíèå áàíêîâñ-
êîé ãàðàíòèè.

Ãàðàíòèéíûå îáîðîòíûå äîêóìåíòû ó÷èòûâàþòñÿ ýêñ-
ïîðòåðîì â ñâîåì áàíêå áåç ïðàâà ðåãðåññà òðåáîâàíèé. Áàíê
ýêñïîðòåðà, òàêèì îáðàçîì, äåéñòâóåò êàê ôîðôåéòåð. Ýòî
âûòåêàåò èç ñàìîãî ñîãëàøåíèÿ î ôîðôåéòèíãå, êîòîðîå îáû÷-
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íî çàêëþ÷àåòñÿ ëèøü ïîñëå òîãî, êàê äîñòèãíóòà äîãîâîðåí-
íîñòü — ìåæäó ïðîäàâöîì è åãî áàíêîì î òîì, ÷òî áàíê âûñ-
òóïèò â êà÷åñòâå ôîðôåéòåðà, è ìåæäó ïîêóïàòåëåì è åãî áàí-
êîì î òîì, ÷òî áàíê àâàëèðóåò âåêñåëÿ èëè ïðåäîñòàâèò ãàðàí-
òèþ èõ îïëàòû.

Ôîðôåéòåð îñîáåííî çàèíòåðåñîâàí â ýôôåêòèâíîì
îáåñïå÷åíèè ïðèîáðåòàåìîãî èì îáîðîòíîãî äîêóìåíòà. Åñëè
òàêèì îáåñïå÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ àâàëü, òî, íàïðèìåð, ïî àíãëèé-
ñêèì çàêîíàì òàêîå îáÿçàòåëüñòâî ñ÷èòàåòñÿ äåéñòâèòåëüíûì
è àâàëèñò êàê ãàðàíò íåñåò òàêóþ æå îòâåòñòâåííîñòü, êàê è
èíäîññàíò äîêóìåíòà27.

Åñëè îáåñïå÷åíèå èìååò ôîðìó áàíêîâñêîé ãàðàíòèè, â
íåé óêàçûâàåòñÿ, ÷òî îíà ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ãàðàíòèåé, ÷òî
îíà ÿâëÿåòñÿ áåçîòçûâíîé è áåçóñëîâíîé, ÷òî îíà äåëèìà è
ïåðåäàâàåìà.

Þðèñäèêöèÿ. Äîãîâîð ìåæäó ýêñïîðòåðîì è ôîðôåé-
òåðîì îáû÷íî ñîäåðæèò îãîâîðêó î ïðèìåíèìîì ïðàâå è
þðèñäèêöèè. Åñëè îáåñïå÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòèÿ, àíàëî-
ãè÷íàÿ îãîâîðêà âêëþ÷àåòñÿ â ãàðàíòèþ, êîòîðóþ áàíê äàåò
ôîðôåéòåðó â ñòðàíå èìïîðòåðà.

Èçäåðæêè ó÷àñòíèêîâ ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè
Èçäåðæêè èìïîðòåðà. Èçäåðæêàìè èìïîðòåðà, ó÷à-

ñòâóþùåãî â ôîðôåéòèíãîâîé îïåðàöèè, ÿâëÿþòñÿ êîìèññè-
îííûå â ïîëüçó ãàðàíòà. Îáû÷íî êîìèññèîííûå (êîìèññèÿ)
— ýòî îïðåäåëåííûé ïðîöåíò îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè
ãàðàíòèðîâàííûõ èëè àâàëèðîâàííûõ âåêñåëåé.

Êîìèññèÿ çà ãàðàíòèþ îáû÷íî âûïëà÷èâàåòñÿ îäèí ðàç
â ãîä (â íà÷àëå ãîäà). Èíîãäà îíà ìîæåò âûïëà÷èâàòüñÿ â ìî-
ìåíò ïîäïèñàíèÿ ãàðàíòèéíîãî ïèñüìà èëè àâàëèðîâàíèÿ
âåêñåëÿ. Áûâàåò òàêæå, ÷òî êîìèññèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ïðî-
öåíò îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè êàæäîãî âåêñåëÿ îòäåëüíî è
âûïëà÷èâàåòñÿ ïî èñòå÷åíèè åãî ñðîêà.

Èçäåðæêè ýêñïîðòåðà. Èçäåðæêè ýêñïîðòåðà ïî îðãà-
íèçàöèè ôîðôåéòèíãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñêëàäûâàþòñÿ:

- èç ñòàâêè äèñêîíòà;
- êîìèññèè çà îïöèîí;
- êîìèññèè çà îáÿçàòåëüñòâî.
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Ñòàâêà äèñêîíòà áàçèðóåòñÿ íà ïðîöåíòíîé ñòàâêå çà
êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé íà ñðîê, ðàâíûé ñðåäíåìó ñðîêó
äèñêîíòèðóåìûõ âåêñåëåé.

Çàòåì ôîðôåéòåðó íóæíî îïðåäåëèòü ðàçìåð ïðåìèè,
âçèìàåìîé èì ñâåðõ ñóììû äèñêîíòà. Óðîâåíü ïðåìèè îòðà-
æàåò ñòåïåíü ðèñêîâ, êîòîðûì ïîäâåðãàåòñÿ ôîðôåéòåð. ×àùå
âñåãî îíè ñâÿçàíû ñ ïîëèòè÷åñêèìè òðóäíîñòÿìè èëè ïðî-
áëåìàìè òðàíñôåðòà, çíà÷èòåëüíî ðåæå — ñ íåñîñòîÿòåëüíî-
ñòüþ ãàðàíòà. Åñëè ãàðàíòîì âûñòóïàåò êðóïíûé ìåæäóíàðîä-
íûé áàíê èëè ãîñóäàðñòâåííûé áàíê, ïðåìèÿ áóäåò íåñêîëü-
êî íèæå. Äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí åå ðàçìåð ìîæåò êîëåáàòüñÿ
îò 0,5 äî 5 %.

Åñëè âåêñåëÿ âûðàæåíû â âàëþòå, ìàëî ðàñïðîñòðàíåí-
íîé íà ðûíêå, òî ïðåìèÿ ìîæåò âêëþ÷àòü â ñåáÿ åùå îäèí êîì-
ïîíåíò, à èìåííî êîìèññèîííûå, ñâÿçàííûå ñ ïðîâåäåíèåì
ôîðôåéòåðîì îïåðàöèè âàëþòíîãî ñâîïà.

Åùå îäíîé ñîñòàâëÿþùåé ïðåìèè ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâà,
îáåñïå÷èâàþùèå ôîðôåéòåðó ïîêðûòèå åãî óïðàâëåí÷åñêèõ
ðàñõîäîâ íà îðãàíèçàöèþ ñäåëêè (îáû÷íî 0,5 % îò ñòàâêè
äèñêîíòà).

Ðàçìåð ïðåìèè áóäåò íåñêîëüêî âûøå, åñëè ôîðôåé-
òåð è ýêñïîðòåð äîãîâîðÿòñÿ î ïîêóïêå âåêñåëåé ÷åðåç îï-
ðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè (íàïðèìåð, ÷åðåç 1 ìåñÿö
èëè áîëåå).

Êðîìå âûøåïåðå÷èñëåííûõ èçäåðæåê, âêëþ÷àåìûõ â
ïðåìèþ, ñóùåñòâóþò è äðóãèå çàòðàòû. Ýòî ìîãóò áûòü, íà-
ïðèìåð, êîìèññèÿ (ïðåìèÿ) çà îïöèîí, ïðåäîñòàâëåííûé
ôîðôåéòåðó ýêñïîðòåðîì, è òàê íàçûâàåìàÿ êîìèññèÿ çà
îáÿçàòåëüñòâî (çà íåïîëó÷åííóþ ÷àñòü êðåäèòà). Îáû÷-
íî ðàçìåð êîìèññèè çà îáÿçàòåëüñòâî îïðåäåëÿåòñÿ åæåìå-
ñÿ÷íî èëè åæåãîäíî â âèäå ïðîöåíòà îò íîìèíàëüíîé ñòî-
èìîñòè âåêñåëåé è âçèìàåòñÿ äî ìîìåíòà èõ äèñêîíòèðî-
âàíèÿ. Ðàçìåð êîìèññèè ìîæåò êîëåáàòüñÿ îò 0,25 äî 1,5 % â
ãîä. Êàê ïðàâèëî, îïëàòà ñîâåðøàåòñÿ â íà÷àëå êàæäîãî ìå-
ñÿöà. Ìíîãèå ôîðôåéòåðû åæåìåñÿ÷íî ïóáëèêóþò êîòèðîâ-
êè ñâîèõ ñòàâîê â ðàçëè÷íûõ ñïåöèàëüíûõ èçäàíèÿõ.



ÌÑ

Ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ôîðôåéòèíãîâîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Äëÿ ôîðôåéòèíãà õàðàêòåðíî íåñêîëü-
êî îãðàíè÷åíèé:

- ýêñïîðòåð äîëæåí áûòü ñîãëàñåí ïðîäëèòü ñðîê êðåäè-
òà íà ïåðèîä îò 6 ìåñÿöåâ äî 10 ëåò è äîëüøå;

- ýêñïîðòåð äîëæåí áûòü ñîãëàñåí ïðèíèìàòü ïîãàøå-
íèå äîëãà ñåðèÿìè;

- åñëè èìïîðòåð íå ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûì àãåíòîì
èëè ìåæäóíàðîäíîé êîìïàíèåé, âîçâðàò äîëãà äîëæåí áûòü
áåçóñëîâíî è áåçîòçûâíî ãàðàíòèðîâàí áàíêîì èëè ãîñóäàð-
ñòâåííûì èíñòèòóòîì, ïðèåìëåìûì äëÿ ôîðôåéòåðà.

Â öåëîì æå äàííûé âèä îïåðàöèé îáëàäàåò êàê ïðåèìó-
ùåñòâàìè, òàê  è íåäîñòàòêàìè äëÿ âñåõ, êòî èì ïîëüçóåòñÿ.

Ïðåèìóùåñòâà äëÿ ýêñïîðòåðà:
1. Ïðåäîñòàâëåíèå ôîðôåéòèíãîâûõ óñëóã íà îñíîâå

ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè.
2. Ôèíàíñèðîâàíèå çà ñ÷åò ôîðôåéòåðà áåç ïðàâà ðåãðåñ-

ñà íà ýêñïîðòåðà.
3. Âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äåíåã ñðàçó ïîñëå ïîñòàâêè

ïðîäóêöèè èëè ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã.
4. Îòñóòñòâèå çàòðàò âðåìåíè è äåíåã íà óïðàâëåíèå äîë-

ãîì èëè íà îðãàíèçàöèþ åãî ïîãàøåíèÿ.
5. Îòñóòñòâèå ðèñêîâ (âñå âàëþòíûå ðèñêè, ðèñêè èçìå-

íåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, à òàêæå ðèñê áàíêðîòñòâà ãàðàíòà
íåñåò ôîðôåéòåð).

6. Âîçìîæíîñòü áûñòðîãî îôîðìëåíèÿ.
7. Êîíôèäåíöèàëüíûé õàðàêòåð äàííûõ îïåðàöèé.
8. Âîçìîæíîñòü áûñòðî óäîñòîâåðèòüñÿ â òîì, ÷òî ôîð-

ôåéòåð ãîòîâ ôèíàíñèðîâàòü ñäåëêó, îïåðàòèâíî ñîãëàñîâàòü
óñëîâèÿ ñäåëêè.

9. Âîçìîæíîñòü çàðàíåå ïîëó÷èòü îò ôîðôåéòåðà îïöèîí
íà ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëêè ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå, ÷òî ïî-
çâîëÿåò ýêñïîðòåðó çàðàíåå ïîäñ÷èòàòü ñâîè ðàñõîäû è âêëþ-
÷èòü èõ â êîíòðàêòíóþ öåíó, ðàññ÷èòàòü äðóãèå ïîêàçàòåëè.

Íåäîñòàòêè äëÿ ýêñïîðòåðà:
1. Íåîáõîäèìîñòü ïîäãîòîâèòü äîêóìåíòû òàêèì îáðà-

çîì, ÷òîáû íà ñàìîãî ýêñïîðòåðà íå áûëî ðåãðåññà â ñëó÷àå
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áàíêðîòñòâà ãàðàíòà, à òàêæå íåîáõîäèìîñòü çíàòü çàêîíîäà-
òåëüñòâî ñòðàíû èìïîðòåðà, îïðåäåëÿþùåå ôîðìó âåêñåëåé,
ãàðàíòèé è àâàëÿ.

2. Âîçìîæíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ çàòðóäíåíèé â ñëó÷àå,
åñëè ãàðàíò èìïîðòåðà íå óñòðàèâàåò ôîðôåéòåðà.

3. Áîëåå âûñîêàÿ, ÷åì ïðè îáû÷íîì êîììåð÷åñêîì êðå-
äèòîâàíèè, ìàðæà ôîðôåéòåðà.

Ïðåèìóùåñòâà äëÿ èìïîðòåðà:
1. Ïðîñòîòà è áûñòðîòà îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ.
2. Âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ïðîäëåííîãî êðåäèòà ïî ôèê-

ñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå.
3. Âîçìîæíîñòü âîñïîëüçîâàòüñÿ êðåäèòíîé ëèíèåé

â áàíêå.
Íåäîñòàòêè äëÿ èìïîðòåðà:
1. Óìåíüøåíèå âîçìîæíîñòè ïîëó÷èòü áàíêîâñêèé êðå-

äèò ïðè ïîëüçîâàíèè áàíêîâñêîé ãàðàíòèåé.
2. Íåîáõîäèìîñòü ïëàòèòü êîìèññèþ çà ãàðàíòèþ.
3. Áîëåå âûñîêàÿ ìàðæà ôîðôåéòåðà.
4. Âîçìîæíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ òðóäíîñòåé ñ îïëàòîé âåê-

ñåëÿ â ñëó÷àå ïîñòàâêè íåêîíäèöèîííûõ òîâàðîâ èëè íåâû-
ïîëíåíèÿ ýêñïîðòåðîì êàêèõ-ëèáî èíûõ óñëîâèé êîíòðàêòà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Äâóõóðîâíåâàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îñíîâûâàåòñÿ íà ïîñòðîå-
íèè âçàèìîîòíîøåíèé ìåäó áàíêàìè â äâóõ ïëîñêîñòÿõ: ïî âåðòèêà-
ëè è ïî ãîðèçîíòàëè. Ïî âåðòèêàëè — îòíîøåíèÿ ïîä÷èíåíèÿ ìåæäó
Öåíòðàëüíûì áàíêîì êàê ðóêîâîäÿùèì, óïðàâëÿþùèì öåíòðîì è
íèçîâûìè çâåíüÿìè — êîììåð÷åñêèìè è ñïåöèàëèçèðîâàííûìè áàí-
êàìè; ïî ãîðèçîíòàëè — îòíîøåíèÿ ðàâíîïðàâíîãî ïàðòíåðñòâà ìåæ-
äó ðàçëè÷íûìè íèçîâûìè çâåíüÿìè. Ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò ðàçäåëå-
íèå àäìèíèñòðàòèâíûõ ôóíêöèé è îïåðàöèîííûõ, ñâÿçàííûõ ñ îá-
ñëóæèâàíèåì õîçÿéñòâà. Öåíòðàëüíûé áàíê îñòàåòñÿ áàíêîì â ïîë-
íîì ñìûñëå ýòîãî ñëîâà òîëüêî äëÿ äâóõ êàòåãîðèé êëèåíòîâ — êîì-
ìåð÷åñêèõ è ñïåöèàëèçèðîâàííûõ áàíêîâ è ïðàâèòåëüñòâåííûõ
ñòðóêòóð, ïðè÷åì ïðåîáëàäàþùèìè ñòàíîâÿòñÿ ôóíêöèè «áàíêà áàí-
êîâ» è óïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòüþ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé â öåëÿõ ðå-
ãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ çà ôóíêöèîíèðîâàíèåì ðûíêà êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ óñëóã.
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Ïðåèìóùåñòâà äëÿ ôîðôåéòåðà:
1. Ïðîñòîòà è áûñòðîòà îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ.
2. Âîçìîæíîñòü ëåãêî ðåàëèçîâàòü âåêñåëÿ íà âòîðè÷íîì

ðûíêå.
3. Áîëåå âûñîêàÿ ìàðæà, ÷åì ïðè îïåðàöèÿõ êðåäèòîâàíèÿ.
Íåäîñòàòêè äëÿ ôîðôåéòåðà:
1. Îòñóòñòâèå ïðàâà ðåãðåññà â ñëó÷àå íåóïëàòû äîëãà.
2. Íåîáõîäèìîñòü çíàíèÿ âåêñåëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà

ñòðàíû èìïîðòåðà.
3. Îòâåòñòâåííîñòü çà ïðîâåðêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè ãà-

ðàíòà.
4. Íåîáõîäèìîñòü íåñòè âñå ïðîöåíòíûå ðèñêè äî èñòå-

÷åíèÿ ñðîêà âåêñåëåé.
5. Íåâîçìîæíîñòü ñîâåðøèòü ïëàòåæ ðàíüøå ñðîêà.
Íåäîñòàòêè, óêàçàííûå â ïóíêòàõ 2 è 3, õàðàêòåðíû íå

òîëüêî äëÿ ôîðôåéòåðà. Îäíàêî äëÿ íåãî íå ñîñòàâëÿþòñÿ äî-
ïîëíèòåëüíûå äîëãîâûå ñîãëàøåíèÿ, íà êîòîðûå îí ìîã áû
ñîñëàòüñÿ. Òàêæå ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ôîðôåéòåð íåñåò ïî-
ëèòè÷åñêèå è äðóãèå ðèñêè (ðèñêè òðàíñôåðòà, ðèñêè êîëå-
áàíèÿ âàëþò). Îíè íå îòìå÷àþòñÿ êàê íåäîñòàòêè äëÿ ôîð-
ôåéòåðà, ïîñêîëüêó ïðèñóùè ëþáîé ôîðìå ìåæäóíàðîäíîãî
êðåäèòà.

Ïðåèìóùåñòâà äëÿ ãàðàíòà:
1. Ïðîñòîòà îôîðìëåíèÿ ñäåëêè.
2. Ïîëó÷åíèå êîìèññèè çà ñâîè óñëóãè.
Íåäîñòàòîê äëÿ ãàðàíòà — îäèí, íî î÷åíü âàæíûé. Îí

çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ãàðàíò ïðèíèìàåò íà ñåáÿ àáñîëþòíîå
îáÿçàòåëüñòâî îïëàòû ãàðàíòèðóåìîãî èì âåêñåëÿ.

Ðèñêè ó÷àñòíèêîâ ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêè
Ðèñêè ýêñïîðòåðà. Îñíîâíûì ðèñêîì ýêñïîðòåðà ÿâëÿ-

åòñÿ âàëþòíûé ðèñê, âîçíèêàþùèé â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñòî-
èìîñòü âåêñåëåé ìîæåò áûòü âûðàæåíà â âàëþòå, îòëè÷íîé îò
âàëþòû, â êîòîðîé îí âåäåò ñâîé ó÷åò ýêñïîðòåðà, èëè, èíà÷å
ãîâîðÿ, ðèñê òîãî, ÷òî êîëåáàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà áóäóò íå-
áëàãîïðèÿòíû äëÿ ýêñïîðòåðà. Ðèñê âîçíèêàåò â ïåðèîä ìåæ-
äó çàêëþ÷åíèåì äîãîâîðà ñ ôîðôåéòåðîì (êîãäà ýêñïîðòåð
äîëæåí ïðèíÿòü ôèíàíñèðîâàíèå ïî óæå óñòàíîâëåííîé
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ñòàâêå) è ïîñòàâêîé òîâàðà èìïîðòåðó. Åãî ìîæíî èçáåæàòü ñ
ïîìîùüþ ñïåöèàëüíîãî ïóíêòà â êîíòðàêòå, ðàçðåøàþùåãî
èçìåíåíèå êîíå÷íîé öåíû â ñîîòâåòñòâèè ñ äâèæåíèåì êóð-
ñà âàëþòû.

Ðèñêè èìïîðòåðà. Èìïîðòåð áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëü-
ñòâî ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî âðåìåíè îïëàòèòü ïîñòàâ-
ëåííóþ åìó ïðîäóêöèþ. Ïðè ýòîì ñóììà è âàëþòà ôèêñèðî-
âàíû, ïðîöåíò ïî åãî äîëãó çàðàíåå ðàññ÷èòàí è âêëþ÷åí â
ñòîèìîñòü âåêñåëåé, à âåêñåëÿ âûïèñûâàþòñÿ â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå èìïîðòåðà. Òîëüêî â òîì ñëó÷àå, êîãäà íàöèîíàëüíàÿ
âàëþòà èìïîðòåðà ïî êàêèì-ëèáî ïðè÷èíàì íåïðèåìëåìà
äëÿ ôîðôåéòåðà è èìïîðòåðó ïðèõîäèòñÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ â
èíîé âàëþòå, äëÿ íåãî âîçíèêàåò âàëþòíûé ðèñê, êîòîðûé
ìîæåò áûòü õåäæèðîâàí ñ ïîìîùüþ ôüþ÷åðñîâ.

Ðèñêè ãàðàíòà. Â ëþáîé ôîðôåéòèíãîâîé ñäåëêå ãàðàíò
ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî îïëàòèòü âåêñåëÿ â ñðîê, à
òàêæå èìååò ïðàâî ïîòðåáîâàòü ó èìïîðòåðà èñïîëíåíèÿ ïëà-
òåæà. Åñëè îíè âûïîëíÿþòñÿ îäíîâðåìåííî, òî ãàðàíò íå íå-
ñåò íèêàêèõ ðèñêîâ. Îäíàêî ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî
èìïîðòåð çàäåðæèò ïëàòåæ. È õîòÿ ïðè ýòîì ãàðàíò ïîëó÷àåò
ïðàâî òðåáîâàòü óïëàòû ïðîöåíòà çà ïðîñðî÷åííûé ïëàòåæ,
òåì íå ìåíåå åñòü ðèñê òîãî, ÷òî èìïîðòåð îêàæåòñÿ ïîëíîñ-
òüþ íåïëàòåæåñïîñîáíûì.

Ãàðàíò ïîäâåðãàåòñÿ òàê íàçûâàåìîìó ñóâåðåííîìó ðèñ-
êó (ðèñêó ñòðàíû). Ñíèçèòü ñòåïåíü ýòîãî ðèñêà ìîæíî ñ ïî-
ìîùüþ óñòàíîâëåíèÿ ëèìèòîâ ñóìì íà âûäà÷ó ãàðàíòèé äëÿ
êàæäîé ñòðàíû.

Ðèñêè ôîðôåéòåðà. Ñ ìîìåíòà ïîäòâåðæäåíèÿ ñîãëà-
ñèÿ íà ïðîâåäåíèå ôîðôåéòèíãîâîé îïåðàöèè è äî ìîìåíòà

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ïðåàìáóëà Çàêîíà ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþò-
íîì êîíòðîëå».

3 Ôèíàíñîâîå ïðàâî / Ïîä ðåä. ïðîô. Í.È. Õèìè÷åâîé. Ì.: ÁÅÊ,
1995. Ñ. 453—467.

4 Õîçÿéñòâåííîå ïðàâî / Ïîä ðåä. ïðîô. Â.Ñ. Ìàðòåìüÿíîâà. Ì.:
ÁÅÊ, 1994. Ò. 2. Ñ. 366.
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ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ ôîðôåéòåð íåñåò ðèñêè, ðàçëè÷íûå íà
ðàçíûõ ñòàäèÿõ îñóùåñòâëåíèÿ ñäåëêè.

Âàëþòíûé ðèñê. Åñëè ôîðôåéòåð ïðåäîñòàâëÿåò ýêñ-
ïîðòåðó îïöèîí íà ïåðèîä äî ïîäïèñàíèÿ êîíòðàêòà, îí íå-
ñåò ðèñêè íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
ñíèçèòü êîòîðûå ìîæíî ïðè ïîìîùè ôîðâàðäíûõ âàëþòíûõ
êîíòðàêòîâ.

Ðàçëè÷íûå ðèñêè âîçíèêàþò òàêæå â çàâèñèìîñòè îò òîãî
ñïîñîáà, êîòîðûé ôîðôåéòåð âûáèðàåò äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ñâîåé ïîêóïêè. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ôîðôåéòåð áåðåò çàåì
íà ôèíàíñèðîâàíèå ñâîåé ñäåëêè â òîé æå âàëþòå, â êîòîðîé
ýòà ñäåëêà çàêëþ÷åíà. Îäíàêî åñëè, ê ïðèìåðó, îí âçÿë çàåì â
íåìåöêèõ ìàðêàõ, à âàëþòîé êîíòðàêòà ÿâëÿþòñÿ äîëëàðû
ÑØÀ, îí ïîäâåðãàåòñÿ âàëþòíîìó ðèñêó. Íî åñëè ôîðôåéòåð
îáåñïå÷èë ñîâïàäåíèå ñðîêîâ ïëàòåæåé ïî âåêñåëÿì è ïî ñâî-
åìó äîëãó, òî âàëþòíûé ðèñê ìîæåò áûòü õåäæèðîâàí ñ ïîìî-
ùüþ ïàðàëëåëüíûõ ôîðâàðäíûõ âàëþòíûõ êîíòðàêòîâ. Åñëè
æå óêàçàííûå ñðîêè íå ñîâïàäàþò, òî ôîðôåéòåð õåäæèðóåò
ðèñê íåáëàãîïðèÿòíîãî äâèæåíèÿ êóðñà âàëþò ëèøü ÷àñòè÷-
íî.

Ðèñê íåñâîåâðåìåííîé îïëàòû âåêñåëåé. Ñ ó÷åòîì âå-
ðîÿòíîñòè äàííîãî ðèñêà ôîðôåéòåð äîëæåí ñëåäèòü çà òåì,
÷òîáû ó íåãî âñåãäà áûëî äîñòàòî÷íî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ
âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ýòîì æåëàòåëüíî, ÷òî-
áû ìåæäó ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ è
îïëàòîé âåêñåëåé ñóùåñòâîâàë íåáîëüøîé ðàçðûâ (íà ñëó÷àé
íåñâîåâðåìåííîãî ïîñòóïëåíèÿ ïëàòåæåé ïî âåêñåëÿì).

Ðèñê ãàðàíòà. Äëÿ óïðàâëåíèÿ ðèñêîì íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ãàðàíòà ôîðôåéòåðû îáû÷íî óñòàíàâëèâàþò ëèìè-
òû íà îäíîãî ãàðàíòà. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÿâ-
ëÿåòñÿ ëè ôîðôåéòåð ïîäðàçäåëåíèåì áàíêà, ÿâëÿåòñÿ ëè ãà-
ðàíò áàíêîì èëè èíûì èíñòèòóòîì. Òî åñòü ëèìèòû äîëæíû
îïðåäåëÿòüñÿ ñ ó÷åòîì ðèñêà âñåãî èíñòèòóòà.

Ñóâåðåííûé ðèñê. Ôîðôåéòåð äîëæåí îïðåäåëèòü, â êà-
êîé ñòðàíå íàõîäèòñÿ ãàðàíò. Íàïðèìåð, Áàíê Àíãëèè èìååò
îòäåëåíèÿ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ è îòâå÷àåò ïî îáÿçàòåëüñòâàì
âñåõ ñâîèõ îòäåëåíèé. Íî åñëè âàëþòà, íàõîäÿùàÿñÿ â îäíîì
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èç çàãðàíè÷íûõ îòäåëåíèé áàíêà, íå ìîæåò áûòü ïåðåâåäåíà,
âîçìîæíîñòè âûñòàâèòü èñê ãîëîâíîìó áàíêó îãðàíè÷åíû. Íå
èñêëþ÷åí è îáðàòíûé âàðèàíò: çàãðàíè÷íîå îòäåëåíèå ñâî-
åâðåìåííî ïðîèçâåëî ïëàòåæ â ãîëîâíîé áàíê äëÿ äàëüíåé-
øåãî ïåðå÷èñëåíèÿ ôîðôåéòåðó, à òîò ïî êàêèì-ëèáî ïðè÷è-
íàì çàäåðæàë ïëàòåæ.

Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ñòðàõîâûå êîìïàíèè ïðåäîñòàâëÿ-
þò ïîëèñ, ïðè÷åì ïðåäîñòàâëÿþò ëèøü ñòðàíàì ñ íåâûñîêîé
ñòåïåíüþ ðèñêà. Îäíàêî íà îïðåäåëåííîì óðîâíå ñòðàõîâêà
ñòàíîâèòñÿ íåâûãîäíîé äëÿ ôîðôåéòåðà. Â îáùåì ôîðôåé-
òåðû ðåäêî ïîëüçóþòñÿ óñëóãàìè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, íî
âîçìîæíîñòü îáðàùåíèÿ ê íèì ïðè ïðîâåäåíèè ôîðôåéòèí-
ãîâûõ îïåðàöèé íóæíî èìåòü â âèäó.

Ðèñê èìïîðòåðà è ýêñïîðòåðà. Ôîðôåéòåð îáÿçàòåëü-
íî èçó÷àåò êîìïåòåíòíîñòü è êðåäèòîñïîñîáíîñòü ýêñïîðòå-
ðà è èìïîðòåðà, à òàêæå öåëåñîîáðàçíîñòü îïåðàöèè. Åñëè
ôîðôåéòåð ðàíåå óæå èìåë äåëî ñ äàííûìè ïàðòíåðàìè, òî
ïðîâåðêà íå çàíèìàåò ìíîãî âðåìåíè. Âàæíî îïðåäåëèòü â
êàæäîì ñëó÷àå, ÷òî ñ÷èòàòü äîñòàòî÷íîé ïðîâåðêîé: àíêåòó,
ðàçãîâîð ñ óïðàâëÿþùèìè áàíêîâ ýêñïîðòåðà è èìïîðòåðà,
áåñåäó ñ ýêñïîðòåðîì è ò. ä.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ýáêå Âåðíåð Ô. Ìåæäóíàðîäíîå âàëþòíîå ïðàâî. Ì.: Ìåæäóíà-
ðîäíûå îòíîøåíèÿ, 1997. Ñ. 19—21.
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Ãëàâà 8

ÂÀËÞÒÍÛÅ ÎÏÅÐÀÖÈÈ
ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

Îñóùåñòâëåíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè áåç
âçàèìîäåéñòâèÿ åå ó÷àñòíèêîâ ñ áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè â
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ íåâîçìîæíî. Ðàçâèòèå â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè è ñòàíîâëåíèå â ñâÿçè ñ
ýòèì äâóõóðîâíåâîé ñèñòåìû1  ïîòðåáîâàëè ðåøåíèÿ â ÷èñëå
ïåðâûõ çàäà÷ ïðîáëåìû âàëþòíîãî ðûíêà ñòðàíû, ôîðìèðî-
âàíèÿ íîâîé âàëþòíîé ïîëèòèêè. Ïðàêòè÷åñêè âñå îïåðàöèè
ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè ñîâåðøàþòñÿ ÷åðåç áàíêè è íåáàíêîâñêèå êðåäèòíûå
îðãàíèçàöèè, ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèè Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ
(äàëåå ÖÁ ÐÔ) íà ïðîâåäåíèå áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðà-
öèé. Ñîâåðøåíèå áàíêàìè óêàçàííûõ îïåðàöèé â ñèëó ñïå-
öèôèêè èõ ïðåäìåòà íóæäàåòñÿ â äåòàëüíîì, ïðîäóìàííîì
ïðàâîâîì ðåãóëèðîâàíèè, îáåñïå÷èâàþùåì ïðèîðèòåòíîñòü
îáðàùåíèÿ è óñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ïîâûøå-
íèå àâòîðèòåòà Ðîññèéñêîãî ãîñóäàðñòâà â ñèñòåìå ìèðîõî-
çÿéñòâåííûõ ñâÿçåé. Ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîãî ïðàâîâîãî ìå-
õàíèçìà âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîçâîëèò â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè óêðåïèòü ýêîíîìè÷åñêèé ñóâåðåíèòåò Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, ïîâûñèòü ïîëèòè÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü â îáùåñòâå
è ñîîòâåòñòâåííî ðîëü è âëèÿíèå Ðîññèè â ìåæäóíàðîäíûõ
îòíîøåíèÿõ.

Äàâàÿ îáùóþ îöåíêó âàëþòíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ÐÔ,
ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îíî íàõîäèòñÿ â ñòàäèè äèíàìè÷íîãî
ðàçâèòèÿ, à ýòî îáúåêòèâíî îáóñëîâëèâàåò åãî íåäîñòàòî÷íóþ
ñèñòåìàòèçèðîâàííîñòü, ñëîæíîñòü äëÿ âîñïðèÿòèÿ, îòñóò-
ñòâèå îïðåäåëåíèÿ ðÿäà êëþ÷åâûõ ïîíÿòèé â ñôåðå âàëþò-
íûõ îòíîøåíèé. Îòñþäà î÷åâèäíà íåîáõîäèìîñòü äàëüíåé-
øåãî ðàçâèòèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâîâûõ íîðì, ðåãó-
ëèðóþùèõ îïåðàöèè áàíêîâ ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè.
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1. Öåëè è ïðåäåëû ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé

Âàëþòíûì îïåðàöèÿì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îòâåäåíà
íåìàëàÿ ðîëü â äåéñòâóþùåì çàêîíîäàòåëüñòâå, ïðè ýòîì ñó-
ùåñòâóåò òåñíàÿ âçàèìîñâÿçü áàíêîâñêîãî è âàëþòíîãî çàêî-
íîäàòåëüñòâà.

Âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî
è áàíêîâñêèå ïðàâîîòíîøåíèÿ

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 5 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î áàíêàõ è
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», ñîäåðæàùåé ïåðå÷åíü áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé è äðóãèõ ñäåëîê êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, âñå
áàíêîâñêèå îïåðàöèè è äðóãèå ñäåëêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ
êàê â ðóáëÿõ, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè íàëè÷èè ñîîò-
âåòñòâóþùåé ëèöåíçèè Áàíêà Ðîññèè. Âàëþòíîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî «îïðåäåëÿåò ïðèíöèïû îñóùåñòâëåíèÿ âàëþòíûõ
îïåðàöèé â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïîëíîìî÷èÿ è ôóíêöèè
îðãàíîâ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âàëþòíîãî êîíòðîëÿ,
ïðàâà è îáÿçàííîñòè þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö â îò-
íîøåíèè âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ âàëþòíû-
ìè öåííîñòÿìè, îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøåíèå âàëþòíîãî çà-
êîíîäàòåëüñòâà»2 .

Äèñêóññèîííûì îñòàåòñÿ âîïðîñ îòíîñèòåëüíî ìåñòà âà-
ëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà â ñèñòåìå ïðàâà. Ó÷åáíèê «Ôèíàí-
ñîâîå ïðàâî» ïîä ðåäàêöèåé ïðîô. Í.È. Õèìè÷åâîé ñîäåðæèò
ãëàâó «Ïðàâîâûå îñíîâû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âàëþò-
íîãî êîíòðîëÿ», â êîòîðîé ðàñêðûâàåòñÿ ïîíÿòèå âàëþòû è
âàëþòíûõ öåííîñòåé, ïîíÿòèå è ñîäåðæàíèå âàëþòíîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ, ñóùíîñòü âàëþòíîãî êîíòðîëÿ3 . Âêëþ÷åíèå âà-
ëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà â ñôåðó ôèíàíñîâîãî ïðàâà îáî-
ñíîâàíî ïðèìåíèòåëüíî ê òåì îáùåñòâåííûì îòíîøåíèÿì,
êîòîðûå ñîñòàâëÿþò ïðåäìåò ôèíàíñîâîãî ïðàâà. Ñîãëàñíî
îïðåäåëåíèþ, äàííîìó â âûøåóêàçàííîì ó÷åáíèêå, ïðåäìåò
ôèíàíñîâîãî ïðàâà ñîñòàâëÿþò îáùåñòâåííûå îòíîøåíèÿ,
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êîòîðûå âîçíèêàþò â ïðîöåññå îáðàçîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ
è èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ôîíäîâ (ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ)
ãîñóäàðñòâà è îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ ðåàëèçàöèè èõ çàäà÷. Â.Ñ. Ìàðòåìüÿíîâ âî âòîðîì
òîìå êóðñà ëåêöèé «Õîçÿéñòâåííîå ïðàâî» ðàññìàòðèâàë âà-
ëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå êàê îäíó èç ôîðì ãîñóäàðñòâåííîãî
âîçäåéñòâèÿ íà ó÷àñòíèêîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè â öåëÿõ îõðàíû ïóáëè÷íûõ èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà4 . Òà-
êèì îáðàçîì, ïðåäñòàâèòåëè øêîëû õîçÿéñòâåííîãî ïðàâà
ðàññìàòðèâàþò îòíîøåíèÿ ïî ïîâîäó âàëþòíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ â êà÷åñòâå ñîñòàâíîé ÷àñòè ïðåäìåòà õîçÿéñòâåííîãî ïðà-
âà.

Ïîëàãàåì, ÷òî âàëþòíûå îïåðàöèè, â òîì ÷èñëå âàëþò-
íûå îïåðàöèè áàíêîâ, êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ, îñóùåñòâëÿåìàÿ
íà ñâîé ðèñê äåÿòåëüíîñòü ïî ïîâîäó âàëþòíûõ öåííîñòåé,
íàïðàâëåííàÿ íà èçâëå÷åíèå ïðèáûëè, òàêæå âõîäèò â ïðåä-
ìåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî (õîçÿéñòâåííîãî) ïðàâà. Îáùå-
ñòâåííûå îòíîøåíèÿ, óðåãóëèðîâàííûå íîðìàìè âàëþòíîãî
çàêîíîäàòåëüñòâà, íå èñ÷åðïûâàþòñÿ îòíîøåíèÿìè, êîòîðûå
âîçíèêàþò â ïðîöåññå îáðàçîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëü-
çîâàíèÿ äåíåæíûõ ôîíäîâ (ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ) ãîñóäàð-
ñòâà è îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ â öåëÿõ ðåàëèçàöèè
èõ çàäà÷ (ôèíàíñîâûå ïðàâîîòíîøåíèÿ), è îòíîøåíèÿìè,
âîçíèêàþùèìè â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, è òåñíî ñâÿçàííûìè ñ íèìè
èíûìè, â òîì ÷èñëå íåêîììåð÷åñêèìè îòíîøåíèÿìè, à òàê-
æå îòíîøåíèÿìè ïî ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ ýêî-
íîìèêè â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà è îáùå-
ñòâà. Â êðóã îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, ðåãóëèðóåìûõ íîðìà-
ìè âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, âêëþ÷àåòñÿ è ðÿä èìóùå-
ñòâåííûõ îòíîøåíèé, îñíîâàííûõ íà ðàâåíñòâå, àâòîíîìèè
âîëè è èìóùåñòâåííîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè èõ ó÷àñòíèêîâ, ò. å.
îòíîøåíèé, ñîñòàâëÿþùèõ ïðåäìåò ãðàæäàíñêîãî ïðàâà.
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Èç âûøåèçëîæåííîãî âèäíî, ÷òî îáùåñòâåííûå îòíîøå-
íèÿ, óðåãóëèðîâàííûå íîðìàìè âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà,
âõîäÿò ïðåèìóùåñòâåííî â ïðåäìåò òðåõ îòðàñëåé ïðàâà: ôè-
íàíñîâîãî, ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî (õîçÿéñòâåííîãî) è ãðàæ-
äàíñêîãî. Òàêèì îáðàçîì, âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî — êîìï-
ëåêñíàÿ îòðàñëü çàêîíîäàòåëüñòâà, ïåðåñåêàþùàÿñÿ â îïðåäå-
ëåííîé ñâîåé ÷àñòè ñ áàíêîâñêèì, íî íå ïîãëîùàåìàÿ èì â ïîë-
íîì îáúåìå. Â òîé ÷àñòè, â êîòîðîé âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî
ðåãóëèðóåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ, îíî
ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ïðàâà.

Âûÿâëåíèå ïðàâîâîé ïðèðîäû íîðì, ðåãóëèðóþùèõ âà-
ëþòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îïðåäåëåíèå èõ ìå-
ñòà â îòðàñëåâîì çàêîíîäàòåëüñòâå è, ñîîòâåòñòâåííî, â ñèñòå-
ìå ïðàâà ïðåäñòàâëÿåò íå òîëüêî áîëüøîé òåîðåòè÷åñêèé èí-
òåðåñ, íî è èìååò íåìàëîâàæíîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå. Îï-
òèìàëüíîå ñî÷åòàíèå â çàêîíîäàòåëüñòâå è ïðàâîïðèìåíè-
òåëüíîé ïðàêòèêå ñïîñîáîâ è ïðèåìîâ ïðàâîâîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ, ïðèñóùèõ ðàçëè÷íûì îòðàñëÿì ïðàâà, ïðèìåíèòåëü-
íî ê îáùåñòâåííûì îòíîøåíèÿì, óðåãóëèðîâàííûì íîðìà-
ìè áàíêîâñêîãî è âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâ, ïîçâîëèò ñî-
çäàòü áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ðåøåíèÿ ðÿäà ïðîáëåì â
ñôåðå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Öåëè è ïðèíöèïû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
âàëþòíûõ îïåðàöèé

Îïðåäåëåíèå ïðèíöèïîâ îñóùåñòâëåíèÿ âàëþòíûõ îïå-
ðàöèé â ÐÔ, ïîëíîìî÷èé è ôóíêöèé îðãàíîâ è àãåíòîâ âàëþò-
íîãî êîíòðîëÿ, ïðàâ è îáÿçàííîñòåé þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö â îòíîøåíèå âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ
âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, îòâåòñòâåííîñòè çà íàðóøåíèå âà-
ëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è, êàê ñëåäñòâèå, ñîçäàíèå ýôôåê-
òèâíîãî ìåõàíèçìà âîçäåéñòâèÿ íà ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îïå-
ðàöèé ÿâëÿåòñÿ öåëüþ èõ ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîãî ïðàâîâîãî ìåõàíèçìà âàëþòíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ äîëæíî îáåñïå÷èòü ïðèîðèòåò îáðàùåíèÿ
íàöèîíàëüíîé âàëþòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî îòíîøå-



ÌÑ

íèþ ê âàëþòàì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ íà òåððèòîðèè Ðîñ-
ñèè, ïîâûøåíèå êîíâåðòèðóåìîñòè ðóáëÿ. Ñîçäàíèå ïðèîðè-
òåòíûõ óñëîâèé îáðàùåíèÿ ðóáëÿ â ïðåäåëàõ íàöèîíàëüíûõ
ãðàíèö Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîé ïðåäïîñûëêîé äëÿ ïî-
âûøåíèÿ åãî êîíâåðòèðóåìîñòè ñíà÷àëà íà âíóòðåííåì âà-
ëþòíîì ðûíêå, à çàòåì — äëÿ âûõîäà ðîññèéñêîé âàëþòû íà
ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå ðûíêè5 .

Ñîçäàíèå ïðàâîâîãî ìåõàíèçìà âàëþòíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ ïðåäïîëàãàåò çàêîíîäàòåëüíîå îïðåäåëåíèå ïðèíöèïîâ
òàêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïðàâîâîãî ðåæèìà âàëþòíûõ öåííî-
ñòåé, ïðàâîâîãî ñòàòóñà ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé, â
òîì ÷èñëå ÷åòêèõ ðàìîê êîìïåòåíöèè îðãàíîâ è àãåíòîâ âà-
ëþòíîãî êîíòðîëÿ, óñòàíîâëåíèå îòâåòñòâåííîñòè ó÷àñòíè-
êîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé çà íàðóøåíèå âàëþòíîãî çàêîíî-
äàòåëüñòâà.

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé îçíà÷àåò
îïðåäåëåíèå ãîñóäàðñòâîì ïðåäåëîâ è ïîðÿäêà äåÿòåëüíîñòè
ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþ-
ùèå ñëîæèâøèåñÿ îáùèå ïðèíöèïû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé (ðèñ. 1):
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Возможность
участников
валютных
отношений
совершать без
специального
разрешения
(лицензии)

уполномоченного
на то государ-
ственного органа
только те валют-
ные операции,
которые прямо
и исчерпывающе
перечислены

в законодательстве

Жесткий
валютный
контроль
со стороны
органов
и агентов
валютного
контроля за
соблюдением
законода-
тельства при
осуществле-
нии валютных
операций

Возмож-
ность

осуществле-
ния валют-
ных операций
только через
уполномочен
-ные банки
или при их
непосредст-
венном
участии

Общие принципы правового
регулирования валютных операций

Ðèñ. 1. Ïðèíöèïû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
âàëþòíûõ îïåðàöèé

Ïåðâûé ïðèíöèï îáóñëîâëåí ýêîíîìè÷åñêîé ðîëüþ
óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà íà âàëþòíîì ðûíêå è âîçëîæåíèåì
íà íåãî çàêîíîì ôóíêöèé àãåíòà âàëþòíîãî êîíòðîëÿ. Ïðè-
ìåíèòåëüíî ê ñàìîìó óïîëíîìî÷åííîìó áàíêó äàííûé ïðèí-
öèï èìååò ñïåöèôè÷åñêîå ïðåëîìëåíèå. Ïîñêîëüêó ñàì óïîë-
íîìî÷åííûé áàíê ÿâëÿåòñÿ óïîëíîìî÷åííûì ñóáúåêòîì â
ñôåðå îáðàùåíèÿ âàëþòíûõ öåííîñòåé, îïîñðåäóþùèì âà-
ëþòíûé ðûíîê äëÿ äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé,
åìó íåò íåîáõîäèìîñòè îñóùåñòâëÿòü âàëþòíûå îïåðàöèè
÷åðåç äðóãîé óïîëíîìî÷åííûé áàíê.

Âòîðîé ïðèíöèï óêàçûâàåò íà îñíîâîïîëàãàþùåå ïðà-
âèëî îñóùåñòâëåíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé, âûðàæàþùåå íàè-
áîëåå ñóùåñòâåííóþ îñîáåííîñòü âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.
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Åìó ñîîòâåòñòâóåò îïðåäåëåííûé ìåòîä ïðàâîâîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ âàëþòíûõ îòíîøåíèé — èìïåðàòèâíûé.

Òðåòèé ïðèíöèï ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíîñòüþ ñòðî-
ãîãî ñîáëþäåíèÿ çàïðåòà íà ñîâåðøåíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé
â íàðóøåíèå ïîðÿäêà, óñòàíîâëåííîãî äåéñòâóþùèì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì, íåîáõîäèìîñòüþ âûÿâëåíèÿ íàðóøèòåëåé âàëþò-
íîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ïðèâëå÷åíèÿ èõ ê îòâåòñòâåííîñòè.

Ýòè ïðèíöèïû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îïå-
ðàöèé îõâàòûâàþò âåñü ìàññèâ âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà
è íàïðàâëåíû íà ðåàëèçàöèþ åãî öåëè, ïîêàçûâàþò îñíîâíûå
íàïðàâëåíèÿ íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ó÷à-
ñòíèêîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé.

Èñòî÷íèêè âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå îáðàùåíèÿ âàëþòíûõ öåííîñ-
òåé íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èìååò ñëîæíûé
ìíîãîïëàíîâûé õàðàêòåð. Âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî îòíî-
ñèòñÿ ê âåäåíèþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÷òî îðãàíè÷íî ñâÿ-
çàíî ñ íàõîæäåíèåì â åå âåäåíèè óñòàíîâëåíèÿ ïðàâîâûõ îñ-
íîâ åäèíîãî ðûíêà, ôèíàíñîâîãî, êðåäèòíîãî, òàìîæåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè (ï. «æ» ñò. 71 Êîíñòèòóöèè ÐÔ).

Íîðìàòèâíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå âàëþòíûå îïåðàöèè êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ, ìîãóò áûòü ðàçäåëåíû ïî ôîðìå èñòî÷íèêà
ïðàâîâûõ íîðì íà ôåäåðàëüíûå çàêîíû, óêàçû Ïðåçèäåíòà ÐÔ,
ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, èíñòðóêöèè, óêàçàíèÿ, ïîëî-
æåíèÿ, ïèñüìà è òåëåãðàììû íîðìàòèâíîãî õàðàêòåðà óïîëíîìî-
÷åííûõ îðãàíîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, â ÷àñòíîñòè Öåíòðàëüíîãî
áàíêà ÐÔ, Ãîñóäàðñòâåííîãî òàìîæåííîãî êîìèòåòà ÐÔ è äð.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Ëàâðîâ Ñ.Í., Ôðîëîâ Á.À. Âàëþòíî-ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ñ çàðóáåæíûìè ïàðòíåðàìè. Ì., 1992. Ñ. 22.

7 Ðîññèéñêàÿ Áàíêîâñêàÿ Ýíöèêëîïåäèÿ / Ãë. ðåä. È.Î. Ëàâðóøèí.
Ì.: ÝÒÀ, 1995. Ñ. 87.



405

Закон о валютном регулировании и
валютном контроле

Определ'ет принципы осуществлени'
валютных операций, компетенцию в области

валютного регулировани', права
и об'занности в отношении валютных
ценностей, ответственность за нарушение

валютного законодательства

Президент РФ
устанавливает пор'док
об'зательной продажи
резидентами поступлений
иностранной валюты
на внутреннем

валютной рынке России

Правительство РФ
устанавливает пор'док
совершени' сделок
с драгоценными

металлами, природными
драгоценными камн'ми,
а также жемчугом

Центральный банк
России устанавливает
пор'док осуществлени'
валютных операций,
св'занных с передви-
жением капитала,
покупки и продажи
иностранной валюты,
пор'док об'зательного
перевода, ввоза
и пересылки в РФ
иностранной валюты
и ценных бумаг в иност-
ранной валюте, принад-
лежащих резидентам

Центральный банк
России совместно
с ГТК РФ

устанавливает пор'док
вывоза и пересылки
резидентами из РФ
валютных ценностей,
за исключением случаев
совершени' указанных
операций физическими
лицами в отношении
ранее переведенных,
ввезенных или пере-
сланных в РФ валют-
ных ценностей при соб-
людении таможенных

правил

Центральный банк
РФ совместно
с Минфином РФ
и ГТК РФ

устанавливает пор'док
вывоза и пересылки
из РФ или в РФ

российской валюты
и ценных бумаг,

выраженных в валюте
РФ, резидентами
и нерезидентами

Ðèñ. 2. Ðàçãðàíè÷åíèå êîìïåòåíöèè ïî âîïðîñàì
âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Çàãîðóëüêî Ì.Ì. è äð. Îñíîâû ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ïðàêòèêè:
Ó÷åáíî-ìåòîäè÷åñêîå ïîñîáèå. Âîëãîãðàä: Èçä-âî ÂîëÃÓ, 1994. Ñ. 301.
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Ðÿä îáùèõ ïîëîæåíèé âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà íà-
øåë ñâîå çàêðåïëåíèå â ÃÊ ÐÔ. Òàê, ñîãëàñíî ñò. 140 ñëó÷àè,
ïîðÿäîê è óñëîâèÿ èñïîëüçîâàíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû íà
òåððèòîðèè ÐÔ îïðåäåëÿþòñÿ çàêîíîì èëè â óñòàíîâëåí-
íîì èì ïîðÿäêå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 3 ñò. 317 èñïîëüçîâà-
íèå èíîñòðàííîé âàëþòû, à òàêæå ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ
â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè îñóùåñòâëåíèè ðàñ÷åòîâ íà òåð-
ðèòîðèè ÐÔ ïî îáÿçàòåëüñòâàì äîïóñêàåòñÿ â ñëó÷àÿõ, â ïî-
ðÿäêå è íà óñëîâèÿõ, îïðåäåëåííûõ çàêîíîì èëè â óñòàíîâ-
ëåííîì èì ïîðÿäêå, ïðè÷åì ñîãëàñíî ñò.141 ïîðÿäîê ñîâåð-
øåíèÿ ñäåëîê ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè îïðåäåëÿåòñÿ çà-
êîíîì î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå.
Çàêîíîì ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîí-
òðîëå» áûëà ðàçãðàíè÷åíà êîìïåòåíöèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé. Ýòî
ðàçãðàíè÷åíèå ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ñëåäóþùåé ñõå-
ìû (ðèñ. 2).

Â ñò. 12 Çàêîíà ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþò-
íîì êîíòðîëå» ïðåäóñìîòðåíî ïðàâî îðãàíîâ âàëþòíîãî êîí-
òðîëÿ â ïðåäåëàõ ñâîåé êîìïåòåíöèè èçäàâàòü íîðìàòèâíûå
àêòû, îáÿçàòåëüíûå ê èñïîëíåíèþ âñåìè ðåçèäåíòàìè è íå-
ðåçèäåíòàìè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Óêàçàííûå àêòû äîë-
æíû ïðèíèìàòüñÿ îðãàíàìè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ â ñòðîãîì
ñîîòâåòñòâèè ñ íàçâàííûì Çàêîíîì ÐÔ, äðóãèìè çàêîíàìè,
çàòðàãèâàþùèìè âîïðîñû ïðîâåäåíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé,
è â ïðåäåëàõ êîìïåòåíöèè ñîîòâåòñòâóþùåãî îðãàíà âàëþò-
íîãî êîíòðîëÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî
îõâàòûâàåò ñâîèì ðåãóëèðîâàíèåì âñþ äåÿòåëüíîñòü ðåçèäåí-
òîâ è íåðåçèäåíòîâ ïî ïîâîäó âàëþòíûõ öåííîñòåé íà òåððè-
òîðèè Ðîññèè, à òàêæå îïåðàöèè íåðåçèäåíòîâ ñ âàëþòîé ÐÔ.

Ñ îïðåäåëåííîé ñòåïåíüþ óñëîâíîñòè çàêîíîäàòåëüñòâî,
ðåãóëèðóþùåå âàëþòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
ìîæåò áûòü ðàçäåëåíî íà àêòû áàíêîâñêîãî è àêòû âàëþòíîãî
çàêîíîäàòåëüñòâà (ðèñ. 3).
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Банковское
законодательство

Валютное
законодательство

Федеральный
закон

«О Центральном
банке РФ

(Банке России)

Федеральный
закон

«О банках
и банковской
деятельности»

Закон РФ «О валютном
регулировании

и валютном контроле»

Указы
Президента РФ
по вопросам
об'зательной
продажи
валютной
выручки

Постановлени'
Правительства
РФ по вопросам
совершени' сде-
лок с драгоцен-
ными металлами,
природными
драгоценными
камн'ми, а также
жемчугом

Нормативные  акты
Центрального банка РФ,

в том числе принимаемые им
совместно с другими
органами валютного
регулировани'

Ðèñ. 3. Ñèñòåìà íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ
âàëþòíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

Ïî íàïðàâëåííîñòè ïðàâîâîãî âîçäåéñòâèÿ íà äåÿòåëü-
íîñòü áàíêîâ â îáëàñòè âàëþòíûõ îòíîøåíèé âûäåëÿþòñÿ
íîðìàòèâíûå àêòû, ðåãëàìåíòèðóþùèå îáùèå è ñïåöèàëü-
íûå âîïðîñû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïåðâûé âèä íîðìàòèâíûõ àêòîâ ðåøàåò îáùèå âîïðîñû
âàëþòíûõ îòíîøåíèé: ïðèíöèïû ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
ïðàâîâîé ñòàòóñ èõ ñóáúåêòîâ, îáúåêòîâ, ïîðÿäîê îñóùåñòâëå-
íèÿ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ. Ê äàííîìó âèäó îòíîñÿòñÿ Çàêîí ÐÔ
«Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå», Îñíîâ-
íûå ïîëîæåíèÿ î ðåãóëèðîâàíèè âàëþòíûõ îïåðàöèé íà òåð-
ðèòîðèè ÑÑÑÐ, óòâåðæäåííûå Ïèñüìîì Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ îò 24
ìàÿ 1991 ã. ¹ 352. Íåìàëîâàæíóþ ðîëü â ðàçâèòèè ðîññèéñ-
êîãî âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñûãðàë Óêàç Ïðåçèäåíòà
ÐÑÔÑÐ îò 15 íîÿáðÿ 1991 ã. «Î ëèáåðàëèçàöèè âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè íà òåððèòîðèè ÐÑÔÑÐ», ðàçðåøèâ



ÌÑ

âñåì þðèäè÷åñêèì ëèöàì èìåòü âàëþòíûå ñ÷åòà â óïîëíî-
ìî÷åííûõ áàíêàõ.

Íîðìàòèâíûìè àêòàìè ÖÁ ÐÔ îïðåäåëåí ðÿä îáùèõ óñ-
ëîâèé ñîâåðøåíèÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè âàëþòíûõ îïåðà-
öèé, ê êîòîðûì, â ÷àñòíîñòè, ìîæíî îòíåñòè óñëîâèÿ î ëèöåí-
çèðîâàíèè áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé è î ñîáëþäåíèè
óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè ëèìèòîâ îòêðûòîé âàëþòíîé ïî-
çèöèè. Òàê, ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñ-
òè âíîâü ñîçäàííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è ðàñøèðåíèÿ
äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïóòåì ïîëó÷åíèÿ äîïîë-
íèòåëüíûõ ëèöåíçèé îïðåäåëåí Èíñòðóêöèåé Áàíêà Ðîññèè
îò 23 èþëÿ 1998 ã. ¹ 75-È «Î ïîðÿäêå ïðèìåíåíèÿ ôåäåðàëü-
íûõ çàêîíîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïðîöåäóðó ðåãèñòðàöèè êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé è ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòè». Èíñòðóêöèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 22 ìàÿ 1996 ã. ¹ 41 «Îá
óñòàíîâëåíèè ëèìèòîâ îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè è êîíò-
ðîëå çà èõ ñîáëþäåíèåì óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè» îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê âåäåíèÿ óïîëíîìî-
÷åííûìè áàíêàìè îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè.

Âòîðîé âèä — íîðìàòèâíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå ïîðÿ-
äîê îñóùåñòâëåíèÿ óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè îòäåëüíûõ
âèäîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé è ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ èìè âà-
ëþòíîãî êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ, ñâÿçàííîé ñ âàëþòíû-
ìè öåííîñòÿìè. Íàïðèìåð, äàííûì âèäîì íîðìàòèâíûõ àê-
òîâ ðåãóëèðóåòñÿ ðåæèì âàëþòíûõ ñ÷åòîâ, äåÿòåëüíîñòü îá-
ìåííûõ ïóíêòîâ, ïîðÿäîê ââîçà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ è
âûâîçà èç íåå èíîñòðàííîé âàëþòû è öåííûõ áóìàã â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè.

Âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
ïåðåãðóæåíî ìíîãî÷èñëåííûìè è äîâîëüíî îáúåìíûìè íîð-
ìàòèâíûìè àêòàìè. Âìåñòå ñ òåì ìíîãèå âîïðîñû, âõîäÿùèå
â ñôåðó ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, íå íàøëè
â íåì ñâîåãî ëîãè÷åñêîãî ðàçðåøåíèÿ. Â ñâÿçè ñ ñóùåñòâóþ-
ùåé òåíäåíöèåé ê ðîñòó ìàññèâà íîðìàòèâíîé áàçû, ïðåäìå-
òîì êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå è âàëþòíûé
êîíòðîëü, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî âàëþòíîå çàêîíîäàòåëü-
ñòâî íóæäàåòñÿ â áîëåå ñîâåðøåííîé êîäèôèêàöèè. Èñõîäÿ
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èç ýòîãî ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå ëèøåííîé îïðåäåëåííîãî ñìûñëà
òî÷êà çðåíèÿ î ñóùåñòâóþùåé ïîòðåáíîñòè â ïðèíÿòèè Âà-
ëþòíîãî êîäåêñà ÐÔ, ÷òî ïîçâîëèëî áû áîëåå ÷åòêî îïðåäå-
ëèòü ïðàâîâîå ïîëîæåíèå ëèö, îñóùåñòâëÿþùèõ äåÿ-
òåëüíîñòü, â òîì ÷èñëå ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ, ñ âàëþòíûìè
öåííîñòÿìè, èçáåæàòü äóáëèðîâàíèÿ ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ îäíèõ è òåõ æå îòíîøåíèè è íåîïðåäåëåííîñòü ïðàâîâî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ äðóãèõ. Îäíàêî ïîñêîëüêó â ñò. 141 ÃÊ ÐÔ
èìååòñÿ îòñûëî÷íàÿ íîðìà ê «çàêîíó î âàëþòíîì ðåãóëèðî-
âàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå», êàê ê àêòó, óñòàíàâëèâàþùåìó
ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, à òàê-
æå ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé êîìïëåêñíóþ îòðàñëü çàêîíîäàòåëüñòâà, ïîëàãàåì
íàèáîëåå öåëåñîîáðàçíûì ðåøåíèå äàííîé ïðîáëåìû ïóòåì
ïðèíÿòèÿ íîâîé ðåäàêöèè íûíå äåéñòâóþùåãî Çàêîíà ÐÔ «Î
âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå».

2. Îñíîâíûå ïîíÿòèÿ âàëþòíûõ
îòíîøåíèé

Íîðìàëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ òîâàð-
íî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé âîçìîæíî ëèøü ïðè óñëîâèè ñâî-
áîäíîãî îáìåíà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà âàëþòó äðóãèõ
ñòðàí6 . Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå íåèçìåííî âîçðàñòàåò ðîëü
íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà â îïðåäåëåíèè ñòàòóñà èíî-
ñòðàííîé âàëþòû, ïîðÿäêà åå îáðàùåíèÿ, îáåñïå÷åíèè ïðè-
îðèòåòà íàöèîíàëüíîé âàëþòû è çàùèòå åå ïîêóïàòåëüíîé
ñïîñîáíîñòè, óðåãóëèðîâàíèè äðóãèõ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
êîíâåðòèðóåìîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Òåðìèí «âàëþòà» (valuta â ïåðåâîäå ñ èòàëüÿíñêîãî ÿçû-
êà, áóêâàëüíî — ñòîèìîñòü) îçíà÷àåò äåíåæíóþ åäèíèöó êà-
êîãî-ëèáî ãîñóäàðñòâà (íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà) èëè èíîñòðàí-
íîãî ãîñóäàðñòâà (èíîñòðàííàÿ âàëþòà)7 .

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè ìåæäó ñòðàíàìè îáóñëàâ-
ëèâàþò íåîáõîäèìîñòü â îáìåíå èõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò
Ïðèâåäåííàÿ íèæå ñõåìà îòðàæàåò ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæà-
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íèå òåðìèíîâ, èñïîëüçóåìûõ çàêîíîäàòåëåì â ðåãóëèðîâàíèè
âàëþòíûõ îòíîøåíèé8 .

Национальная валюта
- денежная единица данной

страны, используемая в
международных расчетах с

другими странами.

Резервная валюта
- национальные, денежно-
кредитные средства ведущих

стран, используемые для расчетов
по внешнеторговым операциям,
иностранным инвестициям, при

определении цен.

Замкнутая валюта
- национальная валюта,
которая функционирует
только в пределах одной
страны и не обмениваются

на другие иностранные валюты.

Свободно конвертируемая
валюта

- валюта, свободно и
неограниченно обмениваемая
на другие иностранные валюты.

Îáåñïå÷åíèå êîíâåðòèðóåìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû
ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì óñëîâèåì óñïåøíîãî âõîæäåíèÿ ñòðà-
íû â ñèñòåìó ìåæäóíàðîäíîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà è ìåæäóíà-
ðîäíóþ òîðãîâëþ, îáåñïå÷åíèÿ çàùèòû ýêîíîìè÷åñêèõ èí-
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òåðåñîâ ãîñóäàðñòâà â ñèñòåìå ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé,
çíà÷åíèå êîòîðîãî òðóäíî ïåðåîöåíèòü.

Îáìåí âàëþò è ðàñ÷åòû ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè îñóùåñòâ-
ëÿþòñÿ íà îñíîâå âàëþòíîãî êóðñà.

ВАЛЮТНЫЙ КУРС цена денежной единицы данной национальной валюты,
выраженная в денежных единицах валюты другой страны.

ВАЛЮТНЫЙ
ПАРИТЕТ

законодательно устанавливаемое соотношение между двумя
валютами, являющееся основой валютного курса.

Ñóùåñòâóþò äâà ïðîòèâîïîëîæíûõ âàðèàíòà ñèñòåì âà-
ëþòíûõ êóðñîâ:

1. Ñèñòåìà æåñòêî ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ,
êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â èõ èçìå-
íåíèÿ.

2. Ñèñòåìà ãèáêèõ (ïëàâàþùèõ) âàëþòíûõ êóðñîâ, ïðè
êîòîðîé êóðñ îáìåíà íàöèîíàëüíîé âàëþòû îïðåäåëÿåòñÿ
ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì.

Ñîãëàñíî Çàêîíó ÐÔ îò 9 îêòÿáðÿ 1992 ã. «Î âàëþòíîì
ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå» ê âàëþòíûì öåííî-
ñòÿì îòíîñÿòñÿ:

- èíîñòðàííàÿ âàëþòà, ò.å. äåíåæíûå çíàêè â âèäå áàíê-
íîò, êàçíà÷åéñêèõ áèëåòîâ, ìîíåò, íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè
è ÿâëÿþùèõñÿ çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì â ñîîòâåòñòâó-
þùåì èíîñòðàííîì ãîñóäàðñòâå èëè ãðóïïå ãîñóäàðñòâ; èçúÿ-
òûå èëè èçûìàåìûå èç îáðàùåíèÿ, íî ïîäëåæàùèå îáìåíó
äåíåæíûå çíàêè, à òàêæå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â äåíåæíûõ åäè-
íèöàõ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíûõ äåíåæíûõ
èëè ðàñ÷åòíûõ åäèíèöàõ;

- öåííûå áóìàãè â èíîñòðàííîé âàëþòå — ïëàòåæíûå
äîêóìåíòû (÷åêè, âåêñåëÿ, àêêðåäèòèâû è äð.), ôîíäîâûå öåí-
íîñòè (àêöèè, îáëèãàöèè) è äðóãèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà,
âûðàæåííûå â èíîñòðàííîé âàëþòå;

- äðàãîöåííûå ìåòàëëû — çîëîòî, ñåðåáðî, ïëàòèíà è ìåòàë-
ëû ïëàòèíîâîé ãðóïïû (ïàëëàäèé, èðèäèé, ðîäèé, ðóòåíèé è îñ-
ìèé) â ëþáîì âèäå è ñîñòîÿíèè, çà èñêëþ÷åíèåì þâåëèðíûõ è
äðóãèõ áûòîâûõ èçäåëèé, à òàêæå ëîìà òàêèõ èçäåëèé;

- ïðèðîäíûå äðàãîöåííûå êàìíè — àëìàçû, ðóáèíû,
èçóìðóäû, ñàïôèðû è àëåêñàíäðèòû â ñûðîì è îáðàáîòàííîì
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âèäå, à òàêæå æåì÷óã, çà èñêëþ÷åíèåì þâåëèðíûõ è äðóãèõ
áûòîâûõ èçäåëèé èç ýòèõ êàìíåé è ëîìà òàêèõ èçäåëèé.

Âñå ó÷àñòíèêè âàëþòíûõ îïåðàöèé ñ òî÷êè çðåíèÿ
ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà (Çàêîí ÐÔ «Î âàëþòíîì ðå-
ãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå») ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà «ðå-
çèäåíòîâ» Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è «íåðåçèäåíòîâ» Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ê ðåçèäåíòàì îòíîñÿòñÿ ôèçè÷åñêèå
ëèöà, èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòî æèòåëüñòâà â Ðîññèè, â òîì
÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè ÐÔ; þðèäè÷åñ-
êèå ëèöà è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðèäè÷åñêèìè ëè-
öàìè, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ, ñ
ìåñòîíàõîæäåíèåì â ÐÔ; äèïëîìàòè÷åñêèå è èíûå îôèöè-
àëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, íàõîäÿ-
ùèåñÿ çà åå ïðåäåëàìè; íàõîäÿùèåñÿ çà åå ïðåäåëàìè ôèëè-
àëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà ðåçèäåíòîâ — þðèäè÷åñêèõ ëèö è
ðåçèäåíòîâ — îðãàíèçàöèé, íå ÿâëÿþùèõñÿ þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè.

Ïîä íåðåçèäåíòàìè ïîíèìàþòñÿ ôèçè÷åñêèå ëèöà,
èìåþùèå ïîñòîÿííîå ìåñòî æèòåëüñòâà çà ïðåäåëàìè Ðîñ-
ñèè, â òîì ÷èñëå âðåìåííî íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ; þðèäè÷åñ-
êèå ëèöà, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì
èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì çà ïðåäåëà-
ìè ÐÔ; ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðè-
äè÷åñêèìè ëèöàìè, ñîçäàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ñ ìåñòîíàõîæäåíèåì çà
ïðåäåëàìè ÐÔ; íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ èíîñòðàííûå,
äèïëîìàòè÷åñêèå è èíûå îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà,
ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè, èõ ôèëèàëû è ïðåäñòàâè-
òåëüñòâà; íàõîäÿùèåñÿ â ÐÔ ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà
þðèäè÷åñêèõ ëèö — íåðåçèäåíòîâ, à òàêæå ïðåäïðèÿòèé,
îðãàíèçàöèé — íåðåçèäåíòîâ, íå ÿâëÿþùèõñÿ þðèäè÷åñ-
êèìè ëèöàìè.

Êðîìå òîãî, ó÷àñòíèêè âàëþòíûõ îïåðàöèé â çàâèñèìî-
ñòè îò òîãî, îáëàäàþò ëè îíè èíäèâèäóàëüíûì ðàçðåøåíèåì
êîìïåòåíòíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà íà ñîâåðøåíèå âà-
ëþòíûõ îïåðàöèé èëè æå ìîãóò ñîâåðøàòü òîëüêî òå âàëþò-
íûå îïåðàöèè, äëÿ âûïîëíåíèÿ êîòîðûõ íå òðåáóåòñÿ ñîîò-
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âåòñòâóþùåãî èíäèâèäóàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ, ìîãóò áûòü ðàç-
äåëåíû íà «óïîëíîìî÷åííûõ» è «íåóïîëíîìî÷åííûõ» ó÷àñò-
íèêîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé. Ïðè÷åì òàêîå ðàçäåëåíèå ìîæåò
ñ÷èòàòüñÿ êîððåêòíûì òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ðå÷ü èäåò î
âàëþòíûõ îïåðàöèÿõ, ñîâåðøåíèå êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ â
ðàçðåøèòåëüíîì ïîðÿäêå.

Äåéñòâóþùåå âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî ÐÔ íå ñîäåð-
æèò ëåãàëüíîãî îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé.
Çàêîíîäàòåëü ëèøü âûäåëÿåò òå èëè èíûå âèäû îïåðàöèé,
êîòîðûå îí îòíîñèò ê âàëþòíûì. Òàê, ñîãëàñíî ï. 7 «Âàëþò-
íûå îïåðàöèè» ñò. 1 «Îáùèå ïîíÿòèÿ» Çàêîíà ÐÔ «Î âàëþò-
íîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå», ïîä âàëþòíû-
ìè îïåðàöèÿìè ïîíèìàþòñÿ:

à) îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ ïåðåõîäîì ïðàâà ñîáñòâåííîñ-
òè è èíûõ ïðàâ íà âàëþòíûå öåííîñòè, â òîì ÷èñëå ñ èñïîëü-
çîâàíèåì â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà èíîñòðàííîé âàëþòû
è ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå;

á) ââîç è ïåðåñûëêà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ, à òàêæå
âûâîç è ïåðåñûëêà èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âàëþòíûõ
öåííîñòåé;

â) îñóùåñòâëåíèå ìåæäóíàðîäíûõ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ;
ã) ðàñ÷åòû ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè â âà-

ëþòå ÐÔ.
Âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî íå îòíîñèò âàëþòó ÐÔ ê

âàëþòíûì öåííîñòÿì. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ëîãè÷-
íûì, ÷òî ðàñ÷åòû ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè â ðîñ-
ñèéñêîé âàëþòå ðàíåå íå ðàññìàòðèâàëèñü çàêîíîäàòåëüñòâîì
êàê âàëþòíûå îïåðàöèè. Îäíàêî ñò. 20 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà
îò 29 äåêàáðÿ 1998 ã. «Î ïåðâîî÷åðåäíûõ ìåðàõ â îáëàñòè áþä-
æåòíîé è íàëîãîâîé ïîëèòèêè» äîïîëíèëà ï. 2 ñò. 7 Çàêîíà
ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå» ïðè-
âåäåííûì âûøå ïï. «ã».

Äîïîëíåíèå ïåðå÷íÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé ðàñ÷åòàìè
ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè â âàëþòå ÐÔ ÿâëÿåòñÿ
ñêîðåå êîíúþíêòóðíûì, ÷åì êîíöåïòóàëüíûì ðåøåíèåì, îáó-
ñëîâëåííûì êðèçèñîì âàëþòíîãî ðûíêà, ðàçðàçèâøèìñÿ ïîñ-
ëå 17 àâãóñòà 1998 ã. Íåò ñîìíåíèé, ÷òî îïåðàöèè íåðåçèäåí-
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òîâ ñ âàëþòîé ÐÔ äîëæíû îõâàòûâàòüñÿ âàëþòíûì ðåãóëè-
ðîâàíèåì, ïîñêîëüêó ïðåäîñòàâëåíèå íåðåçèäåíòàì ïðàâà îñó-
ùåñòâëÿòü îïåðàöèè ñ íàöèîíàëüíîé âàëþòîé ïðåäïîëàãàåò
ïðåäîñòàâëåíèå èì âîçìîæíîñòè ïðèîáðåòàòü èíîñòðàííóþ
âàëþòó çà ðîññèéñêèå ðóáëè. Òàêèì îáðàçîì, íàëè÷èå â ñóáúåê-
òîì ñîñòàâå äàííûõ îïåðàöèé «èíîñòðàííîãî ýëåìåíòà» ñî-
çäàåò ïîòðåáíîñòü â èõ ñïåöèàëüíîì ðåãóëèðîâàíèè â öåëÿõ
îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Îäíàêî
ýòî íå äàåò îñíîâàíèé îòíîñèòü îïåðàöèè íåðåçèäåíòîâ ñ âà-
ëþòîé ÐÔ ê âàëþòíûì îïåðàöèÿì. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå ïðà-
âèëüíûì ãîâîðèòü î âàëþòíûõ îïåðàöèÿõ òîëüêî â òåõ ñëó-
÷àÿõ, êîãäà ñîâåðøàþòñÿ îïåðàöèè ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿ-
ìè. Ïðè òàêîé ïîçèöèè â ïðåäìåò âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
áóäóò âêëþ÷àòüñÿ êàê îïåðàöèè ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè
(ñîáñòâåííî âàëþòíûå îïåðàöèè), òàê è îïåðàöèè íåðåçèäåí-
òîâ íà òåððèòîðèè Ðîññèè ñ âàëþòîé ÐÔ è öåííûìè áóìàãà-
ìè â âàëþòå ÐÔ (îïåðàöèè ñ «èíîñòðàííûì ýëåìåíòîì»).

Çàêîíîäàòåëüíîå îïðåäåëåíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé
ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîâîëüíî ýêñòåíñèâíûì è íå îòðàæàþùèì
ñóùíîñòè âàëþòíûõ îïåðàöèé, ïîñêîëüêó íå ñîäåðæèò óêà-
çàíèÿ íà èõ îáùèå ïðèçíàêè è ñïåöèôèêó ïî îòíîøåíèþ
ê äåÿòåëüíîñòè, íå ñâÿçàííîé ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè.
Îíà áîëåå íàïîìèíàåò îäíó èç êëàññèôèêàöèé âàëþòíûõ
îïåðàöèé. Èñõîäÿ èç ïðèâåäåííîãî ïåðå÷íÿ, âàëþòíûå îïå-
ðàöèè â «óçêîì ñìûñëå» ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê äåéñòâèÿ
ðåçèäåíòîâ è/èëè íåðåçèäåíòîâ, íàïðàâëåííûå íà óñòàíîâ-
ëåíèå, èçìåíåíèå èëè ïðåêðàùåíèå èõ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé
â îòíîøåíèè âàëþòíûõ öåííîñòåé. Äàííîå îïðåäåëåíèå
áëèçêî ê îïðåäåëåíèþ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé ñäåëêè, îòëè-
÷àÿñü îò íåãî òîëüêî íàëè÷èåì îáúåêòà ñ îñîáûì ïðàâîâûì
ðåæèìîì, êîòîðûì ÿâëÿþòñÿ âàëþòíûå öåííîñòè. Ïîýòî-
ìó åãî ñêîðåå ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê îïðåäåëåíèå âàëþò-
íîé ñäåëêè, ïîçâîëÿþùåå îòìåòèòü îáùèå ïðèçíàêè âàëþò-
íûõ îïåðàöèé è ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê, íî íå äàþ-
ùåå âîçìîæíîñòè âûäåëèòü ñïåöèôè÷åñêèå îñîáåííîñòè äå-
ÿòåëüíîñòè ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè.
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Ñïåöèôè÷åñêîé ÷åðòîé âàëþòíûõ îïåðàöèé ÿâëÿåòñÿ
çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåííûé ñòðîãèé âàëþòíûé êîíòðîëü
çà íèìè, ñîïðîâîæäàþùèéñÿ ðÿäîì êàê þðèäè÷åñêèõ, òàê
è ôàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé àãåíòîâ è/èëè îðãàíîâ âàëþòíî-
ãî êîíòðîëÿ. Òàêèì îáðàçîì, «â øèðîêîì ñìûñëå» âàëþòíûå
îïåðàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü þðèäè÷åñêèõ
è ôàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé êàê ñòîðîí âàëþòíîé ñäåëêè, òàê
è îðãàíîâ è/èëè àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ (ó÷àñòíèêîâ
âàëþòíûõ îòíîøåíèé). Èç ýòîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä,
÷òî âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëîæíûé ñîñòàâ
ïðàâîâûõ äåéñòâèé è ïðåäïîëàãàåò, ÷òî èõ ó÷àñòíèêè âñòó-
ïàþò êàê â ÷àñòíî-ïðàâîâûå, òàê è â ïóáëè÷íî-ïðàâîâûå
îòíîøåíèÿ.

Ñëåäîâàòåëüíî, âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé ñîâîêóïíîñòü þðèäè÷åñêèõ è ôàêòè÷åñêèõ äåé-
ñòâèé ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ðåãëàìåíòèðî-
âàííûõ ÷àñòíî-ïðàâîâûìè è ïóáëè÷íî-ïðàâîâûìè íîð-
ìàìè è íàïðàâëåííûõ íà âîçíèêíîâåíèå, èçìåíåíèå èëè
ïðåêðàùåíèå ïðàâ è îáÿçàííîñòåé îòíîñèòåëüíî âàëþò-
íûõ öåííîñòåé.

Îïðåäåëåíèå âàëþòíîé îïåðàöèè â «øèðîêîì ñìûñëå»
ïîçâîëÿåò âûÿâèòü åå ñïåöèôèêó ïóòåì óêàçàíèÿ íà òî, ÷òî
îíà ñîïðîâîæäàåòñÿ âàëþòíûì êîíòðîëåì, è äåéñòâèÿ îðãà-
íîâ è àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìûì
åå ýëåìåíòîì. Óêàçàííàÿ ñïåöèôèêà ïðåäîïðåäåëåíà âûñî-
êîé ñòåïåíüþ ïîòðåáíîñòè â ñî÷åòàíèè ÷àñòíûõ è ïóáëè÷-
íûõ èíòåðåñîâ ïðè óñòàíîâëåíèè ïîðÿäêà îñóùåñòâëåíèÿ
âàëþòíûõ îïåðàöèé.
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3. Êîììåð÷åñêèé áàíê êàê ó÷àñòíèê
âàëþòíûõ îïåðàöèé

Îñîáåííîñòè ïîëîæåíèÿ áàíêà
íà âàëþòíîì ðûíêå

Ðàññìàòðèâàÿ ðîëü âàëþòíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ (êàê óïîëíîìî÷åííûõ ñóáúåêòîâ âàëþòíûõ îòíî-
øåíèé) ñðåäè äðóãèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé, íåîáõîäèìî ïðåæ-
äå âñåãî îñòàíîâèòüñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäå áàíêà. Áàí-
êó ïðèñóùè äâå îáùåýêîíîìè÷åñêèå ôóíêöèè: ðåãóëèðóþùàÿ
è ïîñðåäíè÷åñêàÿ. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî îáîðîòà îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïóòåì àêêóìóëÿöèè (ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ), êðåäèòîâàíèÿ (ðàçìåùåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ),
îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ è êàññîâûõ îïåðàöèé. Êàê ïîñðåäíèê â
ïëàòåæàõ, áàíê ÿâëÿåòñÿ öåíòðîì, â êîòîðîì ñêðåùèâàþòñÿ
äåíåæíûå ïîòîêè, êîíöåíòðèðóþòñÿ è ïåðåðàñïðåäåëÿþòñÿ
ñðåäñòâà, îáåñïå÷èâàþòñÿ èçìåíåíèå è äèâåðñèôèêàöèÿ íà-
ïðàâëåíèé, ðàçìåðà è ñðîêîâ âëîæåíèé ñðåäñòâ, îñóùåñòâëÿ-
þòñÿ áîëåå øèðîêèå êîíòàêòû ñóáúåêòîâ âîñïðîèçâîäñòâà è
ñîêðàùàþòñÿ ðèñêè, ñóùåñòâóþùèå ïðè ðàñ÷åòàõ íàëè÷íû-
ìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Èñõîäÿ èç ýêîíîìè÷åñêîé ïðè-
ðîäû áàíêà, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î ñïåöèôè÷åñêîé ðîëè âà-
ëþòíûõ îïåðàöèé, ïðîâîäèìûõ óïîëíîìî÷åííûìè áàíêàìè,
ñðåäè îáùåé ìàññû âàëþòíûõ îïåðàöèé, ïîñêîëüêó ýòè îïå-
ðàöèè ïîòåíöèàëüíî ñïîñîáíû îêàçûâàòü ðåãóëèðóþùåå âîç-
äåéñòâèå íà âàëþòíûå îïåðàöèè äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ âàëþò-
íûõ îòíîøåíèé, íà îáðàùåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû. Îñîáîå
ìåñòî áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé îáóñëîâëèâàåòñÿ ðî-
ëüþ áàíêà êàê ïîñðåäíèêà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, à, ñëåäîâà-
òåëüíî, ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà èíîñòðàííóþ âà-
ëþòó è äðóãèå âàëþòíûå öåííîñòè, îáðàùàþùèåñÿ íà óêàçàí-
íûõ ðûíêàõ. Îñóùåñòâëÿÿ áàíêîâñêèå îïåðàöèè ñ âàëþòíû-
ìè öåííîñòÿìè, áàíê ïðåñëåäóåò â êà÷åñòâå îñíîâíîé öåëè
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè èçâëå÷åíèå ïðèáûëè. Îäíàêî îñîáåííî-
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ñòè ïðåäìåòà âàëþòíûõ îïåðàöèé áàíêîâ è ñïåöèôèêà èõ
ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðåäîïðåäåëÿþò îñîáåííîñòè ñïî-
ñîáîâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ äîñòèãàåòñÿ èçâëå÷åíèå ïðèáûëè.
Ãëàâíîé îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé èçâëå÷åíèÿ áàíêîì ïðèáû-
ëè èç îïåðàöèé ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè ïî ñðàâíåíèþ ñ
äðóãèìè áàíêîâñêèìè îïåðàöèÿìè ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ
çàâèñèìîñòü äîõîäíîñòè âàëþòíûõ îïåðàöèé îò êîíúþíêòó-
ðû, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ,
â ÷àñòíîñòè îò ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ðàçëè÷íûõ
ðåãèîíàõ ìèðà, êîëåáàíèé âàëþòíûõ êóðñîâ âî âðåìåíè è
ïðîñòðàíñòâå. Èñïîëüçóÿ ðàçëè÷èÿ â ñòîèìîñòè âàëþòíûõ
öåííîñòåé â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ ìèðà, áàíêè, äâèæèìûå
ñòðåìëåíèåì óâåëè÷èòü äîõîäíîñòü ñâîèõ îïåðàöèé, âûïîë-
íÿþò ñâîè îáùåýêîíîìè÷åñêèå ôóíêöèè â ðàìêàõ, âûõîäÿ-
ùèõ çà ïðåäåëû íàöèîíàëüíûõ ãðàíèö.

Âíåðåàëèçàöèîííûì èñòî÷íèêîì äîõîäà êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, ñâÿçàííûì ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, ÿâëÿåòñÿ êóð-
ñîâàÿ ðàçíèöà îò ïåðåîöåíêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì ÖÁ ÐÔ îò
10 èþíÿ 1996 ã. ¹ 290 «Î ïîðÿäêå âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà âàëþòíûõ îïåðàöèé â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ» è
Ïèñüìîì ÖÁ ÐÔ îò 6 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 327 «Î ïîðÿäêå ïðè-
ìåíåíèÿ Ïîëîæåíèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ îò 10 èþíÿ
1996 ã. ¹ 290» âñå ñîâåðøàåìûå áàíêîâñêèå îïåðàöèè â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå äîëæíû îòðàæàòüñÿ â åæåäíåâíîì åäèíîì
áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå òîëüêî â ðóáëÿõ, èñõîäÿ èç îôèöè-
àëüíîãî êóðñà ðóáëÿ íà äàòó ïðèîáðåòåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ
âàëþòíûõ öåííîñòåé. Ðåçóëüòàòû ïåðèîäè÷åñêîé ïåðåîöåí-
êè «âàëþòíûõ» ñòàòåé áàëàíñà â ñîîòâåòñòâèè ñ îôèöèàëüíûì
êóðñîì ðóáëÿ, ïóáëèêóåìûì Áàíêîì Ðîññèè íà äàòû ïåðåîöå-
íîê, îòíîñÿòñÿ íà ñïåöèàëüíûå áàëàíñîâûå ñ÷åòà ïåðåîöåí-
êè è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íåðåàëèçîâàííóþ êóðñîâóþ ðàçíè-
öó. Ïîñëå çàêðûòèÿ ãîäîâîãî áàëàíñà îñòàòêè íà ýòèõ áàëàí-
ñîâûõ ñ÷åòàõ ìîãóò ñòàòü èñòî÷íèêîì äîõîäà ïðè ðîñòå êóðñà
ñîîòâåòñòâóþùåé èíîñòðàííîé âàëþòû.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè, èìåþùèå áàíêîâñêóþ âàëþòíóþ
ëèöåíçèþ (óïîëíîìî÷åííûå áàíêè), ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè
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ó÷àñòíèêàìè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, ò. å. îñíîâíûìè ó÷àñòíèêàìè îïåðàöèé, ñâÿçàí-
íûõ ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, îñóùåñòâëÿåìûìè íà òåððè-
òîðèè Ðîññèè. Ïðèîðèòåò óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ íà âíóò-
ðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ÐÔ íàøåë þðèäè÷åñêîå çàêðåïëå-
íèå, â ÷àñòíîñòè â ï. 2 ñò. 4 «Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» Çàêîíà ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëè-
ðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðîëå», ïðåäóñìàòðèâàþùåì âîçìîæ-
íîñòü ïîêóïêè è ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè èñêëþ÷èòåëüíî ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå áàíêè.
Ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû, çàêëþ÷åííûå
ìèíóÿ óïîëíîìî÷åííûå áàíêè, ÿâëÿþòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûìè.

Ïðè îïðåäåëåíèè ðîëè áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé
íåëüçÿ íå ó÷èòûâàòü òîãî, ÷òî êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå îòíî-
øåíèÿ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïîëíîñòüþ ïðîíè-
çûâàþò åå. Ðàçâèòèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, â
òîì ÷èñëå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé, íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ñïî-
ñîáíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ôèíàíñèðîâàòü ýòó äåÿòåëü-
íîñòü. Îñóùåñòâëåíèå ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé çà÷à-
ñòóþ íåâîçìîæíî áåç ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà îò óïîëíîìî÷åííî-
ãî áàíêà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàòðàò â èíîñòðàííîé âàëþòå
ïî òàêèì îïåðàöèÿì. Ïðèâëå÷åíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ óïîë-
íîìî÷åííûõ áàíêîâ ðîññèéñêèìè ýêñïîðòåðàìè è èìïîðòå-
ðàìè äèêòóåòñÿ òàêæå ïîòðåáíîñòÿìè ðàñøèðåííîãî âîñ-
ïðîèçâîäñòâà, ñòðåìëåíèåì ê ïîâûøåíèþ äîõîäíîñòè îò
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Êðîìå òîãî, ïðè ïîñòàâ-
êå òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) íà ýêñïîðò èëè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
èìïîðòà òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) ïðåäïðèíèìàòåëü íóæäàåòñÿ
â áàíêîâñêîì îáñëóæèâàíèè ñâîèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé, òàê
êàê ñóáúåêò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâ-
ëÿÿ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå îïåðàöèè, ïðîèçâîäèò ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ðàñ÷åòû ÷åðåç îáñëóæèâàþùèé åãî óïîëíîìî÷åí-
íûé áàíê. Ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà ìîãóò îáðàùàòü-
ñÿ ê óñëóãàì óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ ñ öåëüþ ñîâåðøåíèÿ
êàêèõ-ëèáî âàëþòíûõ îïåðàöèé äëÿ ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè
âëîæåíèé èìåþùèõñÿ ó íèõ ñðåäñòâ â íàöèîíàëüíîé èëè
èíîñòðàííîé âàëþòå, íàïðèìåð, ðàçìåùåíèå èíîñòðàííîé
âàëþòû âî âêëàäû (äåïîçèòû), ïðèîáðåòåíèå èëè ðåàëèçàöèÿ
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öåííûõ áóìàã ñ íîìèíàëîì, âûðàæåííûì â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå, è ò. ï. Òàêèì îáðàçîì, çàêðåïëåíèå â äåéñòâóþùåì
çàêîíîäàòåëüñòâå îñîáîãî ïîëîæåíèÿ áàíêà íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå ïðèìåíèòåëüíî ê âàëþòíûì îïåðàöèÿì âïîëíå îáîñíî-
âàíî åãî ýêîíîìè÷åñêîé ðîëüþ íà äàííîì ðûíêå. Îïûò ñòðàí ñ
ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïîêàçûâàåò, ÷òî âíóòðåííèé
âàëþòíûé ðûíîê ðàçâèâàåòñÿ íàèáîëåå áûñòðî ïðè àêòèâíîì
ó÷àñòèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðè÷åì óïîëíîìî÷åííûå áàíêè
ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå êðóïíûìè åãî ó÷àñòíèêàìè.

Ëèöåíçèðîâàíèå áàíêîâñêèõ
âàëþòíûõ îïåðàöèé

Îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå âàëþòíûå îïåðàöèè ìîãóò
òîëüêî áàíêè, ïîëó÷èâøèå ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ Áàí-
êà Ðîññèè. Íåîáõîäèìîñòü ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå âàëþòíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, îáóñ-
ëîâëåíà òåì, ÷òî áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü â ñèëó ñâîåé ñïå-
öèôèêè çàòðàãèâàåò èíòåðåñû øèðîêîãî êðóãà ëèö. Òàê, ãðàæ-
äàíå íàèáîëåå ÷àñòî èñïûòûâàþò ïîòðåáíîñòü â áàíêîâñêèõ
óñëóãàõ ïðè îïëàòå â áåçíàëè÷íîé ôîðìå òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã, ðàçìåùåíèè âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðè-
âëå÷åíèè ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ. Þðèäè÷åñêèå ëèöà è
ïðåäïðèíèìàòåëè, îñóùåñòâëÿþùèå ñâîþ äåÿòåëüíîñòü áåç
îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, íóæäàþòñÿ â îáñëóæèâàíèè
ñâîèõ ðàñ÷åòîâ ñ êîíòðàãåíòàìè, ïîëó÷åíèè ôèíàíñîâûõ êðå-
äèòîâ, ýôôåêòèâíîì ðàçìåùåíèè âðåìåííî ñâîáîäíûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ è â äðóãèõ áàíêîâñêèõ óñëóãàõ.

Áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü, âî-ïåðâûõ, çàòðàãèâàåò èìó-
ùåñòâåííûå èíòåðåñû íåîãðàíè÷åííîãî êðóãà ñóáúåêòîâ, à,
âî-âòîðûõ, â ñèëó ñâîåé ñïåöèôèêè ñïîñîáíà îêàçûâàòü âëè-
ÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû â ñòðàíå â öåëîì. Óêàçàí-
íûå îáñòîÿòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ âïîëíå çàêîíîìåðíîé ïðåäïî-
ñûëêîé äëÿ óñòàíîâëåíèÿ â îòíîøåíèè áàíêîâ áîëåå ñòðîãèõ
òðåáîâàíèé â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ îáùåñòâåííîé áåçîïàñíîñ-
òè ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñóáúåêòàìè ïðåäïðèíèìàòåëüñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè.
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Ïðèìåíèòåëüíî æå ê âàëþòíûì îïåðàöèÿì íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî ïóáëè÷íûé èíòåðåñ â èõ ëèöåíçèðîâàíèè
îáóñëîâëèâàåòñÿ è òåì, ÷òî ïðåäìåòîì áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ
îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ âàëþòíûå öåííîñòè, à ñëåäîâàòåëüíî,
ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå è êîíòðîëü çà äàííîé êàòå-
ãîðèåé áàíêîâñêèõ îïåðàöèé äèêòóåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ
îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè, íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñòðåìëå-
íèåì ãîñóäàðñòâà ñîçäàòü ìàêñèìàëüíî óäîáíûå ðû÷àãè âîç-
äåéñòâèÿ íà âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê.

Äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî âîçëîæèëî íà Áàíê Ðîñ-
ñèè îñóùåñòâëåíèå ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â
Êíèãå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé, à òàêæå âûäà÷ó êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ëèöåíçèé íà
ïðîâåäåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è îòçûâ èõ. Ïåðå÷åíü è
ñîäåðæàíèå äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëÿåìûõ êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè â Áàíê Ðîññèè äëÿ ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè íà ñîâåð-
øåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå, ðàíåå
îïðåäåëÿëñÿ Ïèñüìîì Áàíêà Ðîññèè îò 1 îêòÿáðÿ 1991 ã. ¹ 4.
Äëÿ ïîëó÷åíèÿ âàëþòíîé ëèöåíçèè êîììåð÷åñêèé áàíê äîë-
æåí áûë ñîîòâåòñòâîâàòü ðÿäó ïðåäúÿâëÿåìûõ Öåíòðàëüíûì
áàíêîì ÐÔ òåõíè÷åñêèõ è êâàëèôèêàöèîííûõ òðåáîâàíèé.
Êðîìå òîãî, ñ 1 èþëÿ 1994 ã. äëÿ ïîëó÷åíèÿ âàëþòíîé ëè-
öåíçèè íà ïðîâåäåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé
âàëþòå ñ ïðàâîì îòêðûòèÿ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ â
èíîñòðàííûõ áàíêàõ êîììåð÷åñêèé áàíê äîëæåí áûë èìåòü
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå, ýêâèâàëåíòíîì 1 ìèëëè-
îíó ÝÊÞ.

Äî 1 ÿíâàðÿ 1995 ã. äåéñòâîâàëè âðåìåííûå ëèöåíçèè íà
ïðîâåäåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ,
âûäàííûå áàíêàì è äðóãèì êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì Ãîñáàí-
êîì ÑÑÑÐ. Ñîãëàñíî Òåëåãðàììå Áàíêà Ðîññèè îò 23 èþíÿ 1994
ã. ¹ 139-94 ñðîê äåéñòâèÿ óêàçàííûõ ëèöåíçèé èñòåê 1 ÿíâà-
ðÿ 1995 ã. Êîììåð÷åñêèå áàíêè, äåéñòâîâàâøèå íà îñíîâàíèè
âðåìåííûõ âàëþòíûõ ëèöåíçèé, îáÿçàíû áûëè äî 1 îêòÿáðÿ
1994 ã. ïðåäñòàâèòü â Äåïàðòàìåíò áàíêîâñêîãî íàäçîðà äîêó-
ìåíòû, íåîáõîäèìûå äëÿ ïåðåîôîðìëåíèÿ ëèöåíçèé. Â ñâîþ
î÷åðåäü, òåððèòîðèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè (äàëåå
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— ÒÓ Áàíêà Ðîññèè) ïðåäñòàâëÿëè â Äåïàðòàìåíò áàíêîâñêî-
ãî íàäçîðà ñâåäåíèÿ î ïðåêðàùåíèè áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ
îïåðàöèé áàíêàìè, íå èìåþùèìè ïîñòîÿííîé ëèöåíçèè íà
èõ îñóùåñòâëåíèå. Åñëè âðåìåííàÿ ëèöåíçèÿ âûäàâàëàñü íà
îòäåëüíîì áëàíêå, òî îíà èçûìàëàñü ó áàíêà òåððèòîðèàëü-
íûì ó÷ðåæäåíèåì ÖÁ ÐÔ è íàïðàâëÿëàñü â Äåïàðòàìåíò áàí-
êîâñêîãî íàäçîðà â äâóõ ýêçåìïëÿðàõ; åñëè æå îíà áûëà äîïå-
÷àòàíà íà áëàíêå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé â ðóáëÿõ, òî ÒÓ ÖÁ ÐÔ ñîâåðøàëî íà íåì íàäïèñü
îá îêîí÷àíèè äåéñòâèÿ âàëþòíîé ëèöåíçèè, ïîäïèñûâàåìóþ
ðóêîâîäèòåëåì è çàâåðÿåìóþ ïå÷àòüþ ÒÓ Áàíêà Ðîññèè.

Ðàíåå äåéñòâîâàâøèå áàíêîâñêèå âàëþòíûå ëèöåíçèè
ïîäðàçäåëÿëèñü íà âíóòðåííèå, ðàñøèðåííûå è ãåíåðàëüíûå.

Âíóòðåííÿÿ ëèöåíçèÿ ïðåäîñòàâëÿëà ïðàâî ñîâåðøàòü
ñëåäóþùèé êðóã áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè:

1. Îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ êëèåíòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå êàê ôèçè÷åñêèõ, òàê è þðèäè÷åñêèõ ëèö (ðåçèäåí-
òîâ è íåðåçèäåíòîâ); îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ íåðåçèäåí-
òîâ â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè; óñòàíîâëåíèå êîððåñ-
ïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ñ îòêðûòèåì ñ÷åòîâ «ËÎÐÎ» è
«ÍÎÑÒÐÎ» â èíîñòðàííîé âàëþòå â ðîññèéñêèõ áàíêàõ,
èìåþùèõ ãåíåðàëüíóþ ëèöåíçèþ Áàíêà Ðîññèè, à òàêæå ñ
áûâøèìè ñîâçàãðàíáàíêàìè, à èìåííî ñ «Ìîñíàðáàíêîì»
(Ëîíäîí, Ñèíãàïóð), «Ýéðîáàíêîì» (Ïàðèæ), «Îñò-Âåñò
Õàíäåëüñáàíêîì» (Ôðàíêôóðò), «Äîíàó-áàíêîì» (Âåíà),
«Èñò-Âåñò Þíàéòåä áàíêîì» (Ëþêñåìáóðã), «Ðóññêèì
êîììåð÷åñêèì áàíêîì» (Öþðèõ), «Ðóññêèì êîììåð÷åñêèì
áàíêîì» (Ëèìà-ñîë, Êèïð), à òàêæå ñ óïîëíîìî÷åííûìè
áàíêàìè ãîñóäàðñòâ — ó÷àñòíèêîâ Ñîäðóæåñòâà Íåçàâèñè-
ìûõ Ãîñóäàðñòâ.

2. Îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ è
áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ôîðìå
äîêóìåíòàðíûõ àêêðåäèòèâîâ, èíêàññî, áàíêîâñêîãî ïåðåâî-
äà, à òàêæå â äðóãèõ ôîðìàõ, ïðèìåíÿåìûõ â ìåæäóíàðîä-
íîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå.
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3. Âàëþòíîå îáñëóæèâàíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö (ðåçèäåíòîâ
è íåðåçèäåíòîâ), âêëþ÷àÿ êóïëþ-ïðîäàæó èíîñòðàííîé âà-
ëþòû â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

4. Ñîâåðøåíèå ñäåëîê êóïëè-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âà-
ëþòû çà ðóáëè ñ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè (ðåçèäåíòàìè è íå-
ðåçèäåíòàìè).

5. Ïðèâëå÷åíèå è ðàçìåùåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû
â äåíåæíûå âêëàäû, äåïîçèòû è êðåäèòû ïî ñîãëàøåíèþ
ñ çàåìùèêîì.

Ðàñøèðåííàÿ ëèöåíçèÿ ïðåäîñòàâëÿëà óïîëíîìî÷åí-
íûì áàíêàì ïðàâî ñîâåðøàòü íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè òå æå áàíêîâñêèå âàëþòíûå îïåðàöèè, ÷òî è âíóòðåí-
íÿÿ ëèöåíçèÿ, à òàêæå, íàðÿäó ñ âîçìîæíîñòüþ óñòàíîâëåíèÿ ñ
óêàçàííûìè âûøå èíîñòðàííûìè áàíêàìè ïðÿìûõ êîððåñ-
ïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé (îòêðûòèå ñ÷åòîâ «ËÎÐÎ» è «ÍÎÑÒ-
ÐÎ»), äîïîëíèòåëüíî ðàçðåøàëà óñòàíàâëèâàòü ïðÿìûå êîððåñ-
ïîíäåíòñêèå îòíîøåíèÿ ñ îãðàíè÷åííûì ÷èñëîì èíîñòðàí-
íûõ áàíêîâ â ïðåäåëàõ êîëè÷åñòâà, óêàçàííîãî â ëèöåíçèè.

Ãåíåðàëüíàÿ ëèöåíçèÿ ïðåäîñòàâëÿëà óïîëíîìî÷åííî-
ìó áàíêó ïðàâî ñîâåðøàòü ïîëíûé èëè îãðàíè÷åííûé êðóã áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå êàê íà òåððèòîðèè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òàê è çà ãðàíèöåé, áåç îãðàíè÷åíèé îò-
êðûâàòü è âåñòè ñ÷åòà áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ êàê ðîññèéñêèõ,
òàê è èíîñòðàííûõ, à òàêæå îòêðûâàòü ñ÷åòà «ÍÎÑÒÐÎ» â áàí-
êàõ-êîððåñïîíäåíòàõ, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ.

Âñå óêàçàííûå âèäû âàëþòíûõ ëèöåíçèé íîñèëè ïîñòî-
ÿííûé õàðàêòåð.

Âïîñëåäñòâèè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè áûë
óñòàíîâëåí íîâûé ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêèõ âà-
ëþòíûõ îïåðàöèé, êîòîðûé ðåãëàìåíòèðîâàëñÿ Ôåäåðàëüíûì
çàêîíîì «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè» è Èíñòðóêöè-
åé ÖÁ ÐÔ îò 27 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 49 «Î ïîðÿäêå ðåãèñòðàöèè
è ëèöåíçèðîâàíèè áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», Ïèñüìîì ÖÁ ÐÔ
îò 3 äåêàáðÿ 1996 ã. ¹ 367 «Î ïîðÿäêå âûäà÷è ëèöåíçèé íà îñó-
ùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè», Ïèñüìîì
ÖÁ ÐÔ îò 19 àïðåëÿ 1996 ã. ¹ 276 «Î òðåáîâàíèÿõ ê áàíêàì,
õîäàòàéñòâóþùèì î ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå
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áàíêîâñêèõ îïåðàöèé». Íåîáõîäèìîñòü ïðèíÿòèÿ Èíñòðóêöèè
ÖÁ ÐÔ îò 27 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 49, óñòàíîâèâøåé íîâûé ïîðÿ-
äîê ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé è íîâûå
îáðàçöû áàíêîâñêèõ ëèöåíçèé, âî ìíîãîì îáóñëîâëèâàëàñü
ïðèâåäåíèåì ðàíåå èñïîëüçóåìûõ ôîðì áàíêîâñêèõ ëèöåíçèé
â ñîîòâåòñòâèå ñ íîâîé ðåäàêöèåé ñò. 5 Çàêîíà ÐÔ «Î áàíêàõ è
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè». Íà ñìåíó óêàçàííîé èíñòðóêöèè
ïðèøëà íûíå äåéñòâóþùàÿ Èíñòðóêöèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 23
èþëÿ 1998 ã. ¹ 75-È «Î ïîðÿäêå ïðèìåíåíèÿ ôåäåðàëüíûõ çà-
êîíîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïðîöåäóðó ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé è ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», êî-
òîðàÿ ñîõðàíèëà ðàíåå óñòàíîâëåííûå Èíñòðóêöèåé ÖÁ ÐÔ îò
27 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 49 ÷åòûðå âèäà âàëþòíûõ áàíêîâñêèõ
ëèöåíçèé, èõ ôîðìó è ñîäåðæàíèå.

Ïåðâûé âèä — ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå áåç ïðàâà ïðèâëå-
÷åíèÿ âî âêëàäû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Îíà ïðåäóñìàòðè-
âàåò îñóùåñòâëåíèå ñëåäóþùèõ îïåðàöèé:

- ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö âî
âêëàäû;

- ðàçìåùåíèå ïðèâëå÷åííûõ âî âêëàäû ñðåäñòâ þðèäè-
÷åñêèõ ëèö îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò;

- îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ þðèäè÷åñêèõ è
ññóäíûõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö;

- îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ þðèäè÷åñêèõ
ëèö è ôèçè÷åñêèõ ëèö, â òîì ÷èñëå áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ
ïî èõ áàíêîâñêèì ñ÷åòàì;

- èíêàññàöèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ è
ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è êàññîâîå îáñëóæèâàíèå ôèçè÷åñêèõ
è þðèäè÷åñêèõ ëèö;

- êóïëþ-ïðîäàæó èíîñòðàííîé âàëþòû;
- âûäà÷ó áàíêîâñêèõ ãàðàíòèé.
Âòîðîé âèä — ëèöåíçèÿ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è

ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ. Ïðåäóñìàòðèâàåò îñóùå-
ñòâëåíèå ñëåäóþùèõ îïåðàöèé:

- ïîêóïêó è ïðîäàæó äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ êàê çà ñâîé ñ÷åò,
òàê è çà ñ÷åò êëèåíòîâ (ïî äîãîâîðàì êîìèññèè è ïîðó÷åíèÿ);
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- ïðèâëå÷åíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ âî âêëàäû îò
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö;

- ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ îò ñâîåãî èìåíè è
çà ñâîé ñ÷åò íà äåïîçèòíûå ñ÷åòà, îòêðûòûå â äðóãèõ áàíêàõ,
è ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ;

- ïðåäîñòàâëåíèå è ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ â ðóáëÿõ è
èíîñòðàííîé âàëþòå ïîä çàëîã äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ;

- îêàçàíèå óñëóã ïî õðàíåíèþ è ïåðåâîçêå äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ ïðè íàëè÷èè ñåðòèôèöèðîâàííîãî õðàíèëèùà.

Òðåòèé âèä — ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé â
ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå ñ ïðàâîì ïðèâëå÷åíèÿ âî âêëà-
äû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ïðåäîñòàâëÿåò ïðàâî îñóùåñòâ-
ëÿòü ñëåäóþùèå îïåðàöèè:

- ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö âî
âêëàäû è ðàçìåùåíèå èõ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò;

- îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö;
- îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ ëèö

ïî èõ áàíêîâñêèì ñ÷åòàì.
×åòâåðòûé âèä — ãåíåðàëüíàÿ ëèöåíçèÿ. Äàåò ïðàâî íà

îñóùåñòâëåíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé, ïðåäóñìîòðåííûõ ëè-
öåíçèÿìè 1-ãî è 3-ãî âèäà. Êðîìå òîãî, óïîëíîìî÷åííûå áàí-
êè, îáëàäàþùèå ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèåé, èìåþò ïðàâî îñóùå-
ñòâëÿòü ðàñ÷åòû ïî ïîðó÷åíèþ èíîñòðàííûõ áàíêîâ ïî èõ
áàíêîâñêèì ñ÷åòàì, îòêðûâàòü ôèëèàëû çà ðóáåæîì è ó÷à-
ñòâîâàòü â óñòàâíîì êàïèòàëå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé-íåðå-
çèäåíòîâ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Áàíêîì Ðîññèè.

Áàíêè, èìåþùèå ãåíåðàëüíóþ ëèöåíçèþ è äîïîëíåíèå
ê ëèöåíçèè — Ðàçðåøåíèå íà ñîâåðøåíèå îïåðàöèé ñ äðàãî-
öåííûìè ìåòàëëàìè (çîëîòîì è ñåðåáðîì), ìîãóò òàêæå ñî-
âåðøàòü ñëåäóþùèå îïåðàöèè ñ ïðèðîäíûìè äðàãîöåííûìè
êàìíÿìè:

- êóïëÿ-ïðîäàæà ïðèðîäíûõ äðàãîöåííûõ êàìíåé êàê
çà ñâîé ñ÷åò, òàê è çà ñ÷åò ñâîèõ êëèåíòîâ (ïî äîãîâîðàì êî-
ìèññèè èëè ïîðó÷åíèÿì, çàêëþ÷àåìûì ñ îáðàáàòûâà-
þùèìè îðãàíèçàöèÿìè, äðóãèìè ñïåöèàëüíî óïîëíîìî-
÷åííûìè áàíêàìè, ñ ïðîìûøëåííûìè ïîòðåáèòåëÿìè, èí-
âåñòîðàìè);
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- çàëîãîâûå îïåðàöèè ñ ïðèðîäíûìè äðàãîöåííûìè
êàìíÿìè;

- èíûå îïåðàöèè, ðàçðåøåííûå äåéñòâóþùèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Îòíîñèòåëüíî ïåðå÷íÿ áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðà-
öèé, èìåþùåãîñÿ â áàíêîâñêèõ ëèöåíçèÿõ, íåîáõîäèìî îò-
ìåòèòü, ÷òî îí ìåíåå ïîäðîáåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðå÷íåì,
êîòîðûé ðàíåå èìåëñÿ â áàíêîâñêèõ ëèöåíçèÿõ ñòàðîãî îá-
ðàçöà. Óíèôèêàöèÿ ïåðå÷íÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, îáóñëîâ-
ëåííàÿ ñòðåìëåíèåì Áàíêà Ðîññèè ïðèâåñòè åãî â ïîëíîå
ñîîòâåòñòâèå ñ ïðèíÿòîé 3 ôåâðàëÿ 1996 ã. íîâîé ðåäàêöè-
åé Çàêîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», íà íàø
âçãëÿä, íå ñîîòâåòñòâóåò ïîòðåáíîñòÿì ñóáúåêòîâ áàíêîâñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñêîëüêó íå ñîäåðæèò äåòàëüíîãî ïåðå÷-
íÿ âñåõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, êîòîðûå èìååò ïðàâî îñóùå-
ñòâëÿòü áàíê, ïîëó÷èâøèé òó èëè èíóþ ëèöåíçèþ. Íàïðè-
ìåð, óæå â ï. 8.3.2 Èíñòðóêöèè ÖÁ ÐÔ 23 èþëÿ 1998 ã. ¹ 75-
È Áàíê Ðîññèè âûíóæäåí áûë ïîÿñíèòü, ÷òî ïðè íàëè÷èè
áàíêîâñêîé âàëþòíîé ëèöåíçèè ïåðâîãî âèäà áàíê âïðàâå
óñòàíàâëèâàòü êîððåñïîíäåíòñêèå îòíîøåíèÿ ñ
íåîãðàíè÷åííûì êîëè÷åñòâîì èíîñòðàííûõ áàíêîâ. Â ñâÿ-
çè ñ ýòèì âîçíèêàåò âîïðîñ, âïðàâå ëè áàíêè, èìåþùèå óêà-
çàííóþ ëèöåíçèþ, îòêðûâàòü ñ÷åòà òèïà «ËÎÐÎ» èíîñòðàí-
íûì áàíêàì. Èñõîäÿ èç ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà åå ñîäåð-
æàíèÿ ñ ñîäåðæàíèåì ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèè, ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä, ÷òî íå âïðàâå. Îäíàêî ñàìà ëèöåíçèÿ íå äàåò
ïðÿìîãî îòâåòà íà ýòîò âîïðîñ, òîãäà êàê èìåííî â êîìïå-
òåíöèè Áàíêà Ðîññèè íàõîäèòñÿ âîçìîæíîñòü ñíÿòü íåäî-
ðàçóìåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ òîëêîâàíèåì ñò. 5 Ôåäåðàëüíîãî çà-
êîíà «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», ÷òî íàèáîëåå
óäîáíî îñóùåñòâèòü ïðè ëèöåíçèðîâàíèè áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè.

Âàëþòíûå ëèöåíçèè ïåðâîãî è âòîðîãî âèäà ìîãóò âû-
äàâàòüñÿ ïðè ñîçäàíèè áàíêà, à òàêæå ïðè ðàñøèðåíèè êðóãà
ñîâåðøàåìûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ëèöåíçèè òðåòüåãî è ÷åò-
âåðòîãî âèäà âûäàþòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïðè ðàñøèðåíèè êðó-
ãà ñîâåðøàåìûõ áàíêîì îïåðàöèé.
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Ïîëó÷åíèå âàëþòíûõ ëèöåíçèé ïðè ñîçäàíèè áàíêà

à) Âàëþòíàÿ ëèöåíçèÿ ïåðâîãî âèäà ÿâëÿåòñÿ ïåðâîé
ñòóïåíüþ, ñòàíîâÿñü íà êîòîðóþ áàíê ïîëó÷àåò ïðàâî ñîâåð-
øàòü íàèáîëåå óçêèé êðóã áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå. Ïðè ýòîì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî äî ïðèíÿòèÿ Èí-
ñòðóêöèè ÖÁ ÐÔ îò 27 ñåíòÿáðÿ 1996 ã. ¹ 49 çàêîíîäàòåëü-
ñòâî íå ïðåäóñìàòðèâàëî âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ áàíêîì
ïðàâà ñîâåðøàòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå ïðè åãî ñîçäàíèè, òàêîå ïðàâî ìîãëî áûòü åìó ïðåäîñòàâ-
ëåíî íå ðàíåå ÷åì ÷åðåç ãîä ïîñëå åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-
òðàöèè.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ áàíêîì ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé åå ó÷ðåäèòåëè â òå÷åíèå îäíîãî ìåñÿöà
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ óâåäîìëåíèÿ î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðà-
öèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè äîëæíû îïëàòèòü ñòî ïðîöåí-
òîâ åå óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Â öåëÿõ ïîäòâåðæäåíèÿ ôàêòè÷åñêîé îïëàòû óñòàâíîãî
êàïèòàëà áàíêà â ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé îäíîãî ìåñÿöà ñ äàòû
åãî ïîëíîé îïëàòû, ó÷ðåäèòåëè ïðåäñòàâëÿþò â ÒÓ Áàíêà Ðîñ-
ñèè äîêóìåíòû, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ òåððèòîðèàëüíîå ó÷-
ðåæäåíèå ìîæåò óäîñòîâåðèòüñÿ â ïðàâîìåðíîñòè îïëàòû: áà-
ëàíñû, ïîäòâåðæäàþùèå íàëè÷èå ñðåäñòâ äëÿ âíåñåíèÿ â óñ-
òàâíûé êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè (íå äîïóñêàåòñÿ îï-
ëàòà óñòàâíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ), ïëà-
òåæíûå ïîðó÷åíèÿ, àêòû ïðèåìà-ïåðåäà÷è èìóùåñòâà ó÷ðåäè-
òåëÿ íà áàëàíñ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ñâèäåòåëüñòâî î ïðàâå
ñîáñòâåííîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè íà çäàíèå (ïîìåùå-
íèå), ïåðåäàííîå ó÷ðåäèòåëåì â êà÷åñòâå îïëàòû äîëè (àêöèé)
â óñòàâíîì êàïèòàëå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

ÒÓ Áàíêà Ðîññèè, ïîëó÷èâ äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå
ñâîåâðåìåííîñòü è ïðàâîìåðíîñòü îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòà-
ëà áàíêà, ñîçäàííîãî â ôîðìå îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé èëè
äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ, â òå÷åíèå äåñÿòè äíåé
íàïðàâëÿåò â Áàíê Ðîññèè çàêëþ÷åíèå î ïðàâîìåðíîñòè îï-
ëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Áàíê, ñîçäàííûé â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, íà-
ïðàâëÿåò â Áàíê Ðîññèè äîêóìåíòû äëÿ ðåãèñòðàöèè îò÷åòà
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îá èòîãàõ ïåðâîãî âûïóñêà àêöèé. Íà îñíîâàíèè äîêóìåíòîâ,
ïîäòâåðæäàþùèõ îïëàòó áàíêîì óñòàâíîãî êàïèòàëà, ïîäðàç-
äåëåíèå ÒÓ Áàíêà Ðîññèè, îñóùåñòâëÿþùåå ëèöåíçèðîâàíèå
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, â ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé äåñÿòè
äíåé, ïðîâåðÿåò ïðàâîìåðíîñòü îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà è
íàïðàâëÿåò çàêëþ÷åíèå â ïîäðàçäåëåíèå, îñóùåñòâëÿþùåå
ðåãèñòðàöèþ âûïóñêîâ àêöèé (â ÒÓ Áàíêà Ðîññèè èëè â Äå-
ïàðòàìåíò êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè).

Ïîñëå ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà àêöèé
Äåïàðòàìåíò êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíè-
çàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè èëè ñîîòâåò-
ñòâóþùåå ïîäðàçäåëåíèå òåððèòîðèàëüíîãî ó÷ðåæäåíèÿ
Áàíêà Ðîññèè íàïðàâëÿåò êîïèþ ñâèäåòåëüñòâà î ðåãèñòðà-
öèè îò÷åòà â ïîäðàçäåëåíèå ÒÓ Áàíêà Ðîññèè, îñóùåñòâëÿþ-
ùåå ëèöåíçèðîâàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñëå ïîëó-
÷åíèÿ êîòîðîãî óêàçàííîå ïîäðàçäåëåíèå íàïðàâëÿåò â Áàíê
Ðîññèè çàêëþ÷åíèå î ïðàâîìåðíîñòè îïëàòû óñòàâíîãî êà-
ïèòàëà.

Ïîñëå ïîëó÷åíèÿ çàêëþ÷åíèÿ ÒÓ Áàíêà Ðîññèè î
ïðàâîìåðíîñòè îïëàòû 100 ïðîöåíòîâ óñòàâíîãî êàïèòàëà
Áàíê Ðîññèè â òå÷åíèå òðåõ ðàáî÷èõ äíåé ïðèíèìàåò ðåøå-
íèå î âûäà÷å ëèöåíçèè è íàïðàâëÿåò äâà ýêçåìïëÿðà ïîäïè-
ñàííîé ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîì áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé òåððèòîðèàëüíîìó ó÷ðåæäåíèþ, âåäóùåìó ðååñòð âû-
äàííûõ ëèöåíçèé, â êîòîðîì óêàçûâàþòñÿ íàèìåíîâàíèå áàí-
êà, äàòà åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè, ðåãèñòðàöèîííûé
íîìåð, äàòà ïîäïèñàíèÿ è äàòà âûäà÷è ëèöåíçèè íà îñóùå-
ñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñ óêàçàíèåì óïîëíîìî÷åííîãî
ëèöà, ïîëó÷èâøåãî ëèöåíçèþ, è âûäàåò ïåðâûé ýêçåìïëÿð
ëèöåíçèè ïðåäñåäàòåëþ ñîâåòà áàíêà.

á) Ëèöåíçèÿ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùå-
íèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ ïðåäîñòàâëÿåò áàíêó ïðàâî ñî-
âåðøàòü îïåðàöèè ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè. Îíà âûäàåòñÿ
âíîâü ñîçäàâàåìîìó áàíêó òîëüêî îäíîâðåìåííî ñ ëèöåíçèåé
íà ïðàâî ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé èëè
ïîñëå åå ïîëó÷åíèÿ. Ïðè ýòîì âûäà÷à ëèöåíçèé äàííîãî âèäà
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îñóùåñòâëÿåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ìèíèñòåð-
ñòâîì ôèíàíñîâ ÐÔ.

Â ýòîì ñëó÷àå â äîïîëíåíèå ê äîêóìåíòàì, íàïðàâëÿåìûì
áàíêîì â ÒÓ Áàíêà Ðîññèè äëÿ ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè ïåðâîãî
âèäà, ïðåäñòàâëÿþòñÿ:

- ñîãëàñîâàíèå ñ Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÔ íà ñîâåð-
øåíèå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè
ìåòàëëàìè;

- ñïðàâêà î íàëè÷èè ñåðòèôèöèðîâàííîãî õðàíèëèùà
(åñëè áàíê ïëàíèðóåò îòêðûâàòü è âåñòè ñ÷åòà îòâåòñòâåííî-
ãî õðàíåíèÿ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ).

Âîçìîæíîñòü âûäà÷è òàêîé ëèöåíçèè ìîæåò ðàññìàòðè-
âàòüñÿ Áàíêîì Ðîññèè îäíîâðåìåííî ñ ðàññìîòðåíèåì äîêó-
ìåíòîâ íà ïðåäîñòàâëåíèå âàëþòíîé ëèöåíçèè ïåðâîãî âèäà.
Áàíê, èìåþùèé äîïîëíåíèå ê âàëþòíîé ëèöåíçèè — Ðàçðå-
øåíèå íà ñîâåðøåíèå îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè
(çîëîòîì è ñåðåáðîì), âïðàâå îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè è ñäåë-
êè ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè çà èñêëþ÷åíèåì âåäåíèÿ îáåç-
ëè÷åííûõ ìåòàëëè÷åñêèõ ñ÷åòîâ. Äëÿ çàìåíû Ðàçðåøåíèÿ íà
ëèöåíçèþ áàíê ïðåäñòàâëÿåò â Äåïàðòàìåíò ëèöåíçèðîâàíèÿ
áàíêîâñêîé è àóäèòîðñêîé äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè
ñîîòâåòñòâóþùåå õîäàòàéñòâî, ê êîòîðîìó ïðèëàãàåòñÿ áàëàíñ
íà ïîñëåäíþþ îò÷åòíóþ äàòó è ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêèõ íîð-
ìàòèâîâ.

Ïîëó÷åíèå âàëþòíûõ ëèöåíçèé â ïîðÿäêå
ðàñøèðåíèÿ êðóãà áàíêîâñêèõ îïåðàöèé

Äëÿ ðàñøèðåíèÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ïóòåì ïîëó÷åíèÿ
âàëþòíîé ëèöåíçèè áàíê äîëæåí îáëàäàòü óñòîé÷èâûì ôè-
íàíñîâûì ïîëîæåíèåì â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ øåñòè ìåñÿöåâ,
ñîáëþäàòü òðåáîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè ê ðàçìåðó êàïèòàëà áàí-
êà, ðåçåðâèðîâàíèþ, êâàëèôèêàöèè ñîòðóäíèêîâ, òåõíè÷åñ-
êîìó îñíàùåíèþ, èìåòü ñîîòâåòñòâóþùóþ îðãàíèçàöèîííóþ
ñòðóêòóðó è íå èìåòü çàäîëæåííîñòè ïåðåä áþäæåòàìè âñåõ
óðîâíåé è ãîñóäàðñòâåííûìè âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè.

à) Ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðà-
öèé ñî ñðåäñòâàìè â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå áåç
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ïðàâà ïðèâëå÷åíèÿ âî âêëàäû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö
ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà áàíêàì, èìåþùèì ëèöåíçèè íà
îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñî ñðåäñòâàìè â ðóáëÿõ áåç ïðàâà
ïðèâëå÷åíèÿ âî âêëàäû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö.

á) Ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé â ðóáëÿõ
è èíîñòðàííîé âàëþòå ñ ïðàâîì ïðèâëå÷åíèÿ âî âêëà-
äû ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ìîæåò âûäàâàòüñÿ ïî èñòå÷å-
íèè 2 ëåò ñ äàòû ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè áàíêà.

â) Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèè áàíê äîëæåí
èìåòü ïðàâî íà âûïîëíåíèå âñåõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ñî
ñðåäñòâàìè â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå (íàëè÷èå ëèöåí-
çèè íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ íå ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì).

ã) Ëèöåíçèÿ íà ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùå-
íèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ âûäàåòñÿ áàíêó ïðè ðàñøèðå-
íèè êðóãà ñîâåðøàåìûõ èì îïåðàöèé ïðè íàëè÷èè ëèöåí-
çèè íà ïðàâî ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé
ëþáîãî èíîãî âèäà.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ âàëþòíîé áàíêîâñêîé ëèöåíçèè ïåðâî-
ãî, òðåòüåãî è ÷åòâåðòîãî âèäîâ â ïîðÿäêå ðàñøèðåíèÿ êðóãà
ñîâåðøàåìûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé áàíê ïðåäñòàâëÿåò â ÒÓ
ÖÁ ÐÔ ïî ìåñòó ñâîåãî íàõîæäåíèÿ:

- õîäàòàéñòâî çà ïîäïèñüþ ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòî-
ðîâ èëè äðóãîãî óïîëíîìî÷åííîãî ëèöà, âêëþ÷àÿ áèçíåñ-ïëàí
áàíêà;

- îïóáëèêîâàííûé ãîäîâîé îò÷åò, çàâåðåííûé àóäèòîð-
ñêîé îðãàíèçàöèåé, è àóäèòîðñêîå çàêëþ÷åíèå çà ãîä,
ïðåäøåñòâóþùèé îáðàùåíèþ áàíêà çà ïîëó÷åíèåì ëèöåíçèè,
ðàñøèðÿþùåé äåÿòåëüíîñòü;

- áàëàíñ è ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ íà ïîñëå-
äíþþ îò÷åòíóþ äàòó.

Íà îñíîâå óêàçàííûõ äîêóìåíòîâ ÒÓ Áàíêà Ðîññèè ãîòî-
âèò çàêëþ÷åíèå î âîçìîæíîñòè ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêó ëèöåí-
çèè, ðàñøèðÿþùåé êðóã âûïîëíÿåìûõ èì áàíêîâñêèõ îïåðà-
öèé, è íàïðàâëÿåò åãî âìåñòå ñ ïðåäñòàâëåííûìè áàíêîì äî-
êóìåíòàìè â ÖÁ ÐÔ. Ïðè ðàññìîòðåíèè âîïðîñà î âûäà÷å ãå-
íåðàëüíîé ëèöåíçèè ÒÓ Áàíêà Ðîññèè ïðîâîäèò ïðåäâàðè-
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òåëüíî äëÿ ñîñòàâëåíèÿ çàêëþ÷åíèÿ êîìïëåêñíóþ èíñïåêöè-
îííóþ ïðîâåðêó ñîîòâåòñòâóþùåãî áàíêà. Â çàêëþ÷åíèè äîë-
æíà íàéòè îòðàæåíèå èíôîðìàöèÿ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè
áàíêà, íàëè÷èè íåîáõîäèìûõ òåõíè÷åñêèõ óñëîâèé, äîñòà-
òî÷íîé êâàëèôèêàöèè ïåðñîíàëà äëÿ ïðåäïîëàãàåìîãî ðàñ-
øèðåíèÿ îïåðàöèé è äðóãèõ òðåáîâàíèé, ñîáëþäåíèå êîòî-
ðûõ íåîáõîäèìî äëÿ ðàñøèðåíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêà ïóòåì
ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé áàíêîâñêîé ëèöåíçèè.

Íà îñíîâå íàïðàâëåííûõ â Áàíê Ðîññèè äîêóìåíòîâ
Äåïàðòàìåíò ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé è àóäèòîðñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè ïðèíèìàåò ðåøåíèå î âûäà÷å èëè
íåâûäà÷å èñïðàøèâàåìîé ëèöåíçèè.

Îñóùåñòâëÿÿ ëèöåíçèðîâàíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé â
èíîñòðàííîé âàëþòå, ãîñóäàðñòâî ôàêòîì âûäà÷è ëèöåíçèè
ïîäòâåðæäàåò ïðàâî ñîîòâåòñòâóþùåãî ñóáúåêòà ïðîâîäèòü
äàííûå áàíêîâñêèå îïåðàöèè. Âñå âèäû áàíêîâñêèõ ëèöåí-
çèé âûäàþòñÿ áåç îãðàíè÷åíèÿ ñðîêà èõ äåéñòâèÿ. Îäíàêî
âûäà÷à òàêîé ëèöåíçèè ïðåäïîëàãàåò îñóùåñòâëåíèå ãîñóäàð-
ñòâîì â ëèöå Áàíêà Ðîññèè êîíòðîëÿ çà âåäåíèåì óïîëíîìî-
÷åííûì áàíêîì âàëþòíûõ îïåðàöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ ëèöåí-
çèåé, à òàêæå âîçìîæíîñòü îòçûâà ëèöåíçèè ïðè íàðóøåíèè
áàíêîì ïîðÿäêà ñîâåðøåíèÿ ëèöåíçèðóåìûõ îïåðàöèé.

Ðàññìîòðåííàÿ ñèñòåìà ëèöåíçèðîâàíèÿ áàíêîâñêèõ
âàëþòíûõ îïåðàöèé íàïðàâëåíà íà îáåñïå÷åíèå äîïóñêà ê
îïåðàöèÿì ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè ëèøü íàèáîëåå óñòîé-
÷èâûõ â ôèíàíñîâîì îòíîøåíèè áàíêîâ, îáëàäàþùèõ äîñ-
òàòî÷íûì îáúåìîì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ äåÿòåëüíîñòè íà
âàëþòíîì ðûíêå, ñïîñîáíûõ êâàëèôèöèðîâàííî ó÷àñòâîâàòü
â åãî ôîðìèðîâàíèè. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî
ïîëó÷åíèå áàíêîì ëèöåíçèè, äàþùåé ïðàâî íà ñîâåðøåíèå
áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé, âëå÷åò ïðèîáðåòåíèå èì
ñòàòóñà óïîëíîìî÷åííîãî áàíêà. Ýòî îçíà÷àåò íàäåëåíèå áàí-
êà, îáëàäàþùåãî ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèåé, îïðåäåëåííû-
ìè âëàñòíûìè ïîëíîìî÷èÿìè ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì ó÷àñ-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

9 Îëåéíèê Î.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà: Êóðñ ëåêöèé. Ì.:
Þðèñòú, 1997. Ñ. 378—383.
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òíèêàì âàëþòíûõ îòíîøåíèé, âçàèìîäåéñòâóþùèì ñ áàíêîì
ïðè îñóùåñòâëåíèè âàëþòíûõ îïåðàöèé. Ñóùíîñòü ýòèõ âëà-
ñòíûõ ïîëíîìî÷èé âûðàæàåòñÿ â íàëè÷èè ó óïîëíîìî÷åí-
íîãî áàíêà ïðàâ è îáÿçàííîñòåé àãåíòà âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.
Ïîñêîëüêó ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ âàëþòíîé ëèöåíçèè ó áàíêà
âîçíèêàåò âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü âàëþòíûå áàíêîâñêèå
îïåðàöèè, à òàêæå ïîÿâëÿþòñÿ îïðåäåëåííûå âëàñòíûå ïîë-
íîìî÷èÿ â îáëàñòè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, ìîæíî êîíñòàòèðî-
âàòü, ÷òî ñ ýòîãî ìîìåíòà ïðîèñõîäèò ðàñøèðåíèå îáúåìà äå-
åñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà â ñôåðå âàëþòíûõ
îòíîøåíèé.

4. Âàëþòíûå îïåðàöèè
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

Ñîãëàñíî ï. 7 ñò. 1 Çàêîíà î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è
êîíòðîëå âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè ÿâëÿþòñÿ:

à) îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ ïåðåõîäîì ïðàâà ñîáñòâåííîñ-
òè è èíûõ ïðàâ íà âàëþòíûå öåííîñòè, â òîì ÷èñëå îïåðà-
öèè, ñâÿçàííûå ñ èñïîëüçîâàíèåì â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòå-
æà èíîñòðàííîé âàëþòû è ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå;

á) ââîç è ïåðåñûëêà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ, à òàêæå
âûâîç è ïåðåñûëêà èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âàëþòíûõ
öåííîñòåé;

â) ìåæäóíàðîäíûå äåíåæíûå ïåðåâîäû;
ã) ðàñ÷åòû ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè â âàëþ-

òå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Îïðåäåëèòü þðèäè÷åñêóþ ñóùíîñòü êàòåãîðèè «âà-

ëþòíàÿ îïåðàöèÿ», ìîæíî ÷åðåç õàðàêòåðèñòèêó åå îñîáåííî-
ñòåé.

Âî-ïåðâûõ, ýòî äåéñòâèÿ, êàê ñîâåðøàåìûå â ïðîöåññå
îñóùåñòâëåíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê (íàïðèìåð, ïðè
êóïëå-ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþòû èëè ðàñ÷åòàõ ïî
âíåøíåòîðãîâûì ñäåëêàì), òàê è íå èìåþùèå íèêàêîãî îò-
íîøåíèÿ ê ñäåëêàì. Âàëþòíîé îïåðàöèåé, íàïðèìåð, áóäåò ÿâ-
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ëÿòüñÿ îïëàòà íàëîãîâ è ñáîðîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, òî åñòü
â äàííîì ñëó÷àå âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ èìååò ÿðêî âûðàæåííûé
ïóáëè÷íûé õàðàêòåð è âûòåêàåò èç íàëîãîâûõ (ôèíàíñîâûõ)
îòíîøåíèé. Äðóãîé ïðèìåð — âûïëàòà ïðåäïðèÿòèåì çàðà-
áîòíîé ïëàòû â èíîñòðàííîé âàëþòå ðàáîòíèêó, â äàííîì
ñëó÷àå ïîäðàçóìåâàåòñÿ ñèòóàöèÿ, ñâÿçàííàÿ ñ òðóäîâûìè ïðà-
âîîòíîøåíèÿìè. Íàêîíåö, ââîç íà òàìîæåííóþ òåððèòîðèþ
è âûâîç ñ òàìîæåííîé òåððèòîðèè âàëþòíûõ öåííîñòåé —
òîæå âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ.

Âî-âòîðûõ, âàëþòíûå îïåðàöèè îòëè÷àåò èõ ñóáúåêòíûé
ñîñòàâ. Äåëåíèå âñåõ èõ ó÷àñòíèêîâ íà ðåçèäåíòîâ è íåðåçè-
äåíòîâ — ëèøíåå ïîäòâåðæäåíèå òîãî, ÷òî ýòî îñîáàÿ
þðèäè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ.

Áîëüøèíñòâî âàëþòíûõ îïåðàöèé ðåçèäåíòû è íåðåçèäåí-
òû ìîãóò îñóùåñòâëÿòü èñêëþ÷èòåëüíî ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå
áàíêè, ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèè íà ñîâåðøåíèå îïåðàöèé ñ èíîñò-
ðàííîé âàëþòîé è îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè. Òà-
êèì îáðàçîì, åùå îäíà îñîáåííîñòü âàëþòíûõ îïåðàöèé —
èìïåðàòèâ, îãðàíè÷èâàþùèé êðóã ïîòåíöèàëüíûõ
êîíòðàãåíòîâ ïî ñäåëêå.

Â-òðåòüèõ, êàê îñîáåííîñòü âàëþòíûõ îïåðàöèé, âåðî-
ÿòíî, ñëåäóåò ðàñöåíèâàòü è íàëè÷èå â îòíîøåíèè íèõ ñïåöè-
àëüíîãî èñòî÷íèêà ïðàâà — Çàêîíà î âàëþòíîì ðåãóëèðîâà-
íèè è êîíòðîëå.

Â-÷åòâåðòûõ, âàæíîé îñîáåííîñòüþ çíà÷èòåëüíîé ÷àñ-
òè âàëþòíûõ îïåðàöèé ÿâëÿåòñÿ òàêæå ðåãèñòðàöèîííûé, èëè
ðàçðåøèòåëüíûé, ïîðÿäîê èõ ñîâåðøåíèÿ.

Íàêîíåö, â-ïÿòûõ, âñå âàëþòíûå îïåðàöèè âûñòóïàþò
îáúåêòîì îñîáîãî ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ, îñóùåñòâëÿåìî-
ãî ñïåöèàëüíûìè ñóáúåêòàìè — îðãàíàìè è àãåíòàìè âàëþò-
íîãî êîíòðîëÿ.

Èç âñåãî ñêàçàííîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî âàëþòíàÿ
îïåðàöèÿ — ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ïóáëè÷íî-ïðàâîâàÿ êàòåãîðèÿ.
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Ñóáúåêòíûé ñîñòàâ
âàëþòíûõ îïåðàöèé áàíêîâ

Îäíèì èç âàæíûõ îòëè÷èòåëüíûõ ïðèçíàêîâ âàëþòíûõ
îïåðàöèé, êàê áûëî óêàçàíî âûøå, ÿâëÿåòñÿ èõ ñïåöèàëüíûé
ñóáúåêòíûé ñîñòàâ. Ïðè ýòîì, ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ î ñóáúåê-
òàõ (ó÷àñòíèêàõ) âàëþòíûõ îïåðàöèé, èõ íåëüçÿ ïóòàòü ñ
ñóáúåêòàìè âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Çàêîí î âàëþòíîì ðåãóëè-
ðîâàíèè è êîíòðîëå äåëèò ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé
íà äâå êàòåãîðèè — ðåçèäåíòîâ è íåðåçèäåíòîâ. Êðóã æå ñóáú-
åêòîâ âàëþòíûõ îòíîøåíèé íàìíîãî øèðå è âêëþ÷àåò â ñåáÿ
òàêæå îðãàíû è àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî
âàëþòíûå îïåðàöèè ãëàâíûì îáðàçîì ñîâåðøàþòñÿ â ïðîöåñ-
ñå îñóùåñòâëåíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê, ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä, ÷òî îòíîøåíèÿ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè âàëþòíûõ
îïåðàöèé ñòðîÿòñÿ íà îñíîâå ðàâåíñòâà, â òî âðåìÿ êàê îòíî-
øåíèÿ ìåæäó ñóáúåêòàìè âàëþòíûõ îòíîøåíèé îñíîâàíû
òàêæå íà âëàñòíîì ïîä÷èíåíèè îäíîé ñòîðîíû äðóãîé.

Ñòàòóñ ôèëèàëîâ è ïðåäñòàâèòåëüñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö
â âàëþòíîì çàêîíîäàòåëüñòâå îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñòàòó-
ñà ëèö, îáîñîáëåííûìè ïîäðàçäåëåíèÿìè êîòîðûõ îíè
ÿâëÿþòñÿ.

Îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëüñòâà — ýòî ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâà èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè: èíî-
ñòðàííûå äèïëîìàòè÷åñêèå ïðåäñòàâèòåëüñòâà â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè (ïîñîëüñòâà, ìèññèè, îòäåëû ïîñîëüñòâ è ìèññèé,
ó÷ðåæäåíèÿ, âõîäÿùèå â ñîñòàâ äèïëîìàòè÷åñêîãî ïðåäñòà-
âèòåëüñòâà), êîíñóëüñêèå ó÷ðåæäåíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè (ãåíåðàëüíûå êîíñóëüñòâà, êîíñóëüñòâà, âèöåêîíñóëü-
ñòâà, êîíñóëüñêèå àãåíòñòâà). Îôèöèàëüíûå ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâà çàêëþ÷àþò äîãîâîðû áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ñ óïîëíîìî÷åí-
íûìè áàíêàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò ñâîåãî èìåíè.

Ôèëèàëû íåðåçèäåíòîâ, à òàêæå ïðåäñòàâèòåëüñòâà
íåðåçèäåíòîâ, íå îòíîñÿùèåñÿ ê îôèöèàëüíûì ïðåäñòàâè-
òåëüñòâàì, çàêëþ÷àþò äîãîâîðû áàíêîâñêîãî ñ÷åòà îò èìåíè
ñâîèõ ó÷ðåäèòåëåé. Ïðè ýòîì ïðàâà è îáÿçàííîñòè ïî äîãîâî-
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ðó áàíêîâñêîãî ñ÷åòà âîçíèêàþò ó íåðåçèäåíòîâ — ó÷ðåäèòå-
ëåé ïðåäñòàâèòåëüñòâ è ôèëèàëîâ.

Ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû, îñóùåñòâëÿþùèå â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè âàëþòíûå îïåðàöèè, à òàêæå íåðåçèäåíòû,
îñóùåñòâëÿþùèå îïåðàöèè ñ âàëþòîé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
è öåííûìè áóìàãàìè â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, èìåþò
ïðàâî: à) çíàêîìèòüñÿ ñ àêòàìè ïðîâåðîê, ïðîâåäåííûõ îðãà-
íàìè è àãåíòàìè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ; á) îáæàëîâàòü äåéñòâèÿ
àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ â ñîîòâåòñòâóþùèå îðãàíû âà-
ëþòíîãî êîíòðîëÿ, à òàêæå äåéñòâèÿ îðãàíîâ âàëþòíîãî êîí-
òðîëÿ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè; â) äðóãèå ïðàâà, óñòàíîâëåííûå èíûìè çàêî-
íîäàòåëüíûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû, îñóùåñòâëÿþùèå â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè âàëþòíûå îïåðàöèè, à òàêæå íåðåçèäåíòû,
îñóùåñòâëÿþùèå îïåðàöèè ñ âàëþòîé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
è öåííûìè áóìàãàìè â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îáÿçà-
íû: à) ïðåäñòàâëÿòü îðãàíàì è àãåíòàì âàëþòíîãî êîíòðîëÿ
âñå çàïðàøèâàåìûå äîêóìåíòû è èíôîðìàöèþ îá îñóùåñòâ-
ëåíèè âàëþòíûõ îïåðàöèé; á) ïðåäñòàâëÿòü îðãàíàì è àãåí-
òàì âàëþòíîãî êîíòðîëÿ îáúÿñíåíèÿ â õîäå ïðîâåäåíèÿ èìè
ïðîâåðîê, à òàêæå ïî èõ ðåçóëüòàòàì; â) â ñëó÷àå íåñîãëàñèÿ ñ
ôàêòàìè, èçëîæåííûìè â àêòå ïðîâåðêè, ïðîèçâåäåííîé îðãà-
íàìè è àãåíòàìè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, ïðåäñòàâëÿòü ïèñüìåí-
íûå ïîÿñíåíèÿ ìîòèâîâ îòêàçà îò ïîäïèñàíèÿ ýòîãî àêòà; ã)
âåñòè ó÷åò è ñîñòàâëÿòü îò÷åòíîñòü ïî ïðîâîäèìûì èìè âà-
ëþòíûì îïåðàöèÿì, îáåñïå÷èâàÿ ñîõðàííîñòü äîêóìåíòîâ
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè íå ìåíåå ïÿòè ëåò; ä) âûïîëíÿòü òðåáîâà-
íèÿ (ïðåäïèñàíèÿ) îðãàíîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ îá óñòðà-
íåíèè âûÿâëåííûõ íàðóøåíèé; å) âûïîëíÿòü äðóãèå
îáÿçàííîñòè, óñòàíîâëåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Âèäû âàëþòíûõ îïåðàöèé

Çàêîí î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è êîíòðîëå (ï. 8 ñò. 1)
ïîäðàçäåëÿåò âàëþòíûå îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé è
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öåííûìè áóìàãàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå íà äâå êàòåãîðèè:
òåêóùèå âàëþòíûå îïåðàöèè è âàëþòíûå îïåðàöèè,
ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà (äàëåå «òåêóùèå» è «êà-
ïèòàëüíûå» îïåðàöèè ñîîòâåòñòâåííî). Ýòî äåëåíèå íå ðàñ-
ïðîñòðàíÿåòñÿ íà âàëþòíûå îïåðàöèè ñ äðàãîöåííûìè ìå-
òàëëàìè è ïðèðîäíûìè äðàãîöåííûìè êàìíÿìè.

Ê êàïèòàëüíûì îïåðàöèÿì, ñîãëàñíî ï. 10 ñò. 1 Çàêî-
íà, îòíîñÿòñÿ:

à) ïðÿìûå èíâåñòèöèè, òî åñòü âëîæåíèÿ â óñòàâíûé êà-
ïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ ñ öåëüþ èçâëå÷åíèÿ äîõîäà è ïîëó÷åíèÿ
ïðàâ íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè ïðåäïðèÿòèåì;

á) ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè, òî åñòü ïðèîáðåòåíèå öåí-
íûõ áóìàã;

â) ïåðåâîäû â îïëàòó ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà çäàíèÿ, ñîîðó-
æåíèÿ è èíîå èìóùåñòâî, âêëþ÷àÿ çåìëþ è åå íåäðà, îòíîñèìîå
ïî çàêîíîäàòåëüñòâó ñòðàíû åãî ìåñòîíàõîæäåíèÿ ê íåäâè-
æèìîìó èìóùåñòâó, à òàêæå èíûõ ïðàâ íà íåäâèæèìîñòü;

ã) ïðåäîñòàâëåíèå è ïîëó÷åíèå îòñðî÷êè ïëàòåæà íà ñðîê
áîëåå 90 äíåé ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã,
ðåçóëüòàòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè).

ä) ïðåäîñòàâëåíèå è ïîëó÷åíèå ôèíàíñîâûõ êðåäèòîâ íà
ñðîê áîëåå 180 äíåé;

å) âñå èíûå âàëþòíûå îïåðàöèè, íå ÿâëÿþùèåñÿ òåêóùè-
ìè âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè.

Ï. 2 ñò. 6 Çàêîíà î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è êîíòðîëå
óñòàíàâëèâàåò, ÷òî êàïèòàëüíûå îïåðàöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ
ðåçèäåíòàìè â ïîðÿäêå, îïðåäåëÿåìîì Öåíòðàëüíûì áàíêîì
ÐÔ. Ñîãëàñíî ï. 4 ðàçä. II ïèñüìà Ãîñáàíêà ¹ 352 äëÿ ïðîâåäå-
íèÿ êàïèòàëüíûõ îïåðàöèé òðåáóåòñÿ íàëè÷èå ëèöåíçèè
Áàíêà Ðîññèè. Íà îäíè îïåðàöèè òàêèå ëèöåíçèè âûäàþòñÿ
Äåïàðòàìåíòîì âàëþòíîãî êîíòðîëÿ è âàëþòíîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ, íà äðóãèå — ãëàâíûìè òåððèòîðèàëüíûìè
óïðàâëåíèÿìè Áàíêà Ðîññèè.

Â ïðîöåññå èçó÷åíèÿ ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ
îïåðàöèé îõàðàêòåðèçóåì òå îïåðàöèè, êîòîðûå íàçâàíû òå-
êóùèìè è ñîâåðøàþòñÿ ñâîáîäíî. Áåç ðàçðåøåíèé Áàíêà Ðîñ-
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ñèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû âàëþòíûõ îïåðà-
öèé9 :

1. Ïåðåâîäû èíîñòðàííîé âàëþòû ôåäåðàëüíûìè îðãà-
íàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñ èõ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ, îòêðû-
òûõ â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, â îï-
ëàòó âñòóïèòåëüíûõ è ÷ëåíñêèõ âçíîñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè â ïîëüçó ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, ó÷àñòíèêîì êî-
òîðûõ ÿâëÿåòñÿ Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ.

2. Ïåðåâîäû ðåçèäåíòàìè ñ èõ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ, îòêðû-
òûõ â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, â îï-
ëàòó âñòóïèòåëüíûõ è ÷ëåíñêèõ âçíîñîâ â ïîëüçó ìåæäóíà-
ðîäíûõ íåïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, ÿâëÿþùèõñÿ íå-
ðåçèäåíòàìè.

3. Ïåðåâîäû ðåçèäåíòàìè (þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêè-
ìè ëèöàìè) èíîñòðàííîé âàëþòû â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ —
îðãàíèçàòîðîâ ìåæäóíàðîäíûõ ñèìïîçèóìîâ, êîíôåðåíöèé,
äðóãèõ ìåæäóíàðîäíûõ âñòðå÷, à òàêæå ìåæäóíàðîäíûõ âûñ-
òàâîê, ÿðìàðîê, ñïîðòèâíûõ ñîðåâíîâàíèé, èíûõ êóëüòóðíûõ
ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ íà òåððèòîðèè èíîñòðàííûõ ãî-
ñóäàðñòâ, çà ó÷àñòèå ðåçèäåíòîâ â óêàçàííûõ ìåðîïðèÿòèÿõ,
çà èñêëþ÷åíèåì çàòðàò, ó÷èòûâàåìûõ êàê êàïèòàëüíûå âëî-
æåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ãîñóäàðñòâ.

4. Çà÷èñëåíèå ðåçèäåíòàìè — îðãàíèçàòîðàìè ìåæäóíà-
ðîäíûõ ñèìïîçèóìîâ, êîíôåðåíöèé, à òàêæå äðóãèõ ìåæäó-
íàðîäíûõ âñòðå÷, âûñòàâîê, ÿðìàðîê, ñïîðòèâíûõ ñîðåâíîâà-
íèé, èíûõ êóëüòóðíûõ ìåðîïðèÿòèé íà ñâîè âàëþòíûå ñ÷å-
òà, îòêðûòûå â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ, èíîñòðàííîé âàëþ-
òû, ïîëó÷åííîé îò íåðåçèäåíòîâ çà ó÷àñòèå íåðåçèäåíòîâ â
óêàçàííûõ ìåðîïðèÿòèÿõ, çà èñêëþ÷åíèåì çàòðàò, ó÷èòûâàå-
ìûõ êàê êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

5. Çà÷èñëåíèå ðåçèäåíòàìè, íå ÿâëÿþùèìèñÿ êîììåð÷åñ-
êèìè îðãàíèçàöèÿìè, â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå íà èõ âàëþò-
íûå ñ÷åòà, îòêðûòûå â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ, èíîñòðàííîé
âàëþòû, ïîñòóïèâøåé îò íåðåçèäåíòîâ â êà÷åñòâå äîáðîâîëü-
íûõ è áåçâîçìåçäíûõ ïîæåðòâîâàíèé.
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6. Ïåðåâîäû ðåçèäåíòàìè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
èíîñòðàííîé âàëþòû â ñ÷åò îïëàòû ñòðàõîâûõ âçíîñîâ (ñòðà-
õîâûõ ïðåìèé) ñòðàõîâùèêàì-íåðåçèäåíòàì íåçàâèñèìî îò
ñòðàõóåìîãî èíòåðåñà, à òàêæå çà÷èñëåíèå íà âàëþòíûå ñ÷åòà
ðåçèäåíòîâ â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ñóìì â èíîñòðàííîé âàëþòå â ñ÷åò îïëàòû ñòðàõîâûõ ñóìì
(ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ) ñ ó÷åòîì òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëü-
ñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î ñòðàõîâàíèè.

7. Ïåðåâîäû èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ðåçèäåíòàìè
èíîñòðàííîé âàëþòû â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ â îïëàòó ïîäïè-
ñîê íà èíîñòðàííûå ïåðèîäè÷åñêèå èçäàíèÿ.

8. Ïåðåâîäû ðåçèäåíòàìè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
èíîñòðàííîé âàëþòû â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ â îïëàòó çà îáó-
÷åíèå è ëå÷åíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ïðè ýòîì îïëàòó óêàçàí-
íûõ âûøå ðàñõîäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ìîãóò îñóùåñòâëÿòü
ëþáûå ðåçèäåíòû (ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà), â òîì
÷èñëå íå ÿâëÿþùèåñÿ ïîëó÷àòåëÿìè óñëóã ïî îáó÷åíèþ è
ëå÷åíèþ.

9. Ïåðåâîäû ðåçèäåíòàìè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïåí-
ñèé, àëèìåíòîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ ïîñîáèé, äîïëàò è êîìïåí-
ñàöèé, ñóìì, âûïëà÷èâàåìûõ íà îñíîâàíèè ïðèãîâîðîâ, ðå-
øåíèé è îïðåäåëåíèé ñóäåáíûõ è äðóãèõ ïðàâîìî÷íûõ îð-
ãàíîâ, íàñëåäñòâåííûõ ñóìì è ñóìì, ïîëó÷åííûõ îò ðåàëèçà-
öèè íàñëåäñòâåííîãî èìóùåñòâà, à òàêæå ïëàòåæåé ïî âîçìå-
ùåíèþ ðàñõîäîâ ñóäåáíûõ, àðáèòðàæíûõ, íîòàðèàëüíûõ è
èíûõ îðãàíîâ (â òîì ÷èñëå îïëàòà íàëîãîâ, ñáîðîâ, ïîøëèí è
èíûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé çà âûïîëíåíèå óêàçàííûìè
îðãàíàìè ñâîèõ ôóíêöèé) â ñîîòâåòñòâèè ñ çà-
êîíîäàòåëüñòâîì èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ.

10. Ïåðåâîäû íåðåçèäåíòàìè â ïîëüçó ðåçèäåíòîâ â Ðîñ-
ñèéñêóþ Ôåäåðàöèþ ïåíñèé, àëèìåíòîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ
ïîñîáèé, äîïëàò è êîìïåíñàöèé, ñóìì, âûïëà÷èâàåìûõ íà
îñíîâàíèè ïðèãîâîðîâ, ðåøåíèé è îïðåäåëåíèé ñóäåáíûõ
è äðóãèõ ïðàâîìî÷íûõ îðãàíîâ, íàñëåäñòâåííûõ ñóìì è
ñóìì, ïîëó÷åííûõ îò ðåàëèçàöèè íàñëåäñòâåííîãî èìóùå-
ñòâà, à òàêæå ïëàòåæåé ïî âîçìåùåíèþ ðàñõîäîâ ñóäåáíûõ,
àðáèòðàæíûõ, íîòàðèàëüíûõ è èíûõ îðãàíîâ (â òîì ÷èñëå
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îïëàòà íàëîãîâ, ñáîðîâ, ïîøëèí è èíûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëà-
òåæåé çà âûïîëíåíèå óêàçàííûìè îðãàíàìè ñâîèõ ôóí-
êöèé) â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

11. Ïðèîáðåòåíèå ðåçèäåíòàìè îò íåðåçèäåíòîâ ïëàòåæ-
íûõ äîêóìåíòîâ, âûðàæåííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðè
ýêñïîðòå, èìïîðòå òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ
îòñðî÷êè (ðàññðî÷êè) ïëàòåæà íà ñðîê ñâûøå 180 äíåé; çà-
÷èñëåíèå ðåçèäåíòàìè íà ñâîè âàëþòíûå ñ÷åòà, îòêðûòûå â
óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïëàòåæåé
â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî óêàçàííûì ïëàòåæíûì äîêóìåíòàì
ïóòåì ïðåäúÿâëåíèÿ èõ ê îïëàòå â óïîëíîìî÷åííûå áàíêè
èëè íåðåçèäåíòàì.

12. Ïåðåâîäû íåðåçèäåíòàìè â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ
è ðåçèäåíòàìè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èíîñòðàííîé âà-
ëþòû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ îòñðî÷êîé (ðàññðî÷-
êîé) ïëàòåæà íà ñðîê íå áîëåå 180 äíåé ïî ýêñïîðòó, èì-
ïîðòó âîçäóøíûõ, ìîðñêèõ è ðå÷íûõ ñóäîâ, êîñìè÷åñêèõ
îáúåêòîâ.

13. Ïåðåâîäû â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ èíîñòðàííîé
âàëþòû â îïëàòó àðåíäû àðåíäóåìûõ íåðåçèäåíòàìè ó ðåçè-
äåíòîâ âîçäóøíûõ, ìîðñêèõ è ðå÷íûõ ñóäîâ, êîñìè÷åñêèõ
îáúåêòîâ ïðè óñëîâèè, ÷òî àðåíäíàÿ ïëàòà çà÷èñëÿåòñÿ íà âà-
ëþòíûé ñ÷åò ðåçèäåíòà, îòêðûòûé â óïîëíîìî÷åííîì áàíêå
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, íå ðåæå îäíîãî ðàçà â 180 äíåé ñ
ìîìåíòà ïåðåäà÷è óêàçàííûõ îáúåêòîâ â àðåíäó íåçàâèñèìî
îò ñðîêà àðåíäû.

14. Ïåðåâîäû èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èíîñòðàííîé
âàëþòû â îïëàòó àðåíäóåìûõ ðåçèäåíòàìè ó íåðåçèäåíòîâ
íàõîäÿùèõñÿ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âîçäóø-
íûõ, ìîðñêèõ è ðå÷íûõ ñóäîâ, êîñìè÷åñêèõ îáúåêòîâ, à òàêæå
íàõîäÿùåãîñÿ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ëþáîãî
äâèæèìîãî èìóùåñòâà (çà èñêëþ÷åíèåì ïåðåâîäîâ â îïëàòó
àðåíäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ, öåííûõ áóìàã, ïëàòåæíûõ äîêó-
ìåíòîâ è èíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, åñëè èíîå íå óñòàíîâ-
ëåíî çàêîíîäàòåëüñòâîì) ïðè óñëîâèè, ÷òî ïåðåäà÷à óêàçàí-
íûõ îáúåêòîâ â àðåíäó îñóùåñòâëÿåòñÿ íå ïîçäíåå 180 äíåé ñ
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ìîìåíòà ïåðåâîäà èíîñòðàííîé âàëþòû íåçàâèñèìî îò ñðîêà
àðåíäû.

15. Ïðàâà òðåáîâàíèÿ, âîçíèêøèå ïî ðàçðåøåííûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì (â òîì ÷èñëå âàëþòíûì) îñíîâàíèÿì,
ïî âûïëàòå ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ìîãóò áûòü ïåðå-
äàíû óïîëíîìî÷åííîìó áàíêó, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî çà-
êîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Äåíåæíûå îáÿçà-
òåëüñòâà, âîçíèêàþùèå ïðè ïåðåäà÷å óêàçàííûõ ïðàâ òðåáî-
âàíèÿ óïîëíîìî÷åííîìó áàíêó, ìîãóò áûòü îïëà÷åíû êàê â
ðóáëÿõ, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå.

16. Ïðîäàæà (ïîêóïêà) ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå áàíêè
þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè (ðåçèäåíòàìè è íå-
ðåçèäåíòàìè) èíîñòðàííîé âàëþòû îäíîãî âèäà çà èíîñòðàí-
íóþ âàëþòó äðóãîãî âèäà, êóðñ êîòîðûõ (ïîêóïàåìûõ è ïðî-
äàâàåìûõ èíîñòðàííûõ âàëþò) ê ðóáëþ óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàí-
êîì Ðîññèè.

17. Ïîêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû ÷åðåç óïîëíîìî÷åí-
íûå áàíêè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè (ðå-
çèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè) çà ñ÷åò ñðåäñòâ íà ðóáëåâûõ ñ÷å-
òàõ, îòêðûòûõ íà èìÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ôèçè÷åñêèõ ëèö â
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ.

18. Ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû ÷åðåç óïîëíîìî÷åí-
íûå áàíêè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè (ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåí-
òàìè) ñ âàëþòíûõ ñ÷åòîâ, îòêðûòûõ íà èìÿ ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ôèçè÷åñêèõ ëèö â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ, ñ îáÿçàòåëü-
íûì çà÷èñëåíèåì ïîëó÷åííûõ ðóáëåé íà ðóáëåâûå ñ÷åòà, îò-
êðûòûå íà èìÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ôèçè÷åñêèõ ëèö â êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèÿõ, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî Áàíêîì Ðîñ-
ñèè.

19. Ïîëó÷åíèå (âîçâðàò) þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè
ëèöàìè (ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè) êðåäèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå íà ñðîê ñâûøå 180 äíåé îò óïîëíîìî÷åííûõ
áàíêîâ (óïîëíîìî÷åííûì áàíêàì), èìåþùèõ ïîëíîìî÷èÿ ïî
ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðåäîñòàâ-
ëåíèå þðèäè÷åñêèì, ôèçè÷åñêèì ëèöàì êðåäèòîâ â èíîñò-
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ðàííîé âàëþòå íà ñðîê ñâûøå 180 äíåé óïîëíîìî÷åííûìè
áàíêàìè, èìåþùèìè ïîëíîìî÷èÿ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ óêàçàí-
íûõ êðåäèòîâ. Âûïëàòà (ïðèåì) ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå
êðåäèòàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå è ñóìì øòðàôíûõ ñàíêöèé,
ïîäëåæàùèõ â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì óïëàòå â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ (âîçâðàòó) óêà-
çàííûõ êðåäèòîâ.

20. Çà èíîñòðàííóþ âàëþòó ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåíà
ïîêóïêà ðåçèäåíòàìè ó óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ, èìåþùèõ
ïîëíîìî÷èÿ íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè â
èíîñòðàííîé âàëþòå, âåêñåëåé, âûïóñêàåìûõ ýòèìè óïîëíî-
ìî÷åííûìè áàíêàìè è ñîäåðæàùèõ îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëà-
òå èíîñòðàííîé âàëþòû. Ïðîäàæà ðåçèäåíòàìè óêàçàííûõ â
íàñòîÿùåì ïóíêòå âåêñåëåé óïîëíîìî÷åííûì áàíêàì ìîæåò
áûòü ïðîèçâåäåíà êàê çà ðóáëè, òàê è çà èíîñòðàííóþ âàëþòó.
Âåêñåëüíîå îáÿçàòåëüñòâî, ñîäåðæàùååñÿ â óêàçàííîì â íàñòî-
ÿùåì ïóíêòå âåêñåëå, ìîæåò áûòü îïëà÷åíî óïîëíîìî÷åííûì
áàíêîì â èíîñòðàííîé âàëþòå èëè â ðóáëÿõ â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîäàòåëüñòâîì.

21. Ïåðåâîäû èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èíîñòðàííîé
âàëþòû ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè â ïîëüçó íåðåçèäåíòîâ, îñíîâ-
íàÿ äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ ñâÿçàíà ñ ðåàëèçàöèåé ôèçè÷åñêèì
ëèöàì çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè òîâàðîâ â ðîçíè÷-
íîé òîðãîâëå (ïðîèçâîäñòâî ðàáîò, îêàçàíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ
óñëóã), â ñ÷åò îïëàòû ïðèîáðåòàåìûõ ó óêàçàííûõ íåðåçèäåí-
òîâ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè òîâàðîâ (ðàáîò, óñ-
ëóã).

22. Âîçâðàò ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè àâàíñîâûõ
ïëàòåæåé (ïðåäîïëàòû) ïî íåèñïîëíåííûì ýêñïîðòíî-èì-
ïîðòíûì êîíòðàêòàì. Ïðè ýòîì âîçâðàò óêàçàííûõ àâàíñîâûõ
ïëàòåæåé îñóùåñòâëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì íåðåçèäåíòó â ðàçìåðå,
íå ïðåâûøàþùåì ðàíåå îïëà÷åííûå íåðåçèäåíòîì ðåçèäåí-
òó ñóììû àâàíñà. Ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïîëó÷åí-
íûå ðåçèäåíòîì îò íåðåçèäåíòà â ñ÷åò âîçâðàòà ðàíåå ïðîèç-
âåäåííûõ àâàíñîâûõ ïëàòåæåé (ïðåäîïëàòû), çà÷èñëÿþòñÿ íà
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òåêóùèé âàëþòíûé ñ÷åò ðåçèäåíòà, îòêðûòûé â óïîëíîìî-
÷åííîì áàíêå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ôèçè÷åñêèå ëèöà — ðåçèäåíòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ìîãóò ïðèîáðåòàòü çà èíîñòðàííóþ âàëþòó æèëûå äîìà è
êâàðòèðû, íàõîäÿùèåñÿ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
è ÿâëÿþùèåñÿ òàêîâûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì
èõ ìåñòà íàõîæäåíèÿ, à òàêæå èíûå ïðàâà íà óêàçàííîå èìó-
ùåñòâî ïóòåì:

- ïåðåâîäà ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ íà âàëþòíûõ ñ÷åòàõ
ýòèõ ëèö â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- îïëàòû óêàçàííîãî èìóùåñòâà çà ñ÷åò ñðåäñòâ,
íàõîäÿùèõñÿ íà ñ÷åòàõ ôèçè÷åñêèõ ëèö, îòêðûòûõ ýòèìè
ëèöàìè â óñòàíîâëåííîì Áàíêîì Ðîññèè ïîðÿäêå â áàíêàõ-
íåðåçèäåíòàõ;

- îïëàòû óêàçàííîãî èìóùåñòâà çà ñ÷åò ñðåäñòâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå, âûâåçåííûõ èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè, þðèäè÷åñêèå ëèöà —
ðåçèäåíòû îñóùåñòâëÿþò ñëåäóþùèå âèäû âàëþòíûõ îïåðàöèé
ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã áåç ðàçðåøåíèé Áàíêà
Ðîññèè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêëþ÷åííûìè èìè äîãîâîðàìè:

1. Ïåðåâîä ðåçèäåíòîì èíîñòðàííîé âàëþòû èç Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå íà âàëþòíûé ñ÷åò, îòêðûòûé íà èìÿ
íåðåçèäåíòà â óïîëíîìî÷åííîì áàíêå, â ñ÷åò îïëàòû èìïîð-
òèðóåìûõ òîâàðîâ ïîñëå èõ ââîçà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ
(òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ òîâàðîâ) íåçàâèñèìî îò ñðîêà,
ïðîøåäøåãî ñ ìîìåíòà òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ (ââîçà â
Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ) äî äàòû ïëàòåæà.

2. Ïåðåâîä ðåçèäåíòîì èíîñòðàííîé âàëþòû èç Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå ïåðåâîä èíîñòðàííîé âàëþòû íà âà-
ëþòíûé ñ÷åò, îòêðûòûé íà èìÿ íåðåçèäåíòà â óïîëíîìî÷åí-
íîì áàíêå, â ñ÷åò îïëàòû ïðîèçâåäåííûõ èìïîðòèðóåìûõ
ðàáîò, îêàçàííûõ èìïîðòèðóåìûõ óñëóã ïîñëå ïðèåìà ðåçè-
äåíòîì óêàçàííûõ âûïîëíåííûõ ðàáîò (ñîîòâåòñòâóþùåãî
ýòàïà ðàáîò), îêàçàííûõ óñëóã íåçàâèñèìî îò ñðîêà, ïðîøåä-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 ÐÁÝ. Ñ. 86.
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øåãî ñ ìîìåíòà èõ ïðèåìà äî äàòû îñóùåñòâëÿåìîãî ðåçèäåí-
òîì ïëàòåæà.

3. Çà÷èñëåíèå ðåçèäåíòîì íà ñâîé âàëþòíûé ñ÷åò, îòêðû-
òûé â óïîëíîìî÷åííîì áàíêå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñóìì
â îïëàòó ýêñïîðòèðóåìûõ èì òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) äî òàìî-
æåííîãî îôîðìëåíèÿ ýòèõ òîâàðîâ íà ýêñïîðò, ïðèåìà íåðå-
çèäåíòîì âûïîëíåííûõ ðàáîò, îêàçàííûõ óñëóã íåçàâèñèìî
îò ñðîêà ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ ðåçèäåíòîì ïëàòåæà äî òàìîæåí-
íîãî îôîðìëåíèÿ òîâàðîâ, ïðèåìà íåðåçèäåíòîì âûïîëíåí-
íûõ ðàáîò, îêàçàííûõ óñëóã.

5. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
âàëþòíûõ îïåðàöèé

óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ

Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå â îáëàñòè âàëþòíûõ îò-
íîøåíèé ÿâëÿåòñÿ âûðàæåíèåì âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàð-
ñòâà è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîñòàâíóþ ÷àñòü åãî ýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè, íàïðàâëåííîé íà âàëþòíîå îáåñïå÷åíèå
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû è ïîääåðæàíèå
åå óñòîé÷èâîãî ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíî-ôèíàíñîâîãî ïîëî-
æåíèÿ. Íåîáõîäèìîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âà-
ëþòíûõ îòíîøåíèé èìååò ãëóáîêèå ýêîíîìè÷åñêèå ïðåäïî-
ñûëêè, âûòåêàþùèå èç ïîòðåáíîñòè â çàùèòå è îáåñïå÷åíèè
ñòàáèëüíîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, åå «ñèëà», îòíîñèòåëüíî
èíîñòðàííûõ âàëþò îïðåäåëÿåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì ñëåäóþ-
ùèìè ôàêòîðàìè:

- ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû
âíóòðè ñòðàíû;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Õîçÿéñòâåííîå ïðàâî / Ïîä ðåä. Â.Ñ. Ìàðòåìüÿíîâà. Ò. 2. Ñ. 366.
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- ñáàëàíñèðîâàííîñòüþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû;
- äîâåðèåì íàñåëåíèÿ ê ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè

(ïñèõîëîãè÷åñêèé ôàêòîð).
Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþ-

òû èñ÷èñëÿåòñÿ íà áàçå «íàöèîíàëüíîé ñòîèìîñòè» îáùåóïîò-
ðåáëÿåìîé ìèðîâîé êîðçèíû òîâàðîâ è óñëóã, òî åñòü íàáî-
ðîì îáùåóïîòðåáëÿåìûõ «ïîëåçíîñòåé». Ñîîòíîøåíèå «íàöè-
îíàëüíûõ ñòîèìîñòåé» äàííîé ñîâîêóïíîñòè òîâàðîâ è óñëóã
âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò ñîîòíîøåíèå êóðñîâ ñîîòâåòñòâóþùèõ
íàöèîíàëüíûõ âàëþò.

Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû òåñ-
íî ñâÿçàíà ñî ñòðóêòóðîé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû. Îñ-
íîâíûìè êàòåãîðèÿìè, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ ãðóïïè-
ðîâêà ïîêàçàòåëåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ÿâëÿþòñÿ «òåêóùèå»
è «êàïèòàëüíûå îïåðàöèè».

Ê «òåêóùèì îïåðàöèÿì» îòíîñÿòñÿ îïåðàöèè ñ òîâàðà-
ìè, óñëóãàìè è äîõîäàìè. Îïåðàöèè ñ òîâàðàìè îòðàæàþòñÿ
â ïëàòåæíîì áàëàíñå ñ ìîìåíòà ïåðåõîäà ïðàâà ñîáñòâåííî-
ñòè íà òîâàð îò ïîêóïàòåëÿ ê ïðîäàâöó, à îïåðàöèè ñ óñëóãà-
ìè — ñ ìîìåíòà èõ îêàçàíèÿ. Ê äîõîäàì â äàííîì ñëó÷àå îò-
íîñÿòñÿ ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðåäîñòàâëåíèÿ ôàêòîðîâ
ïðîèçâîäñòâà (òðóäà, êàïèòàëà), òî åñòü äîõîäû îò èíâåñòè-
öèé.

«Êàïèòàëüíûå îïåðàöèè» ñâÿçàíû ñ èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòüþ è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îïåðàöèè ñ àêòèâàìè.
Ðàçëè÷àþòñÿ ÷åòûðå ôóíêöèîíàëüíûõ ãðóïïû àêòèâîâ:

- ïðÿìûå èíâåñòèöèè (âëîæåíèÿ â óñòàâíûé êàïèòàë
ñ öåëüþ îêàçàíèÿ âîçäåéñòâèÿ íà ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ
ïðåäïðèÿòèåì, òî åñòü ïðèîáðåòåíèå 10 è áîëåå ïðîöåí-
òîâ ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì êàïèòàëå; ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ,
êðåäèòîâ);

- ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè (öåííûå áóìàãè, ïðèîáðå-
òåííûå ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà);

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Ëèíäåðò Ï.Õ. Ýêîíîìèêà ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé. Ì., 1992.
Ñ. 324—348.
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- ðåçåðâû (àêòèâû ÖÁ ÐÔ è Ìèíôèíà ÐÔ â ñâîáîäíî
êîíâåðòèðóåìîé èíîñòðàííîé âàëþòå);

- ïðî÷èå èíâåñòèöèè (àêòèâû, êîòîðûå íå îòíîñÿòñÿ ê
ïðÿìûì è ïîðòôåëüíûì èíâåñòèöèÿì, îïåðàöèÿì ïî ôîð-
ìèðîâàíèþ ðåçåðâîâ).

Íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà ïîñòîÿííî èñïûòûâàåò íà ñåáå
äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ìèðîâîãî ðûíêà èç-çà êîëåáàíèÿ öåí,
âàëþòíûõ êóðñîâ, ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è äðóãèõ ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ôàêòîðîâ, âûçûâàåìûõ äåéñòâèåì ðûíî÷íûõ ñèë. Â óñ-
ëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé ðåôîðìû, êîãäà ðàçâèâàþùàÿñÿ ðû-
íî÷íàÿ ýêîíîìèêà Ðîññèè åùå íå îáëàäàåò äîñòàòî÷íîé ãèá-
êîñòüþ äëÿ òîãî, ÷òîáû áûñòðî è àäåêâàòíî ðåàãèðîâàòü íà
ïîñòîÿííî ìåíÿþùóþñÿ ñèòóàöèþ íà ìèðîâîì ðûíêå, ãîñó-
äàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé ïðèçâàíî
îáåñïå÷èòü ðàâíîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà (ñîîòâåòñòâèÿ
ðàñõîäîâ ïî èìïîðòó äîõîäàì ïî ýêñïîðòó). Òåíäåíöèÿ ê íå-
ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâ-
íûì ôàêòîðîì, ïðåäîïðåäåëÿåìûì íåðàâíîìåðíûì ýêîíî-
ìè÷åñêèì è ïîëèòè÷åñêèì ðàçâèòèåì ãîñóäàðñòâ. Âìåñòå ñ òåì
íàðóøåíèå ðàâíîâåñèÿ â ïëàòåæíîì áàëàíñå ñòðàíû âëå÷åò
íåèçáåæíîå êîëåáàíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû è, ñëåäî-
âàòåëüíî, ñîçäàåò óãðîçó äëÿ ñóùåñòâóþùåãî â ñòðàíå ðåæèìà
åå êîíâåðòèðóåìîñòè.

Ïñèõîëîãè÷åñêèé ôàêòîð îïðåäåëÿåò ñòåïåíü äîâåðèÿ
íàñåëåíèÿ ê ñòàáèëüíîñòè è ñèëå ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè. Â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îí îáóñëîâëåí èíôëÿöèîííûìè îæè-
äàíèÿìè íàñåëåíèÿ, à òàêæå ðàçìàõîì ñïåêóëÿöèé íà âàëþò-
íîì ðûíêå. Íàèáîëåå ÿðêî âëèÿíèå äàííîãî ôàêòîðà íà êóðñ
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðîÿâëÿåòñÿ â óñëîâèÿõ ïîëèòè÷åñêî-
ãî è/èëè ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, çà÷àñòóþ ïðîâîöèðóþùèõ
ýêîíîìè÷åñêè íåîáîñíîâàííûé, àæèîòàæíûé ñïðîñ íàñåëå-
íèÿ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó.

Íàèáîëåå îïòèìàëüíûì è åñòåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ
ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé ÷åðåç
ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè êðóïíåéøèõ îïåðàòîðîâ âàëþò-
íîãî ðûíêà, òî åñòü óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ. Ïðèìåíèòåëü-
íî ê áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ðåàëèçàöèÿ ïðèíöèïîâ ïðà-
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âîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ
÷åðåç ëèöåíçèðîâàíèå áàíêîâñêèõ âàëþòíûõ îïåðàöèé, à åñëè
ãîâîðèòü î äåÿòåëüíîñòè óïîëíîìî÷åííûõ áàíêîâ (òî åñòü
áàíêîâ, óæå ïîëó÷èâøèõ áàíêîâñêóþ âàëþòíóþ ëèöåíçèþ),
òî ÷åðåç óñòàíîâëåíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé è âàëþòíûé
êîíòðîëü çà áàíêîâñêèìè îïåðàöèÿìè â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè áàíêîâ ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè âõîäèò â ïðåäìåò
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ îòíîøåíèé è,
ñëåäîâàòåëüíî, òàêæå ÿâëÿåòñÿ âûðàæåíèåì âàëþòíîé ïîëè-
òèêè ãîñóäàðñòâà.

Âàëþòíóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà ìîæíî îïðåäå-
ëèòü êàê ñîñòàâíóþ ÷àñòü âíóòðåííåé è âíåøíåé ïîëè-
òè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà ïî çàùèòå è îáåñïå-
÷åíèþ óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ïîâûøå-
íèþ åå êîíâåðòèðóåìîñòè, ñòèìóëèðîâàíèþ ðàçâèòèÿ
âàëþòíîãî ðûíêà â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîòåíöèàëà è ïîâûøåíèÿ ðîëè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
â ñèñòåìå ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé.

Ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ
îïåðàöèé ðåàëèçóåòñÿ ïî ñëåäóþùèì îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì:

- ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî ðûíêà ÷åðåç ðûíî÷íûå
ìåõàíèçìû (íåïîñðåäñòâåííîå ýêîíîìè÷åñêîå âîçäåéñòâèå);

- óñòàíîâëåíèå ïðÿìûõ âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé;
- âàëþòíûé êîíòðîëü.
Â öåëîì âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå ìîæíî îïðåäåëèòü êàê

ïîçèòèâíîå âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâà íà ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ
îïåðàöèé, âûðàæàþùååñÿ â ñîâîêóïíîñòè ìåðîïðèÿòèé, íà-
ïðàâëåííûõ íà äîñòèæåíèå öåëåé ïðîâîäèìîé èì âàëþòíîé
ïîëèòèêè.

Ýêîíîìè÷åñêîå âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâà
íà âàëþòíûå îòíîøåíèÿ

Ñ òî÷êè çðåíèÿ îñóùåñòâëåíèÿ ãîñóäàðñòâîì âàëþòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèìè ìåòîäàìè áîëüøîé èíòåðåñ
ïðåäñòàâëÿåò îïûò äåâèçíîé ïîëèòèêè, íàêîïëåííûé Ðîññè-
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åé â XIX â. Öåëüþ äåâèçíîé ïîëèòèêè áûëî óâåëè÷åíèå çîëî-
òîãî çàïàñà è óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Ñóòü åå çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî
äëÿ ïîêðûòèÿ ñåçîííîãî áþäæåòíîãî äåôèöèòà îñåíüþ, êîã-
äà ýêñïîðò õëåáà, ÿâëÿâøåãîñÿ îñíîâíûì ýêñïîðòíûì ðîñ-
ñèéñêèì òîâàðîì; ïîâûøàë êóðñ ðóáëÿ, íà ìèðîâîé ðûíîê
«âûáðàñûâàëèñü» êðåäèòíûå áèëåòû è ãîñóäàðñòâåííûå îá-
ëèãàöèè Ðîññèè, îáåñïå÷èâàâøèå áîëüøóþ çîëîòîâàëþòíóþ
âûðó÷êó, ÷òî îãðàíè÷èâàëî äàëüíåéøèé ðîñò êóðñà ðóáëÿ.
Âåñíîé æå, êîãäà ýêñïîðò õëåáà ñîêðàùàëñÿ, ÷òî ìîãëî ïîâëå÷ü
çà ñîáîé íåæåëàòåëüíîå ïàäåíèå ñòîèìîñòè ðóáëÿ, Ãîñáàíê
Ðîññèè èñïîëüçîâàë ÷àñòü ñâîåãî äåâèçíîãî çîëîòîâàëþòíîãî
çàïàñà äëÿ ñêóïêè íà ìèðîâîì ðûíêå âûïóùåííûõ îñåíüþ
ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã.

Òðàäèöèîííî íàöèîíàëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî ñòàâèò
ïåðåä öåíòðàëüíûìè áàíêàìè çàäà÷ó ïîääåðæàíèÿ êóðñà íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ íàèáîëåå ÷àñ-
òî â êà÷åñòâå ýôôåêòèâíîãî ñïîñîáà âîçäåéñòâèÿ íà âíóòðåí-
íèé âàëþòíûé ðûíîê, ñëåäîâàòåëüíî, è íà åãî ó÷àñòíèêîâ,
âêëþ÷àÿ óïîëíîìî÷åííûå áàíêè, èñïîëüçóåòñÿ âàëþòíàÿ
èíòåðâåíöèÿ Áàíêà Ðîññèè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûí-
êå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òî÷íåå ãîâîðÿ, íà ìåæáàíêîâñ-
êîì âàëþòíîì ðûíêå. Âïåðâûå âàëþòíàÿ èíòåðâåíöèÿ ñòàëà
ïðèìåíÿòüñÿ â Ðîññèè â XIX â. Ãîñáàíêîì Ðîññèè â öåëÿõ ñòà-
áèëèçàöèè êóðñà ðóáëÿ ïðè ïðîâåäåíèè äåíåæíîé ðåôîðìû
Ñ.Þ. Âèòòå10 . Öåëüþ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÿâëÿåòñÿ ïîä-
äåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïóòåì
íåäîïóùåíèÿ çíà÷èòåëüíûõ êîëåáàíèé êóðñîâ íàöèîíàëüíîé
âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì.

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)» (â ñò. 41) îïðåäåëÿåò âàëþòíûå
èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè êàê êóïëþ-ïðîäàæó èíîñòðàííîé
âàëþòû íà âàëþòíîì ðûíêå äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà êóðñ ðóáëÿ è
íà ñóììàðíûé ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå äåíåã.
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Öåíòðàëüíûå (íàöèîíàëüíûå) áàíêè îñóùåñòâëÿþò ïî-
êóïêó âàëþòû, êîòîðóþ íåîáõîäèìî ïîääåðæàòü ïðîòèâ äðó-
ãèõ âàëþò, èëè ïðîäàæó — â ñëó÷àå, åñëè öåëüþ âàëþòíîé
èíòåðâåíöèè ÿâëÿåòñÿ íåäîïóùåíèå ÷ðåçìåðíîãî ðîñòà êóð-
ñà êàêîé-ëèáî âàëþòû.

Âàëþòíûå èíòåðâåíöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ìèðîâîé
ïðàêòèêå çà ñ÷åò çàïàñîâ èíîñòðàííîé âàëþòû ñàìèõ öåíò-
ðàëüíûõ (íàöèîíàëüíûõ) áàíêîâ, ïðèâëå÷åííûõ èìè ñðåäñòâ
â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñðåäñòâ êàçíà÷åéñòâà, à â íåêîòîðûõ
ñòðàíàõ ñîçäàíû ñïåöèàëüíûå ñòàáèëèçàöèîííûå âàëþòíûå
ôîíäû. Âàëþòíûå èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè îñóùåñòâëÿþò-
ñÿ èì çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå.

Çíà÷åíèå è ïðàâîâàÿ ïðèðîäà
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ

Ñîñòàâëÿþùèì ýëåìåíòîì ãîñóäàðñòâåííîé âàëþòíîé
ïîëèòèêè, íåðàçðûâíî ñâÿçàííûì ñ ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëè-
ðîâàíèåì âàëþòíûõ îïåðàöèé, ÿâëÿåòñÿ âàëþòíûé êîíòðîëü.

Âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå — îäíà èç ôîðì ãîñóäàðñòâåííî-
ãî âîçäåéñòâèÿ íà ó÷àñòíèêîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè â öåëÿõ îõðàíû ïóáëè÷íûõ èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà, êîòî-
ðîå îáåñïå÷èâàåòñÿ âàëþòíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì, ðåãóëèðóþ-
ùèì êàê îáùèå âîïðîñû âàëþòíûõ îòíîøåíèé, òàê è ÷àñòíûå,
íàïðèìåð, ïðåäóñìàòðèâàþùèå ìåõàíèçì êîíòðîëÿ çà âàëþò-
íûìè îïåðàöèÿìè11 . Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî óñïåøíîå
ðàçâèòèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé, âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûí-
êà ïðîèñõîäèò, êàê ïðàâèëî, ïðè àêòèâíîì ðåãóëèðóþùåì ó÷à-
ñòèè ãîñóäàðñòâà è ýôôåêòèâíîì êîíòðîëå çà âàëþòíûìè îïå-
ðàöèÿìè ñî ñòîðîíû åãî óïîëíîìî÷åííûõ îðãàíîâ.
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Âàëþòíûé êîíòðîëü ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê
äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâà â ëèöå îðãàíîâ è àãåíòîâ âàëþòíî-
ãî êîíòðîëÿ, íàïðàâëåííóþ íà îáåñïå÷åíèå ñîáëþäåíèÿ âà-
ëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ïðè îñóùåñòâëåíèè êîíêðåòíûõ
âàëþòíûõ îïåðàöèé. Ðÿä çàðóáåæíûõ ýêîíîìèñòîâ ðàññìàò-
ðèâàþò âàëþòíûé êîíòðîëü êàê «ìåõàíè÷åñêîå» âîçäåéñòâèå
íà ôèíàíñîâûå ïîòîêè ìåæäó ãîñóäàðñòâîì-ýìèòåíòîì íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû è èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè. Ïðè
ýòîì îòìå÷àåòñÿ åãî ïîçèòèâíîå çíà÷åíèå â ïðèâåäåíèè â ðàâ-
íîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà è âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûí-
êà ñòðàíû â ðåçóëüòàòå ìåð ïî óñêîðåíèþ ïîñòóïëåíèÿ âàëþ-
òû, ïðèíàäëåæàùåé íåðåçèäåíòàì è ïðè÷èòàþùåéñÿ ñ íèõ
(òî åñòü óâåëè÷èâàåòñÿ ìîìåíòàëüíîå ïðåäëîæåíèå íà âàëþò-
íîì ðûíêå, à òàêæå îáúåì îïåðàöèé, çàðåãèñòðèðîâàííûõ ïî
êðåäèòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ), è
îòñðî÷êå ïëàòåæåé ðåçèäåíòîâ â âàëþòå çà ãðàíèöó, ñîêðàùå-
íèþ îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ íåðåçèäåíòîâ â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå (òî åñòü óìåíüøàþòñÿ ïðåäëîæåíèÿ íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû íà âàëþòíîì ðûíêå è îïåðàöèè, êîòîðûå çàïèñûâàþò-
ñÿ â äåáåò ïëàòåæíîãî áàëàíñà). Â âàëþòíîì çàêîíîäàòåëüñòâå
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, è ýòî ðàññìàòðèâàëîñü âûøå, ðåøå-
íèå äàííîé çàäà÷è îôîðìèëîñü â âèäå ðàçäåëåíèÿ âàëþòíûõ
îïåðàöèé ðåçèäåíòîâ íà òåêóùèå âàëþòíûå îïåðàöèè è
âàëþòíûå îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì êàïèòà-
ëà. Ìíîãèå ñòðàíû, ñòàëêèâàÿñü ñ ïîñòîÿííûì íàðóøåíèåì
ïëàòåæíîãî ðàâíîâåñèÿ, ïðèáåãàëè è ïðèáåãàþò ê óæåñòî÷å-
íèþ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ â öåëÿõ óëó÷øåíèÿ ñâîåãî ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà, ðàññìàòðèâàÿ âàëþòíûé êîíòðîëü êàê îäèí èç
âàðèàíòîâ âàëþòíîé ñòðàòåãèè ãîñóäàðñòâà, ïîìîãàþùèé
«...ïðàâèòåëüñòâó, êàê èíñòðóìåíò äëÿ ïðîÿâëåíèÿ âëàñòè â ðàñ-
ïðåäåëåíèè âàëþòíûõ ðåñóðñîâ», êîòîðûé «...îáëåã÷àåò ïðà-
âèòåëüñòâó çàäà÷ó ïî äîñòèæåíèþ ñîöèàëüíûõ öåëåé ÷åðåç
ñëîæíûé ìåõàíèçì ïëàíèðîâàíèÿ»12 . Òàêîå ïîíÿòèå âàëþò-
íîãî êîíòðîëÿ, ñêîðåå, ñîîòâåòñòâóåò ïîíÿòèþ âàëþòíîãî ðå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Àãàðêîâ Ì.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà. Ó÷åíèå î öåííûõ áó-
ìàãàõ. Ì., 1994. Ñ. 173.
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ãóëèðîâàíèÿ, îíî øèðå, ÷åì ïîíÿòèå âàëþòíîãî êîíòðîëÿ,
âûòåêàþùåå èç íîðì âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðûì ýòî — äåÿòåëüíîñòü ïî îáåñïå÷åíèþ òî÷-
íîãî è åäèíîîáðàçíîãî ñîáëþäåíèÿ ó÷àñòíèêàìè âàëþòíûõ
îïåðàöèé íîðì âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Îäíàêî îíî ïî-
çâîëÿåò áîëåå ÷åòêî îïðåäåëèòü ñóùíîñòü âàëþòíîãî êîíòðî-
ëÿ è åãî êîíå÷íîå íàçíà÷åíèå êàê ñîñòàâíîé ÷àñòè ìåõàíèç-
ìà âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Îáåñïå÷åíèå ãîñóäàðñòâîì ñîáëþäåíèÿ îáÿçàííûìè
ñóáúåêòàìè ïðàâîâûõ íîðì î âàëþòíûõ îïåðàöèÿõ ñëóæèò
ãàðàíòèåé çàêîííîñòè ñîîòâåòñòâóþùåé äåÿòåëüíîñòè. Â ïðà-
âîâîì îáåñïå÷åíèè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ìîæíî âûäåëèòü ñëå-
äóþùèå êëþ÷åâûå íàïðàâëåíèÿ:

1) îðãàíèçàöèîííîå îáåñïå÷åíèå âàëþòíîãî êîíòðîëÿ
ïóòåì ñîçäàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóêòóð
è íàäåëåíèÿ èõ âëàñòíûìè ïîëíîìî÷èÿìè â ïðåäåëàõ âîçëî-
æåííûõ íà íèõ ôóíêöèé â ýòîé îáëàñòè, óñòàíîâëåíèÿ âçàè-
ìîñâÿçåé ìåæäó äàííûìè ñòðóêòóðàìè;

2) îïðåäåëåíèå ïðàâîâûõ ôîðì âçàèìîîòíîøåíèé ó÷àñ-
òíèêîâ âàëþòíûõ îïåðàöèé ìåæäó ñîáîé è ñ îðãàíàìè (àãåí-
òàìè) âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, èñïîëüçîâàíèå êîòîðûõ ïîçâîëèò
îñóùåñòâëÿòü âàëþòíûé êîíòðîëü íàèáîëåå ýôôåêòèâíî;

3) óñòàíîâëåíèå ìåð îòâåòñòâåííîñòè çà íàðóøåíèå íîðì
âàëþòíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Äëÿ òîãî ÷òîáû îáåñïå÷èòü ñîáëþäåíèå ïðàâèë ñîâåðøå-
íèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé, çàêîíîäàòåëüñòâî ÐÔ ïðåäóñìîòðå-
ëî ñîçäàíèå ñèñòåìû îðãàíîâ è àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ
êàê ñîñòàâíîé ÷àñòè ìåõàíèçìà âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Îðãàíàìè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ÿâëÿþòñÿ Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ, Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ, èíûå
îðãàíû, ïðåäóñìîòðåííûå äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.
Çàêîí ÐÔ «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì êîíòðî-
ëå» â ñò. 11 îïðåäåëÿåò àãåíòîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ êàê îðãà-
íèçàöèè, êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Òàì æå. Ñ. 175.
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ìîãóò îñóùåñòâëÿòü ôóíêöèè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ è ïîäîò-
÷åòíû ñîîòâåòñòâóþùèì îðãàíàì âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.

Ñïåöèôè÷åñêîå îòëè÷èå îðãàíîâ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ îò
èõ àãåíòîâ çàêëþ÷àåòñÿ â íàëè÷èè ó íèõ áîëåå øèðîêîãî êðóãà
ïîëíîìî÷èé â ýòîé îáëàñòè, â òîì ÷èñëå âîçìîæíîñòè èçäà-
âàòü â ïðåäåëàõ ñâîåé êîìïåòåíöèè íîðìàòèâíûå àêòû, îáÿ-
çàòåëüíûå ê èñïîëíåíèþ âñåìè ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòà-
ìè â ÐÔ, â ïîäêîíòðîëüíîñòè âàëþòíûõ îïåðàöèé àãåíòîâ
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ îðãàíàì âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.

Îðãàíû è àãåíòû âàëþòíîãî êîíòðîëÿ îñóùåñòâëÿþò
êîíòðîëü çà ïðîâîäèìûìè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ðåçèäåí-
òàìè è íåðåçèäåíòàìè âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè, çà ñîîòâåò-
ñòâèåì ýòèõ îïåðàöèé çàêîíîäàòåëüñòâó, óñëîâèÿì ëèöåíçèé
(ðàçðåøåíèé), çà ñîáëþäåíèåì àêòîâ îðãàíîâ âàëþòíîãî êîí-
òðîëÿ, ïðîâîäÿò ïðîâåðêè âàëþòíûõ îïåðàöèé ðåçèäåíòîâ è
íåðåçèäåíòîâ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Öåíòðàëüíûì îðãà-
íîì ôåäåðàëüíîé èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, îáðàçîâàííûì äëÿ
ðåàëèçàöèè ôóíêöèé Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ïî âàëþòíîìó êîíò-
ðîëþ, ÿâëÿåòñÿ Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà Ðîññèè ïî âàëþòíî-
ìó è ýêñïîðòíîìó êîíòðîëþ. Åå ïðàâîâîé ñòàòóñ îïðåäå-
ëÿåòñÿ Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 16 èþíÿ 1993 ã.
«Âîïðîñû Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû Ðîññèè ïî âàëþòíîìó è ýêñ-
ïîðòíîìó êîíòðîëþ», Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 24 ñåíòÿáðÿ
1993 ã. «Î Ôåäåðàëüíîé ñëóæáå Ðîññèè ïî âàëþòíîìó è ýêñ-
ïîðòíîìó êîíòðîëþ», Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò
15 íîÿáðÿ 1993 ã. «Îá óòâåðæäåíèè Ïîëîæåíèÿ î Ôåäåðàëü-
íîé ñëóæáå Ðîññèè ïî âàëþòíîìó è ýêñïîðòíîìó êîíòðîëþ».
Ãëàâíîé çàäà÷åé ÔÑ ÂÝÊ ÐÔ ÿâëÿåòñÿ ïðîâåäåíèå åäèíîé îá-
ùåãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â îáëàñòè îðãàíèçàöèè êîíò-
ðîëÿ è íàäçîðà çà ñîáëþäåíèåì çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ â ñôåðå
âàëþòíûõ, ýêñïîðòíûõ è èíûõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îïå-
ðàöèé. ÔÑ ÂÝÊ ÐÔ â ðàìêàõ ñâîåé êîìïåòåíöèè îáåñïå÷èâà-
åò êîíòðîëü è íàäçîð çà ñîáëþäåíèåì çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ
öåíòðàëüíûìè îðãàíàìè ôåäåðàëüíîé èñïîëíèòåëüíîé âëà-
ñòè, îðãàíèçàöèÿìè, ïðåäïðèÿòèÿìè, áàíêàìè, ôèçè÷åñêè-
ìè ëèöàìè, ó÷àñòâóþùèìè â ðåãóëèðîâàíèè è îñóùåñòâëå-
íèè âàëþòíûõ, ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ è èíûõ âíåøíåýêîíî-
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ìè÷åñêèõ îïåðàöèé. Äëÿ ðåàëèçàöèè ñòîÿùèõ ïåðåä íåé çà-
äà÷ â îáëàñòè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ÔÑ ÂÝÊ ÐÔ îñóùåñòâëÿåò
ñëåäóþùèå ôóíêöèè: êîíòðîëèðóåò ñîáëþäåíèå ðåçèäåíòà-
ìè è íåðåçèäåíòàìè çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ, ðåãóëèðóþùåãî
ïðîâåäåíèå âàëþòíûõ îïåðàöèé, âûïîëíåíèå ðåçèäåíòàìè
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì â èíîñòðàííîé âàëþòå; êîí-
òðîëèðóåò ïîëíîòó ïîñòóïëåíèÿ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå
ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèì
îïåðàöèÿì; îðãàíèçóåò ñ ó÷àñòèåì äðóãèõ îðãàíîâ è àãåíòîâ
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, çàèíòåðåñîâàííûõ öåíòðàëüíûõ îðãà-
íîâ ôåäåðàëüíîé èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ïðîâåðêè ïîëíî-
òû è îáúåêòèâíîñòè ó÷åòà è îò÷åòíîñòè ïî âàëþòíûì, ýêñ-
ïîðòíî-èìïîðòíûì è èíûì âíåøíåýêîíîìè÷åñêèì îïåðà-
öèÿì, à òàêæå ïðîâåðêè îïåðàöèé íåðåçèäåíòîâ â âàëþòå Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè; ïðîâîäèò àíàëèç è îáîáùàåò ïðàêòèêó
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, â òîì ÷èñëå â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ, è
ïðåäñòàâëÿåò ïðåäëîæåíèÿ ïî ðàçâèòèþ è ñîâåðøåíñò-
âîâàíèþ çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ â ýòîé îáëàñòè; ïðåäñòàâëÿåò â
îðãàíû ïðåäñòàâèòåëüíîé è èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè îò÷åòû
îá îðãàíèçàöèè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ è ðåçóëüòàòàõ ñâîåé äå-
ÿòåëüíîñòè; ó÷àñòâóåò â ñîçäàíèè åäèíîé èíôîðìàöèîííîé
ñèñòåìû ïî âàëþòíîìó êîíòðîëþ è ìåæâåäîìñòâåííîìó îá-
ìåíó åþ; ðóêîâîäèò äåÿòåëüíîñòüþ òåððèòîðèàëüíûõ îðãàíîâ
ïî âàëþòíîìó êîíòðîëþ; îáåñïå÷èâàåò âçàèìîäåéñòâèå ñ îðãà-
íàìè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ; îñóùå-
ñòâëÿåò èíûå ôóíêöèè, ñâÿçàííûå ñ âàëþòíûì êîíòðîëåì,
ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Â öåëÿõ ðåàëèçàöèè îáùåãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â
îáëàñòè âàëþòíîãî êîíòðîëÿ íà ìåñòàõ Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðà-
âèòåëüñòâà ÐÔ îò 3 ôåâðàëÿ 1994 ã. «Î òåððèòîðèàëüíûõ îðãà-
íàõ ïî âàëþòíîìó è ýêñïîðòíîìó êîíòðîëþ» áûëà óòâåðæäå-
íà ñõåìà ðàçìåùåíèÿ òåððèòîðèàëüíûõ îðãàíîâ ïî âàëþòíî-
ìó è ýêñïîðòíîìó êîíòðîëþ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Òàì æå. Ñ. 227.
4 Òàì æå. Ñ. 230.
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Äëÿ ðåøåíèÿ ñâîèõ çàäà÷ è âûïîëíåíèÿ âîçëîæåííûõ íà
íåå ôóíêöèé ÔÑ ÂÝÊ ÐÔ îñóùåñòâëÿåò ìåæîòðàñëåâóþ
êîîðäèíàöèþ è ðåãóëèðîâàíèå ïî âîïðîñàì, íàõîäÿùèìñÿ â
åå âåäåíèè. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ íàèáîëüøåå çíà÷åíèå èìååò
âçàèìîäåéñòâèå ÔÑ ÂÝÊ ÐÔ ñ ÖÁ ÐÔ è óïîëíîìî÷åííûìè
áàíêàìè, òàìîæåííûìè îðãàíàìè, Ìèíèñòåðñòâîì âíåøíèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ÐÔ, íàëîãîâûìè è ïðàâîîõðàíèòåëü-
íûìè îðãàíàìè.

Â çàêëþ÷åíèå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñïåöèôèêà ïðàâîâî-
ãî ñòàòóñà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ êàê ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ
îïåðàöèé âûðàæàåòñÿ â òîì, ÷òî óïîëíîìî÷åííûå áàíêè ÿâëÿ-
þòñÿ êðóïíåéøèìè îïåðàòîðàìè âàëþòíîãî ðûíêà, îïîñðå-
äóþùèìè äåÿòåëüíîñòü íà íåì äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ
îïåðàöèé. Îñîáåííîñòü ðîëè, êîòîðóþ èãðàþò óïîëíîìî÷åí-
íûå áàíêè íà âàëþòíîì ðûíêå, ïðåäîïðåäåëÿåò îñîáûé ïîä-
õîä ê ïðàâîâîìó ðåãóëèðîâàíèþ îïåðàöèé óïîëíîìî÷åííûõ
áàíêîâ ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè è ñîçäàåò ïðåäïîñûëêè äëÿ
ñòðåìëåíèÿ ãîñóäàðñòâà èñïîëüçîâàòü èõ â êà÷åñòâå àãåíòîâ
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.
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Êîììåð÷åñêèå áàíêè ñîâåðøàþò ðàçíîîáðàç-
íûå ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ñðåäè îïåðàöèé
áàíêîâ ñ öåííûìè áóìàãàìè ìîæíî âûäåëèòü:

1) ýìèññèþ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè àêöèé
è îáëèãàöèé;

2) âûïóñê êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè äðóãèõ öåí-
íûõ áóìàã (ñåðòèôèêàòîâ è âåêñåëåé);

3) ñäåëêè ñ àêöèÿìè è îáëèãàöèÿìè ñîáñòâåí-
íîé ýìèññèè íà âòîðè÷íîì ðûíêå öåííûõ áóìàã
(òàêèå ñäåëêè ìîãóò ñîâåðøàòüñÿ êàê ÷åðåç ôîí-
äîâóþ áèðæó, òàê è íà âíåáèðæåâîì ðûíêå);

4) ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè äðóãèõ ýìè-
òåíòîâ â êà÷åñòâå èíâåñòîðà (îò ñâîåãî èìåíè
è çà ñâîé ñ÷åò);

5) ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè äðóãèõ ýìè-
òåíòîâ ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò êëèåíòà â êà÷å-
ñòâå ïîñðåäíèêà (ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà
ðûíêà öåííûõ áóìàã);

6) áàíê ìîæåò âçÿòü íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî
ïî ïåðâè÷íîìó ðàçìåùåíèþ âûêóïëåííîãî èì âû-
ïóñêà öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà (òàêàÿ îïåðàöèÿ
íàçûâàåòñÿ àíäåððàéòèíãîì, áàíê-ïîñðåäíèê -
àíäåððàéòåðîì).

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ðàçîáðàòüñÿ âî âñåì ýòîì
ìíîãîîáðàçèè ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè, íåîá-
õîäèìî èçó÷èòü îáùèå ïîëîæåíèÿ î öåííûõ áóìà-
ãàõ, ïðàâîâûå îñîáåííîñòè ýìèññèîííûõ è íåýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå ïðàâîâîå ðåãóëè-
ðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã.
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ÎÁÙÈÅ ÏÎËÎÆÅÍÈß
Î ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃÀÕ

Òåîðèÿ öåííûõ áóìàã ðàçðàáàòûâàåòñÿ ðîññèéñêîé öè-
âèëèñòè÷åñêîé íàóêîé óæå íà ïðîòÿæåíèè íåñêîëüêèõ âåêîâ.
Îäíàêî è íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñïðàâåäëèâûì îñòàåòñÿ çàìå-
÷àíèå ïðîô. Ã.Ô. Øåðøåíåâè÷à î òîì, ÷òî «ïîíÿòèå î öåííûõ
áóìàãàõ íå óñïåëî äî ñèõ ïîð ïðîÿñíèòüñÿ íè â æèçíè, íè â
íàóêå, íè â çàêîíîäàòåëüñòâå».

Ì.Ì. Àãàðêîâ ñ÷èòàë, ÷òî «ïîíÿòèå öåííîé áóìàãè ïîëó-
÷àåòñÿ â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ôóíêöèé, âûïîëíÿåìûõ â ãðàæ-
äàíñêîì è òîðãîâîì îáîðîòå þðèäè÷åñêèìè äîêóìåíòàìè»1.

Þðèäè÷åñêèå äîêóìåíòû, òî åñòü äîêóìåíòû, ñîäåðæà-
íèå êîòîðûõ óäîñòîâåðÿåò òå èëè èíûå þðèäè÷åñêè çíà÷è-
ìûå ôàêòû èëè îñíîâàííûå íà íèõ ïðàâîîòíîøåíèÿ, âûïîë-
íÿþò â îáîðîòå ðàçëè÷íûå ôóíêöèè â çàâèñèìîñòè îò òîãî,
êàêîâî çíà÷åíèå äîêóìåíòà äëÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðàâî-
îòíîøåíèÿ.

Ïèñüìåííîå óäîñòîâåðåíèå îïðåäåëåííûõ þðèäè÷åñêèõ
ôàêòîâ ìîæåò èìåòü çíà÷åíèå äîêàçàòåëüñòâà â ñóäåáíîì ïðî-
öåññå. Äîêóìåíò ïðèîáðåòàåò çíà÷åíèå òîëüêî â ñëó÷àå ñóäåá-
íîãî ñïîðà, â êîòîðîì åìó ïðèíàäëåæèò ðîëü äîêàçàòåëüñòâà
íàðÿäó ñ äðóãèìè äîïóùåííûìè ïðîöåññóàëüíûì ïðàâîì äî-
êàçàòåëüñòâàìè èëè ïðåèìóùåñòâåííî ïåðåä íèìè.

Â äðóãèõ ñëó÷àÿõ äîêóìåíòó ïðèñâàèâàåòñÿ íå òîëüêî
ïðîöåññóàëüíîå, íî è ìàòåðèàëüíî-ïðàâîâîå çíà÷åíèå. Çàêîí
èëè âîëÿ ñòîðîí óñòàíàâëèâàþò, ÷òî íàëè÷íîñòü äîêóìåíòà
íåîáõîäèìà äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðàâîîò-
íîøåíèÿ. Ñîñòàâëåíèå äîêóìåíòà âõîäèò â corpus ñäåëêè, ñî-
ñòàâëÿåò åå íåîáõîäèìóþ ÷àñòü.

Ðàâíûì îáðàçîì ìàòåðèàëüíî-ïðàâîâûå ôóíêöèè ïðè-
íàäëåæàò äîêóìåíòó òîãäà, êîãäà îí èìååò çíà÷åíèå ïðè
îñóùåñòâëåíèè âûðàæåííîãî â íåì ïðàâà. Â îòíîøåíèè öå-
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ëîãî ðÿäà áóìàã (âåêñåëü, ÷åê, àêöèÿ è ò. ä.) ïðåäúÿâëåíèå
áóìàãè íåîáõîäèìî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âûðàæåííîãî â íåé
ïðàâà. Òàêèå äîêóìåíòû íàçûâàþòñÿ öåííûìè áóìàãàìè2 .
Âñå ýòè áóìàãè, ñòîëü ðàçíîîáðàçíûå ïî ñâîåìó ñîäåðæàíèþ,
îáúåäèíÿþòñÿ îáùèì äëÿ âñåõ ïðèçíàêîì — íåîáõîäèìîñ-
òüþ èõ ïðåäúÿâëåíèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âûðàæåííîãî â
íèõ ïðàâà.

Ïðàâà, êîòîðûå ñîñòàâëÿþò ñîäåðæàíèå öåííûõ áóìàã,
ìîãóò ïðèíàäëåæàòü ê ðàçëè÷íûì êàòåãîðèÿì ñóáúåêòèâíûõ
ïðàâ. ×àùå âñåãî îíè ïðèíàäëåæàò ê îáÿçàòåëüñòâåííûì ïðà-
âàì. Îáÿçàòåëüñòâåííî-ïðàâîâîå ñîäåðæàíèå èìåþò âåêñåëü,
îáëèãàöèÿ è äð. Âåùíî-ïðàâîâîå ñîäåðæàíèå (íî âìåñòå ñ òåì
è îáÿçàòåëüñòâåííî-ïðàâîâîå) èìåþò ðàñïîðÿäèòåëüíûå òî-
âàðíûå äîêóìåíòû (íàïðèìåð, êîíîñàìåíò).

Â ñîäåðæàíèè öåííîé áóìàãè ìîæåò áûòü ñäåëàíî óêà-
çàíèå íà õîçÿéñòâåííóþ ñäåëêó è âêëþ÷åíû óñëîâèÿ ýòîé
ñäåëêè èëè òåêñò öåííîé áóìàãè ìîæåò áûòü ñôîðìóëèðî-
âàí ñîâåðøåííî íåçàâèñèìî îò õîçÿéñòâåííîé ñäåëêè. Â ïåð-
âîì ñëó÷àå öåííàÿ áóìàãà áóäåò êàóçàëüíîé (íàïðèìåð, êîíî-
ñàìåíò), âî âòîðîì — àáñòðàêòíîé (íàïðèìåð, âåêñåëü).

Íåîáõîäèìîñòü ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàãè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
âûðàæåííîãî â íåé ïðàâà èìååò äâîÿêîå çíà÷åíèå. Ïðåäúÿâ-
ëåíèå áóìàãè, âî-ïåðâûõ, íåîáõîäèìî êðåäèòîðó äëÿ ëåãèòè-
ìàöèè åãî â êà÷åñòâå ñóáúåêòà âûðàæåííîãî â íåé ïðàâà. Â ÷à-
ñòíîñòè, äëÿ èñòðåáîâàíèÿ îò äîëæíèêà ïî áóìàãå èñïîëíå-
íèÿ åãî îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòîð äîëæåí ïðåäúÿâèòü áóìàãó. Áåç
áóìàãè êðåäèòîð ìîæåò áûòü ëèøåí âîçìîæíîñòè îñóùå-
ñòâèòü ñâîå ïðàâî òðåáîâàíèÿ. Äîëæíèê èìååò ïðàâî îòêàçàòü
â èñïîëíåíèè, åñëè áóìàãà åìó íå ïðåäúÿâëåíà.

Âî-âòîðûõ, ëèöî, îáÿçàííîå ïî áóìàãå, ìîæåò âûïîëíÿòü
ñâîþ îáÿçàííîñòü òîëüêî â îòíîøåíèè ïðåäúÿâèòåëÿ áóìàãè.
Èñïîëíèâ îáÿçàòåëüñòâî ëåãèòèìíîìó äåðæàòåëþ áóìàãè,
äîëæíèê ïîãàøàåò åãî. Òàêèì îáðàçîì, ëåãèòèìàöèÿ äåðæà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ãàáîâ À. Ê âîïðîñó î ïðèçíàêàõ öåííîé áóìàãè // Çàêîíîäàòåëü-
ñòâî è ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 2. Ñ. 46.

6 Òàì æå. Ñ. 45.
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òåëÿ öåííîé áóìàãè â êà÷åñòâå ñóáúåêòà ñîîòâåòñòâóþùåãî
ïðàâà èìååò çíà÷åíèå êàê â èíòåðåñàõ ñàìîãî äåðæàòåëÿ, êî-
òîðûé óïðàâîìî÷åí âûñòóïèòü ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïðèòÿçà-
íèåì, òàê è â èíòåðåñàõ îáÿçàííîãî ëèöà, êîòîðûé, èñïîëíèâ
ñâîþ îáÿçàííîñòü ïðåäúÿâèòåëþ, íàäëåæàùèì îáðàçîì ëåãè-
òèìèðîâàííîìó ñîãëàñíî ïîëîæåíèÿì îá îòäåëüíûõ âèäàõ
öåííûõ áóìàã, îñâîáîæäàåò ñåáÿ îò îòâåòñòâåííîñòè ïåðåä
äåéñòâèòåëüíûì ñóáúåêòîì ïðàâà, åñëè äåðæàòåëü òàêîâûì íå
áûë.

Ïðåäúÿâëåíèå öåííîé áóìàãè âñåãäà íåîáõîäèìî äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ âûðàæåííîãî â íåé ïðàâà. Íî íå âñåãäà äîñòà-
òî÷íî îäíîãî ïðåäúÿâëåíèÿ. Íàïðèìåð, äåðæàòåëü âåêñåëÿ
äîëæåí áûòü ëåãèòèìèðîâàí êàê ïðåäúÿâëåíèåì ñàìîé áóìà-
ãè, òàê è íåïðåðûâíûì ðÿäîì ïåðåäàòî÷íûõ íàäïèñåé.

Çàâèñèìîñòü, ñóùåñòâóþùàÿ ìåæäó öåííîé áóìàãîé è
âûðàæåííûì â íåé ïðàâîì ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïåðåäà÷à
ýòîãî ïðàâà ïðåäïîëàãàåò è ïåðåäà÷ó ïðàâ íà áóìàãó. Òîëüêî
òîò, êòî èìååò ïðàâî íà áóìàãó, ìîæåò â ñèëó ýòîãî ïðàâà ðàñ-
ïîðÿæàòüñÿ åþ ñ öåëüþ îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâà èç áóìàãè. Ïðà-
âî íà áóìàãó è ïðàâî èç áóìàãè, êàê ïðàâèëî, èìåþò îäíó è
òó æå ñóäüáó.

Öåííûå áóìàãè, áëàãîäàðÿ ñâîåìó îñíîâíîìó ñâîéñòâó
— íåîáõîäèìîñòè ïðåäúÿâëåíèÿ äîêóìåíòà äëÿ îñóùåñòâ-
ëåíèÿ âûðàæåííîãî â íåì ïðàâà, êîòîðîå, êàê áûëî óêàçà-
íî âûøå, ïðåäïîëàãàåò òåñíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ïðàâîì
íà áóìàãó è ïðàâîì èç áóìàãè, — ïîçâîëÿþò ðàñïðåäåëèòü
ðèñêè ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî-èíîìó, ÷åì
ýòî ïðåäóñìîòðåíî îáùèìè ïîëîæåíèÿìè ãðàæäàíñêîãî
ïðàâà.

Îñîáåííî õàðàêòåðíûìè äëÿ öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ òå
ðèñêè, êîòîðûå ñâÿçàíû ñ îñóùåñòâëåíèåì âûðàæåííûõ â íèõ
ïðàâ. Áóìàãà ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåíà ê îïëàòå ëèöîì, íå ÿâ-
ëÿþùèìñÿ äåéñòâèòåëüíûì ñóáúåêòîì ïðàâà, íàïðèìåð, ëè-
öîì, íåïðàâîìåðíî çàâëàäåâøèì åþ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ îáùèõ
íà÷àë ãðàæäàíñêîãî ïðàâà äîëæíèê îñâîáîæäàåò ñåáÿ îò îáÿ-
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çàòåëüñòâà òîëüêî èñïîëíåíèåì äåéñòâèòåëüíîìó êðåäèòîðó.
Ðàñïðåäåëåíèå â ýòîì ñëó÷àå ðèñêà èíà÷å, ÷åì ýòî èìå-
åò ìåñòî ïî îáùèì ïðàâèëàì ãðàæäàíñêîãî ïðàâà, ñî-
ñòàâëÿåò íåïîñðåäñòâåííóþ è ïðÿìóþ öåëü èíñòèòóòà
öåííûõ áóìàã3 . Äîëæíèê îñâîáîæäàåòñÿ îò îòâåòñòâåííîñòè
ïåðåä äåéñòâèòåëüíûì êðåäèòîðîì, åñëè îí ó÷èíèë èñïîë-
íåíèå ïðåäúÿâèòåëþ áóìàãè, íàäëåæàùèì îáðàçîì ëåãèòè-
ìèðîâàííîìó ñîãëàñíî ïîëîæåíèÿì îá îòäåëüíûõ âèäàõ öåí-
íûõ áóìàã.

Ïðàâî, âûðàæåííîå â áóìàãå, ïðè ñâîåì âîçíèêíîâåíèè
è ïðè ïîñëåäîâàòåëüíûõ ïåðåõîäàõ áóìàãè èç ðóê â ðóêè êàó-
çàëüíî ñâÿçàíî ñ îòíîøåíèÿìè ìåæäó ñîñòàâèòåëåì áóìàãè è
ïåðâûì åå ïðèîáðåòàòåëåì, à òàêæå ìåæäó êàæäûì ïîñëåäó-
þùèì ïðèîáðåòàòåëåì è åãî ïðåäøåñòâåííèêîì. Ýòè îòíî-
øåíèÿ èçâåñòíû èõ ó÷àñòíèêàì. Íî ïðèîáðåòàòåëü ìîæåò íå
çíàòü òåõ îòíîøåíèé, â êîòîðûõ îí íå ó÷àñòâóåò. Åñëè ïðåäî-
ñòàâèòü äîëæíèêó ïî áóìàãå ïðàâî ïðèâîäèòü ïðîòèâ òðåáî-
âàíèé ïðåäúÿâèòåëÿ áóìàãè âîçðàæåíèÿ, âûòåêàþùèå èç îò-
íîøåíèé, ñ êîòîðûìè áóìàãà áûëà ñâÿçàíà ïðè åå âûïóñêå è
îáðàùåíèè, òî òåì ñàìûì íà ïðåäúÿâèòåëÿ áóäåò âîçëîæåí
ðèñê íå ïîëó÷èòü óäîâëåòâîðåíèÿ. Åñëè æå îãðàíè÷èòü îáÿ-
çàííîå ëèöî â ïðàâå ïðåäúÿâëÿòü ýòè âîçðàæåíèÿ, òî ðèñê áó-
äåò ïåðåëîæåí íà íåãî è îí îáÿçàí áóäåò â ñîîòâåòñòâóþùèõ
ñëó÷àÿõ èñïîëíèòü òî, ÷òî íà îñíîâàíèè îáùèõ ïîëîæåíèé
ãðàæäàíñêîãî ïðàâà îí íå äîëæåí áûë èñïîëíèòü. Îãðàíè÷å-
íèå âîçðàæåíèé äîëæíèêà ñîñòàâëÿåò îñîáåííîñòü èíñòèòó-
òà öåííûõ áóìàã.

Òàêèì îáðàçîì, ñóùíîñòü èíñòèòóòà öåííûõ áóìàã çàê-
ëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî èì ñîçäàåòñÿ èíîå ðàñïðåäåëåíèå ðèñêà
ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâîîòíîøåíèé, ÷åì
òî, êîòîðîå èìååò ìåñòî íà îñíîâàíèè îáùèõ ïðàâèë ãðàæ-
äàíñêîãî ïðàâà. Îñíîâíîé çàäà÷åé ó÷åíèÿ î öåííûõ áóìàãàõ
ÿâëÿåòñÿ âûÿñíåíèå ñïåöèôè÷åñêè ïðèñóùåãî èì ðàñïðåäå-
ëåíèÿ ðèñêà ñ òî÷êè çðåíèÿ çàêîíà è ðàññìîòðåíèå âîïðîñà,
êàê öåëåñîîáðàçíî èõ ðàñïðåäåëèòü4 .

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Ñàâåíêîâ Â. Öåííûå áóìàãè â Ðîññèè. Ì., 1998. Ñ. 109.
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Ìíîãîîáðàçèå öåííûõ áóìàã äåëàåò íåîáõîäèìûì êàê
äëÿ òåîðèè, òàê è äëÿ ïðàêòèêè, èõ êëàññèôèêàöèþ. Çàäà÷åé
þðèäè÷åñêîé êëàññèôèêàöèè ÿâëÿåòñÿ ðàçäåëåíèå ÿâëåíèé,
îáúåäèíÿåìûõ îáùèìè ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè, íà òàêèå
âèäû, ñ êîòîðûìè ñâÿçàíû þðèäè÷åñêè çíà÷èìûå îñîáåííî-
ñòè. Íàèáîëüøåå çíà÷åíèå êàê â äîêòðèíå, òàê è â çàêîíîäà-
òåëüñòâå ïðèäàåòñÿ ðàçäåëåíèþ öåííûõ áóìàã íà áóìàãè íà
ïðåäúÿâèòåëÿ, îðäåðíûå è èìåííûå. Ýòî äåëåíèå ïðîâîäèòñÿ
â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà îáîçíà÷åíèÿ â áóìàãå óïðàâîìî÷åí-
íîãî ïî íåé ëèöà.

Ïðåäúÿâèòåëüñêîé ÿâëÿåòñÿ òàêàÿ öåííàÿ áóìàãà, â êîòî-
ðîé íå óêàçûâàåòñÿ êîíêðåòíîå ëèöî, êîòîðîìó ñëåäóåò ïðî-
èçâåñòè èñïîëíåíèå. Ëèöîì, óïðàâîìî÷åííûì íà îñóùåñòâ-
ëåíèå âûðàæåííîãî â òàêîé öåííîé áóìàãå ïðàâà, ÿâëÿåòñÿ
ëþáîé äåðæàòåëü öåííîé áóìàãè, êîòîðûé ëèøü äîëæåí åå
ïðåäúÿâèòü. Óêàçàííûé âèä öåííûõ áóìàã îáëàäàåò ïîâûøåí-
íîé îáîðîòîñïîñîáíîñòüþ, òàê êàê äëÿ ïåðåäà÷è äðóãîìó ëèöó
ïðàâ, óäîñòîâåðÿåìûõ öåííîé áóìàãîé, äîñòàòî÷íî ïðîñòîãî
åå âðó÷åíèÿ ýòîìó ëèöó è íå òðåáóåòñÿ âûïîëíåíèÿ êàêèõ-
ëèáî ôîðìàëüíîñòåé.

Èìåííîé öåííîé áóìàãîé ïðèçíàåòñÿ äîêóìåíò, ñîñòàâ-
ëåííûé íà èìÿ êîíêðåòíîãî ëèöà, êîòîðûé òîëüêî è ìîæåò
îñóùåñòâèòü âûðàæåííîå â íåì ïðàâî. Òàêèå öåííûå áóìàãè
îáû÷íî ìîãóò ïåðåõîäèòü ê äðóãèì ëèöàì, íî ýòî ñâÿçàíî ñ
âûïîëíåíèåì öåëîãî ðÿäà ôîðìàëüíîñòåé, â ïîðÿäêå, óñòàíîâ-
ëåííîì äëÿ óñòóïêè òðåáîâàíèé (öåññèè). Ëèöî, ïåðåäàþùåå
ïðàâî ïî èìåííîé öåííîé áóìàãå, íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà
íåäåéñòâèòåëüíîñòü ñîîòâåòñòâóþùåãî òðåáîâàíèÿ, íî íå çà
åãî èñïîëíåíèå.

Îðäåðíàÿ öåííàÿ áóìàãà òàê æå, êàê è èìåííàÿ, ñîñòàâ-
ëÿåòñÿ íà èìÿ îïðåäåëåííîãî ëèöà, êîòîðîå ìîæåò îñóùå-
ñòâèòü ñîîòâåòñòâóþùåå ïðàâî íå òîëüêî ñàìîñòîÿòåëüíî, íî
è íàçíà÷èòü ñâîèì ðàñïîðÿæåíèåì (îðäåðîì, ïðèêàçîì) äðó-
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9 Àãàðêîâ Ì.Ì. Ó÷åíèå î öåííûõ áóìàãàõ. Ì., 1993. Ñ. 10.
10 Ìåëüíè÷óê Ã. Î ïðàâîâûõ ãðàíèöàõ ðûíêà öåííûõ áóìàã, âàëþò-

íîãî è òîâàðíîãî ðûíêîâ // Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 1999. ¹ 21. Ñ. 50.
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ãîå óïðàâîìî÷åííîå ëèöî. Ïåðåäà÷à ïðàâ ïî òàêîé öåííîé áó-
ìàãå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñîâåðøåíèÿ íà áóìàãå ïåðåäàòî÷-
íîé íàäïèñè, èìåíóåìîé èíäîññàìåíòîì. Èíäîññàìåíò ìî-
æåò áûòü áëàíêîâûì (áåç óêàçàíèÿ ëèöà, êîòîðîìó äîëæíî
áûòü ïðîèçâåäåíî èñïîëíåíèå) èëè îðäåðíûì (ñ óêàçàíèåì
ëèöà, êîòîðîìó èëè ïðèêàçó êîòîðîãî äîëæíî áûòü ïðîèçâå-
äåíî èñïîëíåíèå). Êîëè÷åñòâî èíäîññàìåíòîâ íå îãðàíè÷è-
âàåòñÿ, òî åñòü êàæäûé íîâûé âëàäåëåö òàêîé áóìàãè ìîæåò
ïåðåäàòü åå äðóãîìó ëèöó, â ñâÿçè ñ ÷åì îáîðîòîñïîñîáíîñòü
îðäåðíûõ öåííûõ áóìàã î÷åíü âûñîêà. Íàäëåæàùèì äåðæà-
òåëåì äàííîé áóìàãè áóäåò òî ëèöî, èìÿ êîòîðîãî ñòîèò ïîñ-
ëåäíèì â ðÿäó èíäîññàìåíòîâ (à ïðè áëàíêîâîì èíäîññàìåí-
òå — ëþáîé äåðæàòåëü áóìàãè). Èíäîññàíò (ëèöî, ñäåëàâøåå
ïåðåäàòî÷íóþ íàäïèñü) íåñåò îòâåòñòâåííîñòü íå òîëüêî çà
äåéñòâèòåëüíîñòü ïðàâà, íî è çà åãî îñóùåñòâëåíèå. Âñå èí-
äîññàíòû íåñóò ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä äåðæàòå-
ëåì öåííîé áóìàãè, åñëè îíè íå ñäåëàëè ñïåöèàëüíîé îãî-
âîðêè «áåç îáîðîòà íà ìåíÿ», êîòîðàÿ óñòðàíÿåò èõ îòâåòñòâåí-
íîñòü.

Òàêèì îáðàçîì, èìåííîé áóìàãîé ÿâëÿåòñÿ áóìàãà, ñîñòàâ-
ëåííàÿ íà èìÿ îïðåäåëåííîãî ëèöà, îðäåðíîé — áóìàãà, ñîñòàâ-
ëåííàÿ íà èìÿ è ïðèêàçó îïðåäåëåííîãî ëèöà, è áóìàãîé íà
ïðåäúÿâèòåëÿ — áåç óêàçàíèÿ èìåíè âëàäåëüöà áóìàãè.

Èíîãäà âìåñòî ñïîñîáà îáîçíà÷åíèÿ óïðàâîìî÷åííîãî
ëèöà äåëåíèå ïðîâîäÿò â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà ïåðåäà÷è
áóìàãè. Òàêèì îáðàçîì, áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ ïåðåõîäÿò ïó-
òåì ïðîñòîé ïåðåäà÷è ñàìîãî äîêóìåíòà, îðäåðíûå — ïóòåì
èíäîññàìåíòà (ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè, ó÷èíåííîé íà ñàìîì
äîêóìåíòå) è èìåííûå — íà îñíîâàíèè óñòóïêè ñîîòâåòñòâó-
þùåãî ïðàâà (öåññèè).

Íàðÿäó ñ ðàññìîòðåííûì äåëåíèåì öåííûõ áóìàã âîç-
ìîæíà èõ êëàññèôèêàöèÿ è ïî èíûì îñíîâàíèÿì. Ñ ó÷åòîì
òîãî, íà êàêèõ íà÷àëàõ ïðîèçâîäèòñÿ âûïóñê öåííûõ áóìàã,
âûäåëÿþòñÿ ýìèññèîííûå è íåýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
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Ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà îäíîâðåìåííî õàðàêòåðèçó-
åòñÿ ñëåäóþùèìè ïðèçíàêàìè:

- ðàçìåùàåòñÿ âûïóñêàìè;
- çàêðåïëÿåò ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùå-

ñòâåííûõ ïðàâ, ïîäëåæàùèõ óäîâëåòâîðåíèþ, óñòóïêå è áå-
çóñëîâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ñ ñîáëþäåíèåì ôîðìû è ïîðÿä-
êà, óñòàíîâëåííûõ Çàêîíîì ÐÔ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã»;

- èìååò ðàâíûé îáúåì è ñðîêè îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ âíóò-
ðè îäíîãî âûïóñêà âíå çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ïðèîáðåòå-
íèÿ öåííîé áóìàãè.

Íåýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè ðåãóëèðóþòñÿ ñïåöèàëü-
íûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Òàê, âûäà÷à âåêñåëåé ïðîèçâîäèòñÿ
ïî íîðìàì Çàêîíà «Î ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëå», âûäà÷à
çàêëàäíûõ — Çàêîíà «Îá èïîòåêå», ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ,
÷åêîâ — Ãðàæäàíñêèì êîäåêñîì, äåïîçèòíûõ è ñáåðåãàòåëü-
íûõ ñåðòèôèêàòîâ — íîðìàòèâíûìè àêòàìè ÖÁ ÐÔ. Òàêèì
îáðàçîì, âûäà÷à è îáðàùåíèå ýòèõ öåííûõ áóìàã íå ñâÿçûâà-
åòñÿ ñ Çàêîíîì «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã». Âñëåäñòâèå ýòîãî
âûäà÷à íåýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã íå òðåáóåò ïðîöåäóðû
ýìèññèè (ïðîñïåêòîâ ýìèññèè, ðåãèñòðàöèè âûïóñêîâ è îò-
÷åòîâ îá èòîãàõ âûïóñêîâ). Íå òðåáóåòñÿ òàêæå ïóáëè÷íîãî
ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè î âûäàííûõ öåííûõ áóìàãàõ.

Â ìåæäóíàðîäíîì ïðàâå âûäåëÿþò òàêæå ñëåäóþùèå
âèäû öåííûõ áóìàã:

Äåíåæíûå — äàþò ïðàâî òðåáîâàíèÿ âûäà÷è îïðåäåëåí-
íîé äåíåæíîé ñóììû (âåêñåëü, ÷åê, îáëèãàöèÿ, ñáåðåãàòåëü-
íûé ñåðòèôèêàò).

Èíâåñòèöèîííûå — äàþò ïðàâî ó÷àñòèÿ â êàêîì-ëèáî òî-
âàðèùåñòâå (àêöèîíåðíîì îáùåñòâå) (ïàè, àêöèè).

Òîâàðíûå (òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûå) — äàþò ïðàâî íà
ïîëó÷åíèå îïðåäåëåííîãî òîâàðà (êîíîñàìåíò, ñêëàäñêîå ñâè-
äåòåëüñòâî, âàððàíò).

Îáåñïå÷èòåëüíûå — îáåñïå÷èâàþò èñïîëíåíèå îáÿçà-
òåëüñòâà (áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ, âàððàíò).

Â íàóêå ãðàæäàíñêîãî ïðàâà âûäåëÿþò ïðèçíàêè, ñâîé-
ñòâåííûå öåííûì áóìàãàì. Îäíàêî îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ êàæäîé öåííîé áóìàãè òàêîâû, ÷òî íå ïîçâî-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Ãàáîâ À. Óêàç. ñî÷. Ñ. 48.
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ëÿþò ñ÷èòàòü íè îäèí èç ýòèõ ïðèçíàêîâ îáùèì äëÿ âñåõ öåí-
íûõ áóìàã áåç îãîâîðîê è îãðàíè÷åíèé.

Ïðèçíàê ïóáëè÷íîé äîñòîâåðíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
çàêîíîì ïðåäåëüíî îãðàíè÷åí êðóã òåõ îñíîâàíèé, îïèðàÿñü
íà êîòîðûå äîëæíèê âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò èñïîëíåíèÿ ëåæà-
ùåé íà íåì îáÿçàííîñòè. Äîïóñêàþòñÿ ëèøü âîçðàæåíèÿ ïî
ôîðìàëüíûì îñíîâàíèÿì, â ÷àñòíîñòè ññûëêà íà ïðîïóñê ñðî-
êà ïðåäñòàâëåíèÿ öåííîé áóìàãè ê èñïîëíåíèþ ëèáî îñïà-
ðèâàíèå öåííîé áóìàãè ñî ññûëêîé íà åå ïîääåëêó èëè ïîä-
ëîã. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ À. Ãàáîâûì5  â òîì, ÷òî ôîð-
ìóëèðîâêà ï. 2 ñò. 147 ÃÊ: «Âëàäåëåö öåííîé áóìàãè, îáíàðó-
æèâøèé ïîäëîã èëè ïîääåëêó öåííîé áóìàãè, âïðàâå ïðåäúÿ-
âèòü ê ëèöó, ïåðåäàâøåìó åìó áóìàãó, òðåáîâàíèå î íàäëåæà-
ùåì èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà, óäîñòîâåðåííîãî öåííîé áó-
ìàãîé, è î âîçìåùåíèè óáûòêîâ», — íåêîððåêòíà è îòíîñèò-
ñÿ, î÷åâèäíî, òîëüêî ê îðäåðíûì öåííûì áóìàãàì. Åñëè ïðåä-
ñòàâèòü, ÷òî ëèöî ïðèîáðåëî àêöèþ, âûïóùåííóþ â äîêóìåí-
òàðíîé ôîðìå — â âèäå ñåðòèôèêàòà è îí âïîñëåäñòâèè îêà-
çàëñÿ ïîäëîæíûì, âîçíèêàåò âîïðîñ: íàäëåæàùåãî èñïîëíå-
íèÿ êàêèõ îáÿçàòåëüñòâ, óäîñòîâåðåííûõ àêöèåé, ìîæåò ïî-
òðåáîâàòü íåóäà÷ëèâûé àêöèîíåð? Íàïðèìåð, ïðàâà ãîëîñà íà
ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ? Ñëåäóåò ïðèçíàòü, ÷òî â äàííîì ñëó-
÷àå ðèñê ïåðåíîñèòñÿ íà äåðæàòåëÿ öåííîé áóìàãè è îí íå
ñìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ íîðìîé ï. 2 ñò. 147 ÃÊ, åñëè ýòà áóìà-
ãà íå îðäåðíàÿ.

Ê ïðèçíàêàì öåííîé áóìàãè îòíîñÿò òàêæå íåîáõîäè-
ìîñòü ñîñòàâëåíèÿ åå â óñòàíîâëåííîé ôîðìå è ñ ñîáëþäåíèåì
îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ (ñò. 142 ÃÊ ÐÔ). Îäíàêî íàëè÷èå
îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ õàðàêòåðíî òîëüêî äëÿ äîêóìåíòàð-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Âûïóñê öåííûõ áóìàã — ýòî ñîâîêóïíîñòü öåííûõ áóìàã îäíî-
ãî ýìèòåíòà, îáåñïå÷èâàþùèõ îäèíàêîâûé îáúåì ïðàâ âëàäåëüöàì è
èìåþùèõ îäèíàêîâûå óñëîâèÿ ýìèññèè (ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ).
Âñå áóìàãè îäíîãî âûïóñêà äîëæíû èìåòü îäèí ãîñóäàðñòâåííûé ðå-
ãèñòðàöèîííûé íîìåð, òî åñòü öèôðîâîé (áóêâåííûé, çíàêîâûé) êîä,
êîòîðûé èäåíòèôèöèðóåò êîíêðåòíûé âûïóñê ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã.
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íûõ öåííûõ áóìàã, ïðè÷åì çà èñêëþ÷åíèåì íåêîòîðûõ èìåí-
íûõ äîêóìåíòàðíûõ áóìàã6 . Äëÿ ïðèìåðà ìîæíî âçÿòü äîêó-
ìåíòàðíûå èìåííûå àêöèè. Åñëè ñåðòèôèêàò àêöèè íå áóäåò
ñîäåðæàòü íå òîëüêî îäíîãî, íî è ãðóïïû ðåêâèçèòîâ (èëè âî-
îáùå âñåõ îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ), îò ýòîãî àêöèîíåð íå
ïåðåñòàíåò áûòü òàêîâûì. Âñå åãî ïðàâà ó÷èòûâàþòñÿ â ðååñò-
ðå âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã è äàæå â ýòîì ñëó÷àå
ïîëíîñòüþ ñîõðàíÿþòñÿ.

Åùå îäíèì ïðèçíàêîì öåííîé áóìàãè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî
îñóùåñòâëåíèå âîïëîùåííîãî â íåé ñóáúåêòèâíîãî ãðàæäàí-
ñêîãî ïðàâà âîçìîæíî, êàê óæå ãîâîðèëîñü ðàíåå, ëèøü ïðè
ïðåäúÿâëåíèè öåííîé áóìàãè. Ýòîò ïðèçíàê, î÷åâèäíî, íå ðàñ-
ïðîñòðàíÿåòñÿ íà áåçäîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè. Âîññòà-
íîâëåíèå ïðàâ ïî óòðà÷åííûì öåííûì áóìàãàì íà ïðåäúÿ-
âèòåëÿ è îðäåðíûì öåííûì áóìàãàì ïðîèçâîäèòñÿ ñóäîì â
ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì ïðîöåññóàëüíûì çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì (ñò. 148 ÃÊ ÐÔ).

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ öåííûå áóìàãè âîïëî-
ùàþò ïðàâà íà îïðåäåëåííûå ðåñóðñû (äåíüãè, íåäâèæèìîñòü,
ïðîìûøëåííóþ ïðîäóêöèþ è ò. ä.), ñïîñîáíûå ÿâëÿòüñÿ
îáúåêòîì ñîáñòâåííîñòè. Ïðàâà íà ýòè ðåñóðñû ìîãóò îòäå-
ëÿòüñÿ îò íèõ è ñóùåñòâîâàòü â ñàìîñòîÿòåëüíîé âåùíîé ôîð-
ìå — â âèäå öåííûõ áóìàã. Ñ ïîÿâëåíèåì öåííûõ áóìàã ïðî-
èñõîäèò êàê áû ðàçäâîåíèå ðåñóðñîâ: ñ îäíîé ñòîðîíû, ñóùå-
ñòâóåò ðåàëüíûé ðåñóðñ, ñ äðóãîé — ïðàâî íà íåãî, âûðàæåí-
íîå â öåííîé áóìàãå7 .

Â ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñóùåñòâóåò áîëüøîé
êëàññ öåííûõ áóìàã, íàçûâàåìûõ ïðîèçâîäíûìè, èëè äåðèâà-
òàìè. Ïðèìåíåíèå ïîíÿòèÿ «ïðîèçâîäíûé» ïî îòíîøåíèþ
ê ýòèì öåííûì áóìàãàì îñíîâàíî íà òîì, ÷òî îíè äàþò ñâîå-
ìó âëàäåëüöó ïðàâî ñîâåðøåíèÿ â áóäóùåì îïðåäåëåííîé
ñäåëêè (ïîêóïêè èëè ïðîäàæè) â îòíîøåíèè äðóãèõ öåííûõ
áóìàã ëèáî äðóãîãî áàçîâîãî àêòèâà (âàëþòà, çîëîòî, íåôòü,_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ýìèòåíò — þðèäè÷åñêîå ëèöî èëè îðãàíû èñïîëíèòåëüíîé
âëàñòè, ëèáî îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, íåñóùèå îò ñâîåãî
èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè öåííûõ áóìàã ïî îñóùåñòâ-
ëåíèþ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ èìè.
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èíäåêñ àêöèé), óêàçàííûõ â äàííîé ïðîèçâîäíîé öåííîé áó-
ìàãå. Êàê ïðàâèëî, ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè ñóùåñòâóþò
â âèäå äâóñòîðîííèõ äîãîâîðîâ ìåæäó åå âëàäåëüöåì è ýìè-
òåíòîì. Îáðàùåíèå áîëüøèíñòâà ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã
ñîñðåäîòî÷åíî íà áèðæàõ. Îäíàêî íåêîòîðûå ñäåëêè, ïîðîæ-
äàþùèå òàêèå öåííûå áóìàãè, ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ íåïîñ-
ðåäñòâåííî ìåæäó êîíòðàãåíòàìè. Âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ïðà-
âà, îáóñëîâëåííûå ïðîèçâîäíûìè öåííûìè áóìàãàìè, îáû÷-
íî ìîãóò áûòü îñóùåñòâëåíû èõ âëàäåëüöåì â áóäóùåì, ðû-
íîê ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã ïîëó÷èë íàçâàíèå ðûíêà
ñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ èëè ïðîñòî ñðî÷íîãî ðûíêà.

Âñå ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà
òðè îñíîâíûõ âèäà: ôîðâàðäíûå, ôüþ÷åðñíûå, îïöèîííûå
êîíòðàêòû. Õàðàêòåðèñòèêà ýòèõ âèäîâ ñðî÷íûõ ñäåëîê äàíà
â Çàêîíå «Î òîâàðíûõ áèðæàõ è áèðæåâîé òîðãîâëå», à òàêæå
â Ïèñüìå ÃÊÀÏ è Êîìèññèè ïî òîâàðíûì áèðæàì «Î ôîðâàð-
äíûõ, ôüþ÷åðñíûõ è îïöèîííûõ áèðæåâûõ ñäåëêàõ». Îäíà-
êî âûøåóêàçàííûå äîêóìåíòû âî ìíîãîì ïðîòèâîðå÷èâû, íà-
ïðèìåð, íå ïðè÷èñëÿþò ñðî÷íûå êîíòðàêòû ê öåííûì áóìà-
ãàì, ÷òî ïðîòèâîðå÷èò ìèðîâîé ïðàêòèêå8 . Ïîýòîìó öåëåñî-
îáðàçíî äàòü õàðàêòåðèñòèêó êàæäîìó âèäó, íåñêîëüêî îòëè÷-
íóþ îò òîëêîâàíèÿ â íîðìàòèâíûõ àêòàõ ÐÔ (ïðèíÿòóþ â ìè-
ðîâîé ïðàêòèêå), ñðàâíèâ çàòåì ñ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì äëÿ óÿñíåíèÿ îñîáåííîñòåé.

Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò (ôîðâàðä) — ýòî äâóñòîðîííèé
äîãîâîð, ïî êîòîðîìó ñòîðîíû îáÿçóþòñÿ ñîâåðøèòü ñäåëêó
â îòíîøåíèè áàçîâîãî àêòèâà â îïðåäåëåííûé ñðîê â áóäó-
ùåì ïî çàôèêñèðîâàííîé â äîãîâîðå öåíå. Ñðîê èñïîëíåíèÿ
êîíòðàêòà, îáúåì áàçîâîãî àêòèâà, ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ è
äðóãèå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ ôîðâàðäà îïðåäåëÿþòñÿ ïî ñî-
ãëàøåíèþ ñòîðîí. Îáû÷íî ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû èñïîëü-
çóþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè äëÿ çàùèòû îò íåáëàãîïðèÿòíîé ñè-
òóàöèè íà ðûíêå (ýêñïîðòåð ìîæåò çàñòðàõîâàòüñÿ îò ïàäå-
íèÿ êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû, èìïîðòåð — îò åãî ðîñòà,
ôåðìåð — îò ïàäåíèÿ öåíû íà åãî ïðîäóêöèþ è ò. ä.). Íà
áèðæàõ ôîðâàðäû ïðàêòè÷åñêè íå îáðàùàþòñÿ è ïðîäàòü
èõ î÷åíü ñëîæíî. Êàê ïðàâèëî, èñïîëíåíèå ôîðâàðäíîãî
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êîíòðàêòà äîëæíî çàêàí÷èâàòüñÿ ïîñòàâêîé áàçîâîãî àêòè-
âà.

Ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû (ôüþ÷åðñ) — ýòî äâóñòîðîííèé
äîãîâîð, ïî êîòîðîìó ñòîðîíû îáÿçóþòñÿ ñîâåðøèòü ñäåëêó â
îòíîøåíèè áàçîâîãî àêòèâà â îïðåäåëåííûé ñðîê â áóäóùåì
ïî çàôèêñèðîâàííîé â äîãîâîðå öåíå. Ôüþ÷åðñû îáðàùàþò-
ñÿ òîëüêî íà áèðæàõ, ïðè÷åì îäíîé èç ñòîðîí ôüþ÷åðñíîãî
êîíòðàêòà âñåãäà âûñòóïàåò áèðæà. Ñðîê èñïîëíåíèÿ êîíòðàê-
òà, îáúåì áàçîâîãî àêòèâà, ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ è äðóãèå ñó-
ùåñòâåííûå óñëîâèÿ ôüþ÷åðñà îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿìè òîð-
ãîâ äàííûì âèäîì ôüþ÷åðñîâ íà êîíêðåòíîé áèðæå è ÿâëÿ-
þòñÿ ñòàíäàðòíûìè. Â îòëè÷èå îò ôîðâàðäîâ, èñïîëíåíèå
ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ ðåäêî çàêàí÷èâàåòñÿ ïîñòàâêîé áàçî-
âîãî àêòèâà. Îáû÷íî ðàñ÷åòû ïî ôüþ÷åðñó çàêàí÷èâàþòñÿ âûï-
ëàòîé îäíîé ñòîðîíîé äðóãîé ñòîðîíå äîãîâîðà ðàçíèöû ìåæäó
ôàêòè÷åñêîé öåíîé áàçîâîãî àêòèâà íà ðåàëüíîì (ñïîòîâîì)
ðûíêå â äåíü èñïîëíåíèÿ ôüþ÷åðñà è öåíîé, çàôèêñèðîâàí-
íîé âî ôüþ÷åðñíîì êîíòðàêòå (öåíîé èñïîëíåíèÿ ôüþ÷åð-
ñà). Îäíàêî ïî æåëàíèþ âëàäåëüöà ôüþ÷åðñà ìîæåò áûòü ïðå-
äóñìîòðåíà ðåàëüíàÿ ïîñòàâêà áàçîâîãî àêòèâà. Â òå÷åíèå ñðî-
êà îáðàùåíèÿ ôüþ÷åðñà ëþáàÿ èç ñòîðîí ìîæåò ïðåêðàòèòü
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî êîíòðàêòó, ëèáî ïðîäàâ åãî, ëèáî êóïèâ
ôüþ÷åðñ, ïðåäóñìàòðèâàþùèé îáðàòíóþ ñäåëêó äëÿ òîãî æå
êîëè÷åñòâà áàçîâîãî àêòèâà.

Â ðîññèéñêîé ëèòåðàòóðå àêòèâíî îáñóæäàåòñÿ âîïðîñ î
âîçìîæíîñòè îòíåñåíèÿ ðàñ÷åòíîãî ôüþ÷åðñà ê öåííûì áóìà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Âëàäåëåö — ëèöî, êîòîðîìó öåííûå áóìàãè ïðèíàäëåæàò íà
ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè èíîì âåùíîì ïðàâå. Íîìèíàëüíûé äåðæà-
òåëü öåííûõ áóìàã — ëèöî, çàðåãèñòðèðîâàííîå â ñèñòåìå âåäåíèÿ
ðååñòðà è íå ÿâëÿþùååñÿ âëàäåëüöåì â îòíîøåíèè ýòèõ öåííûõ áó-
ìàã. Íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü îáÿçàí ñîâåðøàòü âñå íåîáõîäèìûå äåé-
ñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà ïîëó÷åíèå ëèöîì, â èíòåðåñàõ êîòîðîãî îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ äåðæàíèå áóìàã, âñåõ âûïëàò, êîòîðûå ïðè÷èòàþòñÿ ïî
ýòèì öåííûì áóìàãàì, ïî ïîðó÷åíèþ âëàäåëüöà öåííûõ áóìàã è â ñî-
îòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì îñóùåñòâëÿòü ñäåëêè è îïåðàöèè ñ öåííûìè
áóìàãàìè, îñóùåñòâëÿòü ó÷åò öåííûõ áóìàã.
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ãàì, âûñêàçûâàþòñÿ ðàçëè÷íûå àðãóìåíòû. Â ÷àñòíîñòè, ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ îáîñíîâàííîé òî÷êà çðåíèÿ Ã. Ìåëüíè÷óêà, ñ÷èòàþ-
ùåãî, ÷òî îòíåñåíèå ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ ê öåííûì áóìà-
ãàì íå ñîãëàñóåòñÿ ñ òåîðèåé öåííûõ áóìàã. Ïî ìíåíèþ Ì. Àãàð-
êîâà, «â öåííîé áóìàãå íå ìîæåò áûòü âûðàæåíî ïðàâîîòíîøå-
íèå, â êîòîðîì îáå ñòîðîíû âçàèìíî ïðèîáðåòàþò ïðàâà è îáÿ-
çàííîñòè, òàê êàê ñòîðîíà, íå âëàäåþùàÿ áóìàãîé, íå ìîæåò îñó-
ùåñòâèòü ïðèíàäëåæàùåå åé ïðàâî»9 . Ó÷åò â öåííîé áóìàãå ïðàâ
è îáÿçàííîñòåé íåñêîëüêèõ ëèö äåëàåò òàêóþ ñäåëêó ìíîãîñòî-
ðîííåé è ëèøàåò öåííóþ áóìàãó ñâîéñòâà îáîðà÷èâàåìîñòè, òàê
êàê âëå÷åò çàâèñèìîñòü ñóùåñòâà îáÿçàòåëüñòâà îò âçàèìîîòíî-
øåíèé ñòîðîí ñäåëêè. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ÿâëÿåòñÿ îñíîâà-
íèåì, ïðåïÿòñòâóþùèì ïðèçíàíèþ ôüþ÷åðñíîãî êîíòðàêòà
(ïðàâ è îáÿçàííîñòåé) öåííîé áóìàãîé10 .

Îïöèîííûé êîíòðàêò (îïöèîí) — ýòî äâóñòîðîííèé äî-
ãîâîð, ïî êîòîðîìó îäíà ñòîðîíà (ïðîäàâåö) îáÿçóåòñÿ, à äðó-
ãàÿ ñòîðîíà (ïîêóïàòåëü) èìååò ïðàâî (íî íå îáÿçàòåëüñòâî)
ñîâåðøèòü ñäåëêó â îòíîøåíèè áàçîâîãî àêòèâà â îïðåäåëåí-
íûé ñðîê â áóäóùåì ïî çàôèêñèðîâàííîé â äîãîâîðå öåíå. Òî
åñòü, â îòëè÷èå îò ôüþ÷åðñà, â îïöèîííûõ êîíòðàêòàõ îäíà
èç ñòîðîí ïðè íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå ðûíêà ìîæåò
îòêàçàòüñÿ îò ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè, è çà ýòî ïðàâî îòêàçà óïëà-
÷èâàåò ïðîäàâöó îïöèîíà îïðåäåëåííóþ ñóììó, íàçûâàåìóþ
ïðåìèåé îïöèîíà. Îïöèîíû â îñíîâíîì îáðàùàþòñÿ íà áèð-
æàõ, ïîðÿäîê èõ îáðàùåíèÿ è èñïîëíåíèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ
òàê æå, êàê è äëÿ ôüþ÷åðñîâ. Îïöèîí, äàþùèé ïðàâî åãî ïî-
êóïàòåëþ ñîâåðøèòü â îòíîøåíèè áàçîâîãî àêòèâà ñäåëêó ïî-
êóïêè, íàçûâàåòñÿ îïöèîíîì íà ïîêóïêó, èëè îïöèîíîì «call».
Îïöèîí, äàþùèé ïðàâî åãî ïîêóïàòåëþ ñîâåðøèòü â îòíîøå-
íèè áàçîâîãî àêòèâà ñäåëêó ïðîäàæè, íàçûâàåòñÿ îïöèîíîì
íà ïðîäàæó, èëè îïöèîíîì «put». Âñå îïöèîíû äåëÿòñÿ íà åâ-
ðîïåéñêèå è àìåðèêàíñêèå. Ïîêóïàòåëü åâðîïåéñêîãî îïöè-
îíà èìååò ïðàâî ñîâåðøèòü ñäåëêó â ëþáîé äåíü â òå÷åíèå
ñðîêà äåéñòâèÿ îïöèîíà, à ïîêóïàòåëü àìåðèêàíñêîãî îïöè-
îíà — òîëüêî â äåíü èñïîëíåíèÿ îïöèîíà. Áîëüøèíñòâî ñó-
ùåñòâóþùèõ îïöèîíîâ àìåðèêàíñêèå.
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Êàê îòìå÷àëîñü ðàíåå, ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî íå îò-
íîñèò îïöèîíû ê öåííûì áóìàãàì. Îäíàêî èçäàíèå ÔÊÖÁ ïî-
ñòàíîâëåíèÿ «Îá îïöèîííîì ñâèäåòåëüñòâå, åãî ïðèìåíåíèè è
óòâåðæäåíèè ñòàíäàðòîâ ýìèññèè îïöèîííûõ ñâèäåòåëüñòâ è
èõ ïðîñïåêòîâ ýìèññèè» ïîëîæèëî íà÷àëî ðàñøèðåíèþ ÷èñëà
öåííûõ áóìàã ïîñðåäñòâîì èçäàíèÿ ïîäçàêîííûõ àêòîâ11.

Â ïóíêòå 1 äàííîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ îïðåäåëåíî, ÷òî «îï-
öèîííûì ñâèäåòåëüñòâîì ÿâëÿåòñÿ èìåííàÿ öåííàÿ áóìàãà,
êîòîðàÿ çàêðåïëÿåò ïðàâî åå âëàäåëüöà... íà ïîêóïêó (îïöèîí
íà ïîêóïêó) èëè ïðîäàæó (îïöèîí íà ïðîäàæó) öåííûõ áó-
ìàã (áàçèñíîãî àêòèâà) ýìèòåíòà îïöèîííûõ ñâèäåòåëüñòâ
èëè òðåòüèõ ëèö». Ñîãëàñíî ï. 4 Ïîñòàíîâëåíèÿ «ìîìåíòîì
îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ âëàäåëüöà îïöèîííîãî ñâèäåòåëüñòâà ÿâ-
ëÿåòñÿ çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã,
ñîñòàâëÿþùèõ áàçèñíûé àêòèâ îïöèîííûõ ñâèäåòåëüñòâ», òî
åñòü ñîâåðøåíèå ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè12.

Ïîäâîäÿ èòîã, ñëåäóåò îòìåòèòü ñëåäóþùåå:
1. Êëàññè÷åñêîå îïðåäåëåíèå è ïîíèìàíèå èíñòèòóòà

öåííûõ áóìàã, ðàçðàáîòàííîå âûäàþùèìñÿ ó÷åíûì-öèâèëè-
ñòîì Ì.Ì. Àãàðêîâûì, íà ïðîòÿæåíèè äâàäöàòîãî âåêà ïðåòåð-
ïåëî èçìåíåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ðàçâèòèåì ýêîíîìèêè è çàêî-
íîäàòåëüñòâà (íàïðèìåð, ïîÿâèëèñü áåçäîêóìåíòàðíûå öåí-
íûå áóìàãè, ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè). Ýòè íîâøåñòâà ïî-
ñòàâèëè ïåðåä ó÷åíûìè íîâûå âîïðîñû è óñëîæíèëè è áåç
òîãî íåïðîñòóþ çàäà÷ó ñôîðìóëèðîâàòü îáùèå äëÿ âñåõ öåí-
íûõ áóìàã ïðèçíàêè. Ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ À. Ãàáîâûì, ÷òî
åäèíñòâåííûì, âèäèìî, ïðèçíàêîì, ïî êîòîðîìó ìîæíî ãî-
âîðèòü î òîì, ÷òî äàííûé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò åñòü öåí-
íàÿ áóìàãà, ÿâëÿåòñÿ ïðèçíàê ôîðìàëüíûé — óêàçàíèå íà ýòî
â çàêîíå èëè îòíåñåíèå äîêóìåíòà ê öåííûì áóìàãàì â óñòà-
íîâëåííîì ýòèì çàêîíîì ïîðÿäêå (ñò. 143 ÃÊ ÐÔ)13 . Âñå îñ-
òàëüíûå ïðèçíàêè íå ìîãóò áûòü ïðèçíàíû îáùèìè äëÿ âñåõ
öåííûõ áóìàã áåç îãîâîðîê è îãðàíè÷åíèé.

2. Ñóùíîñòü èíñòèòóòà öåííûõ áóìàã çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî èì ñîçäàåòñÿ èíîå ðàñïðåäåëåíèå ðèñêà ìåæäó ó÷àñòíè-
êàìè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâîîòíîøåíèé, ÷åì òî, êîòîðîå èìå-
åò ìåñòî íà îñíîâàíèè îáùèõ ïðàâèë ãðàæäàíñêîãî ïðàâà.
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Äàííîå îïðåäåëåíèå äàë Ì.Ì. Àãàðêîâ, îòìåòèâ ïðè ýòîì, ÷òî
ñ êàæäûì âèäîì öåííîé áóìàãè ñâÿçûâàþòñÿ ðàçëè÷íûå ïðà-
âîîòíîøåíèÿ, ïîýòîìó õàðàêòåð ðèñêà è óñëîâèÿ åãî ðàñïðå-
äåëåíèÿ òàêæå ðàçëè÷íû äëÿ êàæäîãî âèäà öåííîé áóìàãè. Îñ-
òàåòñÿ òîëüêî ïðèñîåäèíèòüñÿ ê ýòîé òî÷íîìó è åìêîìó îï-
ðåäåëåíèþ.

3. Ñîâðåìåííàÿ êëàññèôèêàöèÿ öåííûõ áóìàã íå âûõî-
äèò çà ðàìêè òðàäèöèîííîé (öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü
èìåííûìè, îðäåðíûìè è íà ïðåäúÿâèòåëÿ; ýìèññèîííûìè
è íåýìèññèîííûìè). Íîâøåñòâîì ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäíûå
öåííûå áóìàãè, ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå êîòîðûõ îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ íà óðîâíå ïîäçàêîííûõ íîðìàòèâíûõ àêòîâ è íóæäà-
åòñÿ â ñåðüåçíîé äåòàëüíîé ïðîðàáîòêå.
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Ãëàâà 10

ÝÌÈÑÑÈÎÍÍÛÅ ÖÅÍÍÛÅ
ÁÓÌÀÃÈ

1. Ïîíÿòèå ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã, ïðîöåäóðà ýìèññèè

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 1 ÔÇ îò 22.04.96 ¹ 39-ÔÇ «Î ðûíêå
öåííûõ áóìàã» ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà — ëþáàÿ öåí-
íàÿ áóìàãà, â òîì ÷èñëå áåçäîêóìåíòàðíàÿ, êîòîðàÿ õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ îäíîâðåìåííî ñëåäóþùèìè ïðèçíàêàìè:

- çàêðåïëÿåò ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ, ïîäëåæàùèõ óäîñòîâåðåíèþ, óñòóïêå è áåçóñ-
ëîâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííûõ Ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîì ôîðìû è ïîðÿäêà;

- ðàçìåùàåòñÿ âûïóñêàìè1 ;
- èìååò ðàâíûå îáúåì è ñðîêè îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ âíóò-

ðè îäíîãî âûïóñêà âíå çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ïðèîáðåòå-
íèÿ öåííîé áóìàãè;

- çàêðåïëÿþò ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ, ïîäëåæàùèõ óäîâëåòâîðåíèþ, óñòóïêå è áå-
çóñëîâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííûõ
äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ôîðìû è ïîðÿäêà.

Ôîðìà è ïîðÿäîê óäîñòîâåðåíèÿ, óñòóïêè è îñóùåñòâëå-
íèÿ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ ýìèññèîííûìè öåííûìè áóìàãàìè,

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Ïåðå÷åíü ðåãèñòðèðóþùèõ îðãàíîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ãîñóäàð-
ñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã íà òåððèòîðèè Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè: Óòâ. ðàñïîðÿæåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã îò 28 ìàÿ 1997 ã. ¹ 268-ð // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ.
1997. ¹ 4.
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îïðåäåëÿþòñÿ ÔÇ ÐÔ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» è óêàçûâàþòñÿ
â ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã.

Ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ â îä-
íîé èç ñëåäóþùèõ ôîðì:

- èìåííûå öåííûå áóìàãè äîêóìåíòàðíîé ôîðìû âûïóñ-
êà (èìåííûå äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè);

- èìåííûå öåííûå áóìàãè áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìû âû-
ïóñêà (èìåííûå áåçäîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè);

- öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ äîêóìåíòàðíîé ôîð-
ìû âûïóñêà (äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòå-
ëÿ).

ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ïðè
äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ñåðòèôè-
êàò è ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ äîêóìåíòà-
ìè, óäîñòîâåðÿþùèìè ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé.
Äàííàÿ ôîðìóëèðîâêà íåêîððåêòíà, ïîñêîëüêó ïðàâà äåðæà-
òåëåé äîëæíû óäîñòîâåðÿòüñÿ ñàìèìè öåííûìè áóìàãàìè, à
íå ïðîèçâîäíûìè îò íèõ öåííûìè áóìàãàìè — ñåðòèôèêà-
òàìè. Êðîìå òîãî, èç ýòîãî ïîëîæåíèÿ âûòåêàåò, ÷òî ê êàæäîé
öåííîé áóìàãå äîëæíî áûòü ïðèëîæåíî ðåøåíèå î åå âûïóñ-
êå. Ýòî íåðåàëüíî, è òðåáóåòñÿ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, âíåñòè â
çàêîí èçìåíåíèÿ, óòî÷íÿþùèå, ÷òî äîêóìåíòàìè, óäîñòîâå-
ðÿþùèìè ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé, ÿâëÿþòñÿ ñî-
îòâåòñòâóþùèå öåííûå áóìàãè, ñîäåðæàùèå âñå ðåêâèçèòû.

Ïðè áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áó-
ìàã ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ äîêóìåíòîì,
óäîñòîâåðÿþùèì ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé.

Âûáðàííàÿ ýìèòåíòîì ôîðìà2  öåííûõ áóìàã äîëæíà îä-
íîçíà÷íî îïðåäåëÿòüñÿ â åãî ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ è

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ñò. 20 ÔÇ îò 22 àïðåëÿ 1996 ã. ¹ 39-ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã» // Ñîáðàíèå çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 1996. ¹
17. Ñò. 1918.

6 Î ïîðÿäêå ïðèñâîåíèÿ âûïóñêàì öåííûõ áóìàã ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðåãèñòðàöèîííûõ íîìåðîâ ñì.: Ðàñïîðÿæåíèå Ôåäåðàëüíîé êî-
ìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã îò 26 ôåâðàëÿ 1997 ã. ¹ 61-ð // Ðîñ-
ñèéñêàÿ ãàçåòà. 1997. 17 ìàÿ.
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(èëè) ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã è ïðîñïåêòå ýìèñ-
ñèè öåííûõ áóìàã.

Íåâûïîëíåíèå ýìèòåíòîì óêàçàííûõ òðåáîâàíèé ÿâëÿåòñÿ
îñíîâàíèåì äëÿ îòêàçà â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã.

Ïðè âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã â äîêóìåíòàð-
íîé ôîðìå èõ âëàäåëüöó ìîæåò âûäàâàòüñÿ îäèí ñåðòèôèêàò
íà âñå ïðèîáðåòàåìûå èì öåííûå áóìàãè, ñîäåðæàùèé óêàçà-
íèÿ íà èõ îáùåå êîëè÷åñòâî, êàòåãîðèþ è íîìèíàëüíóþ ñòî-
èìîñòü.

Ñåðòèôèêàò ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè — ýòî äîêó-
ìåíò, âûïóñêàåìûé ýìèòåíòîì è óäîñòîâåðÿþùèé ñîâîêóï-
íîñòü ïðàâ íà óêàçàííîå â íåì êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã.

Ñåðòèôèêàò ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè äîëæåí ñîäåð-
æàòü ñëåäóþùèå îáÿçàòåëüíûå ðåêâèçèòû:

- ïîëíîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà è åãî þðèäè÷åñêèé àäðåñ;
- âèä öåííûõ áóìàã;
- ãîñóäàðñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð ýìèññèîí-

íûõ öåííûõ áóìàã;
- ïîðÿäîê ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà îáåñïå÷èòü ïðàâà âëàäåëüöà

ïðè ñîáëþäåíèè âëàäåëüöåì òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- óêàçàíèå êîëè÷åñòâà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, óäî-
ñòîâåðåííûõ ýòèì ñåðòèôèêàòîì;

- óêàçàíèå îáùåãî êîëè÷åñòâà âûïóùåííûõ ýìèññèîí-
íûõ öåííûõ áóìàã ñ äàííûì ãîñóäàðñòâåííûì ðåãèñòðàöè-
îííûì íîìåðîì;

- óêàçàíèå íà òî, âûïóùåíû ëè ýìèññèîííûå öåííûå áó-
ìàãè â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ñ îáÿçàòåëüíûì öåíòðàëèçîâàí-
íûì õðàíåíèåì èëè â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå áåç îáÿçàòåëü-
íîãî öåíòðàëèçîâàííîãî õðàíåíèÿ;

- óêàçàíèå íà òî, ÿâëÿþòñÿ ëè ýìèññèîííûå öåííûå áó-
ìàãè èìåííûìè èëè íà ïðåäúÿâèòåëÿ;

- ïå÷àòü ýìèòåíòà;
- ïîäïèñè ðóêîâîäèòåëåé ýìèòåíòà è ïîäïèñü ëèöà, âû-

äàâøåãî ñåðòèôèêàò;
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- äðóãèå ðåêâèçèòû, ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ êîíêðåòíîãî âèäà öåí-
íûõ áóìàã.

Îáÿçàòåëüíûì ðåêâèçèòîì ñåðòèôèêàòà èìåííîé ýìèñ-
ñèîííîé öåííîé áóìàãè ÿâëÿåòñÿ èìÿ (íàèìåíîâàíèå) åå
âëàäåëüöà.

Âëàäåëåö èëè íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü3  èìåííûõ ýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ â äîêóìåíòàðíîé ôîð-
ìå, ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò ïîëó÷åíèÿ ñåðòèôèêàòà.

Ôàêò âûäà÷è èëè îòêàçà îò ïîëó÷åíèÿ ñåðòèôèêàòà äîë-
æåí áûòü îòðàæåí â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà.

Îäèí ñåðòèôèêàò ìîæåò óäîñòîâåðÿòü ïðàâî íà îäíó, íå-
ñêîëüêî èëè âñå ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè ñ îäíèì ãîñó-
äàðñòâåííûì ðåãèñòðàöèîííûì íîìåðîì. Îáùåå êîëè÷åñòâî
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, çàôèêñèðîâàííûõ âî âñåõ âû-
ïóùåííûõ ýìèòåíòîì ñåðòèôèêàòàõ, íå äîëæíî ïðåâûøàòü
êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã, çàôèêñèðîâàííîãî â ðåøåíèè î âû-
ïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã.

Ýìèòåíò ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîí-
íûõ öåííûõ áóìàã â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ìîæåò îïðåäå-
ëèòü, ÷òî ñåðòèôèêàòû âûïóñêàåìûõ èì öåííûõ áóìàã ìî-
ãóò âûäàâàòüñÿ íà ðóêè âëàäåëüöàì (áåç îáÿçàòåëüíîãî öåíò-
ðàëèçîâàííîãî õðàíåíèÿ) ëèáî ïîäëåæàò îáÿçàòåëüíîìó õðà-
íåíèþ â äåïîçèòàðèÿõ è íå ìîãóò âûäàâàòüñÿ íà ðóêè âñåì
âëàäåëüöàì (ñ îáÿçàòåëüíûì öåíòðàëèçîâàííûì õðàíåíè-
åì).

Íå äîïóñêàåòñÿ ââåäåíèå îáÿçàòåëüíîãî öåíòðàëèçîâàííî-
ãî õðàíåíèÿ öåííûõ áóìàã äëÿ àêöèé àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,
âûïóùåííûõ â äîêóìåíòàðíîé è áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå.

Äëÿ äîêóìåíòàðíîé ôîðìû âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã áåç îáÿçàòåëüíîãî öåíòðàëèçîâàííîãî õðàíåíèÿ
ýìèòåíò ìîæåò òàêæå ïðèíÿòü ðåøåíèå î ââåäåíèè îáÿçàòåëü-
íîãî öåíòðàëèçîâàííîãî õðàíåíèÿ òîëüêî ïðè óñëîâèè, åñëè
âñå öåííûå áóìàãè âûïóñêà îêàçàëèñü ê ìîìåíòó ïðèíÿòèÿ
ðåøåíèÿ ñäàííûìè êëèåíòàìè â äåïîçèòàðèè.



ÌÑ

Ñåðòèôèêàòû ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã áåç îáÿçàòåëü-
íîãî öåíòðàëèçîâàííîãî õðàíåíèÿ ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ íà õðà-
íåíèå â äåïîçèòàðèè íà îñíîâàíèè äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðà.

Ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ ìîãóò âû-
ïóñêàòüñÿ òîëüêî â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå. Èìåííûå ýìèññè-
îííûå öåííûå áóìàãè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êàê â äîêóìåíòàð-
íîé, òàê è â áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå. Ôîðìà ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã îïðåäåëÿåòñÿ ýìèòåíòîì. Ýìèññèîííûå öåí-
íûå áóìàãè ñ îäíèì ãîñóäàðñòâåííûì ðåãèñòðàöèîííûì íî-
ìåðîì âûïóñêàþòñÿ â îäíîé ôîðìå. Ôîðìà ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã ìîæåò áûòü èçìåíåíà ïî ðåøåíèþ îðãàíà óïðàâ-
ëåíèÿ ýìèòåíòà, ïðèíÿâøåãî ðåøåíèå î âûïóñêå, òîëüêî ñ ñî-
ãëàñèÿ âñåõ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã äàííîãî âûïóñêà è ïîñëå
ðåãèñòðàöèè òàêîãî ðåøåíèÿ â óïîëíîìî÷åííîì ãîñóäàð-
ñòâåííîì îðãàíå.

Öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå èíîñòðàííûìè ýìèòåíòà-
ìè, äîïóñêàþòñÿ ê îáðàùåíèþ èëè ïåðâè÷íîìó ðàçìåùåíèþ
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîñëå ðåãèñ-
òðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè ýòèõ öåííûõ áóìàã â Ôåäåðàëü-
íîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå ýìèòåíòàìè, çàðåãèñòðè-
ðîâàííûìè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, äîïóñêàþòñÿ ê îáðàùå-
íèþ çà ïðåäåëàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ðåøåíèþ Ôåäå-
ðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè, âûïóñê êîòîðûõ íå ïðî-
øåë ðåãèñòðàöèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà, íå ïîäëåæàò ðàçìåùåíèþ.

Ïðîöåäóðà ýìèññèè öåííûõ áóìàã — ïîñëåäîâàòåëü-
íîñòü äåéñòâèé ýìèòåíòà ïî ðàçìåùåíèþ ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã, óñòàíîâëåíà ÔÇ ÐÔ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» è
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå âîçâðàòà âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ (èíîãî èìóùåñòâà), ïîëó÷åííûõ ýìèòåíòîì â ñ÷åò
îïëàòû öåííûõ áóìàã, âûïóñê êîòîðûõ ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ èëè
íåäåéñòâèòåëüíûì: Óòâ. Ïîñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã îò 8 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. ¹ 36 // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ.
1998. ¹ 7.
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íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó
öåííûõ áóìàã.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 19 ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» ïðî-
öåäóðà ýìèññèè öåííûõ áóìàã, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, âêëþ÷àåò ñëåäó-
þùèå ýòàïû:

- ïðèíÿòèå ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã;

- ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- äëÿ äîêóìåíòàðíîé ôîðìû âûïóñêà — èçãîòîâëåíèå

ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã;
- ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- ðåãèñòðàöèþ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà ýìèññèîííûõ

öåííûõ áóìàã.
Ïðè ýìèññèè öåííûõ áóìàã ðåãèñòðàöèÿ ïðîñïåêòà

ýìèññèè ïðîèçâîäèòñÿ ïðè ðàçìåùåíèè ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã ñðåäè íåîãðàíè÷åííîãî êðóãà âëàäåëüöåâ èëè çà-
ðàíåå èçâåñòíîãî êðóãà âëàäåëüöåâ, ÷èñëî êîòîðûõ ïðåâûøà-
åò 500, à òàêæå â ñëó÷àå, êîãäà îáùèé îáúåì ýìèññèè ïðåâû-
øàåò 50 òûñÿ÷ ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà.

Ïðè ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè öåííûõ áóìàã ïðî-
öåäóðà ýìèññèè äîïîëíÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ýòàïàìè:

- ïîäãîòîâêîé ïðîñïåêòà ýìèññèè ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã;

- ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Î íåêîòîðûõ âîïðîñàõ ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã ñì.: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ îò 29 íîÿáðÿ 1999 ã. ¹ 10 (âñòó-
ïàåò â ñèëó ñ 1 èþëÿ 2000 ã.) // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ. 2000. ¹ 2; Ðàñïîðÿ-
æåíèåì ÔÊÖÁ îò 17 ôåâðàëÿ 1998 ã. ¹ 133-ð óòâåðæäåí Ïîðÿäîê ðàñ-
ïðîñòðàíåíèÿ èíôîðìàöèè î öåííûõ áóìàãàõ. Òåêñò îôèöèàëüíî
îïóáëèêîâàí íå áûë. Èñïîëüçóåòñÿ ïî ñèñòåìå ÃÀÐÀÍÒ.

9 Ïîëîæåíèå î åæåêâàðòàëüíîì îò÷åòå ýìèòåíòà ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã: Óòâ. Ïîñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã îò 11 àâãóñòà 1998 ã. ¹ 31 // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ. 1998.
¹ 6.
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- ðàñêðûòèåì âñåé èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â ïðî-
ñïåêòå ýìèññèè;

- ðàñêðûòèåì âñåé èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â îò÷åòå
îá èòîãàõ âûïóñêà.

Çàïðåùàåòñÿ ïðîèçâîäèòü ýìèññèþ öåííûõ áóìàã, ïðî-
èçâîäíûõ ïî îòíîøåíèþ ê ýìèññèîííûì öåííûì áóìàãàì,
èòîãè âûïóñêà êîòîðûõ íå ïðîøëè ðåãèñòðàöèþ.

Ðàññìîòðèì êàæäûé èç ýòàïîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã.
Ðåøåíèå î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã äîëæíî

ñîäåðæàòü:
- ïîëíîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà è åãî þðèäè÷åñêèé àäðåñ;
- äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå öåííûõ áóìàã;
- íàèìåíîâàíèå óïîëíîìî÷åííîãî îðãàíà ýìèòåíòà, ïðè-

íÿâøåãî ðåøåíèå î âûïóñêå;
- âèä ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- îòìåòêó î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè è ãîñóäàð-

ñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð öåííûõ áóìàã;
- ïðàâà âëàäåëüöà, çàêðåïëåííûå îäíîé öåííîé áóìàãîé;
- ïîðÿäîê ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà îáåñïå÷èòü ïðàâà âëàäåëüöà

ïðè ñîáëþäåíèè âëàäåëüöåì óñòàíîâëåííîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîðÿäêà îñóùåñòâëåíèÿ ýòèõ
ïðàâ;

- óêàçàíèå êîëè÷åñòâà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã â äàí-
íîì âûïóñêå;

- óêàçàíèå îáùåãî êîëè÷åñòâà âûïóùåííûõ ýìèññèîí-
íûõ öåííûõ áóìàã ñ äàííûì ãîñóäàðñòâåííûì ðåãèñòðàöè-
îííûì íîìåðîì è èõ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü;

- óêàçàíèå ôîðìû öåííûõ áóìàã (äîêóìåíòàðíàÿ èëè
áåçäîêóìåíòàðíàÿ, èìåííàÿ èëè íà ïðåäúÿâèòåëÿ);

- ïå÷àòü ýìèòåíòà è ïîäïèñü ðóêîâîäèòåëÿ ýìèòåíòà;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè î ñóùåñòâåí-
íûõ ôàêòàõ, çàòðàãèâàþùèõ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü
ýìèòåíòà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã: Óòâ. Ïîñòàíîâëåíèåì ÔÊÖÁ
ÐÔ îò 12 àâãóñòà 1998 ã. ¹ 32 // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ. 1996. ¹ 3.
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- äðóãèå ðåêâèçèòû, ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ êîíêðåòíîãî âèäà ýìèññè-
îííûõ öåííûõ áóìàã.

Ïðè äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
ýìèòåíòó íåîáõîäèìî äîïîëíèòåëüíî ïðåäñòàâèòü îïèñàíèå
(îáðàçåö) ñåðòèôèêàòà.

Ðåøåíèå î êàæäîì âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
äîëæíî áûòü çàðåãèñòðèðîâàíî îòäåëüíî.

Ýìèòåíò íå âïðàâå èçìåíèòü çàðåãèñòðèðîâàííîå ðåøå-
íèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã â ÷àñòè îáúåìà ïðàâ ïî îäíîé
ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãå, óñòàíîâëåííûõ ýòèì
ðåøåíèåì.

Ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã ñîñòàâëÿåòñÿ â äâóõ èëè
òðåõ ýêçåìïëÿðàõ, çàâåðåííûõ â ðåãèñòðèðóþùåì îðãàíå.
Îäèí ýêçåìïëÿð õðàíèòñÿ â ðåãèñòðèðóþùåì îðãàíå, âòîðîé
— ó ýìèòåíòà, à òðåòèé ïåðåäàåòñÿ íà õðàíåíèå ðåãèñòðàòîðó
(åñëè òàêîâîé èìååòñÿ). Â ñëó÷àå ðàñõîæäåíèé â òåêñòå ìåæäó
ýêçåìïëÿðàìè ðåøåíèÿ èñòèííûì ñ÷èòàåòñÿ òåêñò äîêóìåí-
òà, õðàíÿùåãîñÿ â ðåãèñòðèðóþùåì îðãàíå.

Âëàäåëüöû öåííûõ áóìàã èìåþò ïðàâî çíàêîìèòüñÿ ñ ðå-
øåíèÿìè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã, õðàíÿùèõñÿ ó ýìèòåíòà è
ðåãèñòðàòîðà.

Ôåäåðàëüíûé çàêîí çàïðåùàåò îãðàíè÷èâàòü äîñòóï âëà-
äåëüöåâ öåííûõ áóìàã ê ïîäëèííèêàì çàðåãèñòðèðîâàííîãî
ðåøåíèÿ.

Ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà çàêðåïëÿåò èìóùåñòâåííûå
ïðàâà â òîì îáúåìå, â êîòîðîì îíè óñòàíîâëåíû â ðåøåíèè î
âûïóñêå äàííûõ öåííûõ áóìàã è â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Â ñëó÷àå ðàñõîæäåíèé ìåæäó òåêñòîì ðåøåíèÿ î âûïóñ-
êå öåííûõ áóìàã è äàííûìè, ïðèâåäåííûìè â ñåðòèôèêàòå
ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè, âëàäåëåö èìååò ïðàâî òðåáîâàòü
îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ ýòîé öåííîé áóìàãîé, â_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ñì. Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå îïóáëèêîâàíèÿ ñâåäåíèé î ïðèîáðå-
òåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì áîëåå 20 ïðîöåíòîâ ãîëîñóþùèõ àê-
öèé äðóãîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà: Óòâ. Ïîñòàíîâëåíèåì ÔÊÖÁ ÐÔ
îò 14 ìàÿ 1996 ãîäà ¹ 10 // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ. 1998. ¹ 6.
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îáúåìå, óñòàíîâëåííîì ñåðòèôèêàòîì. Ýìèòåíò íåñåò îòâåò-
ñòâåííîñòü çà íåñîâïàäåíèå äàííûõ, ñîäåðæàùèõñÿ â ñåðòè-
ôèêàòå ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè, ñ äàííûìè, ñîäåðæàùè-
ìèñÿ â ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã, â ñîîòâåòñòâèè ñ çà-
êîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âòîðîé ýòàï — ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã.

Ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿþò ðå-
ãèñòðèðóþùèå îðãàíû, ïåðå÷åíü êîòîðûõ íà òåððèòîðèè Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññè-
åé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã4 . Â çàâèñèìîñòè îò ýìèòåíòà è îá-
ùåãî îáúåìà íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã îäíîãî
âûïóñêà ðåãèñòðàöèþ îñóùåñòâëÿåò Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè, Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã è åå
ðåãèîíàëüíûå îòäåëåíèÿ.

Äëÿ ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
ýìèòåíò îáÿçàí ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:

- çàÿâëåíèå íà ðåãèñòðàöèþ;
- ðåøåíèå î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- ïðîñïåêò ýìèññèè (åñëè ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà öåííûõ

áóìàã ñîïðîâîæäàåòñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðîñïåêòà ýìèññèè);
- êîïèè ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ (ïðè ýìèññèè àêöèé

äëÿ ñîçäàíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà);
- äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå ðàçðåøåíèå óïîëíîìî-

÷åííîãî îðãàíà èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè íà îñóùåñòâëåíèå âû-
ïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã (â ñëó÷àÿõ, êîãäà íåîáõî-
äèìîñòü òàêîãî ðàçðåøåíèÿ óñòàíîâëåíà çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè)5 .

Ýìèòåíò è äîëæíîñòíûå ëèöà îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ ýìè-
òåíòà, íà êîòîðûå óñòàâîì è (èëè) âíóòðåííèìè äîêóìåíòà-
ìè ýìèòåíòà âîçëîæåíà îáÿçàííîñòü îòâå÷àòü çà ïîëíîòó è äî-
ñòîâåðíîñòü èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â óêàçàííûõ äîêó-
ìåíòàõ, íåñóò îòâåòñòâåííîñòü çà èñïîëíåíèå ïî äàííûì îáÿ-
çàòåëüñòâàì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.
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Ïðè ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
ýòîìó âûïóñêó ïðèñâàèâàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé ðåãèñòðàöèîí-
íûé íîìåð. Ïîðÿäîê ïðèñâîåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãèñòðàöè-
îííîãî íîìåðà óñòàíàâëèâàåòñÿ ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì6 .

Ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí îáÿçàí çàðåãèñòðèðîâàòü âûïóñê
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã èëè ïðèíÿòü ìîòèâèðîâàííîå
ðåøåíèå îá îòêàçå â ðåãèñòðàöèè íå ïîçäíåå ÷åì ÷åðåç 30 äíåé
ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëÿåìûõ íà
ðåãèñòðàöèþ.

Ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí èìååò ïðàâî îòêàçàòü â ðåãèñò-
ðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã. Ïåðå÷åíü îñíî-
âàíèé äëÿ òàêîãî îòêàçà ïðåäóñìîòðåí ñò. 21 ÔÇ «Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã» è ÿâëÿåòñÿ èñ÷åðïûâàþùèì.

Îñíîâàíèÿìè äëÿ îòêàçà â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, â òîì ÷èñëå íàëè-
÷èå â ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòàõ ñâåäåíèé, ïîçâîëÿþùèõ
ñäåëàòü âûâîä î ïðîòèâîðå÷èè óñëîâèé ýìèññèè è îáðàùå-
íèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè è íåñîîòâåòñòâèè óñëîâèé âûïóñêà ýìèññè-
îííûõ öåííûõ áóìàã çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè î öåííûõ áóìàãàõ;

- íåñîîòâåòñòâèå ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ è ñîñòàâà
ñîäåðæàùèõñÿ â íèõ ñâåäåíèé òðåáîâàíèÿì Ôåäåðàëüíîãî çà-
êîíà «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã»;

- âíåñåíèå â ïðîñïåêò ýìèññèè èëè ðåøåíèå î âûïóñêå
öåííûõ áóìàã (â èíûå äîêóìåíòû, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâàíèåì
äëÿ ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã) ëîæíûõ ñâåäåíèé
ëèáî ñâåäåíèé, íå ñîîòâåòñòâóþùèõ äåéñòâèòåëüíîñòè (íå-
äîñòîâåðíûõ ñâåäåíèé).

Ðåøåíèå îá îòêàçå â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã è ïðîñïåêòà ýìèññèè ìîæåò áûòü îáæàëîâàíî
â ñóä, åñëè ðåãèñòðàöèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè ó÷ðåæäåíèè àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà è ó÷ðåäèòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ ôèçè÷åñêèå
ëèöà, â àðáèòðàæíûé ñóä — åñëè ó÷ðåäèòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ
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þðèäè÷åñêèå ëèöà ëèáî îñóùåñòâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíàÿ
ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã.

Ïîñëå ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã ñëåäóþùèì
ýòàïîì ïðîöåäóðû ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ ðàçìåùåíèå èõ íà ðûí-
êå öåííûõ áóìàã.

Êîëè÷åñòâî ðàçìåùàåìûõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
íå äîëæíî ïðåâûøàòü êîëè÷åñòâà, óêàçàííîãî â ó÷ðåäèòåëü-
íûõ äîêóìåíòàõ è ïðîñïåêòàõ î âûïóñêå öåííûõ áóìàã.

Ýìèòåíò ìîæåò ðàçìåñòèòü ìåíüøåå êîëè÷åñòâî ýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã, ÷åì óêàçàíî â ïðîñïåêòå ýìèññèè.
Ôàêòè÷åñêîå êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã óêàçû-
âàåòñÿ â îò÷åòå îá èòîãàõ âûïóñêà, ïðåäñòàâëÿåìîì íà ðåãè-
ñòðàöèþ.

Íà ëþáîì ýòàïå ýìèññèè äî äàòû ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá
èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã èëè èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ìîæåò
ïðèçíàòü âûïóñê íåñîñòîÿâøèìñÿ ïðè íàëè÷èè ñëåäóþùèõ
îáñòîÿòåëüñòâ:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì â õîäå ýìèññèè öåííûõ áóìàã
òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (â òîì
÷èñëå íåðàñêðûòèå ýìèòåíòîì èíôîðìàöèè â ñîîòâåòñòâèè
ñ òðåáîâàíèÿìè ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ è ïðàâîâûõ àêòîâ Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, íîðìàòèâíûõ àêòîâ Ôåäåðàëüíîé êîìèñ-
ñèè; îñóùåñòâëåíèå íåäîáðîñîâåñòíîé ðåêëàìû öåííûõ áó-
ìàã, íàðóøåíèå óñëîâèé ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, óñòàíîâ-
ëåííûõ â ðåøåíèè î âûïóñêå è (èëè) ïðîñïåêòå ýìèññèè;
ïðèçíàíèå â ñóäåáíîì ïîðÿäêå íåäåéñòâèòåëüíûìè ðåøåíèé
óïîëíîìî÷åííûõ îðãàíîâ ýìèòåíòà î ðàçìåùåíèè èëè âû-
ïóñêå öåííûõ áóìàã; îòñóòñòâèå ó ýìèòåíòà ñ ÷èñëîì âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã áîëåå 500 ðåãèñòðàòîðà; äðóãèå
íàðóøåíèÿ);

- îáíàðóæåíèå â äîêóìåíòàõ, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ áûë
çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê öåííûõ áóìàã, íåäîñòîâåðíîé èí-
ôîðìàöèè;

- íàëè÷èå íàðóøåíèé ïîðÿäêà âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, â òîì ÷èñëå ïîâëåêøèõ ïðèîñòà-
íîâëåíèå äåéñòâèÿ èëè àííóëèðîâàíèå ëèöåíçèè ó ðåãèñò-
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ðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî âåäåíèå ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåí-
íûõ öåííûõ áóìàã ñîîòâåòñòâóþùåãî ýìèòåíòà;

- íåïðåäñòàâëåíèå ýìèòåíòîì â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí
îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðî-
êà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã;

- îòêàç ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà â ðåãèñòðàöèè îò÷åòà
îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã;

- íåðàçìåùåíèå ïðåäóñìîòðåííîé ðåøåíèåì î âûïóñêå
öåííûõ áóìàã äîëè, ïðè íåðàçìåùåíèè êîòîðîé èõ âûïóñê
ïðèçíàåòñÿ íåñîñòîÿâøèìñÿ;

- íåðàçìåùåíèå õîòÿ áû îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà;
- â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì

Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ.
Äîëÿ íåðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã èç ÷èñëà, óêàçàííî-

ãî â ïðîñïåêòå ýìèññèè, ïðè êîòîðîé ýìèññèÿ ñ÷èòàåòñÿ íå-
ñîñòîÿâøåéñÿ, óñòàíàâëèâàåòñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Ïîñëåäñòâèåì ïðèçíàíèÿ ýìèññèè íåñîñòîÿâøåéñÿ ÿâ-
ëÿåòñÿ âîçâðàò èíâåñòîðàì èõ ñðåäñòâ, ïîòðà÷åííûõ íà ïðè-
îáðåòåíèå öåííûõ áóìàã, â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Ôåäåðàëü-
íîé êîìèññèåé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã7 .

Ýìèòåíò îáÿçàí çàêîí÷èòü ðàçìåùåíèå âûïóñêàåìûõ
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ïî èñòå÷åíèè îäíîãî ãîäà ñ äàòû
íà÷àëà ýìèññèè, åñëè èíûå ñðîêè ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã íå óñòàíîâëåíû çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äåéñòâóþùåå çàêîíî-
äàòåëüñòâî íå îïðåäåëÿåò, ÷òî ñ÷èòàòü äàòîé íà÷àëà ýìèññèè.
Ïî íàøåìó ìíåíèþ, òàêîé äàòîé ñëåäóåò ñ÷èòàòü äàòó ïðè-
íÿòèÿ ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã, ïîñêîëüêó ïðèíÿòèå òàêîãî ðåøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïåðâûì
ýòàïîì ýìèññèè.

Çàïðåùàåòñÿ ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã íîâîãî âûïóñêà
ðàíåå ÷åì ÷åðåç äâå íåäåëè ïîñëå îáåñïå÷åíèÿ âñåì ïîòåíöè-
àëüíûì âëàäåëüöàì, òî åñòü ëèöàì, êîòîðûå ìîãóò ïðèîáðåñ-
òè öåííûå áóìàãè, âîçìîæíîñòè äîñòóïà ê èíôîðìàöèè î âû-
ïóñêå, êîòîðàÿ äîëæíà áûòü ðàñêðûòà â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáî-
âàíèÿìè ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» è ïîñòàíîâëåíèÿìè Ôå-
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äåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã. Èíôîðìàöèÿ î
öåíå ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã ìîæåò ðàñêðûâàòüñÿ â äåíü
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã.

Ïîðÿäîê ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè — îáåñïå÷åíèå åå äî-
ñòóïíîñòè âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ëèöàì, íåçàâèñèìî îò öå-
ëåé ïîëó÷åíèÿ äàííîé èíôîðìàöèè ïî ïðîöåäóðå, ãàðàíòè-
ðóþùåé åå íàõîæäåíèå è ïîëó÷åíèå, îïðåäåëÿåòñÿ ãëàâîé 7
ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã», Ïîëîæåíèåì î ñèñòåìå ðàñêðû-
òèÿ èíôîðìàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, óòâåðæäåííûì Ïî-
ñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áó-
ìàã îò 9 ÿíâàðÿ 1997 ã. ¹ 2, Ïîëîæåíèåì î ïîðÿäêå è îáúåìå
ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè îòêðûòûìè àêöèîíåðíûìè îáùå-
ñòâàìè ïðè ðàçìåùåíèè àêöèé è öåííûõ áóìàã, êîíâåðòèðó-
åìûõ â àêöèè, ïóòåì ïîäïèñêè, óòâåðæäåííûì Ïîñòàíîâëå-
íèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã îò
20 àïðåëÿ 1998 ã. ¹ 9, Ïîëîæåíèåì ÖÁÐ îò 2 èþëÿ 1998 ã.
¹ 43-Ï «Î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè Áàíêîì Ðîññèè è êðåäèò-
íûìè îðãàíèçàöèÿìè — ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ»8 .

Ýìèòåíò, ïóáëè÷íî ðàçìåùàþùèé ýìèññèîííûå öåííûå
áóìàãè, îáÿçàí îñóùåñòâëÿòü ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè î ñâî-
èõ öåííûõ áóìàãàõ è ñâîåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ñëåäóþùèõ ôîðìàõ:

1. Ñîñòàâëåíèå åæåêâàðòàëüíîãî îò÷åòà ïî öåííûì áó-
ìàãàì. Åæåêâàðòàëüíûé îò÷åò äîëæåí áûòü ïðèíÿò óïîëíî-
ìî÷åííûì îðãàíîì ýìèòåíòà, ïðåäñòàâëåí â Ôåäåðàëüíóþ êî-
ìèññèþ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã èëè óïîëíîìî÷åííûé åþ ãî-
ñóäàðñòâåííûé îðãàí â âèäå áðîøþðû, êîòîðàÿ ïðåäîñòàâëÿ-
åòñÿ âñåì âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã ïî èõ òðåáîâàíèþ, çà ïëà-
òó, íå ïðåâûøàþùóþ ðàñõîäû íà åå èçãîòîâëåíèå9 . Åæåêâàð-
òàëüíûé îò÷åò ýìèòåíòà äîëæåí ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå äàí-
íûå:

- êîäû, ïðèñâîåííûå ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì ñîîáùå-
íèÿì î ðàñêðûòûõ â îò÷åòíîì êâàðòàëå ñóùåñòâåííûõ ôàê-
òàõ, çàòðàãèâàþùèõ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü
ýìèòåíòà;
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- äàííûå î ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ýìè-
òåíòà: áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñ÷åòà ïðèáûëåé è óáûòêîâ íà
êîíåö îò÷åòíîãî êâàðòàëà;

- ôàêòû, ïîâëåêøèå óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè èëè
óáûòêîâ ýìèòåíòà áîëåå ÷åì íà 20 ïðîöåíòîâ â òå÷åíèå îò-
÷åòíîãî êâàðòàëà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì;

- äàííûå î ôîðìèðîâàíèè è èñïîëüçîâàíèè ðåçåðâíîãî
è äðóãèõ ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ ýìèòåíòà.

Åæåêâàðòàëüíûé îò÷åò ñîñòàâëÿåòñÿ ïî èòîãàì êàæäîãî
çàâåðøåííîãî êâàðòàëà íå ïîçäíåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé ïîñ-
ëå åãî îêîí÷àíèÿ. Åæåêâàðòàëüíûé îò÷åò äîëæåí áûòü óòâåð-
æäåí óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì ýìèòåíòà.

2. Ñîîáùåíèå î ñóùåñòâåííûõ ñîáûòèÿõ è äåéñòâèÿõ, çàò-
ðàãèâàþùèõ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ýìè-
òåíòà. Ïóáëèêóåòñÿ ýìèòåíòîì íå ïîçäíåå 5 äíåé ñ ìîìåíòà
îñóùåñòâëåíèÿ ñîáûòèé èëè ñîâåðøåíèÿ äåéñòâèé â ïå÷àò-
íûõ ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè, ðàñïðîñòðàíÿåìûõ òè-
ðàæîì, äîñòóïíûì äëÿ áîëüøèíñòâà âëàäåëüöåâ öåííûõ áó-
ìàã ýìèòåíòà10 .

Ñîîáùåíèÿìè î ñóùåñòâåííûõ ôàêòàõ, çàòðàãèâàþùèõ
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ýìèòåíòà, ïðèçíà-
þòñÿ ñâåäåíèÿ:

- îá èçìåíåíèÿõ â ñïèñêå ëèö, âõîäÿùèõ â îðãàíû óï-
ðàâëåíèÿ ýìèòåíòà (çà èñêëþ÷åíèåì îáùåãî ñîáðàíèÿ ó÷àñò-
íèêîâ â îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ è îá-
ùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ);

- îá èçìåíåíèÿõ â ðàçìåðå ó÷àñòèÿ ëèö, âõîäÿùèõ â îðãà-
íû óïðàâëåíèÿ ýìèòåíòà, â óñòàâíîì êàïèòàëå ýìèòåíòà, à òàê-
æå åãî äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ è îá ó÷àñòèè ýòèõ ëèö
â êàïèòàëå äðóãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, åñëè îíè âëàäåþò áîëåå
÷åì 20 ïðîöåíòàìè óêàçàííîãî êàïèòàëà;

- îá èçìåíåíèÿõ â ñïèñêå âëàäåëüöåâ (àêöèîíåðîâ) ýìè-
òåíòà, âëàäåþùèõ 20 ïðîöåíòàìè è áîëåå óñòàâíîãî êàïèòàëà
ýìèòåíòà;

- îá èçìåíåíèÿõ  â ñïèñêå þðèäè÷åñêèõ ëèö, â  êîòîðûõ  äàí-
íûé ýìèòåíò âëàäååò 20 ïðîöåíòàìè è áîëåå óñòàâíîãî êàïèòàëà11;
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- î ðåîðãàíèçàöèè ýìèòåíòà, åãî äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ
îáùåñòâ;

- î íà÷èñëåííûõ è (èëè) âûïëà÷èâàåìûõ äîõîäàõ ïî
öåííûì áóìàãàì ýìèòåíòà;

- î ïîãàøåíèè öåííûõ áóìàã;
- î âûïóñêàõ öåííûõ áóìàã, ïðèîñòàíîâëåííûõ èëè ïðè-

çíàííûõ íåñîñòîÿâøèìèñÿ;
- î ïîÿâëåíèè â ðååñòðå ýìèòåíòà ëèöà, âëàäåþùåãî áî-

ëåå ÷åì 25 ïðîöåíòàìè åãî ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ëþ-
áîãî îòäåëüíîãî âèäà.

Çàïðåùàåòñÿ ïðè ïóáëè÷íîì ðàçìåùåíèè èëè îáðàùå-
íèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ïðåäîñòàâëÿòü ïðå-
èìóùåñòâî ïðè ïðèîáðåòåíèè öåííûõ áóìàã îäíèì ïîòåí-
öèàëüíûì âëàäåëüöàì ïåðåä äðóãèìè. Íàñòîÿùåå ïîëîæåíèå
íå ïðèìåíÿåòñÿ â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

1) ïðè ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã;
2) ïðè ïðåäîñòàâëåíèè àêöèîíåðàì àêöèîíåðíûõ îá-

ùåñòâ ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà âûêóïà íîâîé ýìèññèè öåí-
íûõ áóìàã â êîëè÷åñòâå, ïðîïîðöèîíàëüíîì ÷èñëó ïðèíàä-
ëåæàùèõ èì àêöèé â ìîìåíò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ îá ýìèñ-
ñèè;

3) ïðè ââåäåíèè ýìèòåíòîì îãðàíè÷åíèé íà ïðèîáðå-
òåíèå öåííûõ áóìàã íåðåçèäåíòàìè.

Çàêëþ÷èòåëüíûì ýòàïîì ýìèññèè öåííûõ áóìàã ÿâëÿ-
åòñÿ ðåãèñòðàöèÿ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà.

Íå ïîçäíåå 30 äíåé ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðàçìåùåíèÿ ýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã ýìèòåíò îáÿçàí ïðåäñòàâèòü îò÷åò îá
èòîãàõ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã â ðåãèñòðèðóþ-
ùèé îðãàí.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Àíäåððàéòåð — ëèöî, ïðèíÿâøåå íà ñåáÿ îáÿçàííîñòü ðàçìåñ-
òèòü öåííûå áóìàãè îò èìåíè ýìèòåíòà èëè îò ñâîåãî èìåíè, íî çà
ñ÷åò è ïî ïîðó÷åíèþ ýìèòåíòà. Àíäåððàéòåðàìè ìîãóò áûòü òîëüêî
ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã, èìåþùèå ëèöåí-
çèè ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã íà îñóùåñòâ-
ëåíèå áðîêåðñêîé äåÿòåëüíîñòè.
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Îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
äîëæåí ñîäåðæàòü ñëåäóþùóþ èíôîðìàöèþ:

1) äàòû íà÷àëà è îêîí÷àíèÿ ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã;
2) ôàêòè÷åñêóþ öåíó ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã (ïî âè-

äàì öåííûõ áóìàã â ðàìêàõ äàííîãî âûïóñêà);
3) êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã;
4) îáùèé îáúåì ïîñòóïëåíèé çà ðàçìåùåííûå öåííûå

áóìàãè, â òîì ÷èñëå:
à) îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðóáëÿõ, âíåñåííûõ â îïëà-

òó ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã;
á) îáúåì èíîñòðàííîé âàëþòû, âíåñåííîé â îïëàòó ðàç-

ìåùåííûõ öåííûõ áóìàã, âûðàæåííîé â âàëþòå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ïî êóðñó Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè íà ìîìåíò âíåñåíèÿ;

â) îáúåì ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, âíå-
ñåííûõ â êà÷åñòâå ïëàòû çà ðàçìåùåííûå öåííûå áóìàãè, âû-
ðàæåííûõ â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Äëÿ àêöèé â îò÷åòå îá èòîãàõ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã äîïîëíèòåëüíî óêàçûâàåòñÿ ñïèñîê âëàäåëüöåâ,
âëàäåþùèõ ïàêåòîì ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, ðàçìåð êî-
òîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî ðûíêó öåí-
íûõ áóìàã.

Ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ðàññìàòðèâàåò îò÷åò îá èòîãàõ
âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã â äâóõíåäåëüíûé ñðîê
è ïðè îòñóòñòâèè ñâÿçàííûõ ñ âûïóñêîì öåííûõ áóìàã íàðó-
øåíèé ðåãèñòðèðóåò åãî. Ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí îòâå÷àåò çà
ïîëíîòó çàðåãèñòðèðîâàííîãî èì îò÷åòà.

Êàê óæå áûëî îòìå÷åíî, ïðîöåäóðà ýìèññèè äîïîëíÿåò-
ñÿ åùå ÷åòûðüìÿ ýòàïàìè, â ñëó÷àå åñëè ïðè ýìèññèè, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì, íåîáõîäèìà
ðåãèñòðàöèÿ ïðîñïåêòà ýìèññèè.

Ïðè ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè ýìèòåíò ïðåæäå
âñåãî îñóùåñòâëÿåò åãî ïîäãîòîâêó. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 22 ÔÇ
«Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» ïðîñïåêò ýìèññèè äîëæåí
ñîäåðæàòü:

- äàííûå îá ýìèòåíòå;
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- äàííûå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ýìèòåíòà (ýòè ñâå-
äåíèÿ íå óêàçûâàþòñÿ â ïðîñïåêòå ýìèññèè ïðè ñîçäàíèè àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ ïðåîáðàçîâà-
íèÿ â íåãî þðèäè÷åñêèõ ëèö èíîé îðãàíèçàöèîííî-ïðàâî-
âîé ôîðìû);

- ñâåäåíèÿ î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã.

Äàííûå îá ýìèòåíòå âêëþ÷àþò â ñåáÿ:
à) ïîëíîå è ñîêðàùåííîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà èëè

èìåíà è íàèìåíîâàíèÿ ó÷ðåäèòåëåé;
á) þðèäè÷åñêèé àäðåñ ýìèòåíòà;
â) íîìåð è äàòó ñâèäåòåëüñòâà î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñ-

òðàöèè â êà÷åñòâå þðèäè÷åñêîãî ëèöà;
ã) èíôîðìàöèþ î ëèöàõ, âëàäåþùèõ íå ìåíåå ÷åì 5 ïðî-

öåíòàìè óñòàâíîãî êàïèòàëà ýìèòåíòà;
ä) ñòðóêòóðó ðóêîâîäÿùèõ îðãàíîâ ýìèòåíòà, óêàçàííóþ

â åãî ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ, â òîì ÷èñëå ñïèñîê âñåõ ÷ëå-
íîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ïðàâëåíèÿ èëè îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ
ýìèòåíòà, âûïîëíÿþùèõ àíàëîãè÷íûå ôóíêöèè íà ìîìåíò
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, ñ
óêàçàíèåì ôàìèëèè, èìåíè, îò÷åñòâà, âñåõ äîëæíîñòåé êàæ-
äîãî åãî ÷ëåíà â íàñòîÿùåå âðåìÿ è çà ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, à
òàêæå äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå ýìèòåíòà òåõ èç íèõ, êòî
ëè÷íî ÿâëÿåòñÿ åãî ó÷àñòíèêîì;

å) ñïèñîê âñåõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, â êîòîðûõ ýìèòåíò îá-
ëàäàåò áîëåå ÷åì 5 ïðîöåíòàìè óñòàâíîãî êàïèòàëà;

æ) ñïèñîê âñåõ ôèëèàëîâ è ïðåäñòàâèòåëüñòâ ýìèòåíòà,
ñîäåðæàùèé èõ ïîëíûå íàèìåíîâàíèÿ, äàòó è ìåñòî ðåãèñò-
ðàöèè, þðèäè÷åñêèå àäðåñà, ôàìèëèè, èìåíà, îò÷åñòâà èõ ðó-
êîâîäèòåëåé.

Â ïðîñïåêòå ýìèññèè ïðè âûïóñêå àêöèé â ïðîöåññå ñî-
çäàíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ ïðå-
îáðàçîâàíèÿ â íåãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà èíîé îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâîé ôîðìû óêàçûâàþòñÿ òîëüêî ñâåäåíèÿ î íàèìå-
íîâàíèè ýìèòåíòà èëè åãî ó÷ðåäèòåëÿõ, äàííûå î ñâèäåòåëü-
ñòâå î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè è þðèäè÷åñêèé àäðåñ
ýìèòåíòà.
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Äàííûå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ýìèòåíòà âêëþ÷àþò:
- áóõãàëòåðñêèå áàëàíñû (äëÿ ýìèòåíòîâ, ÿâëÿþùèõñÿ

áàíêàìè, áóõãàëòåðñêèå áàëàíñû ïî ñ÷åòàì âòîðîãî ïîðÿäêà)
è îò÷åòû î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà,
âêëþ÷àÿ îò÷åò îá èñïîëüçîâàíèè ïðèáûëè, ïî óñòàíîâëåííûì
ôîðìàì çà ïîñëåäíèå òðè çàâåðøåííûõ ôèíàíñîâûõ ãîäà
ëèáî çà êàæäûé çàâåðøåííûé ôèíàíñîâûé ãîä ñ ìîìåíòà îá-
ðàçîâàíèÿ, åñëè ýòîò ñðîê ìåíåå òðåõ ëåò;

- áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ýìèòåíòà (à äëÿ ýìèòåíòîâ, ÿâëÿ-
þùèõñÿ áàíêàìè, áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ïî ñ÷åòàì âòîðîãî ïî-
ðÿäêà) ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïîñëåäíåãî êâàðòàëà ïåðåä ïðè-
íÿòèåì ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;

- îò÷åò î ôîðìèðîâàíèè è îá èñïîëüçîâàíèè ñðåäñòâ ðå-
çåðâíîãî ôîíäà çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà;

- ðàçìåð ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ýìèòåíòà êðåäè-
òîðàì è ïî ïëàòåæàì â ñîîòâåòñòâóþùèé áþäæåò íà äàòó ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;

- äàííûå îá óñòàâíîì êàïèòàëå ýìèòåíòà (âåëè÷èíà óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà, êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã è èõ íîìèíàëü-
íàÿ ñòîèìîñòü, âëàäåëüöû öåííûõ áóìàã, äîëÿ êîòîðûõ â óñ-
òàâíîì êàïèòàëå ïðåâûøàåò óñòàíîâëåííûå àíòèìîíîïîëü-
íûì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íîðìàòèâû);

- îò÷åò î ïðåäûäóùèõ âûïóñêàõ ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã ýìèòåíòà, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ âèäû âûïóùåííûõ ýìèñ-
ñèîííûõ öåííûõ áóìàã, íîìåð è äàòó ãîñóäàðñòâåííîé ðåãè-
ñòðàöèè, íàçâàíèå ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà, îáúåì âûïóñêà,
êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, óñëî-
âèÿ âûïëàòû äîõîäîâ, äðóãèå ïðàâà âëàäåëüöåâ.

Ñâåäåíèÿ î ïðåäñòîÿùåì âûïóñêå öåííûõ áóìàã äîëæ-
íû ñîäåðæàòü ñëåäóþùóþ èíôîðìàöèþ:

- î öåííûõ áóìàãàõ (ôîðìà è âèä öåííûõ áóìàã ñ óêàçà-
íèåì ïîðÿäêà õðàíåíèÿ è ó÷åòà ïðàâ íà öåííûå áóìàãè), îá
îáùåì îáúåìå âûïóñêà, î êîëè÷åñòâå ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã â âûïóñêå;

- îá ýìèññèè öåííûõ áóìàã (äàòà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î
âûïóñêå, íàèìåíîâàíèå îðãàíà, ïðèíÿâøåãî ðåøåíèå î âû-
ïóñêå, îãðàíè÷åíèÿ íà ïîòåíöèàëüíûõ âëàäåëüöåâ, ìåñòî, ãäå
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ïîòåíöèàëüíûå âëàäåëüöû ìîãóò ïðèîáðåñòè ýìèññèîííûå
öåííûå áóìàãè; ïðè õðàíåíèè ñåðòèôèêàòîâ ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã è (èëè) ó÷åòå ïðàâ íà ýìèññèîííûå öåííûå áó-
ìàãè â äåïîçèòàðèè — íàèìåíîâàíèå è þðèäè÷åñêèé àäðåñ
äåïîçèòàðèÿ);

- î ñðîêàõ íà÷àëà è îêîí÷àíèÿ ðàçìåùåíèÿ ýìèññèîí-
íûõ öåííûõ áóìàã;

- î öåíàõ è ïîðÿäêå îïëàòû ïðèîáðåòàåìûõ âëàäåëüöà-
ìè ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;

- î ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêàõ ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã èëè îá èõ îáúåäèíåíèÿõ, êîòîðûõ ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðè-
âëå÷ü ê ó÷àñòèþ â ðàçìåùåíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íà
ìîìåíò ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè (íàèìåíîâàíèå,
þðèäè÷åñêèé àäðåñ, ôóíêöèÿ, âûïîëíÿåìàÿ ïðè ðàçìåùå-
íèè öåííûõ áóìàã);

- î ïîëó÷åíèè äîõîäîâ ïî ýìèññèîííûì öåííûì áóìà-
ãàì (ïîðÿäîê âûïëàòû äîõîäîâ ïî ýìèññèîííûì öåííûì áó-
ìàãàì è ìåòîäèêà îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà äîõîäîâ);

- î íàèìåíîâàíèè îðãàíà, îñóùåñòâèâøåãî ðåãèñòðàöèþ
âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã.

Ïîäãîòîâëåííûé ýìèòåíòîì ïðîñïåêò ýìèññèè äîëæåí
áûòü çàðåãèñòðèðîâàí â ðåãèñòðèðóþùåì îðãàíå.

Ýìèòåíò îáÿçàí îáåñïå÷èòü âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ëè-
öàì äîñòóï ê èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â ïðîñïåêòå ýìèñ-
ñèè, è îïóáëèêîâàòü óâåäîìëåíèå î ïîðÿäêå ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè â ïåðèîäè÷åñêîì ïå÷àòíîì èçäàíèè ñ òèðàæîì íå
ìåíåå 50 òûñÿ÷ ýêçåìïëÿðîâ.

Ýìèòåíò, à òàêæå ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà
öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿþùèå ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã, îáÿçàíû îáåñïå÷èòü ëþáûì ïîòåíöèàëüíûì
âëàäåëüöàì âîçìîæíîñòü äîñòóïà ê ðàñêðûâàåìîé èíôîðìà-
öèè äî ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã.

Â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà õîòÿ áû îäèí âûïóñê ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà ñîïðîâîæäàëñÿ ðåãèñòðàöèåé ïðî-
ñïåêòà ýìèññèè, ýìèòåíò îáÿçàí ðàñêðûòü èíôîðìàöèþ î ñâî-
èõ öåííûõ áóìàãàõ è ñâîåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè.
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Çàïðåò íà âûïóñê öåííûõ áóìàã ïî ìîòèâàì íåöåëåñî-
îáðàçíîñòè íå äîïóñêàåòñÿ. Â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññè-
îííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü îòêàçàíî ïðè íàëè÷èè îñ-
íîâàíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ â ñòàòüå 21 íàñòîÿùåãî Ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà î
öåííûõ áóìàãàõ, â òîì ÷èñëå íàëè÷èå â ïðåäñòàâëåííûõ äî-
êóìåíòàõ ñâåäåíèé, ïîçâîëÿþùèõ ñäåëàòü âûâîä î ïðîòèâî-
ðå÷èè óñëîâèé ýìèññèè è îáðàùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íåñîîòâåò-
ñòâèè óñëîâèé âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã çàêîíî-
äàòåëüñòâó ÐÔ î öåííûõ áóìàãàõ;

- íåñîîòâåòñòâèå ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ è ñîñòàâà
ñîäåðæàùèõñÿ â íèõ ñâåäåíèé òðåáîâàíèÿì ÔÇ «Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã»;

- âíåñåíèå â ïðîñïåêò ýìèññèè èëè ðåøåíèå î âûïóñêå
öåííûõ áóìàã (èíûå äîêóìåíòû, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâàíèåì äëÿ
ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã) ëîæíûõ ñâåäåíèé ëèáî
ñâåäåíèé, íå ñîîòâåòñòâóþùèõ äåéñòâèòåëüíîñòè (íåäîñòî-
âåðíûõ ñâåäåíèé).

Âûïóñê ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèîñ-
òàíîâëåí èëè ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ. Ïðè ýòîì Ôåäåðàëü-
íûé çàêîí «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» è Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ
óñòàíàâëèâàþò ðàçíûå îñíîâàíèÿ äëÿ òàêîãî ïðèîñòàíîâëå-
íèÿ èëè ïðèçíàíèÿ. ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» óêàçûâàåò,
÷òî îñíîâàíèÿ ïðèîñòàíîâëåíèÿ ýìèññèè è ïðèçíàíèÿ åå íå-
ñîñòîÿâøåéñÿ ÿâëÿþòñÿ îäèíàêîâûìè. ÔÊÖÁ äåëàåò ìåæäó
ýòèìè îñíîâàíèÿìè ðàçëè÷èÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïîñêîëü-
êó ïîíÿòèÿ «ïðèîñòàíîâëåíèå ýìèññèè» è «ïðèçíàíèå ýìèñ-
ñèè íåñîñòîÿâøåéñÿ» ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûìè, òî è îñíîâàíèÿ
êàæäîãî èç ýòèõ äåéñòâèé ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà íå ìîãóò
áûòü îäèíàêîâûìè.

Äåéñòâèÿ, âûðàæàþùèåñÿ â íàðóøåíèè ïðîöåäóðû ýìèñ-
ñèè è ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâàíèåì äëÿ îòêàçà ðåãèñòðèðóþùåãî
îðãàíà â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã,
ïðèçíàíèÿ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã íåñîñòîÿâ-
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øèìèñÿ èëè ïðèîñòàíîâëåíèÿ ýìèññèè ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ
áóìàã», íàçûâàþòñÿ íåäîáðîñîâåñòíîé ýìèññèåé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì î ïîðÿäêå ýìèññèè è ïðè-
çíàíèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåñîñòîÿâøèìñÿ èëè íåäåé-
ñòâèòåëüíûì, óòâåðæäåííûì Ïîñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã îò 31.12.97 ¹ 45, ýìèññèÿ
öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèîñòàíîâëåíà ïðè îáíàðóæåíèè
ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì ñëåäóþùèõ íàðóøåíèé:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì â õîäå ýìèññèè òðåáîâàíèé çà-
êîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (â òîì ÷èñëå íåðàñ-
êðûòèå ýìèòåíòîì èíôîðìàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâà-
íèÿìè ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ è ïðàâîâûõ àêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, íîðìàòèâíûõ àêòîâ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;
îñóùåñòâëåíèå íåäîáðîñîâåñòíîé ðåêëàìû öåííûõ áóìàã;
íàðóøåíèå óñëîâèé ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, óñòàíîâëåí-
íûõ â ðåøåíèè î âûïóñêå è/èëè ïðîñïåêòå ýìèññèè; ïðè-
çíàíèå â ñóäåáíîì ïîðÿäêå íåäåéñòâèòåëüíûìè ðåøåíèé
óïîëíîìî÷åííûõ îðãàíîâ ýìèòåíòà î ðàçìåùåíèè èëè âû-
ïóñêå öåííûõ áóìàã; îòñóòñòâèå ó ýìèòåíòà ñ ÷èñëîì âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã áîëåå 500 ðåãèñòðàòîðà; äðóãèå
íàðóøåíèÿ);

- îáíàðóæåíèå â äîêóìåíòàõ, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ áûë
çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê öåííûõ áóìàã, íåäîñòîâåðíîé èí-
ôîðìàöèè;

- íàëè÷èå íàðóøåíèé ïîðÿäêà âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, â òîì ÷èñëå ïîâëåêøèõ ïðèîñòà-
íîâëåíèå äåéñòâèÿ èëè àííóëèðîâàíèå ëèöåíçèè ó ðåãèñò-
ðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî âåäåíèå ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåí-
íûõ öåííûõ áóìàã ñîîòâåòñòâóþùåãî ýìèòåíòà;

- â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ.

Ïðè âûÿâëåíèè íàðóøåíèé óñòàíîâëåííîé ïðîöåäóðû
ýìèññèè ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ìîæåò òàêæå ïðèîñòàíîâèòü
ýìèññèþ äî óñòðàíåíèÿ íàðóøåíèé â ïðåäåëàõ ñðîêà ðàçìå-
ùåíèÿ öåííûõ áóìàã. Âîçîáíîâëåíèå ýìèññèè îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ ïî ñïåöèàëüíîìó ðåøåíèþ ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà.
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Ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèîñòàíîâëåíà, à
âûïóñê öåííûõ áóìàã ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ íà ëþáîì
ýòàïå ïðîöåäóðû ýìèññèè öåííûõ áóìàã äî äàòû ðåãèñòðà-
öèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà ýòèõ öåííûõ áóìàã.

Äî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áó-
ìàã íåñîñòîÿâøèìñÿ â öåëÿõ ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðêè ýìèòåíòà
èëè çàùèòû ïðàâ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã äîëæíî áûòü îñó-
ùåñòâëåíî ïðèîñòàíîâëåíèå ýìèññèè öåííûõ áóìàã çà èñ-
êëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ Ïîëîæåíèåì.

Ïðèîñòàíîâèòü ýìèññèþ, ïðèçíàòü âûïóñê öåííûõ
áóìàã íåñîñòîÿâøèìñÿ, à òàêæå ïðîèçâåñòè àííóëèðîâàíèå
âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã âïðàâå ðåãèñòðèðóþùèå îðãàíû, ê
êîìïåòåíöèè êîòîðûõ îòíåñåíà ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðà-
öèÿ âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ âïðàâå ïðèîñòàíàâëèâàòü ýìèñ-
ñèþ è ïðèçíàâàòü âûïóñê öåííûõ áóìàã íåñîñòîÿâøèìñÿ, ãî-
ñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà êîòîðûõ îñóùåñòâëåíà
èíûì ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì ñ óâåäîìëåíèåì ýòîãî ðåãè-
ñòðèðóþùåãî îðãàíà.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ, èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí
óâåäîìëÿþò î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã: ýìè-
òåíòà; àíäåððàéòåðà12 öåííûõ áóìàã, ýìèññèÿ êîòîðûõ ïðè-
îñòàíîâëåíà; ðåãèñòðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî âåäåíèå ðååñò-
ðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, ýìèññèÿ êîòîðûõ ïðè-
îñòàíîâëåíà; îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè.

Óâåäîìëåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã
îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñðîê íå ïîçäíåå ñëåäóþùåãî äíÿ ïîñëå äàòû
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áó-
ìàã ïî òåëåôîíó, òåëåôàêñó, ñ èñïîëüçîâàíèåì èíûõ ñðåäñòâ
ýëåêòðîííîé ñâÿçè (ïðåäâàðèòåëüíîå óâåäîìëåíèå), ñ îáÿçà-
òåëüíûì íàïðàâëåíèåì ïèñüìåííîãî ïîäòâåðæäåíèÿ â ñðîê
íå ïîçäíåå 3 äíåé ñ äàòû ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ (ïîñëåäó-
þùåå óâåäîìëåíèå).

Åñëè ïðèîñòàíîâëåíèå îñóùåñòâëÿåò èíîé ðåãèñòðè-
ðóþùèé îðãàí, òî îí îáÿçàí íå ïîçäíåå 3 äíåé ïîñëå äàòû
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ
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áóìàã íàïðàâèòü êîïèþ óâåäîìëåíèÿ îá ýòîì â Ôåäåðàëüíóþ
êîìèññèþ.

Â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ðåøåíèÿ î
ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã Ôåäåðàëüíàÿ êî-
ìèññèÿ îáÿçàíà íàïðàâèòü êîïèþ óâåäîìëåíèÿ îá ýòîì â èíîé
ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí íå ïîçäíåå 3 äíåé ïîñëå äàòû ïðè-
íÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ.

Óâåäîìëåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã
äîëæíî ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå ñâåäåíèÿ:

- íàèìåíîâàíèå îðãàíà, ïðèíÿâøåãî ðåøåíèå î ïðèîñ-
òàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã;

- äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè
öåííûõ áóìàã;

- ïîëíîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã, ýìèñ-
ñèÿ êîòîðûõ ïðèîñòàíîâëåíà;

- âèä, êàòåãîðèþ (òèï), ôîðìó öåííûõ áóìàã, ãîñóäàð-
ñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð èõ âûïóñêà, îðãàí, îñóùå-
ñòâèâøèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà öåííûõ áó-
ìàã, ýìèññèÿ êîòîðûõ ïðèîñòàíîâëåíà;

- îñíîâàíèÿ ïðèîñòàíîâëåíèÿ ýìèññèè öåííûõ áóìàã;
- çàïðåò ñîâåðøàòü ñäåëêè ïî ðàçìåùåíèþ ýòèõ öåííûõ

áóìàã, çàïðåò íà îñóùåñòâëåíèå ðåêëàìû öåííûõ áóìàã ýòî-
ãî âûïóñêà, çàïðåò ðåãèñòðàòîðó ïðèíèìàòü ïåðåäàòî÷íûå
ðàñïîðÿæåíèÿ â îòíîøåíèè ñäåëîê ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ
áóìàã, ýìèññèÿ êîòîðûõ ïðèîñòàíîâëåíà, à òàêæå îñóùåñòâ-
ëÿòü èíûå äåéñòâèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîò-
ðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è ïðàâîâûìè àêòàìè Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèè.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ, èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí â
ñðîê íå ïîçäíåå 5 äíåé ñ äàòû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèîñòà-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Ñì. Ïîëîæåíèå î ïîðÿäêå âîçâðàòà âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã
äåíåæíûõ ñðåäñòâ (èíîãî èìóùåñòâà), ïîëó÷åííûõ ýìèòåíòîì â ñ÷åò
îïëàòû öåííûõ áóìàã, âûïóñê êîòîðûõ ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ èëè
íåäåéñòâèòåëüíûì: Óòâ. Ïîñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã îò 8 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. ¹ 36 // Âåñòíèê ÔÊÖÁ ÐÔ.
1998. ¹ 7.
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íîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã ðàñêðûâàåò èíôîðìàöèþ
î ôàêòå ïðèîñòàíîâëåíèÿ ýìèññèè öåííûõ áóìàã â ñðåäñòâàõ
ìàññîâîé èíôîðìàöèè, ïóòåì îïóáëèêîâàíèÿ ñîîáùåíèÿ, ñî-
äåðæàùåãî âñå ñâåäåíèÿ, àíàëîãè÷íûå ñâåäåíèÿì, ñîäåðæà-
ùèìñÿ â óâåäîìëåíèè.

Â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèñ-
ñèè öåííûõ áóìàã îðãàí, ïðèíÿâøèé òàêîå ðåøåíèå, ïîñëå
óñòàíîâëåíèÿ ôàêòîâ íàðóøåíèÿ íàïðàâëÿåò ýìèòåíòó ïðåä-
ïèñàíèå îá óñòðàíåíèè íàðóøåíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ. Ïðåäïèñàíèå äîëæíî ñî-
äåðæàòü ñâåäåíèÿ, àíàëîãè÷íûå ñâåäåíèÿì, ñîäåðæàùèìñÿ â
óâåäîìëåíèè, à òàêæå óêàçàíèå î íåîáõîäèìûõ ìåðàõ è ñðî-
êàõ óñòðàíåíèÿ íàðóøåíèé.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ, èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí
âïðàâå äëÿ âûÿñíåíèÿ âñåõ îáñòîÿòåëüñòâ, ïîâëåêøèõ ïðèîñ-
òàíîâëåíèå ýìèññèè öåííûõ áóìàã, ïðîâîäèòü ïðîâåðêè
è çàïðàøèâàòü ó ýìèòåíòà íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû è èí-
ôîðìàöèþ.

Ýìèòåíò, ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã êîòîðîãî ïðèîñòàíîâ-
ëåíà, îáÿçàí â òå÷åíèå ñðîêà ðàçìåùåíèÿ, óñòàíîâëåííîãî â
ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã, ëèáî ñðîêà, óñòàíîâëåííî-
ãî â ïðåäïèñàíèè, óñòðàíèòü íàðóøåíèÿ è íàïðàâèòü â îðãàí,
ïðèíÿâøèé ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè, à òàêæå â
Ôåäåðàëüíóþ êîìèññèþ îò÷åò îá óñòðàíåíèè âûÿâëåííûõ íà-
ðóøåíèé.

Åñëè íàðóøåíèÿ íåâîçìîæíî óñòðàíèòü â òå÷åíèå ñðîêà
ðàçìåùåíèÿ, óñòàíîâëåííîãî â ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ
áóìàã, ëèáî â òå÷åíèå ñðîêà, óñòàíîâëåííîãî â ïðåäïèñàíèè,
îðãàí, ïðèíÿâøèé ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè, ìî-
æåò ðàçðåøèòü âîçîáíîâëåíèå ýìèññèè ïðè íàëè÷èè îáÿçà-
òåëüñòâà ñî ñòîðîíû ýìèòåíòà óñòðàíèòü íàðóøåíèå ïîñëå
ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã. Â ýòîì

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 Áîëåå ïîäðîáíî îá ýòèõ ïðîáëåìàõ ñì.: Ñïåðàíñêèé Â. Íåäåé-
ñòâèòåëüíàÿ è íåñîñòîÿâøàÿñÿ ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã // Ðîññèéñêàÿ
þñòèöèÿ. 2000. ¹ 2; Ìåëüíèêîâà Å. Íåäîáðîñîâåñòíàÿ ýìèññèÿ // Ðû-
íîê öåííûõ áóìàã. 1999. ¹ 19. Ñ. 45—48.
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ñëó÷àå ýìèòåíò îáÿçàí ïðåäñòàâèòü ïðîòîêîë îá óñòðàíåíèè
íàðóøåíèé, ñîäåðæàùèé ñðîêè è îáÿçàííîñòè ýìèòåíòà ïî
óñòðàíåíèþ íàðóøåíèé.

Â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ ýìèòåíòîì îáÿçàííîñòè ïî óñò-
ðàíåíèþ íàðóøåíèé, èçëîæåííûõ â ïðîòîêîëå, Ôåäåðàëüíàÿ
êîìèññèÿ èëè èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ìîãóò îáðàòèòü-
ñÿ â ñóä î ïðèçíàíèè âûïóñêà íåäåéñòâèòåëüíûì.

Ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü âîçîáíîâëåíà ïî
ïèñüìåííîìó ðàçðåøåíèþ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè èëè èíî-
ãî ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà òîëüêî ïî ðåçóëüòàòàì ðàññìîò-
ðåíèÿ îò÷åòà ýìèòåíòà îá óñòðàíåíèè íàðóøåíèé, ïîâëåê-
øèõ ïðèîñòàíîâëåíèå ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Óêàçàííûé
îò÷åò ðàññìàòðèâàåòñÿ â ñðîê íå ïîçäíåå 10 äíåé ñ äàòû åãî
ïîëó÷åíèÿ.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ èëè èíîé ðåãèñòðèðóþùèé
îðãàí íàïðàâëÿþò â ïèñüìåííîì âèäå â ñðîê íå ïîçäíåå 3
äíåé ñ äàòû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ óâåäîìëåíèå î ðàçðåøåíèè
âîçîáíîâëåíèÿ ýìèññèè öåííûõ áóìàã âñåì ëèöàì, êîòîðûå
áûëè óâåäîìëåíû î ïðèîñòàíîâëåíèè ýìèññèè öåííûõ áó-
ìàã.

Ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå î ðàçðåøåíèè âîçîáíîâëåíèÿ
ýìèññèè öåííûõ áóìàã äîëæíî ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå ñâåäåíèÿ:

- íàèìåíîâàíèå îðãàíà, ïðèíÿâøåãî ðåøåíèå î âîçîáíîâ-
ëåíèè ýìèññèè öåííûõ áóìàã;

- äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âîçîáíîâëåíèè ýìèññèè öåí-
íûõ áóìàã;

- ïîëíîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã, ýìèñ-
ñèÿ êîòîðûõ âîçîáíîâëåíà;

- âèä, êàòåãîðèþ (òèï), ôîðìó öåííûõ áóìàã, ãîñóäàð-
ñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð èõ âûïóñêà, îðãàí, îñóùå-
ñòâèâøèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà öåííûõ áó-
ìàã, ýìèññèÿ êîòîðûõ âîçîáíîâëåíà;

- óêàçàíèå íà ïðåêðàùåíèå äåéñòâèÿ îãðàíè÷åíèé íà
ñîâåðøåíèå ñäåëîê ïî ðàçìåùåíèþ ýòèõ öåííûõ áóìàã, íà
îñóùåñòâëåíèå ðåêëàìû öåííûõ áóìàã ýòîãî âûïóñêà, çàï-
ðåòà ðåãèñòðàòîðó ïðèíèìàòü ïåðåäàòî÷íûå ðàñïîðÿæåíèÿ
â îòíîøåíèè ñäåëîê ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ áóìàã, ýìèññèÿ
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êîòîðûõ ïðèîñòàíîâëåíà, à òàêæå îñóùåñòâëåíèå èíûõ äåé-
ñòâèé.

Îðãàí, ïðèíÿâøèé ðåøåíèå î âîçîáíîâëåíèè ýìèññèè
öåííûõ áóìàã, â ñðîê íå ïîçäíåå 5 äíåé ñ äàòû ïðèíÿòèÿ òàêî-
ãî ðåøåíèÿ ïóáëèêóåò èíôîðìàöèþ î ôàêòå âîçîáíîâëåíèÿ
ýìèññèè öåííûõ áóìàã â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè.

Âûïóñê öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåñîñòîÿâ-
øèìñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé èëè èíûì ðåãèñòðèðóþùèì
îðãàíîì â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì â õîäå ýìèññèè öåííûõ áóìàã òðå-
áîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (â òîì ÷èñ-
ëå íåðàñêðûòèå ýìèòåíòîì èíôîðìàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ òðå-
áîâàíèÿìè ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ è ïðàâîâûõ àêòîâ Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè, íîðìàòèâíûõ àêòîâ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;
îñóùåñòâëåíèå íåäîáðîñîâåñòíîé ðåêëàìû öåííûõ áóìàã, íà-
ðóøåíèå óñëîâèé ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, óñòàíîâëåííûõ
â ðåøåíèè î âûïóñêå è/èëè ïðîñïåêòå ýìèññèè; ïðèçíàíèå â
ñóäåáíîì ïîðÿäêå íåäåéñòâèòåëüíûìè ðåøåíèé óïîëíîìî-
÷åííûõ îðãàíîâ ýìèòåíòà î ðàçìåùåíèè èëè âûïóñêå öåííûõ
áóìàã; îòñóòñòâèå ó ýìèòåíòà ñ ÷èñëîì âëàäåëüöåâ èìåííûõ
öåííûõ áóìàã áîëåå 500 ðåãèñòðàòîðà; äðóãèå íàðóøåíèÿ);

- îáíàðóæåíèå â äîêóìåíòàõ, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ áûë
çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê öåííûõ áóìàã, íåäîñòîâåðíîé èí-
ôîðìàöèè;

- íàëè÷èå íàðóøåíèé ïîðÿäêà âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, â òîì ÷èñëå ïîâëåêøèõ ïðèîñòà-
íîâëåíèå äåéñòâèÿ èëè àííóëèðîâàíèå ëèöåíçèè ó ðåãèñò-
ðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî âåäåíèå ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåí-
íûõ öåííûõ áóìàã ñîîòâåòñòâóþùåãî ýìèòåíòà;

- íåïðåäñòàâëåíèå ýìèòåíòîì â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí
îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðî-
êà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã;

- îòêàç ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà â ðåãèñòðàöèè îò÷åòà
îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã;

- íåðàçìåùåíèå ïðåäóñìîòðåííîé ðåøåíèåì î âûïóñêå
öåííûõ áóìàã äîëè, ïðè íåðàçìåùåíèè êîòîðîé èõ âûïóñê
ïðèçíàåòñÿ íåñîñòîÿâøèìñÿ;
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- íåðàçìåùåíèå õîòÿ áû îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà;
- â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì

Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ.
Âûïóñê öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåñîñòîÿâ-

øèìñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé èëè èíûì ðåãèñòðèðóþùèì
îðãàíîì òàêæå â ñëó÷àå, åñëè ýìèòåíòîì â óêàçàííûé â ïðåä-
ïèñàíèè ñðîê íå óñòðàíåíû íàðóøåíèÿ, êîòîðûå ÿâèëèñü îñ-
íîâàíèåì äëÿ ïðèîñòàíîâëåíèÿ ýìèññèè öåííûõ áóìàã (è êî-
òîðûå äîëæíû áûëè áûòü óñòðàíåíû â ïðåäåëàõ ñðîêà ðàçìå-
ùåíèÿ, óñòàíîâëåííîãî â ðåøåíèè î âûïóñêå öåííûõ áóìàã).

Â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ðåøåíèÿ î
ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåñîñòîÿâøèìñÿ îíà îáÿ-
çàíà óâåäîìèòü îá ýòîì èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí.

Óâåäîìëåíèå î ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåñî-
ñòîÿâøèìñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ñëå-
äóþùèé äåíü ïîñëå ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ ïî òåëåôîíó,
òåëåôàêñó, ñ èñïîëüçîâàíèåì èíûõ ñðåäñòâ ýëåêòðîííîé ñâÿ-
çè, ñ îáÿçàòåëüíûì íàïðàâëåíèåì ïèñüìåííîãî ïîäòâåðæäå-
íèÿ â ñðîê íå ïîçäíåå 3 äíåé ñ äàòû ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ è èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí
â ñëó÷àå, åñëè ýòî íåîáõîäèìî â öåëÿõ çàùèòû ïðàâ âëàäåëü-
öåâ öåííûõ áóìàã, âïðàâå ïðèçíàòü âûïóñê öåííûõ áóìàã íå-
ñîñòîÿâøèìñÿ áåç ïðèìåíåíèÿ ïðîöåäóðû ïðèîñòàíîâëåíèÿ
ýìèññèè öåííûõ áóìàã.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 26 ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» âîç-
ìîæíî ïðèçíàíèå âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã íå-
äåéñòâèòåëüíûì. Îäíàêî Ôåäåðàëüíûé çàêîí íå îïðåäåëÿåò
îñíîâàíèÿ òàêîãî ïðèçíàíèÿ. Äàííûé ïðîáåë âîñïîëíÿåòñÿ
Ïîñòàíîâëåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ
áóìàã îò 31 äåêàáðÿ 1997 ã. ¹ 45, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì
âûïóñê öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëü-
íûì ïî ðåøåíèþ ñóäà â ñëåäóþùèõ ñëó÷àÿõ:

- íàðóøåíèå ýìèòåíòîì â õîäå ýìèññèè öåííûõ áóìàã
òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- îáíàðóæåíèå â äîêóìåíòàõ, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ áûë
çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê öåííûõ áóìàã, íåäîñòîâåðíîé èí-
ôîðìàöèè;
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- â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ.

Îáðàòèòüñÿ ñ èñêîâûì çàÿâëåíèåì î ïðèçíàíèè âûïóñ-
êà öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì ìîãóò Ôåäåðàëüíàÿ êî-
ìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã, èíîé ðåãèñòðèðóþùèé
îðãàí, îðãàí ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû, ïðîêóðîð,
à òàêæå èíûå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû è çàèíòåðåñîâàííûå
ëèöà â ñëó÷àÿõ è â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âûïóñê öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåäåéñòâè-
òåëüíûì ïî èñêó Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè â ñëó÷àÿõ, åñëè:

- ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ïîâëåêëà çà ñîáîé ââåäåíèå â çàá-
ëóæäåíèå âëàäåëüöåâ ýòèõ öåííûõ áóìàã, èìåþùåå ñóùå-
ñòâåííîå çíà÷åíèå;

- öåëè ýìèññèè öåííûõ áóìàã ïðîòèâîðå÷àò îñíîâàì
ïðàâîïîðÿäêà è íðàâñòâåííîñòè;

- â èíûõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ.

Ïðè ýòîì Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä
ñ òðåáîâàíèåì î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûì âûïóñêà öåí-
íûõ áóìàã, ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ êîòîðîãî îñóùåñòâ-
ëåíà èíûì ðåãèñòðèðóþùèì îðãàíîì.

Ðåãèñòðèðóþùèå îðãàíû âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä ñ òðå-
áîâàíèåì î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè âûïóñêîâ öåííûõ
áóìàã ýìèòåíòîâ, ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêîâ öåí-
íûõ áóìàã êîòîðûõ îòíåñåíà ê èõ êîìïåòåíöèè.

Åñëè ðåøåíèå ñóäà î ïðèçíàíèè âûïóñêà íåäåéñòâèòåëü-
íûì, ïðèíÿòî ïî èñêó èíûõ ëèö, òî ïðè âñòóïëåíèè òàêîãî
ðåøåíèÿ â ñèëó ýìèòåíò öåííûõ áóìàã îáÿçàí óâåäîìèòü îá
ýòîì Ôåäåðàëüíóþ êîìèññèþ è èíîé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí,
ê ïîëíîìî÷èÿì êîòîðîãî îòíåñåíà ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñò-
ðàöèÿ âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã äàííîãî ýìèòåíòà, à òàêæå íà-
ïðàâèòü â óêàçàííûå îðãàíû êîïèþ ðåøåíèÿ ñóäà.

Óâåäîìëåíèå î ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåé-
ñòâèòåëüíûì îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñðîê íå ïîçäíåå ñëåäóþùåãî
äíÿ ïîñëå âñòóïëåíèÿ â ñèëó òàêîãî ðåøåíèÿ ñóäà ïî òåëåôî-
íó, òåëåôàêñó, ñ èñïîëüçîâàíèåì èíûõ ñðåäñòâ ýëåêòðîííîé
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ñâÿçè (ïðåäâàðèòåëüíîå óâåäîìëåíèå), ñ îáÿçàòåëüíûì íà-
ïðàâëåíèåì ïèñüìåííîãî ïîäòâåðæäåíèÿ â ñðîê íå ïîçäíåå 3
äíåé ñ äàòû âñòóïëåíèÿ ýòîãî ðåøåíèÿ â ñèëó (ïîñëåäóþùåå
óâåäîìëåíèå).

Óâåäîìëåíèå î ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåé-
ñòâèòåëüíûì äîëæíî ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå ñâåäåíèÿ:

- ïîëíîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã, âûïóñê
öåííûõ áóìàã êîòîðîãî ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëüíûì;

- íàèìåíîâàíèå ñóäà, äàòó ïðèíÿòèÿ ñóäåáíîãî àêòà î
ïðèçíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì;

- âèä, êàòåãîðèþ (òèï), ôîðìó öåííûõ áóìàã, ãîñóäàð-
ñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð èõ âûïóñêà, îðãàí, îñóùå-
ñòâèâøèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà öåííûõ áó-
ìàã, ïðèçíàííîãî íåäåéñòâèòåëüíûì;

- îñíîâàíèÿ ïðèçíàíèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåé-
ñòâèòåëüíûì.

Ýìèòåíò îáÿçàí â ñðîê íå ïîçäíåå 5 äíåé ñ äàòû ïðèçíà-
íèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì îïóáëèêîâàòü
ñâåäåíèÿ îá ýòîì â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè.

Ñ äàòû âñòóïëåíèÿ â çàêîííóþ ñèëó ðåøåíèÿ ñóäà î ïðè-
çíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì çàïðåùà-
åòñÿ ñîâåðøåíèå ýìèòåíòîì ñäåëîê ñ ýòèìè öåííûìè
áóìàãàìè.

Îáÿçàííîñòü ïî óâåäîìëåíèþ ðåãèñòðàòîðà, àíäåððàéòå-
ðîâ, îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè, ðàñïðîñòðàíèòåëåé ðåêëàìû
öåííûõ áóìàã, âûïóñê êîòîðûõ ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëüíûì,
è îòâåòñòâåííîñòü çà èõ íåóâåäîìëåíèå âîçëàãàåòñÿ íà ýìè-
òåíòà ýòèõ öåííûõ áóìàã.

Ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî óâåäîìëåíèÿ î ïðè-
çíàíèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì ðåãèñòðà-
òîð íå âïðàâå ïðèíèìàòü ïåðåäàòî÷íûå ðàñïîðÿæåíèÿ â îò-
íîøåíèè ýòèõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå îñóùåñòâëÿòü èíûå äåé-
ñòâèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëü-
íûìè çàêîíàìè è ïðàâîâûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè.

Â ñëó÷àå ïðèçíàíèÿ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áó-
ìàã íåäåéñòâèòåëüíûì âñå öåííûå áóìàãè äàííîãî âûïóñêà
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ïîäëåæàò âîçâðàòó ýìèòåíòó, à ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå ýìèòåí-
òîì îò ðàçìåùåíèÿ ýòèõ öåííûõ áóìàã, äîëæíû áûòü âîçâðà-
ùåíû âëàäåëüöàì. Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ
áóìàã, à òàêæå ñàìè âëàäåëüöû öåííûõ áóìàã, âûïóñê êîòî-
ðûõ ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëüíûì äëÿ âîçâðàòà ñðåäñòâ, çàòðà-
÷åííûõ íà èõ ïðèîáðåòåíèå, âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä13.

Âñå èçäåðæêè, ñâÿçàííûå ñ ïðèçíàíèåì âûïóñêà ýìèññè-
îííûõ öåííûõ áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì èëè íåñîñòîÿâøèìñÿ
è âîçâðàòîì ñðåäñòâ âëàäåëüöàì, îòíîñÿòñÿ íà ñ÷åò ýìèòåíòà.

Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ, âûðàæàþùåãîñÿ â âûïóñêå öåííûõ
áóìàã â îáðàùåíèå â êîëè÷åñòâå ñâåðõ îáúÿâëåííîãî â ïðî-
ñïåêòå ýìèññèè, ýìèòåíò îáÿçàí îáåñïå÷èòü âûêóï è ïîãàøå-
íèå öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå ñâåðõ êîëè÷å-
ñòâà, îáúÿâëåííîãî ê âûïóñêó.

Åñëè ýìèòåíò â òå÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ íå îáåñïå÷èò âû-
êóï è ïîãàøåíèå öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå
ñâåðõ êîëè÷åñòâà, îáúÿâëåííîãî ê âûïóñêó, òî Ôåäåðàëüíàÿ êî-
ìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã âïðàâå îáðàòèòüñÿ â ñóä î
âçûñêàíèè ñðåäñòâ, íåîñíîâàòåëüíî ïîëó÷åííûõ ýìèòåíòîì.
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî íå îï-
ðåäåëÿåò, â ÷üþ ïîëüçó äîëæíû âçûñêèâàòüñÿ â ýòîì ñëó÷àå
ñðåäñòâà. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñðåäñòâà äîëæíû âçûñêèâàòüñÿ
â ïîëüçó âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ ñâåðõ êîëè-
÷åñòâà îáúÿâëåííîãî ê âûïóñêó.

Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñû íåäîáðîñîâåñòíîé ýìèññèè, õî-
òåëîñü áû îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñëåäóþùåå. ÔÇ «Î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã» âïåðâûå íà óðîâíå çàêîíà çàêðåïèë ïîíÿòèå íå-
äîáðîñîâåñòíîé ýìèññèè. Âìåñòå ñ òåì ýòîò çàêîí ñîäåðæèò
áîëüøîå ÷èñëî íîðì, îòñûëàþùèõ ê íîðìàòèâíûì àêòàì Ôå-
äåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Îãðîìíîå ÷èñëî íîðìàòèâíûõ àêòîâ Ôåäåðàëüíîé êî-
ìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã è ïðîáåëû â çàêîíîäàòåëü-
ñòâå ïîðîäèëè íåìàëî ïðîáëåì, îñíîâíûìè èç êîòîðûõ ÿâ-
ëÿþòñÿ ðàçëè÷íîå òîëêîâàíèå èñïîëüçóåìûõ òåðìèíîâ, îäè-
íàêîâûå îñíîâàíèÿ ïðèçíàíèÿ âûïóñêà öåííûõ áóìàã íåñîñ-
òîÿâøèìñÿ è íåäåéñòâèòåëüíûì, íåîãðàíè÷åííàÿ âîçìîæ-
íîñòü ðåãèñòðèðóþùåãî îðãàíà äëÿ ïðîèçâîëüíîãî ïåðåñìîò-
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ðà ðåçóëüòàòîâ çàêëþ÷åííûõ ìåæäó ýìèòåíòîì è ïðèîáðåòà-
òåëÿìè è èñïîëíåííûõ èìè ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê,
ðàçëè÷íûé êðóã ëèö, èìåþùèõ ïðàâî îñïàðèâàòü ýìèññèþ,
ïðåäóñìîòðåííûé ïîñòàíîâëåíèåì ÔÊÖÁ è êðóã èñòöîâ, ïðå-
äóñìîòðåííûé çàêîíîì, íåîáõîäèìîñòü áîëåå ÷åòêîé ðåãëà-
ìåíòàöèè ïðàâîâûõ îñíîâàíèé ïðèçíàíèÿ âûïóñêà öåííûõ
áóìàã íåäåéñòâèòåëüíûì14.

2. ÂÈÄÛ ÝÌÈÑÑÈÎÍÍÛÕ
ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ

Àêöèè

Àêöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþùàÿ
ïðàâà åå âëàäåëüöà íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáûëè àêöèîíåð-
íîãî îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ, íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè
àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì è íà ÷àñòü èìóùåñòâà, îñòàþùåãî-
ñÿ ïîñëå åãî ëèêâèäàöèè (ñò. 2 ÔÇ ÐÔ «Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã»).

Âûïóñê àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì.
Àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ïðèçíàåòñÿ êîììåð÷åñêàÿ

îðãàíèçàöèÿ, óñòàâíûé êàïèòàë êîòîðîé ðàçäåëåí íà îïðåäå-
ëåííîå ÷èñëî àêöèé, óäîñòîâåðÿþùèõ îáÿçàòåëüñòâåííûå
ïðàâà ó÷àñòíèêîâ îáùåñòâà (àêöèîíåðîâ) ïî îòíîøåíèþ ê îá-
ùåñòâó.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî èìååò óñòàâíûé êàïèòàë, êîòî-
ðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììàðíóþ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü
ïðèîáðåòàåìûõ àêöèîíåðàìè àêöèé.

Äåíåæíàÿ ñóììà, îáîçíà÷åííàÿ íà àêöèè, íàçûâàåòñÿ íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ àêöèè. Öåíà, ïî êîòîðîé àêöèÿ ïðî-
äàåòñÿ (ïîêóïàåòñÿ) íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, èìåíóåòñÿ êóð-
ñîâîé ñòîèìîñòüþ àêöèè. Ýòà öåíà îòëè÷àåòñÿ îò öåíû, îáî-
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Øàïêèíà Ã.Ñ. Àðáèòðàæíî-ñóäåáíàÿ ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ». Ì., 1997. Ñ. 53.
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çíà÷åííîé íà ñàìîé àêöèè; îíà ìîæåò áûòü âûøå è íèæå åå
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè.

Ïðîïîðöèîíàëüíî êîëè÷åñòâó è íîìèíàëó àêöèé
îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò äîëè, ïðè÷èòàþùåéñÿ àêöèîíåðàì
îáùåñòâà â ñëó÷àå åãî ëèêâèäàöèè.

Ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà åãî àêöèè ðàç-
ìåùàþòñÿ ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé. Èìè ìîãóò áûòü ôèçè÷åñêèå è
þðèäè÷åñêèå ëèöà, êîòîðûå ïðèíÿëè ðåøåíèå îá ó÷ðåæäå-
íèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû è îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâ-
ëåíèÿ íå ìîãóò âûñòóïàòü ó÷ðåäèòåëÿìè îáùåñòâà, åñëè èíîå
íå óñòàíîâëåíî ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè. Àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî ìîæåò áûòü ó÷ðåæäåíî îäíèì ëèöîì, îäíàêî îíî íå ìî-
æåò èìåòü â êà÷åñòâå åäèíñòâåííîãî ó÷ðåäèòåëÿ äðóãîå õîçÿé-
ñòâåííîå îáùåñòâî, ñîñòîÿùåå èç îäíîãî ëèöà. Â ñëó÷àå ó÷ðåæ-
äåíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îäíèì ó÷ðåäèòåëåì âñå àêöèè
äàííîãî îáùåñòâà äîëæíû áûòü ïðèîáðåòåíû åãî åäèíñòâåí-
íûì ó÷ðåäèòåëåì.

Ó÷ðåäèòåëè çàêëþ÷àþò ìåæäó ñîáîé ïèñüìåííûé äîãî-
âîð î ñîçäàíèè îáùåñòâà. Â äîãîâîðå îïðåäåëÿåòñÿ: ïîðÿäîê
ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè ó÷ðåäèòåëåé ïî ó÷ðåæäåíèþ îáùå-
ñòâà; ïðàâà è îáÿçàííîñòè ó÷ðåäèòåëåé ïî ñîçäàíèþ îáùåñòâà;
ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà; êàòåãîðèè è òèïû àê-
öèé, ïîäëåæàùèõ ðàçìåùåíèþ ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé, à òàêæå
ðàçìåð è ïîðÿäîê èõ îïëàòû.

Ïðè ó÷ðåæäåíèè îáùåñòâà àêöèè äîëæíû áûòü ïîëíîñ-
òüþ îïëà÷åíû â òå÷åíèå ñðîêà, îïðåäåëåííîãî óñòàâîì îáùå-
ñòâà. Îäíàêî íå ìåíåå 50 % óñòàâíîãî êàïèòàëà äîëæíî áûòü
îïëà÷åíî ê ìîìåíòó ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà.
Ôîðìà îïëàòû àêöèé ïðè ó÷ðåæäåíèè îáùåñòâà îïðåäåëÿåò-
ñÿ äîãîâîðîì î ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà èëè åãî óñ-
òàâîì.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 99 ÃÊ ÐÔ îòêðûòàÿ ïîäïèñêà íà àê-
öèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, òî åñòü ðàçìåùåíèå öåííûõ áó-
ìàã ñðåäè íåîãðàíè÷åííîãî çàðàíåå êðóãà ëèö, íå äîïóñêàåò-
ñÿ äî ïîëíîé îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà.
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Òàêèì îáðàçîì, ó÷ðåäèòåëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ïîë-
íîñòüþ îïëàòèâøèå àêöèè â ìîìåíò ó÷ðåæäåíèÿ àêöèîíåð-
íîãî îáùåñòâà, ðàçìåùàþò èõ ïóòåì ïîäïèñêè, òî åñòü íà îñ-
íîâàíèè äîãîâîðîâ, â òîì ÷èñëå êóïëè-ïðîäàæè, ìåíû, ñðåäè
íåîãðàíè÷åííîãî çàðàíåå êðóãà ëèö.

Îïëàòà àêöèé ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ íå òîëüêî äåíüãàìè
è öåííûìè áóìàãàìè, íî è äðóãèìè âåùàìè è èìóùåñòâåí-
íûìè ïðàâàìè, èìåþùèìè äåíåæíóþ îöåíêó. Îïëàòà àêöèé
ïðè èõ ïðèîáðåòåíèè íåäåíåæíûìè ñðåäñòâàìè îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ â ïîëíîì ðàçìåðå, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî äîãîâî-
ðîì î ñîçäàíèè îáùåñòâà. Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î çàùèòå ïðàâ
è çàêîííûõ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã»
(1999 ã.) ïîçâîëÿåò îïëà÷èâàòü îòêðûòóþ ýìèññèþ àêöèé,
ïðåäóñìîòðåííóþ íåäåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, òàêæå äåíüãàìè
ïî óñìîòðåíèþ èíâåñòîðà. Çàïðåùåíî îáðàùåíèå è ñîâåðøå-
íèå ñäåëîê ñ àêöèÿìè äî ìîìåíòà ïîëíîé îïëàòû èíâåñòî-
ðîì èõ ñòîèìîñòè ïðè ðàçìåùåíèè è äî ðåãèñòðàöèè îò÷åòà
îá èòîãàõ âûïóñêà.

Îáùåñòâî ìîæåò óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë ïóòåì óâå-
ëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé èëè ðàçìåùåíèÿ äî-
ïîëíèòåëüíûõ àêöèé. Äîïîëíèòåëüíûå àêöèè ìîãóò áûòü
ðàçìåùåíû îáùåñòâîì òîëüêî â ïðåäåëàõ êîëè÷åñòâà îáúÿâ-
ëåííûõ àêöèé, óñòàíîâëåííîãî óñòàâîì îáùåñòâà. Ðåøåíèå
âîïðîñà îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì ðàçìåùå-
íèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé ìîæåò íàõîäèòüñÿ â êîìïåòåí-
öèè îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ èëè â êîìïåòåíöèè ñîâå-
òà äèðåêòîðîâ. Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ìîæåò ïðèíÿòü
ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì ðàçìåùå-
íèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé îäíîâðåìåííî ñ ðåøåíèåì îá
óâåëè÷åíèè êîëè÷åñòâà îáúÿâëåííûõ àêöèé. Ñîâåò äèðåêòî-
ðîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïðèíèìàåò òàêîå ðåøåíèå, òîëü-
êî åñëè óñòàâîì îáùåñòâà ïðåäóñìîòðåíî íàëè÷èå îáúÿâëåí-
íûõ àêöèé.

Ðåøåíèåì îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà
ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé äîëæíî ñîäåðæàòü
ñâåäåíèÿ î êîëè÷åñòâå ðàçìåùàåìûõ äîïîëíèòåëüíûõ îáûê-
íîâåííûõ àêöèé è êàæäîãî òèïà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé
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â ïðåäåëàõ êîëè÷åñòâà îáúÿâëåííûõ àêöèé ýòîé êàòåãîðèè
(òèïà), î ñðîêàõ è óñëîâèÿõ èõ ðàçìåùåíèÿ, â òîì ÷èñëå î öåíå
ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé îáùåñòâà äëÿ àêöèîíå-
ðîâ, èìåþùèõ ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî ïðèîáðåòåíèÿ ðàç-
ìåùàåìûõ àêöèé.

Äîïîëíèòåëüíûå àêöèè, êîòîðûå âûïóñêàþòñÿ îáùå-
ñòâîì è ïîäëåæàò îïëàòå äåíüãàìè, äîëæíû áûòü îïëà÷åíû
ïðè èõ ïðèîáðåòåíèè â ðàçìåðå íå ìåíåå 25 % íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòè.

Àêöèÿ ìîæåò áûòü âûïóùåíà êàê â äîêóìåíòàðíîé (áó-
ìàæíîé, ìàòåðèàëüíîé) ôîðìå, òàê è â áåçäîêóìåíòàðíîé
ôîðìå — â âèäå ñîîòâåòñòâóþùèõ çàïèñåé íà ñ÷åòàõ. Ïðè äî-
êóìåíòàðíîé ôîðìå âûïóñêà àêöèé âîçìîæíà çàìåíà àêöèè
ñåðòèôèêàòîì, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñâèäåòåëüñòâî î
âëàäåíèè íàçâàííûì â íåì ëèöîì îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà
àêöèé. Ïðè ïîëíîé îïëàòå àêöèîíåð ïîëó÷àåò îäèí ñåðòèôè-
êàò íà âñå êîëè÷åñòâî ïðèîáðåòåííûõ èì àêöèé. ÔÇ «Î ðûí-
êå öåííûõ áóìàã» ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ïðè äîêóìåíòàðíîé
ôîðìå öåííûõ áóìàã äîêóìåíòàìè, óäîñòîâåðÿþùèìè ïðà-
âà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé, ÿâëÿþòñÿ ñåðòèôèêàò è
ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã. Êðîìå òîãî, äåéñòâóþùåå
çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò ñïåöèàëüíûå ðåêâèçèòû
òîëüêî äëÿ ñåðòèôèêàòà àêöèé. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ýòî ïðî-
áåë â äåéñòâóþùåì çàêîíîäàòåëüñòâå, ïîñêîëüêó ñåðòèôèêàò
ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäíîé öåííîé áóìàãîé è çàêîíîäàòåëü äîë-
æåí â ïåðâóþ î÷åðåäü îïðåäåëèòü ðåêâèçèòû àêöèè.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ìîæåò áûòü îòêðûòûì (ÎÀÎ) èëè
çàêðûòûì (ÇÀÎ), ÷òî íàõîäèò îòðàæåíèå â åãî óñòàâå è íàè-
ìåíîâàíèè.

Àêöèîíåðû îòêðûòîãî îáùåñòâà ìîãóò ïåðåäàâàòü ïðè-
íàäëåæàùèå èì àêöèè â ñîáñòâåííîñòü äðóãèì ëèöàì áåç ñî-
ãëàñèÿ äðóãèõ àêöèîíåðîâ ýòîãî îáùåñòâà.

Îòêðûòîå îáùåñòâî âïðàâå ïðîâîäèòü (íàðÿäó ñ îòêðû-
òîé ïîäïèñêîé íà âûïóñêàåìûå èì àêöèè) è çàêðûòóþ ïîä-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Ñì.: Öåííûå áóìàãè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà,
Â.Ñ. Òîðêàíîâñêîãî. 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòè-
êà, 2000. Ñ. 78.
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ïèñêó, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîãäà âîçìîæíîñòü ïðîâåäå-
íèÿ çàêðûòîé ïîäïèñêè îãðàíè÷åíà óñòàâîì îáùåñòâà èëè
òðåáîâàíèÿìè ïðàâîâûõ àêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ðåøå-
íèå î ðàçìåùåíèè àêöèé è öåííûõ áóìàã, êîíâåðòèðóåìûõ â
àêöèè, ïîñðåäñòâîì çàêðûòîé ïîäïèñêè íà íèõ, ïðèíèìàåò-
ñÿ êâàëèôèöèðîâàííûì áîëüøèíñòâîì îáùåãî ñîáðàíèÿ àê-
öèîíåðîâ. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îáÿçàíî âûêóïèòü ó ïðîòèâ-
íèêîâ çàêðûòîé ïîäïèñêè èõ àêöèè, ïðè ýòîì àêöèîíåð, íå
ñîãëàñíûé ñ ïðîâåäåíèåì çàêðûòîé ïîäïèñêè, âîâñå íå îáÿ-
çàí ïðîäàâàòü ñâîè àêöèè.

×èñëî àêöèîíåðîâ îòêðûòîãî îáùåñòâà íå îãðàíè÷åíî;
ìèíèìàëüíûé óñòàâíûé êàïèòàë òàêîãî îáùåñòâà äîëæåí ñî-
ñòàâëÿòü íå ìåíåå òûñÿ÷åêðàòíîé ñóììû ìèíèìàëüíîãî ðàç-
ìåðà îïëàòû òðóäà, óñòàíîâëåííîãî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì íà
äàòó ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà. Ñëåäîâàòåëüíî, ñóììà íîìèíàëü-
íîé ñòîèìîñòè âñåõ âûïóùåííûõ è ðåàëèçîâàííûõ àêöèé
äîëæíà áûòü íå ìåíåå óêàçàííîé â çàêîíå ñóììû (ñò. 25, 26
ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»).

Àêöèè çàêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ðàñïðåäåëÿþò-
ñÿ òîëüêî ñðåäè åãî ó÷ðåäèòåëåé (÷èñëî àêöèîíåðîâ íå äîëæ-
íî ïðåâûøàòü ïÿòèäåñÿòè) èëè ñðåäè çàðàíåå îïðåäåëåííîãî
êðóãà ëèö. Åñëè ÷èñëî àêöèîíåðîâ ÇÀÎ ïðåâûñèò 50 ÷åëîâåê,
îáùåñòâî â òå÷åíèå ãîäà äîëæíî ïðåîáðàçîâàòüñÿ â ÎÀÎ. Èíà-
÷å îáùåñòâî ïîäëåæèò ëèêâèäàöèè â ñóäåáíîì ïîðÿäêå.

Çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, ìèíèìàëüíûé óñòàâíûé
êàïèòàë êîòîðîãî íå ìåíåå ñòîêðàòíîé ñóììû ìèíèìàëüíîãî
ðàçìåðà îïëàòû òðóäà, óñòàíîâëåííîãî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì
íà äàòó ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà, íå âïðàâå ïðî-
âîäèòü îòêðûòóþ ïîäïèñêó íà âûïóñêàåìûå èì àêöèè.

Ýìèòåíòîì àêöèé ìîãóò âûñòóïàòü òîëüêî àêöèîíåðíûå
îáùåñòâà.

Ýìèññèÿ àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ:
- ïðè àêöèîíèðîâàíèè, òî åñòü ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöè-

îíåðíîãî îáùåñòâà è ðàçìåùåíèè àêöèé ñðåäè åãî ó÷ðåäè-
òåëåé;
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- ïðè óâåëè÷åíèè ðàçìåðîâ ïåðâîíà÷àëüíîãî óñòàâíîãî
êàïèòàëà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, òî åñòü ïðè ïîñëåäóþùèõ
âûïóñêàõ àêöèé.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà àêöèé íå ìîæåò
áûòü ïðîèçâåäåíà äî ïîëíîé îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà îá-
ùåñòâà (çà èñêëþ÷åíèåì âûïóñêà àêöèé, ðàçìåùàåìûõ ñðåäè
ó÷ðåäèòåëåé ïðè ó÷ðåæäåíèè îáùåñòâà) è äî ðåãèñòðàöèè
îò÷åòîâ îá èòîãàõ âñåõ ðàíåå çàðåãèñòðèðîâàííûõ âûïóñêîâ
àêöèé è âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â óñòàâ ÀÎ.

Àêöèè ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûõ âèäîâ.
Â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà óêàçàíèÿ çàêîííîãî äåðæàòå-

ëÿ öåííûõ áóìàã àêöèè ìîãóò áûòü: èìåííûìè è íà ïðåäúÿâè-
òåëÿ.

Ñîãëàñíî Ôåäåðàëüíîìó çàêîíó «Îá àêöèîíåðíûõ îáùå-
ñòâàõ» âñå àêöèè îáùåñòâà ÿâëÿþòñÿ èìåííûìè. Âëàäåëåö àê-
öèè äîëæåí áûòü âíåñåí â ðååñòð àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Â
ðååñòðå àêöèîíåðîâ óêàçûâàþòñÿ ñâåäåíèÿ î êàæäîì àêöèî-
íåðå, êîëè÷åñòâå è êàòåãîðèÿõ (òèïàõ) ïðèíàäëåæàùèõ åìó
àêöèé, à òàêæå äàòà èõ ïðèîáðåòåíèÿ.

Çàïèñü â ðååñòð àêöèîíåðîâ îáùåñòâà âíîñèòñÿ ïî òðå-
áîâàíèþ àêöèîíåðà íå ïîçäíåå òðåõ äíåé ñ ìîìåíòà ïðåä-
ñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ. Íå äîïóñêàåòñÿ îòêàç îò âíåñåíèÿ çà-
ïèñè â ðååñòð àêöèîíåðîâ îáùåñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷à-
åâ, ïðåäóñìîòðåííûõ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå äåðæàòåëü ðååñòðà
íå ïîçäíåå ïÿòè äíåé ñ ìîìåíòà ïðåäúÿâëåíèÿ òðåáîâàíèÿ î
âíåñåíèè çàïèñè â ðååñòð íàïðàâëÿåò ëèöó, òðåáóþùåìó ýòîé
çàïèñè, óâåäîìëåíèå îá îòêàçå ñ óêàçàíèåì ïðè÷èí îòêàçà.

Äåðæàòåëåì ðååñòðà àêöèîíåðîâ ìîæåò âûñòóïàòü îáùå-
ñòâî, êîòîðîå çàíèìàåòñÿ âûïóñêîì (ýìèòåíò) è ðàçìåùåíè-
åì àêöèé, èëè ñïåöèàëèçèðîâàííûé ðåãèñòðàòîð. Åñëè â àê-
öèîíåðíîì îáùåñòâå ÷èñëî âëàäåëüöåâ îáûêíîâåííûõ àêöèé
ïðåâûøàåò 500 ÷åëîâåê, òî òàêîå îáùåñòâî îáÿçàíî ïîðó÷èòü
âåäåíèå è õðàíåíèå ðååñòðà ñïåöèàëèçèðîâàííîìó ðåãèñòðà-
òîðó è íåñòè îòâåòñòâåííîñòü çà åãî âåäåíèå è õðàíåíèå.

ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» íå ïðåäóñìàòðèâàåò âû-
ïóñêà àêöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ, îäíàêî ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ
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áóìàã» ðàçðåøàåò âûïóñê àêöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ â îïðåäåëåí-
íîì îòíîøåíèè ê âåëè÷èíå óñòàâíîãî êàïèòàëà ýìèòåíòà â
ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâîì, óñòàíîâëåííûì Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèåé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã. Òàêèì îáðàçîì, èìååòñÿ
ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó äâóìÿ çàêîíàìè. Ïî íàøåìó ìíåíèþ,
ïðåäïî÷òåíèå íåîáõîäèìî îòäàòü ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâàõ», ïîñêîëüêó àêöèÿ — ýòî öåííàÿ áóìàãà, âûïóñêàåìàÿ
èìåííî àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè. ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã» ðåãëàìåíòèðóåò îáùèé ïîðÿäîê âûïóñêà è ðàçìåùåíèÿ
âñåõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, â òî âðåìÿ êàê ÔÇ «Îá àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» — ýòî ñïåöèàëüíûé çàêîí, ó÷èòûâà-
þùèé ñïåöèôèêó àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è âûïóñêàåìûõ èìè
öåííûõ áóìàã.

ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» âûäåëÿåò äâà âèäà àê-
öèé: ðàçìåùåííûå è îáúÿâëåííûå. Ðàçìåùåííûìè ñ÷èòàþòñÿ
àêöèè, óæå ïðèîáðåòåííûå àêöèîíåðàìè. Êîëè÷åñòâî è íî-
ìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü èõ îïðåäåëÿþòñÿ óñòàâîì îáùåñòâà.
Ýòî ôàêòè÷åñêè ïðîäàííûå àêöèè, ñóììà èõ ïî íîìèíàëü-
íîé ñòîèìîñòè ñîñòàâëÿåò âåëè÷èíó óñòàâíîãî êàïèòàëà
îáùåñòâà.

Îáúÿâëåííûìè ÿâëÿþòñÿ àêöèè, êîòîðûå àêöèîíåðíîå
îáùåñòâî ìîæåò âûïóñòèòü äîïîëíèòåëüíî ê ðàçìåùåííûì.
Â ýòîì ñëó÷àå óñòàâíûé êàïèòàë óâåëè÷èâàåòñÿ íà ðàçìåð íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ðàçìåùåííûõ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé
â ðàìêàõ îáúÿâëåííûõ ïîñëå ðåãèñòðàöèè è óòâåðæäåíèÿ èòî-
ãîâ âûïóñêà äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé.

Äàííûå îá îáúÿâëåííûõ àêöèÿõ äîëæíû ñîäåðæàòüñÿ â
óñòàâå îáùåñòâà ñ óêàçàíèåì êîëè÷åñòâà è íîìèíàëüíîé ñòî-
èìîñòè àêöèé, êîòîðûå îáùåñòâî âïðàâå ðàçìåùàòü äîïîëíè-
òåëüíî ê ïåðâîíà÷àëüíî ðàçìåùåííûì, ïðàâà, ïðåäîñòàâëÿå-
ìûå êàæäîé êàòåãîðèåé (òèïîì) àêöèé. Îíè âêëþ÷àþòñÿ â óñ-
òàâ ó÷ðåäèòåëÿìè ïðè åãî óòâåðæäåíèè â ïåðèîä ñîçäàíèÿ îá-
ùåñòâà ëèáî îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ — ïóòåì âíåñå-
íèÿ íåîáõîäèìûõ èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â ýòîò äîêóìåíò.

Ðåøåíèÿ îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà
ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé, à òàêæå î ðàçìå-
ùåíèè öåííûõ áóìàã, êîíâåðòèðóåìûõ â àêöèè, ìîãóò ïðè-
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íèìàòüñÿ êàê îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ, òàê è ñîâåòîì äè-
ðåêòîðîâ, êîãäà ýòî îòíåñåíî ê åãî êîìïåòåíöèè, òîëüêî â òåõ
ðàìêàõ, êîòîðûå îïðåäåëåíû â óñòàâå â îòíîøåíèè îáúÿâëåí-
íûõ àêöèé (ñò. 27 Çàêîíà).

Êîëè÷åñòâî ðàçìåùàåìûõ îáùåñòâîì öåííûõ áóìàã, êîí-
âåðòèðóåìûõ â àêöèè îïðåäåëåííîé êàòåãîðèè, â òå÷åíèå ñðî-
êà îáðàùåíèÿ äîëæíî ïðåâûøàòü êîëè÷åñòâî îáúÿâëåííûõ
àêöèé, ñîîòâåòñòâîâàòü êàòåãîðèè èëè, ïî êðàéíåé ìåðå, áûòü
ðàâíûì åìó (ï. 2 ñò. 27 ÔÇ «Î àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»).

Êàê âåðíî îòìå÷àåò Ã.Ñ. Øàïêèíà, «òåðìèí «îáúÿâëåííûå
àêöèè» íîñèò â èçâåñòíîé ìåðå óñëîâíûé õàðàêòåð, äî ðåàëü-
íîãî ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíî âûïóùåííûõ àêöèé îíè êàê
öåííûå áóìàãè íå ñóùåñòâóþò.

Ââåäåíèå ýòîãî ïîíÿòèÿ è óñòàíîâëåíèå ïîðÿäêà «îáúÿâ-
ëåíèÿ» àêöèé èìååò öåëüþ îáåñïå÷åíèå îïðåäåëåííîãî êîí-
òðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ ïî äîïîëíèòåëü-
íîìó ðàçìåùåíèþ àêöèé è äðóãèõ öåííûõ áóìàã (íàïðèìåð,
îáëèãàöèè), êîíâåðòèðóåìûõ â àêöèè15.

Â çàâèñèìîñòè îò îáúåìà ïðàâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ àêöèåé
åå âëàäåëüöàì, àêöèè äåëÿòñÿ íà îáûêíîâåííûå è ïðèâèëåãè-
ðîâàííûå.

Êàæäàÿ îáûêíîâåííàÿ àêöèÿ îáùåñòâà ïðåäîñòàâëÿåò àê-
öèîíåðó — åå âëàäåëüöó îäèíàêîâûé îáúåì ïðàâ:

- ó÷àñòâîâàòü â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ñ ïðàâîì ãî-
ëîñà ïî âñåì âîïðîñàì åãî êîìïåòåíöèè;

- ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ;
- â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè îáùåñòâà, ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ÷à-

ñòè èìóùåñòâà (ñò. 31 ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»).
Óêàçàííûé ïåðå÷åíü ïðàâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ àêöèîíåðàì

îáûêíîâåííîé àêöèåé, íå ÿâëÿåòñÿ èñ÷åðïûâàþùèì.
Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâ âëàäåëåö

îáûêíîâåííîé àêöèè äîëæåí áûòü âêëþ÷åí â ñïèñîê àêöèî-
íåðîâ, ñîñòàâëåííûé íà îñíîâàíèè äàííûõ ðååñòðà îáùåñòâà,
íà äàòó, óñòàíîâëåííóþ â çàâèñèìîñòè îò óêàçàíèé, ñîäåðæà-
ùèõñÿ â óñòàâå.

Ïî çàêîíîäàòåëüñòâó ÐÔ ýòà äàòà íå ìîæåò áûòü óñòàíîâ-
ëåíà ðàíåå äàòû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðîâåäåíèè îáùåãî ñî-
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áðàíèÿ àêöèîíåðîâ è áîëåå ÷åì çà 60 äíåé äî äàòû ïðîâåäå-
íèÿ ñîáðàíèÿ.

Àêöèîíåð îáùåñòâà, âëàäåþùèé íå ìåíåå ÷åì 2 % ãîëî-
ñóþùèõ àêöèé, èìååò ïðàâî íå ïîçäíåå 30 äíåé ïîñëå îêîí-
÷àíèÿ ôèíàíñîâîãî ãîäà îáùåñòâà (åñëè óñòàâîì îáùåñòâà íå
óñòàíîâëåí áîëåå ïîçäíèé ñðîê) âíåñòè íå áîëåå äâóõ ïðåä-
ëîæåíèé â ïîâåñòêó äíÿ ãîäîâîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ, à òàê-
æå âûäâèíóòü êàíäèäàòîâ â ñîâåò äèðåêòîðîâ è ðåâèçèîííóþ
êîìèññèþ îáùåñòâà â ïðåäåëàõ êîëè÷åñòâåííîãî ñîñòàâà ýòî-
ãî îðãàíà.

Ãîëîñîâàíèå íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ ïî ïðèíöèïó «îäíà ãîëîñóþùàÿ àêöèÿ îáùåñòâà ðàâ-
íà îäíîìó ãîëîñó», êðîìå ñëó÷àåâ ïðîâåäåíèÿ êóìóëÿòèâíî-
ãî ãîëîñîâàíèÿ ïî âûáîðàì ÷ëåíîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ
îáùåñòâà.

Ïðè êóìóëÿòèâíîì ãîëîñîâàíèè íà êàæäóþ ãîëîñóþùóþ
àêöèþ äîëæíî ïðèõîäèòüñÿ êîëè÷åñòâî ãîëîñîâ, ðàâíîå îá-
ùåìó ÷èñëó ÷ëåíîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ. Àêöèîíåð âïðàâå â ýòîì
ñëó÷àå îòäàòü âñå ãîëîñà ïî ïðèíàäëåæàùèì åìó àêöèÿì çà
îäíîãî êàíäèäàòà, íî ìîæåò è ðàñïðåäåëèòü èõ ìåæäó íå-
ñêîëüêèìè êàíäèäàòàìè, áàëëîòèðóþùèìèñÿ â ñîâåò äèðåê-
òîðîâ. Àêöèÿ íå ïðåäîñòàâëÿåò ïðàâà ãîëîñà äî åå ïîëíîé îï-
ëàòû. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò àêöèè, ïðèîáðåòàåìûå ó÷ðå-
äèòåëÿìè ïðè ñîçäàíèè îáùåñòâà.

Äðóãîå ïðàâî âëàäåëüöåâ îáûêíîâåííûõ àêöèé — ïðàâî
íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ. Âëàäåëüöû àêöèé ïîëó÷àþò äèâè-
äåíäû äî òåõ ïîð, ïîêà îáùåñòâî, âûïóñòèâøåå àêöèè, óñïåø-
íî ôóíêöèîíèðóåò.

Äèâèäåíäû ïî àêöèÿì âûïëà÷èâàþòñÿ èç ÷èñòîé ïðè-
áûëè îáùåñòâà çà òåêóùèé ãîä. Ðåøåíèå î âûïëàòå ãîäîâûõ
äèâèäåíäîâ, èõ ðàçìåðå è ôîðìå âûïëàòû ïðèíèìàåòñÿ îá-
ùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ ïî ðåêîìåíäàöèè ñîâåòà äèðåê-
òîðîâ. Ïðè ýòîì ðàçìåð äèâèäåíäà íå ìîæåò ïðåâûøàòü ðàç-
ìåðà, ðåêîìåíäîâàííîãî ñîâåòîì äèðåêòîðîâ, îäíàêî ïðåäëî-
æåííûé èì ðàçìåð äèâèäåíäà ìîæåò áûòü óìåíüøåí îáùèì
ñîáðàíèåì. Â ñïèñîê ëèö íà ïîëó÷åíèå ãîäîâûõ äèâèäåíäîâ
äîëæíû áûòü âêëþ÷åíû àêöèîíåðû (íîìèíàëüíûå äåðæàòå-
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ëè àêöèé), âíåñåííûå â ðååñòð àêöèîíåðîâ îáùåñòâà íà äåíü
ñîñòàâëåíèÿ ñïèñêà ëèö, èìåþùèõ ïðàâî ó÷àñòâîâàòü â ãîäî-
âîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.

Ðåøåíèå î âûïëàòå åæåêâàðòàëüíûõ è ïîëóãîäîâûõ äè-
âèäåíäîâ ïî àêöèÿì ïðèíèìàåòñÿ ñîâåòîì äèðåêòîðîâ îáùå-
ñòâà. Ïðàâî ïîëó÷åíèÿ ïðîìåæóòî÷íûõ äèâèäåíäîâ èìåþò àê-
öèîíåðû (íîìèíàëüíûå äåðæàòåëè àêöèé), âêëþ÷åííûå â
ðååñòð àêöèîíåðîâ îáùåñòâà íå ïîçäíåå ÷åì çà 10 äíåé äî äàòû
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî íå âïðàâå ïðèíèìàòü ðåøåíèå î
âûïëàòå (îáúÿâëåíèè) äèâèäåíäîâ ïî àêöèÿì â ñëåäóþùèõ
ñëó÷àÿõ:

- äî ïîëíîé îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà;
- äî âûêóïà ïðèíàäëåæàùèõ àêöèîíåðàì àêöèé, êîòîðûå

äîëæíû áûòü âûêóïëåíû îáùåñòâîì;
- åñëè â ðåçóëüòàòå âûïëàòû äèâèäåíäîâ ó îáùåñòâà ìî-

ãóò ïîÿâèòüñÿ ïðèçíàêè íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà), à
òàêæå åñëè íà ìîìåíò âûïëàòû äèâèäåíäîâ îáùåñòâî óæå îá-
ëàäàåò óêàçàííûìè ïðèçíàêàìè;

- åñëè ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îáùåñòâà ìåíüøå åãî
óñòàâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâíîãî ôîíäà (ëèáî ñòàíåò ìåíüøå
èõ ðàçìåðà â ðåçóëüòàòå âûïëàòû äèâèäåíäîâ).

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî òàêæå íå èìååò ïðàâà ïðèíèìàòü
ðåøåíèå î âûïëàòå (îáúÿâëåíèè) äèâèäåíäîâ ïî îáûêíîâåí-
íûì è ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì, âåëè÷èíà äèâèäåíäà ïî
êîòîðûì íå îïðåäåëåíà, åñëè íå ïðèíÿòî ðåøåíèå î âûïëàòå
óñòàíîâëåííûõ óñòàâîì ÀÎ äèâèäåíäîâ ïî âñåì òèïàì ïðè-
âèëåãèðîâàííûõ àêöèé â ïîëíîì ðàçìåðå.

Äèâèäåíäû ïî àêöèÿì âûïëà÷èâàþòñÿ, êàê ïðàâèëî,
äåíüãàìè. Îäíàêî óñòàâîì îáùåñòâà ìîãóò áûòü ïðåäóñìîò-
ðåíû òàêæå âûïëàòû äèâèäåíäîâ ëèáî ïîñðåäñòâîì ïåðåäà-
÷è àêöèîíåðó â ñîáñòâåííîñòü äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé è îá-
ëèãàöèé, ëèáî ïóòåì ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ â èìóùåñòâåí-
íîé ôîðìå (êàê ïðàâèëî, îáùåñòâî âûïëà÷èâàåò òàêèå äèâè-
äåíäû â ñëó÷àå ñâîåé ëèêâèäàöèè).

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ñóùåñòâóåò òèï îáûêíîâåííûõ àê-
öèé, êîòîðûå ïðèðàâíåíû ê ïðèâèëåãèðîâàííûì ïî âûïëà-
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òå äèâèäåíäîâ: âëàäåëåö òàêîé àêöèè ïîëó÷àåò ôèêñèðîâàí-
íûé, çàðàíåå óñòàíîâëåííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè âû-
ïóñêà äèâèäåíä, è ê ýòèì ðåãóëÿðíûì ñóììàì â êîíöå ãîäà
âûïëà÷èâàåòñÿ ïî èòîãàì ðàáîòû êîðïîðàöèè åùå äîïîëíè-
òåëüíûé äèâèäåíä (ýêñòðà-äèâèäåíä)16. Ðîññèéñêîìó çàêîíî-
äàòåëüñòâó òàêîé âèä àêöèé íå èçâåñòåí.

Âëàäåëüöû îáûêíîâåííûõ àêöèé èìåþò ïðàâî íà ïîëó-
÷åíèå ÷àñòè èìóùåñòâà â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè îáùåñòâà.

Ëèêâèäàöèîííàÿ êîìèññèÿ âûÿâëÿåò îáÿçàòåëüñòâà ïå-
ðåä êðåäèòîðàìè, è ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ íèìè èìó-
ùåñòâî ëèêâèäèðóåìîãî îáùåñòâà ðàñïðåäåëÿåòñÿ ñðåäè àê-
öèîíåðîâ. Ïðè ýòîì âëàäåëüöû îáûêíîâåííûõ àêöèé ïîëó-
÷àþò ñâîþ äîëþ â èìóùåñòâå ëèêâèäèðóåìîãî îáùåñòâà
òîëüêî ïîñëå óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ ïðî÷èõ çàêîííî ïðåäúÿâ-
ëåííûõ ïðåòåíçèé. Ïîñëå ðàñ÷åòîâ ñî âñåìè êðåäèòîðàìè ïî
òðåáîâàíèþ àêöèîíåðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ âûêóï àêöèé
îáùåñòâà.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îáÿçàíî èíôîðìèðîâàòü àêöèî-
íåðîâ î íàëè÷èè ó íèõ ïðàâà òðåáîâàòü âûêóïà îáùåñòâîì ïðè-
íàäëåæàùèõ èì àêöèé. Ýòî ïðàâî âîçíèêàåò ó òåõ àêöèîíåðîâ,
êîòîðûå ëèáî íå ïðèíèìàëè ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöè-
îíåðîâ, íà êîòîðîì ðàññìàòðèâàëèñü ñëåäóþùèå âîïðîñû, ëèáî
ãîëîñîâàëè ïðîòèâ ïðèíÿòûõ ïî íèì ðåøåíèé:

- î ðåîðãàíèçàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà;
- î çàêëþ÷åíèè êðóïíîé ñäåëêè, ñâÿçàííîé ñ ïðèîáðåòå-

íèåì èëè îò÷óæäåíèåì èìóùåñòâà îáùåñòâà ñòîèìîñòüþ áî-
ëåå 50 % áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ îáùåñòâà íà äàòó ïðè-
íÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ;

- îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà áåç ïðåäî-
ñòàâëåíèÿ àêöèîíåðàì ïðàâà â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðèîáðåñòè
âûïóñêàåìûå àêöèè.

Äëÿ òîãî ÷òîáû àêöèîíåð èìåë âîçìîæíîñòü ðåàëèçîâàòü
ñâîå ïðàâî òðåáîâàòü âûêóïà èìåþùèõñÿ ó íåãî àêöèé, àêöè-
îíåðíîå îáùåñòâî îáÿçàíî ñîîáùèòü åìó î íàëè÷èè ó íåãî òà-
êîãî ïðàâà, öåíå è ïîðÿäêå âûêóïà. Òàêîå ñîîáùåíèå íàïðàâ-
ëÿåòñÿ àêöèîíåðàì èñïîëíèòåëüíûì îðãàíîì àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà, ïîñëå òîãî êàê ñîâåò äèðåêòîðîâ îïðåäåëèò äàòó ïðî-
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âåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ ñ ïîâåñòêîé äíÿ, ñîäåðæàùåé âîï-
ðîñû, ïðèíÿòèå ðåøåíèé ïî êîòîðûì ìîæåò ïîâëå÷ü âîçíèê-
íîâåíèå ó àêöèîíåðîâ ïðàâà òðåáîâàòü âûêóïà àêöèé.

Òðåáîâàíèå î âûêóïå àêöèé çàÿâëÿåòñÿ àêöèîíåðîì
ïèñüìåííî â òå÷åíèå 45 äíåé ïîñëå ïðèíÿòèÿ îáùèì ñîáðà-
íèåì òàêèõ ðåøåíèé. Â òðåáîâàíèè óêàçûâàåòñÿ ìåñòî æè-
òåëüñòâà (ìåñòî íàõîæäåíèÿ) àêöèîíåðà è êîëè÷åñòâî àêöèé,
êîòîðûå îí òðåáóåò âûêóïèòü. Â òå÷åíèå 30 äíåé ïî îêîí÷à-
íèè ñðîêà, óñòàíîâëåííîãî äëÿ çàÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé î âû-
êóïå àêöèé, îáùåñòâî îáÿçàíî âûêóïèòü àêöèè ó àêöèîíåðîâ.

Âûêóï àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî öåíå, óêàçàííîé â ñîîá-
ùåíèè î ïðîâåäåíèè îáùåãî ñîáðàíèÿ, ãäå ïðèíèìàåòñÿ ðå-
øåíèå î âûêóïå àêöèé.

Íà âûêóï àêöèé îáùåñòâî íàïðàâëÿåò ñðåäñòâà â ðàçìåðå
10 % ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ,
êîòîðîå ïîâëåêëî âîçíèêíîâåíèå ó àêöèîíåðîâ ïðàâà òðåáî-
âàòü âûêóïà àêöèé. Åñëè êîëè÷åñòâî çàÿâëåíèé íà âûêóï àê-
öèé ïðåâûøàåò òî êîëè÷åñòâî, êîòîðîå îáùåñòâî ìîæåò âû-
êóïèòü ñ ó÷åòîì óêàçàííîãî îãðàíè÷åíèÿ, àêöèè âûêóïàþòñÿ
ïðîïîðöèîíàëüíî çàÿâëåííûì òðåáîâàíèÿì.

Àêöèè, âûêóïëåííûå îáùåñòâîì â ñëó÷àå åãî ðåîðãàíè-
çàöèè, ïîäëåæàò îáÿçàòåëüíîìó ïîãàøåíèþ ïðè èõ âûêóïå.

Àêöèè, âûêóïëåííûå îáùåñòâîì â èíûõ ñëó÷àÿõ, êðîìå
ðàññìîòðåííûõ, ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû íîâûì âëàäåëüöàì
íå ïîçäíåå îäíîãî ãîäà ñ ìîìåíòà èõ âûêóïà. Àêöèè, âûêóï-
ëåííûå îáùåñòâîì, ïîñòóïàþò â åãî ðàñïîðÿæåíèå è íàõîäÿò-
ñÿ íà áàëàíñå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Íî îíè ÿâëÿþòñÿ íåãî-
ëîñóþùèìè è, ñëåäîâàòåëüíî, íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ïîäñ÷åòå
ãîëîñîâ â îïðåäåëåíèè êâîðóìà îáùåãî ñîáðàíèÿ, íå ïðåäîñ-
òàâëÿþò èíûõ ïðàâ, ñâÿçàííûõ ñ ñîçûâîì è ïðîâåäåíèåì îá-
ùåãî ñîáðàíèÿ. Ïî ýòèì àêöèÿì íå íà÷èñëÿþòñÿ äèâèäåíäû.

Àêöèè äîëæíû áûòü ðåàëèçîâàíû â òå÷åíèå ãîäà ñ ìî-
ìåíòà èõ âûêóïà. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îáùåå ñîáðàíèå äîëæ-
íî ïðèíÿòü îäíî èç ðåøåíèé:

- óìåíüøèòü óñòàâíûé êàïèòàë îáùåñòâà ïóòåì ïîãàøå-
íèÿ âûêóïëåííûõ àêöèé. Ïðè ýòîì íóæíî ñëåäèòü, ÷òîáû óñ-
òàâíûé êàïèòàë íå îêàçàëñÿ ìåíüøå ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà,
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óñòàíîâëåííîãî Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâàõ». Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îáùåñòâî áóäåò ïîäëåæàòü
ëèêâèäàöèè;

- íå óìåíüøàÿ âåëè÷èíû óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà,
ïîãàñèòü âûêóïëåííûå àêöèè, íî ïðè ýòîì óâåëè÷èòü íîìè-
íàëüíóþ ñòîèìîñòü àêöèé, îñòàâøèõñÿ â îáðàùåíèè. Ðåøå-
íèå î ïîãàøåíèè àêöèé, êàê ïðàâèëî, ñîïðîâîæäàåòñÿ îäíî-
âðåìåííûì ðåøåíèåì îáùåãî ñîáðàíèÿ î ïîâûøåíèè íîìè-
íàëüíîé ñòîèìîñòè îáðàùàþùèõñÿ àêöèé.

Ïîñëå âûêóïà àêöèé ïî òðåáîâàíèþ àêöèîíåðîâ îáùå-
ñòâî âûïëà÷èâàåò íà÷èñëåííûå, íî íåâûïëà÷åííûå äèâè-
äåíäû ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì, à òàêæå ñòîèìîñòü
ýòèõ àêöèé èñõîäÿ èç ñòîèìîñòè èìóùåñòâà, ïðèõîäÿùå-
ãîñÿ íà îäíó àêöèþ â ìîìåíò ëèêâèäàöèè îáùåñòâà (ëèê-
âèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü). Çàòåì èìóùåñòâî ëèêâèäèðóåìî-
ãî îáùåñòâà ðàñïðåäåëÿåòñÿ ìåæäó âëàäåëüöàìè îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé.

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ìîãóò áûòü íåñêîëüêèõ òè-
ïîâ ñ ðàçíûì íîìèíàëîì è íåîäèíàêîâûì îáúåìîì ïðàâ, ïðå-
äîñòàâëÿåìûõ èõ äåðæàòåëÿì, íî ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè
îäíîãî òèïà îáÿçàòåëüíî äîëæíû èìåòü îäèíàêîâóþ íîìè-
íàëüíóþ ñòîèìîñòü è ïðåäîñòàâëÿòü èõ âëàäåëüöàì îäèíàêî-
âûé îáúåì ïðàâ (ï. 1 ñò. 32 ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»).

Çàêîí îãðàíè÷èâàåò îáùåå êîëè÷åñòâî ïðèâèëåãèðîâàí-
íûõ àêöèé (è èõ ñîâîêóïíóþ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü), êî-
òîðûå ìîãóò âûïóñêàòüñÿ îáùåñòâîì, äâàäöàòüþ ïÿòüþ ïðî-
öåíòàìè óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà.

Çàêîí äîïóñêàåò âîçìîæíîñòü êîíâåðòàöèè ïðèâèëåãè-
ðîâàííûõ àêöèé îïðåäåëåííîãî òèïà â îáûêíîâåííûå àêöèè.
Òàêàÿ êîíâåðòàöèÿ äîëæíà áûòü ïðåäóñìîòðåíà â óñòàâå, ïðè-
÷åì óñòàâ â òàêîì ñëó÷àå ìîæåò ïðåäóñìîòðåòü íàëè÷èå ïðà-
âà ãîëîñà ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì.

Ïî îáùåìó ïðàâèëó àêöèîíåðû — âëàäåëüöû ïðèâèëå-
ãèðîâàííûõ àêöèé îáùåñòâà íå èìåþò ïðàâà ãîëîñà íà îáùåì
ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.
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Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ïðåäîñòàâëÿþò âëàäåëüöàì
ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ôèêñèðîâàííîãî äèâèäåíäà è ñòîèìîñ-
òè àêöèé ïðè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà.

Ðàçìåð äèâèäåíäà è ñòîèìîñòü àêöèè, ïî êîòîðîé îíà
áóäåò âûêóïëåíà ïðè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà (ëèêâèäàöèîí-
íàÿ ñòîèìîñòü), äîëæíû áûòü îïðåäåëåíû â óñòàâå ÀÎ. Ðàç-
ìåð äèâèäåíäà è ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿþò-
ñÿ â òâåðäîé äåíåæíîé ñóììå, ëèáî â óñòàâå ìîæåò áûòü óñ-
òàíîâëåí ïîðÿäîê èõ îïðåäåëåíèÿ. Â óñòàâå òàêæå äîëæíà
áûòü óñòàíîâëåíà î÷åðåäíîñòü âûïëàòû äèâèäåíäîâ è ëèê-
âèäàöèîííîé ñòîèìîñòè ïî êàæäîìó òèïó ïðèâèëåãèðî-
âàííûõ àêöèé.

Âëàäåëåö ïðèâèëåãèðîâàííîé àêöèè èìååò ïðàâî ó÷à-
ñòâîâàòü â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ñ ïðàâîì ðåøàþùåãî
ãîëîñà ïî ñëåäóþùèì âîïðîñàì:

- ðåîðãàíèçàöèÿ è ëèêâèäàöèÿ îáùåñòâà;
- âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â óñòàâ îáùåñòâà,

îãðàíè÷èâàþùèõ èëè èçìåíÿþùèõ ïðàâà àêöèîíåðîâ — âëà-
äåëüöåâ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé.

Ïðàâî ãîëîñà âëàäåëåö ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé ïîëó-
÷àåò è â òîì ñëó÷àå, åñëè íà ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ
ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå î íåâûïëàòå èëè íåïîëíîé âûïëàòå
óñòàíîâëåííûõ äèâèäåíäîâ.

Çàêîíîì îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
âûïóñê îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ òèïîâ ïðèâèëåãèðîâàííûõ
àêöèé. Çàêîí âûäåëÿåò äâà òèïà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé:
êóìóëÿòèâíûå è êîíâåðòèðóåìûå.

Êóìóëÿòèâíûìè ñ÷èòàþòñÿ òàêèå àêöèè, ïî êîòîðûì íå-
âûïëà÷åííûé èëè íå ïîëíîñòüþ âûïëà÷åííûé äèâèäåíä,
ðàçìåð êîòîðîãî îïðåäåëåí â óñòàâå, íàêàïëèâàåòñÿ è âûïëà-
÷èâàåòñÿ âïîñëåäñòâèè. Íàïðèìåð, åñëè ïðè ýìèññèè ïðèâè-
ëåãèðîâàííûõ àêöèé áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî äèâèäåíä ïî íèì
âûïëà÷èâàåòñÿ â ðàçìåðå 14 % ê íîìèíàëó, à ïî ðåøåíèþ îá-
ùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ îí â òåêóùåì ãîäó íå âûïëà÷èâà-
åòñÿ, òî â ñëåäóþùåì êàëåíäàðíîì ïåðèîäå ðàçìåð äèâèäåí-
äà ïî êóìóëÿòèâíîé ïðèâèëåãèðîâàííîé àêöèè ñîñòàâèò 28 %.
Âûïóñê òàêèõ àêöèé ìîæåò ïðèâëå÷ü èíâåñòîðîâ âîçìîæíî-
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ñòüþ óâåëè÷åíèÿ ñâîèõ äîõîäîâ. Êóïèâøèé òàêóþ àêöèþ èìå-
åò âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü äèâèäåíäû çà âåñü ïåðèîä, â òå÷å-
íèå êîòîðîãî îíè íå âûïëà÷èâàëèñü.

Êðîìå òîãî, âëàäåëåö êóìóëÿòèâíîé ïðèâèëåãèðîâàííîé
àêöèè ïîëó÷àåò ïðàâî ãîëîñà íà òîò ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî îí íå ïîëó÷àåò äèâèäåíä, è òåðÿåò ýòî ïðàâî ñ ìîìåíòà
âûïëàòû âñåõ íàêîïëåííûõ ïî óêàçàííîé àêöèè äèâèäåíäîâ
â ïîëíîì ðàçìåðå.

Îäíàêî òàêîå ïðàâî àêöèîíåðû ìîãóò ðåàëèçîâàòü, íà÷è-
íàÿ ñ ñîáðàíèÿ, ñëåäóþùåãî çà ãîäîâûì îáùèì ñîáðàíèåì, íà
êîòîðîì äîëæíî áûëî áûòü ïðèíÿòî ðåøåíèå î âûïëàòå íà-
êîïëåííûõ äèâèäåíäîâ ïî óêàçàííûì àêöèÿì â ïîëíîé ñóì-
ìå, íî ðåøåíèå ïðèíÿòî íå áûëî èëè æå áûëî ïðèíÿòî ðåøå-
íèå î íåïîëíîé âûïëàòå äèâèäåíäîâ.

Ïðè âûïóñêå êóìóëÿòèâíûõ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé
ýìèòåíò îáÿçàí óñòàíîâèòü ñðîê àêêóìóëÿöèè äèâèäåíäîâ.
Ýòî ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî äèâèäåíäû ïî äàííîìó òèïó
àêöèé ìîãóò íå âûïëà÷èâàòüñÿ, íàêàïëèâàÿñü ê ïîñëåäóþùåé
âûïëàòå. Â òå÷åíèå ýòîãî ñðîêà âëàäåëåö òàêîé àêöèè íå ïðè-
îáðåòàåò ïðàâà ãîëîñà.

Íåêóìóëÿòèâíûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè íå ïîçâî-
ëÿþò íàêàïëèâàòü íåâûïëà÷åííûå äèâèäåíäû. Âëàäåëüöû
ýòèõ àêöèé òåðÿþò äèâèäåíäû áåç êàêîé-ëèáî êîìïåíñà-
öèè, åñëè àêöèîíåðíîå îáùåñòâî íå îáúÿâëÿëî èõ âûïëàòó.

Êîíâåðòèðóåìûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ìîãóò îáìå-
íèâàòüñÿ íà îáûêíîâåííûå àêöèè èëè ïðèâèëåãèðîâàííûå
àêöèè èíûõ òèïîâ äàííîãî îáùåñòâà íà óñëîâèÿõ, îïðåäåëåí-
íûõ â óñòàâå îáùåñòâà. Óñëîâèÿ ðàçðàáàòûâàþòñÿ ïðè ïîäãî-
òîâêå âûïóñêà óêàçàííûõ àêöèé.

Óñòàâîì îáùåñòâà ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî ïðàâî ãî-
ëîñà ïî àêöèÿì, åñëè îñóùåñòâëÿåòñÿ êîíâåðòàöèÿ ïðèâèëå-
ãèðîâàííûõ àêöèé â îáûêíîâåííûå. Âëàäåëåö òàêîé ïðèâè-
ëåãèðîâàííîé àêöèè îáëàäàåò êîëè÷åñòâîì ãîëîñîâ, íå ïðå-
âûøàþùèì êîëè÷åñòâî ãîëîñîâ ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì, â
êîòîðûå ìîæåò áûòü êîíâåðòèðîâàíà ïðèíàäëåæàùàÿ åìó
ïðèâèëåãèðîâàííàÿ àêöèÿ.
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Íåêîíâåðòèðóåìûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè íå ìîãóò
îáìåíèâàòüñÿ íà îáûêíîâåííûå àêöèè èëè ïðèâèëåãèðîâàí-
íûå àêöèè èíûõ òèïîâ.

Îáëèãàöèè

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 816 ÃÊ ÐÔ îáëèãàöèåé ïðèçíàåòñÿ
öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ ïðàâî åå äåðæàòåëÿ íà ïîëó-
÷åíèå îò ëèöà, âûïóñòèâøåãî îáëèãàöèþ, â ïðåäóñìîòðåííûé
åþ ñðîê íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè èëè èíîãî èìó-
ùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà. Îáëèãàöèÿ ïðåäîñòàâëÿåò åå äåð-
æàòåëþ òàêæå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ôèêñèðîâàííîãî â íåé ïðî-
öåíòà îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè ëèáî èíûå èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà.

Òàêèì îáðàçîì, îáëèãàöèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ äâà ãëàâíûõ
ýëåìåíòà:

- îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà âåðíóòü äåðæàòåëþ îáëèãàöèè
ïî èñòå÷åíèè îãîâîðåííîãî ñðîêà ñóììó, óêàçàííóþ íà ëèöå-
âîé ñòîðîíå îáëèãàöèè;

- îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà âûïëà÷èâàòü äåðæàòåëþ îá-
ëèãàöèè ôèêñèðîâàííûé äîõîä â âèäå ïðîöåíòà îò åå íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè èëè èíîãî èìóùåñòâåííîãî ýêâè-
âàëåíòà.

Ðàçíèöà ìåæäó àêöèÿìè è îáëèãàöèÿìè çàêëþ÷àåòñÿ â
ñëåäóþùåì:

1) ñ ïîìîùüþ àêöèé ôîðìèðóåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà, à ñ ïîìîùüþ îáëèãàöèé — çàåìíûé êà-
ïèòàë;

2) àêöèè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ ëèøü àêöèîíåðíûìè îáùå-
ñòâàìè, à îáëèãàöèè — èíûìè õîçÿéñòâóþùèìè, äà è íå òîëü-
êî õîçÿéñòâóþùèìè (íàïðèìåð, ÐÔ, åå ñóáúåêòàìè, ìóíèöè-
ïàëüíûìè îáðàçîâàíèÿìè) ñóáúåêòàìè;

3) îáëèãàöèè, â îòëè÷èå îò àêöèé, èìåþò îãðàíè÷åííûé
ñðîê îáðàùåíèÿ, ïî èñòå÷åíèè êîòîðîãî ãàñÿòñÿ. Àêöèÿ æå ñî-
õðàíÿåòñÿ â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà;
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4) îáëèãàöèè èìåþò ïðåèìóùåñòâî ïåðåä àêöèÿìè ïðè
ðåàëèçàöèè èìóùåñòâåííûõ ïðàâ èõ âëàäåëüöåâ. Åñëè âîçíè-
êàåò âîïðîñ î âûïëàòå ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì è äèâèäåí-
äîâ ïî àêöèÿì, òî ñíà÷àëà âûïëà÷èâàþòñÿ ïðîöåíòû è ëèøü
çàòåì äèâèäåíäû;

5) ïðè ëèêâèäàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà àêöèîíåðû
ïîëó÷àþò òîëüêî òó ÷àñòü èìóùåñòâà, êîòîðàÿ îñòàíåòñÿ ïîñ-
ëå âûïëàòû âñåõ äîëãîâ, â òîì ÷èñëå è ïî îáëèãàöèîííûì
çàéìàì;

6) àêöèè ïðåäîñòàâëÿþò èõ âëàäåëüöàì îïðåäåëåííûé
îáúåì ïðàâ, â òîì ÷èñëå ïðàâî íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè êîì-
ïàíèåé-ýìèòåíòîì, îáëèãàöèè, áóäó÷è èíñòðóìåíòîì çàéìà,
òàêîãî ïðàâà íå äàþò.

Ïóòåì âûïóñêà îáëèãàöèé ìîáèëèçóþòñÿ ñðåäñòâà ïðà-
âèòåëüñòâîì, ðàçëè÷íûìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè è
îðãàíàìè ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ. Ê îðãàíèçàöèè è ðàçìå-
ùåíèþ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïðèáåãàþò è êîìïàíèè, êîã-
äà ó íèõ âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñî-
âûõ ñðåäñòâàõ.

Âûïóñê îáëèãàöèé èìååò îïðåäåëåííûå ïðèâëåêàòåëü-
íûå ÷åðòû äëÿ êîìïàíèè-ýìèòåíòà: ïîñðåäñòâîì èõ ðàçìå-
ùåíèÿ ìîãóò áûòü ìîáèëèçîâàíû äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû
áåç óãðîçû âìåøàòåëüñòâà èõ äåðæàòåëåé â óïðàâëåíèå ôèíàí-
ñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ çàåìùèêà.

Â ÃÊ ÐÔ âûïóñê è ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ðàññìàòðèâà-
åòñÿ êàê ñïîñîá çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà çàéìà (ñò. 816 ÃÊ ÐÔ).
Ïðàâî íà ýìèññèþ îáëèãàöèé ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíî
òîëüêî êðåäèòîñïîñîáíûì ýìèòåíòàì.

Îáëèãàöèè èìåþò íàðèöàòåëüíóþ (íîìèíàëüíóþ) è ðû-
íî÷íóþ öåíó. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèè íàïå÷àòà-
íà íà ñàìîé îáëèãàöèè è îáîçíà÷àåò ñóììó, êîòîðàÿ áåðåòñÿ
âçàéìû è ïîäëåæèò âîçâðàòó ïî èñòå÷åíèè ñðîêà îáëèãàöè-
îííîãî çàéìà. Íîìèíàëüíàÿ öåíà ÿâëÿåòñÿ áàçîâîé âåëè÷è-
íîé äëÿ ðàñ÷åòà ïðèíåñåííîãî îáëèãàöèåé äîõîäà. Ïðîöåíò
ïî îáëèãàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ ê íîìèíàëó, ïðèðîñò (óìåíü-
øåíèå) ñòîèìîñòè îáëèãàöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíèöà
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ìåæäó íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ, ïî êîòîðîé îáëèãàöèÿ áó-
äåò ïîãàøåíà, è öåíîé ïîêóïêè îáëèãàöèè.

Åñëè äëÿ àêöèé íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü — âåëè÷èíà äî-
âîëüíî óñëîâíàÿ, àêöèè ïðîäàþòñÿ, è ïîêóïàþòñÿ ïðåèìóùå-
ñòâåííî ïî ðûíî÷íîé öåíå, òî äëÿ îáëèãàöèé íîìèíàëüíàÿ
öåíà ÿâëÿåòñÿ î÷åíü âàæíûì ïàðàìåòðîì, çíà÷åíèå êîòîðîãî
íå ìåíÿåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ñðîêà îáëèãàöèîííîãî çàé-
ìà. Èìåííî ïî èçíà÷àëüíî ôèêñèðîâàííîé âåëè÷èíå íîìè-
íàëà îáëèãàöèè áóäóò ãàñèòüñÿ ïî îêîí÷àíèè ñðîêà èõ îáðà-
ùåíèÿ.

Ñ ìîìåíòà ýìèññèè îáëèãàöèé è äî ïîãàøåíèÿ îíè ïðî-
äàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ïî óñòàíîâèâøèìñÿ íà ðûíêå öåíàì.
Ðûíî÷íàÿ öåíà â ìîìåíò ýìèññèè ìîæåò áûòü íèæå íîìè-
íàëà, ðàâíà íîìèíàëó è âûøå íîìèíàëà. Â äàëüíåéøåì ðû-
íî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèé îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñèòóàöèè,
ñëîæèâøåéñÿ íà ðûíêå îáëèãàöèé è ôèíàíñîâîì ðûíêå â
öåëîì ê ìîìåíòó ïðîäàæè, à òàêæå èç äâóõ ãëàâíûõ ýëåìåí-
òîâ ñàìîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà. Ýòèìè ýëåìåíòàìè ÿâëÿ-
þòñÿ:

- ïåðñïåêòèâà ïîëó÷èòü ïðè ïîãàøåíèè íîìèíàëüíóþ
ñòîèìîñòü îáëèãàöèè (÷åì áëèæå ê ìîìåíòó ïîêóïêè îáëè-
ãàöèè ñðîê åå ïîãàøåíèÿ, òåì âûøå åå ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü);

- ïðàâî íà ðåãóëÿðíûé ôèêñèðîâàííûé äîõîä (÷åì âûøå
äîõîä, ïðèíîñèìûé îáëèãàöèåé, òåì âûøå åå ðûíî÷íàÿ
ñòîèìîñòü).

Ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè çàâèñèò è îò ðÿäà äðóãèõ óñ-
ëîâèé, âàæíåéøèì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ íàäåæíîñòü (ñòåïåíü
ðèñêà) âëîæåíèé.

Ïîñêîëüêó íîìèíàëû ó ðàçíûõ îáëèãàöèé ñóùåñòâåííî
ðàçëè÷àþòñÿ ìåæäó ñîáîé, òî ÷àñòî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü
â ñîïîñòàâèìîì èçìåðèòåëå ðûíî÷íûõ öåí îáëèãàöèé. Òàêèì
ïîêàçàòåëåì ÿâëÿåòñÿ êóðñ. Êóðñîì îáëèãàöèè íàçûâàåòñÿ çíà-
÷åíèå ðûíî÷íîé öåíû îáëèãàöèè, âûðàæåííîå â ïðîöåíòàõ
ê åå íîìèíàëó.

Â çàðóáåæíîé ëèòåðàòóðå ïîìèìî ïåðå÷èñëåííûõ (íî-
ìèíàëüíîé è ðûíî÷íîé) ïðèâîäèòñÿ åùå îäíà ñòîèìîñòíàÿ
õàðàêòåðèñòèêà îáëèãàöèé — èõ âûêóïíàÿ öåíà, ïî êîòî-
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ðîé ýìèòåíò ïî èñòå÷åíèè ñðîêà çàéìà ïîãàøàåò îáëèãà-
öèè. Âûêóïíàÿ öåíà ìîæåò ñîâïàäàòü ñ íîìèíàëüíîé, à ìî-
æåò áûòü âûøå åå èëè, íàîáîðîò, íèæå åå. Ðîññèéñêîå çàêî-
íîäàòåëüñòâî èñêëþ÷àåò ñóùåñòâîâàíèå âûêóïíîé öåíû,
òàê êàê ñò. 2 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã»
çàêðåïëÿåò ïðàâî äåðæàòåëÿ íà ïîëó÷åíèå îò ýìèòåíòà åå
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îáëèãàöèè ìî-
ãóò ïîãàøàòüñÿ (âûêóïàòüñÿ) òîëüêî ïî íîìèíàëüíîé ñòî-
èìîñòè.

Îáëèãàöèè ïðèíîñÿò ñâîèì äåðæàòåëÿì äîõîä, êîòîðûé
ñêëàäûâàåòñÿ èç ñëåäóþùèõ ýëåìåíòîâ:

- ïåðèîäè÷åñêè âûïëà÷èâàåìûõ ïðîöåíòîâ;
- èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè îáëèãàöèè çà ñîîòâåòñòâóþùèé

ïåðèîä;
- äîõîäà îò ðåèíâåñòèöèé ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ.
Êàê ïðàâèëî, ïðîöåíòû ïî îáëèãàöèÿì âûïëà÷èâàþòñÿ

1—2 ðàçà â ãîä. Ïðè ýòîì ÷åì ÷àùå ïðîèçâîäÿòñÿ âûïëàòû ïðî-
öåíòîâ, òåì áîëüøèé ïîòåíöèàëüíûé äîõîä ïðèíîñèò îáëè-
ãàöèÿ, òàê êàê ïîëó÷åííûå ïðîöåíòíûå âûïëàòû ìîãóò áûòü
ðåèíâåñòèðîâàíû.

Ðàçìåð ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì çàâèñèò ïðåæäå âñåãî
îò íàäåæíîñòè îáëèãàöèé, èíà÷å ãîâîðÿ, îò òîãî, êòî ÿâëÿåò-
ñÿ åå ýìèòåíòîì. ×åì óñòîé÷èâåå êîìïàíèÿ-ýìèòåíò è íàäåæ-
íåå îáëèãàöèÿ, òåì íèæå ïðåäëàãàåìûé ïðîöåíò. Êðîìå òîãî,
ñóùåñòâóåò çàâèñèìîñòü ìåæäó ïðîöåíòíûì äîõîäîì è ñðî-
êîì îáðàùåíèÿ îáëèãàöèè: ÷åì áîëüøå îòäàëåí ñðîê ïîãàøå-
íèÿ, òåì âûøå äîëæåí áûòü ïðîöåíò, è íàîáîðîò.

Îáëèãàöèè îáëàäàþò áîëüøåé, ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè
âèäàìè öåííûõ áóìàã, íàäåæíîñòüþ. Äîõîäû ïî îáëèãàöèÿì
ìåíüøå ïîäâåðãíóòû öèêëè÷åñêèì êîëåáàíèÿì è íå òàê çà-
âèñèìû îò êîíúþíêòóðû ðûíêà, êàê, íàïðèìåð, äîõîäû ïî àê-
öèÿì.

Îáëèãàöèè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êîììåð÷åñêèìè îðãà-
íèçàöèÿìè, ÐÔ, ñóáúåêòàìè ÐÔ, îðãàíàìè ìåñòíîãî ñàìî-
óïðàâëåíèÿ.

Ýìèññèÿ îáëèãàöèé è èíûõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áó-
ìàã íåêîììåð÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè äîïóñêàåòñÿ òîëüêî â
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ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è èíû-
ìè íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, ïðè íàëè÷èè îáåñïå÷åíèÿ, îïðåäåëåííîãî óêàçàííûìè
íîðìàòèâíûìè àêòàìè.

Ïîðÿäîê âûïóñêà îáëèãàöèé àêöèîíåðíûìè îáùåñòâà-
ìè ðåãëàìåíòèðóåòñÿ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâàõ», à îáùåñòâàìè ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåí-
íîñòüþ — ÔÇ îò 08.02.98 ¹ 98 «Îá îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ».

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÔÇ «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» è «Îá
îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ» ïðè âûïóñêå
îáëèãàöèé îáùåñòâàìè äîëæíû áûòü ñîáëþäåíû ñëåäóþùèå
óñëîâèÿ:

- íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü âñåõ âûïóùåííûõ îáùåñòâîì
îáëèãàöèé íå äîëæíà ïðåâûøàòü ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà
îáùåñòâà ëèáî âåëè÷èíó îáåñïå÷åíèÿ, ïðåäîñòàâëåííîãî îá-
ùåñòâó òðåòüèìè ëèöàìè äëÿ öåëåé âûïóñêà;

- âûïóñê îáëèãàöèé äîïóñêàåòñÿ ïîñëå ïîëíîé îïëàòû
óñòàâíîãî êàïèòàëà;

- âûïóñê îáëèãàöèé áåç îáåñïå÷åíèÿ äîïóñêàåòñÿ íà òðå-
òüåì ãîäó ñóùåñòâîâàíèÿ îáùåñòâà è ïðè óñëîâèè íàäëåæà-
ùåãî óòâåðæäåíèÿ ê ýòîìó âðåìåíè äâóõ ãîäîâûõ áàëàíñîâ
îáùåñòâà;

- îáùåñòâî íå âïðàâå ðàçìåùàòü îáëèãàöèè, êîíâåðòè-
ðóåìûå â àêöèè îáùåñòâà, åñëè êîëè÷åñòâî îáúÿâëåííûõ àê-
öèé îáùåñòâà ìåíüøå êîëè÷åñòâà àêöèé, ïðàâî íà ïðèîáðå-
òåíèå êîòîðûõ ïðåäîñòàâëÿþò îáëèãàöèè.

Âûïóñê è ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ðå-
øåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ îáùåñòâà, åñëè óñòàâîì íå îïðåäå-
ëåí èíîé ïîðÿäîê ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ.

Â ðåøåíèè î âûïóñêå îáëèãàöèé äîëæíû áûòü ÷åòêî
ñôîðìóëèðîâàíû è îïðåäåëåíû óñëîâèÿ èõ âûïóñêà (íîìè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Ñì.: Öåííûå áóìàãè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà,
Â.Ñ. Òîðêàíîâñêîãî. Ñ. 98; Ðûíîê öåííûõ áóìàã: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä.
Â.À. Ãàëàíîâà, À.È. Áàñîâà. Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1996. Ñ. 37—41.
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íàëüíàÿ ñòîèìîñòü, îáóñëîâëåííûé ïðîöåíò îò íîìèíàëà è
ò. ä.), ôîðìà, ñðîêè è óñëîâèÿ ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé.

Âîçìîæíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé (çà èñêëþ÷åíèåì êîí-
âåðòèðóåìûõ) ÷àñòÿìè â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ñðîêîâ (òðàí-
øàìè), íî íå ïîçäíåå îäíîãî ãîäà ñî äíÿ óòâåðæäåíèÿ ðåøå-
íèÿ îá èõ âûïóñêå. Â ðåøåíèè î âûïóñêå îáëèãàöèé, ðàçìå-
ùàåìûõ ïóòåì ïîäïèñêè, ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà äîëÿ (íå
íèæå 75 % âûïóñêà) îáëèãàöèé, ïðè íåðàçìåùåíèè êîòîðîé
ýìèññèÿ äàííîãî âûïóñêà áóäåò ñ÷èòàòüñÿ íåñîñòîÿâøåéñÿ.

Îáëèãàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì îá èõ âûïóñêå
ìîãóò ïîãàøàòüñÿ êàê â äåíåæíîé ôîðìå, òàê è èìóùåñòâîì.
Ïîãàøàþòñÿ îáëèãàöèè ëèáî åäèíîâðåìåííî, ëèáî â îïðåäå-
ëåííûå ñðîêè ïî ñåðèÿì. Â ñëó÷àå íåäîñòàòêà ó àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà ïðèáûëè îáëèãàöèè ïîãàøàþòñÿ èç ðåçåðâíîãî
ôîíäà, ñîçäàâàåìîãî â ðàçìåðå, ïðåäóñìîòðåííîì îáùåñòâîì,
íî íå ìåíåå 15 % åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ôîíä ôîðìèðóåòñÿ
èç ÷èñòîé ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïóòåì åæåãîäíûõ
îò÷èñëåíèé â ðàçìåðå íå ìåíåå 5 %.

Ñóùåñòâóåò áîëüøîå ðàçíîîáðàçèå îáëèãàöèé, êîòîðûå
ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì ïðèçíàêàì.

1. Â çàâèñèìîñòè îò ýìèòåíòà ðàçëè÷àþò îáëèãàöèè:
- ãîñóäàðñòâåííûå;
- ìóíèöèïàëüíûå;
- êîðïîðàöèé;
- èíîñòðàííûå.
2. Â çàâèñèìîñòè îò ñðîêîâ, íà êîòîðûå âûïóñêàåòñÿ çàéì,

âñå ìíîãîîáðàçèå îáëèãàöèé óñëîâíî ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå
áîëüøèå ãðóïïû:

2.1. Îáëèãàöèè ñ íåêîòîðîé îãîâîðåííîé äàòîé ïîãàøå-
íèÿ, êîòîðûå â ñâîþ î÷åðåäü äåëÿòñÿ:

- íà êðàòêîñðî÷íûå;
- ñðåäíåñðî÷íûå;
- äîëãîñðî÷íûå.
Âðåìåííûå ðàìêè, îãðàíè÷èâàþùèå ïåðå÷èñëåííûå îá-

ëèãàöèîííûå ãðóïïû, äëÿ êàæäîé ñòðàíû ðàçëè÷íû è îïðå-
äåëÿþòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì, äåéñòâóþùèì â ýòîé ñòðàíå, è
ñëîæèâøåéñÿ ïðàêòèêîé. Íàïðèìåð, â ÑØÀ ê êðàòêîñðî÷íûì
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îáû÷íî îòíîñÿò îáëèãàöèè ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ îò 1 ãîäà äî
3 ëåò, ê ñðåäíåñðî÷íûì — îò 3 äî 7 ëåò, äîëãîñðî÷íûì — ñâû-
øå 7 ëåò. Ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ñîäåðæèò óêàçàíèÿ î
ñðîêàõ îáðàùåíèÿ òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ.

2.2. Îáëèãàöèè áåç ôèêñèðîâàííîãî ñðîêà ïîãàøåíèÿ
âêëþ÷àþò â ñåáÿ:

- áåññðî÷íûå;
- îòçûâíûå îáëèãàöèè — ìîãóò áûòü âîñòðåáîâàíû (îòî-

çâàíû) ýìèòåíòîì äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ. Ïðè âû-
ïóñêå îáëèãàöèé ýìèòåíò óñòàíàâëèâàåò óñëîâèÿ òàêîãî âîñ-
òðåáîâàíèÿ: ïî íîìèíàëó èëè ñ ïðåìèåé;

- îáëèãàöèè ñ ïðàâîì äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ — ïðåäîñ-
òàâëÿþò èíâåñòîðó ïðàâî íà âîçâðàò îáëèãàöèè ýìèòåíòó äî
íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ è ïîëó÷åíèå çà íåå íîìèíàëü-
íîé ñòîèìîñòè;

- ïðîäëåâàåìûå îáëèãàöèè — ïðåäîñòàâëÿþò èíâåñòîðó
ïðàâî ïðîäëèòü ñðîê ïîãàøåíèÿ è ïðîäîëæàòü ïîëó÷àòü ïðî-
öåíòû â òå÷åíèå ýòîãî ñðîêà;

-  îòñðî÷åííûå îáëèãàöèè — äàþò ýìèòåíòó ïðàâî íà îò-
ñðî÷êó ïîãàøåíèÿ.

3. Â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà îáîçíà÷åíèÿ âëàäåëüöà îá-
ëèãàöèè ìîãóò áûòü:

- èìåííûå, ïðàâî âëàäåíèÿ êîòîðûìè ïîäòâåðæäàåòñÿ
âíåñåíèåì èìåíè âëàäåëüöà â òåêñò îáëèãàöèè è â ðååñòð, êî-
òîðûé âåäåò ýìèòåíò. Óòðà÷åííûå èìåííûå îáëèãàöèè âîçîá-
íîâëÿþòñÿ îáùåñòâîì çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó;

- íà ïðåäúÿâèòåëÿ, ïðàâî âëàäåíèÿ êîòîðûìè ïîäòâåðæ-
äàåòñÿ ïðîñòûì ïðåäúÿâëåíèåì îáëèãàöèè. Ïðàâà âëàäåëüöà
óòðà÷åííîé îáëèãàöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ âîññòàíàâëèâàþòñÿ
ñóäîì â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ãðàæäàíñêèì ïðîöåññóàëü-
íûì çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ.

Îáëèãàöèÿ íà ïðåäúÿâèòåëÿ èìååò, êàê ïðàâèëî, êóïîí-
íûé ëèñò, ñîñòîÿùèé èç íåñêîëüêèõ êóïîíîâ, íà îñíîâàíèè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Ñì.: Ðûíîê öåííûõ áóìàã: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.À. Ãàëàíîâà,
À.È. Áàñîâà. Ñ. 49.
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êîòîðûõ ïðîèçâîäèòñÿ âûïëàòà ïðîöåíòîâ. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ
î÷åðåäíîãî ïðîöåíòíîãî ïëàòåæà âëàäåëåö îáëèãàöèè
ïðåäúÿâëÿåò îäèí èç êóïîíîâ ê îïëàòå (êóïîí ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé îòðûâíîé òàëîí, íà êîòîðîì íàïå÷àòàíà ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà).

Êóïîííàÿ ñòàâêà, òî åñòü îïðåäåëåííûé çàðàíåå ïðîöåíò
îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, êîòîðûé âïðàâå ïîëó÷èòü âëà-
äåëåö îáëèãàöèè è êîòîðûé îáÿçóåòñÿ âûïëà÷èâàòü ýìèòåíò,
óñòàíàâëèâàåòñÿ ïîñëåäíèì â ðàñ÷åòå íà ãîä. Âìåñòå ñ òåì êó-
ïîííàÿ ñòàâêà ìîæåò âûïëà÷èâàòüñÿ è ÷àùå, íàïðèìåð ðàç â
ïîëãîäà, ðàç â êâàðòàë.

Ïî ñïîñîáàì âûïëàòû êóïîííîãî äîõîäà îáëèãàöèè ïîä-
ðàçäåëÿþòñÿ:

- íà îáëèãàöèè ñ ôèêñèðîâàííîé êóïîííîé ñòàâêîé;
- îáëèãàöèè ñ ïëàâàþùåé êóïîííîé ñòàâêîé, êîãäà êó-

ïîííàÿ ñòàâêà çàâèñèò îò óðîâíÿ áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà;
- îáëèãàöèè ñ ðàâíîìåðíî âîçðàñòàþùåé êóïîííîé

ñòàâêîé ïî ãîäàì çàéìà. Òàêèå îáëèãàöèè åùå íàçûâàþòñÿ
èíäåêñèðóåìûìè, îíè îáû÷íî ýìèòèðóþòñÿ â óñëîâèÿõ èí-
ôëÿöèè;

- îáëèãàöèè ñ ìèíèìàëüíûì èëè íóëåâûì êóïîíîì
(ìåëêîïðîöåíòíûå èëè áåñïðîöåíòíûå îáëèãàöèè). Ðûíî÷-
íàÿ öåíà ïî òàêèì îáëèãàöèÿì óñòàíàâëèâàåòñÿ íèæå íîìè-
íàëüíîé, òî åñòü ïðåäïîëàãàåò ñêèäêó. Äîõîä ïî ýòèì îáëè-
ãàöèÿì âûïëà÷èâàåòñÿ â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ ïî íîìèíàëü-
íîé ñòîèìîñòè è ïðåäñòàâëÿåò ðàçíèöó ìåæäó íîìèíàëüíîé
è ðûíî÷íîé öåíîé;

- îáëèãàöèè ñ îïëàòîé ïî âûáîðó. Âëàäåëåö ýòîé îáëèãà-
öèè ìîæåò äîõîä ïîëó÷èòü êàê â âèäå êóïîííîãî äîõîäà, òàê
è îáëèãàöèÿìè íîâîãî âûïóñêà;

- îáëèãàöèè ñìåøàííîãî òèïà. ×àñòü ñðîêà îáëèãàöèîí-
íîãî çàéìà âëàäåëåö îáëèãàöèè ïîëó÷àåò äîõîä ïî ôèêñèðîâàí-
íîé êóïîííîé ñòàâêå, à ÷àñòü ñðîêà — ïî ïëàâàþùåé ñòàâêå.

4. Ïî öåëÿì îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáëèãàöèè ïîäðàç-
äåëÿþòñÿ:

- íà îáû÷íûå, âûïóñêàåìûå äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èìå-
þùåéñÿ ó ýìèòåíòà çàäîëæåííîñòè èëè äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äî-
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ïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå áóäóò èñïîëü-
çîâàíû íà ïðîâåäåíèå ðàçëè÷íûõ ìíîãî÷èñëåííûõ ìåðî-
ïðèÿòèé;

- öåëåâûå, ñðåäñòâà îò ïðîäàæè êîòîðûõ íàïðàâëÿþòñÿ
íà ôèíàíñèðîâàíèå êîíêðåòíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
èëè êîíêðåòíûõ ìåðîïðèÿòèé (íàïðèìåð, ñòðîèòåëüñòâî
ìîñòà, ïðîâåäåíèå òåëåôîííîé ñåòè è ò. ï.).

5. Ïî ìåòîäó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëà ìîãóò áûòü:
- îáëèãàöèè, ïîãàøåíèå íîìèíàëà êîòîðûõ ïðîèçâîäèò-

ñÿ ðàçîâûì ïëàòåæîì;
- îáëèãàöèè ñ ðàñïðåäåëåííûì ïî âðåìåíè ïîãàøåíè-

åì, êîãäà çà îïðåäåëåííûé îòðåçîê âðåìåíè ïîãàøàåòñÿ íåêî-
òîðàÿ äîëÿ íîìèíàëà;

- îáëèãàöèè ñ ïîñëåäîâàòåëüíûì ïîãàøåíèåì ôèêñèðî-
âàííîé äîëè îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé (ëîòåðåéíûå èëè
òèðàæíûå çàéìû).

6. Â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêèå âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ
ýìèòåíòîì ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó, ðàçëè÷àþò:

- îáëèãàöèè, ïî êîòîðûì ïðîèçâîäèòñÿ òîëüêî âûïëàòà
ïðîöåíòîâ, à êàïèòàë íå âîçâðàùàåòñÿ, òî÷íåå, ýìèòåíò óêà-
çûâàåò íà âîçìîæíîñòü èõ âûêóïà, íå ñâÿçûâàÿ ñåáÿ êîíêðåò-
íûì ñðîêîì. Ê ýòîé ãðóïïå îáëèãàöèé áåññðî÷íîãî çàéìà îò-
íîñÿòñÿ, íàïðèìåð, àíãëèéñêèå êîíñîëè, âûïóùåííûå åùå
â ñåðåäèíå XVIII âåêà è îáðàùàþùèåñÿ äî íàñòîÿùåãî âðå-
ìåíè;

- îáëèãàöèè, ïî êîòîðûì ëèøü âîçâðàùàåòñÿ êàïèòàë ïî
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, íî íå âûïëà÷èâàþòñÿ ïðîöåíòû.
Ýòî òàê íàçûâàåìûå îáëèãàöèè ñ íóëåâûì êóïîíîì;

- îáëèãàöèè, ïî êîòîðûì ïðîöåíòû íå âûïëà÷èâàþòñÿ
äî ìîìåíòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè, à ïðè ïîãàøåíèè èíâåñ-
òîð ïîëó÷àåò íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèè è ñîâîêóï-
íûé ïðîöåíòíûé äîõîä. Ê òàêèì îáëèãàöèÿì ìîæíî îòíåñòè
ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû ñåðèè Å, âûïóñêàåìûå â ÑØÀ;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Ñì.: Òàì æå. Ñ. 53—55.
20 Ñì.: Öåííûå áóìàãè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà, Â.Ñ.

Òîðêàíîâñêîãî. Ñ. 105.
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- îáëèãàöèè, ïî êîòîðûì âîçâðàùàåòñÿ êàïèòàë ïî íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, à âûïëàòà ïðîöåíòîâ íå ãàðàíòèðóåò-
ñÿ è íàõîäèòñÿ â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëü-
íîñòè êîìïàíèè-ýìèòåíòà, òî åñòü îò òîãî, ïîëó÷àåò êîìïà-
íèÿ ïðèáûëü èëè íåò;

- îáëèãàöèè, äàþùèå ïðàâî èõ âëàäåëüöàì íà ïîëó÷åíèå
ïåðèîäè÷åñêè âûïëà÷èâàåìîãî ôèêñèðîâàííîãî äîõîäà è íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè — â áóäóùåì, ïðè åå ïîãà-
øåíèè. Ýòîò âèä îáëèãàöèé íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí â ñîâðå-
ìåííîé ïðàêòèêå âî âñåõ ñòðàíàõ.

7. Ïî õàðàêòåðó îáðàùåíèÿ îáëèãàöèè áûâàþò:
- íåêîíâåðòèðóåìûå;
- êîíâåðòèðóåìûå, ïðåäîñòàâëÿþùèå èõ âëàäåëüöó ïðà-

âî îáìåíèâàòü èõ íà àêöèè òîãî æå ýìèòåíòà (êàê íà îáûêíî-
âåííûå, òàê è íà ïðèâèëåãèðîâàííûå) ïî îïðåäåëåííîé öåíå
è â îïðåäåëåííûé ñðîê. Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ äåðæàòåëåé êîí-
âåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé èìåþò êîíâåðñèîííûé êîýôôèöè-
åíò è êîíâåðñèîííàÿ öåíà. Êîíâåðñèîííûé êîýôôèöèåíò ïî-
êàçûâàåò, êàêîå êîëè÷åñòâî àêöèé ìîæíî ïîëó÷èòü â îáìåí
íà òàêóþ îáëèãàöèþ. Êîíâåðñèîííûé êîýôôèöèåíò 10 : 1 îç-
íà÷àåò, ÷òî ïðè êîíâåðñèè îäíîé îáëèãàöèè ìîæíî ïîëó÷èòü
10 àêöèé. Êîíâåðñèîííàÿ öåíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøå-
íèå íîìèíàëüíîé öåíû îáëèãàöèè, íàïðèìåð 100000 ðóáëåé,
ê êîíâåðñèîííîìó ïðîöåíòó (10) è â äàííîì ñëó÷àå ðàâíÿåò-
ñÿ 10000 ðóáëåé.

8. Â çàâèñèìîñòè îò îáåñïå÷åíèÿ îáëèãàöèè äåëÿòñÿ íà
äâà êëàññà:

8.1. Îáåñïå÷åííûå çàëîãîì:
- îáåñïå÷èâàþòñÿ ôèçè÷åñêèìè àêòèâàìè: â âèäå èìó-

ùåñòâà èëè èíîãî âåùíîãî ïðàâà; â âèäå îáîðóäîâàíèÿ (îá-
ëèãàöèè ñ ïîäîáíûì çàëîãîì ÷àùå âñåãî âûïóñêàþòñÿ òðàíñ-
ïîðòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, êîòîðûå â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ
èñïîëüçóþò ñóäà, ñàìîëåòû è ò. ï.).

Îáëèãàöèè ïîä çàëîã ôèçè÷åñêèõ àêòèâîâ (êàê â âèäå
âåùíîãî èìóùåñòâà, òàê è â âèäå îáîðóäîâàíèÿ) âêëþ÷àþò â
ñåáÿ: îáëèãàöèè ïîä ïåðâûé çàêëàä; âòîðîçàêëàäíûå îáëèãà-
öèè, èëè îáëèãàöèè ïîä âòîðîé çàêëàä.
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Îáëèãàöèè ïîä âòîðîé çàêëàä ñòîÿò íà âòîðîì ìåñòå ïîñ-
ëå ïåðâîçàêëàäíûõ è íàçûâàþòñÿ åùå îáùåçàêëàäíûìè;

- îáëèãàöèè ñ çàëîãîì ôîíäîâûõ áóìàã — îáåñïå÷èâà-
þòñÿ íàõîäÿùèìèñÿ â ñîáñòâåííîñòè ýìèòåíòà öåííûìè áó-
ìàãàìè êàêîé-ëèáî äðóãîé êîìïàíèè (íå ýìèòåíòà);

- îáëèãàöèè ñ çàëîãîì ïóëà çàêëàäíûõ (èïîòåê). Òàêèå
æå îáëèãàöèè âûïóñêàþòñÿ êðåäèòîðîì, íà îáåñïå÷åíèè ó êî-
òîðîãî íàõîäèòñÿ ïóë èïîòåê ïîä âûäàííûå èì ññóäû ïîä íå-
äâèæèìîñòü. Ïîñòóïëåíèå ïëàòåæåé ïî ýòèì ññóäàì ÿâëÿåòñÿ
èñòî÷íèêîì ïîãàøåíèÿ è âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöè-
îííîìó çàéìó, îáåñïå÷åííîìó ïóëîì çàêëàäíûõ.

8.2. Íåîáåñïå÷åííûå çàëîãîì:
- îáëèãàöèè, íå îáåñïå÷åííûå êàêèìè-ëèáî ìàòåðèàëü-

íûìè àêòèâàìè. Îíè ïîäêðåïëÿþòñÿ îáåùàíèåì ýòîé êîì-
ïàíèè âûïëàòèòü ïðîöåíòû è âîçìåñòèòü âñþ ñóììó çàéìà
ïî íàñòóïëåíèè ñðîêà ïîãàøåíèÿ;

- îáëèãàöèè ïîä êîíêðåòíûé âèä äîõîäîâ ýìèòåíòà.
Ïî ýòèì îáëèãàöèÿì ýìèòåíò îáÿçóåòñÿ âûïëà÷èâàòü
ïðîöåíòû è ïîãàøàòü çàéì çà ñ÷åò êàêèõ-ëèáî êîíêðåòíûõ
äîõîäîâ;

- îáëèãàöèè ïîä êîíêðåòíûé èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò.
Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðåàëèçàöèè äàííûõ îáëèãàöèé, íà-
ïðàâëÿþòñÿ ýìèòåíòîì íà ôèíàíñèðîâàíèå êàêîãî-ëèáî èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò ðåàëèçàöèè
ýòîãî ïðîåêòà, ýìèòåíò èñïîëüçóåò íà ïîãàøåíèå çàéìà è âûï-
ëàòó ïðîöåíòîâ;

- ãàðàíòèðîâàííûå îáëèãàöèè. Îáëèãàöèè íå îáåñïå÷è-
âàþòñÿ çàëîãîì, íî âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî çàéìó ãàðàí-
òèðóåòñÿ íå êîìïàíèåé-ýìèòåíòîì, à äðóãèìè êîìïàíèÿìè.
×àùå âñåãî ãàðàíòîì ÿâëÿåòñÿ áîëåå ñèëüíàÿ ñ ýêîíîìè÷åñ-
êîé òî÷êè çðåíèÿ êîìïàíèÿ, ÷òî äåëàåò äàííûå îáëèãàöèè
áîëåå íàäåæíûìè;

- îáëèãàöèè ñ ðàñïðåäåëåííîé èëè ïåðåäàííîé îòâåò-
ñòâåííîñòüþ. Ïî ýòèì îáëèãàöèÿì îáÿçàòåëüñòâà ïî äàííîìó

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Ñì.: Òàì æå.
22 Ñì.: Òàì æå.
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çàéìó ëèáî ðàñïðåäåëÿþòñÿ ìåæäó íåêîòîðûì ÷èñëîì êîì-
ïàíèé, âêëþ÷àÿ ýìèòåíòà, ëèáî öåëèêîì ïðèíèìàþò íà ñåáÿ
äðóãèå êîìïàíèè, èñêëþ÷àÿ ýìèòåíòà;

- çàñòðàõîâàííûå îáëèãàöèè. Äàííûé îáëèãàöèîííûé
çàéì êîìïàíèÿ-ýìèòåíò ñòðàõóåò â ÷àñòíîé ñòðàõîâîé êîì-
ïàíèè íà ñëó÷àé âîçíèêíîâåíèÿ êàêèõ-ëèáî çàòðóäíåíèé â
âûïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî ýòîìó çàéìó.

9. Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè çàùèùåííîñòè âëîæåíèé
èíâåñòîðîâ ðàçëè÷àþò:

- îáëèãàöèè, äîñòîéíûå èíâåñòèöèé, — íàäåæíûå îáëè-
ãàöèè, âûïóñêàåìûå êîìïàíèÿìè ñ òâåðäîé ðåïóòàöèåé, èìå-
þùèå õîðîøåå îáåñïå÷åíèå;

- ìàêóëàòóðíûå îáëèãàöèè, íîñÿùèå ñïåêóëÿòèâíûé õà-
ðàêòåð17.

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè è èõ âèäû
(ÃÊÎ, ÎÔÇ, ÊÎ, ÎÂÂÇ, ÎÃÑÇ)

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè — ýòî äîëãîâûå öåííûå
áóìàãè, ýìèòåíòîì êîòîðûõ âûñòóïàåò ãîñóäàðñòâî.

Êàæäàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ öåííàÿ áóìàãà ïîëó÷àåò ñâîå
ñîáñòâåííîå íàçâàíèå, ïîçâîëÿþùåå îòëè÷àòü åå îò äðóãèõ
âèäîâ öåííûõ áóìàã.

Âûïóñêîì â îáðàùåíèå öåííûõ áóìàã ãîñóäàðñòâî ïû-
òàåòñÿ ðåøàòü ñëåäóþùèå çàäà÷è:

- ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà
íà íåèíôëÿöèîííîé îñíîâå, òî åñòü áåç äîïîëíèòåëüíîãî
âûïóñêà äåíåã â îáðàùåíèå;

- ôèíàíñèðîâàíèå öåëåâûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì â
îáëàñòè æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, èíôðàñòðóêòóðû, ñîöè-
àëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ è ò. ï.;

- ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè: äåíåæíîé
ìàññû â îáðàùåíèè, âîçäåéñòâèå íà öåíû è èíôëÿöèþ, íà ðàñ-
õîäû è íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò,
ïëàòåæíûé áàëàíñ è ò. ä.
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Öåííûå áóìàãè ãîñóäàðñòâà äîëæíû èìåòü, êàê ïðàâè-
ëî, äâà î÷åíü êðóïíûõ ïðåèìóùåñòâà ïåðåä ëþáûìè äðóãè-
ìè öåííûìè áóìàãàìè è àêòèâàìè: âî-ïåðâûõ, ñàìûé âûñî-
êèé îòíîñèòåëüíûé óðîâåíü íàäåæíîñòè äëÿ âëîæåíèÿ
ñðåäñòâ è ñîîòâåòñòâåííî ìèíèìàëüíûé ðèñê ïîòåðè îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà è äîõîäîâ ïî íåìó, âî-âòîðûõ, íàèáîëåå ëüãîò-
íîå íàëîãîîáëîæåíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè öåííûìè áó-
ìàãàìè èëè íàïðàâëåíèÿìè âëîæåíèé êàïèòàëà. ×àñòî íà
ÃÖÁ îòñóòñòâóþò íàëîãè íà îïåðàöèè ñ íèìè è íà ïîëó÷àå-
ìûå äîõîäû.

Ê ñîæàëåíèþ, â íàøåé ñòðàíå óêàçàííûå ïðåèìóùå-
ñòâà íå âñåãäà èìåþòñÿ ïðè âûïóñêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã.

Ðàçìåùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã îáû÷íî îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ:

- ÷åðåç öåíòðàëüíûå áàíêè èëè ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ.
Îñíîâíûìè èíâåñòîðàìè â çàâèñèìîñòè îò âèäà âûïóñêàåìûõ
îáëèãàöèé ÿâëÿþòñÿ: íàñåëåíèå, ïåíñèîííûå è ñòðàõîâûå
êîìïàíèè è ôîíäû, áàíêè, èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè è
ôîíäû;

- â áóìàæíîé (áëàíêîâîé) èëè áåçáóìàæíîé ôîðìàõ (â âè-
äå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ â óïîëíîìî÷åííûõ äåïîçèòàðèÿõ;

- ðàçíîîáðàçíûìè ìåòîäàìè: àóêöèîííûå òîðãè, îòêðû-
òàÿ ïðîäàæà âñåì æåëàþùèì ïî óñòàíîâëåííûì öåíàì, çàê-
ðûòîå ðàñïðîñòðàíåíèå ñðåäè îïðåäåëåííîãî êðóãà èíâåñòî-
ðîâ è ò. ä.

Âñå âûïóñêàåìûå ãîñóäàðñòâîì öåííûå áóìàãè ìîæíî
êëàññèôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì îñíîâàíèÿì:

ïî âèäó ýìèòåíòà:
- öåííûå áóìàãè öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà;
- öåííûå áóìàãè ñóáúåêòîâ ÐÔ;
- öåííûå áóìàãè ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé;
- öåííûå áóìàãè, êîòîðûì ïðèäàí ñòàòóñ ãîñóäàð-

ñòâåííûõ;
ïî ôîðìå îáðàùàåìîñòè:

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Ñì.: Òàì æå.
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- öåííûå áóìàãè, îáðàùåíèå êîòîðûõ íå îãðàíè÷åíî;
- öåííûå áóìàãè, îãðàíè÷åííûå â îáðàùåíèè;
ïî ñðîêàì îáðàùåíèÿ:
- êðàòêîñðî÷íûå, âûïóñêàåìûå íà ñðîê îáû÷íî äî 1 ãîäà;
- ñðåäíåñðî÷íûå, âûïóñêàåìûå íà ñðîê îáû÷íî îò 1 äî

5—10 ëåò;
- äîëãîñðî÷íûå, òî åñòü âûïóñêàåìûå íà ñðîê îáû÷íî

ñâûøå 10—15 ëåò;
ïî ñïîñîáó âûïëàòû (ïîëó÷åíèÿ) äîõîäîâ:
- ïðîöåíòíûå öåííûå áóìàãè;
- äèñêîíòíûå öåííûå áóìàãè, êîòîðûå ðàçìåùàþòñÿ ïî

öåíå íèæå íîìèíàëüíîé, è ýòà ðàçíèöà (äèñêîíò) îáðàçóåò
äîõîä ïî îáëèãàöèè;

- èíäåêñèðóåìûå îáëèãàöèè, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü
êîòîðûõ âîçðàñòàåò, íàïðèìåð, íà èíäåêñ èíôëÿöèè;

- âûèãðûøíûå, äîõîä ïî êîòîðûì âûïëà÷èâàåòñÿ â ôîð-
ìå âûèãðûøåé;

- êîìáèíèðîâàííûå îáëèãàöèè, ïî êîòîðûì äîõîä îáðà-
çóåòñÿ çà ñ÷åò êîìáèíàöèè ðàíåå ïåðå÷èñëåííûõ ñïîñîáîâ18.

Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå
áåñêóïîííûå îáëèãàöèè (ÃÊÎ)

Â íà÷àëå 1992 ãîäà Áàíê Ðîññèè ïðèñòóïèë ê ðàçðàáîòêå
è îñóùåñòâëåíèþ ïðîåêòà ïî ñîçäàíèþ ñîâðåìåííîãî ðûíêà
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã â Ðîññèè, êîòîðûé áûë áû
ñïîñîáåí âûïîëíÿòü ôóíêöèè, ñâîéñòâåííûå àíàëîãè÷íûì
ðûíêàì â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Ïðè ýòîì ïðåä-
ïîëàãàëîñü çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèòü îáúåìû, à âïîñëåäñòâèè
îòêàçàòüñÿ îò ïðÿìîãî êðåäèòîâàíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàí-
ñîâ ÐÔ. Â õîäå ýòîé ðàáîòû ê íà÷àëó 1993 ãîäà áûëè ñîçäàíû
óñëîâèÿ äëÿ ïîëíîöåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ãîñó-
äàðñòâåííûõ îáëèãàöèé.

Âûïóñê îáëèãàöèé ðåøåíî áûëî íà÷àòü ñ ýìèññèè öåí-
íûõ áóìàã ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ, ðàâíûì òðåì ìåñÿöàì, ïî-
ñòåïåííî ââîäÿ íîâûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû áîëüøîãî
ñðîêà îáðàùåíèÿ. Ýòè öåííûå áóìàãè ïîëó÷èëè íàçâàíèå ãî-
ñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ áåñêóïîííûõ îáëèãàöèé
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(ÃÊÎ). Ïðè ýòîì äëÿ âñåõ âèäîâ îïåðàöèé áûëî ðåøåíî èñ-
ïîëüçîâàòü ýëåêòðîííóþ áåçáóìàæíóþ òåõíîëîãèþ.

Áûë ðàçðàáîòàí ïàêåò íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ, êîòî-
ðûå ðåãóëèðîâàëè âåñü ñïåêòð ïðàâîâûõ îòíîøåíèé ó÷àñòíè-
êîâ, âñå ñòîðîíû òåõíîëîãèè ðàçìåùåíèÿ ÃÊÎ, ïîãàøåíèÿ îá-
ëèãàöèé, âòîðè÷íûõ òîðãîâ, ðàáîòû äåïîçèòàðèÿ è ïðîâåäå-
íèÿ ðàñ÷åòîâ. Íà Ìîñêîâñêîé ìåæáàíêîâñêîé âàëþòíîé áèð-
æå áûëà ðàçâåðíóòà êîìïüþòåðíàÿ ñèñòåìà, îáåñïå÷èâàþùàÿ
ïðîâåäåíèå òàêîãî ðîäà òîðãîâ. Ïîä ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûí-
êà áûëà ñîçäàíà ñîîòâåòñòâóþùàÿ èíôðàñòðóêòóðà. Åå êîìïî-
íåíòàìè ÿâëÿëèñü:

- Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ, âûñòóïàþùåå ýìèòåí-
òîì ÃÊÎ;

- Áàíê Ðîññèè, âûïîëíÿþùèé ôóíêöèè àãåíòà Ìèíè-
ñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ ïî îáñëóæèâàíèþ âûïóñêà, äèëåðà,
êîíòðîëèðóþùåãî îðãàíà è îðãàíèçàòîðà ðûíî÷íûõ ðàñ-
÷åòîâ;

- áîëåå 170 îôèöèàëüíûõ äèëåðîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ íà
ðûíêå ñîáñòâåííûå è áðîêåðñêèå îïåðàöèè;

- Ìîñêîâñêàÿ ìåæáàíêîâñêàÿ âàëþòíàÿ áèðæà, âûïîëíÿ-
þùàÿ ôóíêöèè òîðãîâîé ñèñòåìû, ðàñ÷åòíîé ñèñòåìû è äå-
ïîçèòàðèÿ.

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ, âûïóñêàÿ â îáðàùåíèå
ÃÊÎ, ïîëó÷àëî äåíåæíûå ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Ýòè ñðåäñòâà çàèìñòâîâà-
ëèñü íà ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ. Ñ ðîñòîì ìàñøòàáîâ ðûíêà ïî-
ñòîÿííî óâåëè÷èâàëèñü îáúåìû ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ýìè-
òåíòîì.

Áàíê Ðîññèè îáåñïå÷èâàë îðãàíèçàöèîííóþ ñòîðîíó
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ÃÊÎ: ïðîâîäèë ðàçìåùåíèå è ïî-
ãàøåíèå îáëèãàöèé, ïîäãîòîâêó íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ è
ïåðå÷èñëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åò Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ ÐÔ. Êðîìå òîãî, Áàíê Ðîññèè àêòèâíî ó÷àñòâîâàë â ðà-
áîòå ðûíêà ÃÊÎ â êà÷åñòâå äèëåðà.

Â êà÷åñòâå îôèöèàëüíûõ äèëåðîâ âûñòóïàëè êîììåð÷åñ-
êèå áàíêè, ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, áðîêåðñêèå ôèðìû, êîòî-
ðûå ïðåñëåäîâàëè íà ðûíêå ÃÊÎ ñâîè ñîáñòâåííûå èíâåñòè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

24 Ñì.: Ðûíîê öåííûõ áóìàã: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.À. Ãàëàíîâà,
À.È. Áàñîâà. Ì., 1996. Ñ. 60—64.
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öèîííûå öåëè è öåëè ñâîèõ êëèåíòîâ. Â êà÷åñòâå êëèåíòîâ
âûñòóïàëè ðîññèéñêèå è èíîñòðàííûå þðèäè÷åñêèå è ôè-
çè÷åñêèå ëèöà19.

Ïåðâîíà÷àëüíî ÃÊÎ áûëè äëÿ ãîñóäàðñòâà ýôôåêòèâíû.
Îäíàêî ïî ìåðå ðîñòà îáúåìà ýìèññèè ÃÊÎ, ðîñëè è ðàñõîäû
áþäæåòà íà îáñëóæèâàíèå ýòîãî äîëãà. Ê ëåòó 1998 ã. îíè äî-
ñòèãëè ïðèìåðíî 1/3 âñåõ äîõîäîâ áþäæåòà. Ñòàëî î÷åâèä-
íî, ÷òî ãîñóäàðñòâî íå ìîæåò íåñòè ïîäîáíûå ðàñõîäû è ñè-
òóàöèÿ âûøëà èç-ïîä êîíòðîëÿ. Âåñíîé 1998 ã. íà÷àëîñü áåã-
ñòâî íåðåçèäåíòîâ ñ ðûíêà ÃÊÎ (èì ïðèíàäëåæàëî 30 % âñåé
ýìèññèè ÃÊÎ). Îáúÿâëåííûé 17 àâãóñòà 1998 ã. äåôîëò ïî
ÃÊÎ íàíåñ ñèëüíåéøèé óäàð ïî êîììåð÷åñêèì áàíêàì (îá-
ùàÿ ñóììà èíâåñòèöèé êîòîðûõ â ÃÊÎ ïðåâûøàëà 30 ìëðä
ðóá.). Ìíîãèå èíâåñòîðû, â òîì ÷èñëå è ôèçè÷åñêèå ëèöà,
áûëè ðàçîðåíû. Ðûíîê ÃÊÎ ïðàêòè÷åñêè ïåðåñòàë ñóùåñòâî-
âàòü20.

Îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî çàéìà ñ ïåðåìåííûì
êóïîííûì ïðîöåíòîì (ÎÔÇ)

Ýòè îáëèãàöèè âûïóñêàëèñü â ñîîòâåòñòâèè ñ Ãåíåðàëü-
íûìè óñëîâèÿìè âûïóñêà è îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ôåäåðàëü-
íûõ çàéìîâ, óòâåðæäåííûìè ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà
ÐÔ ¹ 458 îò 15 ìàÿ 1995 ã. ÎÔÇ ñ ïåðåìåííûì êóïîííûì äî-
õîäîì ÿâëÿëèñü èìåííûìè ñðåäíåñðî÷íûìè ãîñóäàðñòâåí-
íûìè öåííûìè áóìàãàìè è ïðåäîñòàâëÿëè èõ âëàäåëüöàì
ïðàâî íà ïîëó÷åíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè ïðè
åå ïîãàøåíèè è íà ïîëó÷åíèå êóïîííîãî äîõîäà â âèäå ïðî-
öåíòà ê íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè.

Ýìèòåíòîì âûñòóïàëî Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ,
óñòàíàâëèâàþùåå äëÿ êàæäîãî îòäåëüíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé
åãî îáúåì, ïîðÿäîê ðàñ÷åòà êóïîííîãî äîõîäà, îïðåäåëÿâøå-
ãîñÿ íà îñíîâå äîõîäíîñòè ïî ÃÊÎ, äàòó ðàçìåùåíèÿ, äàòó ïî-
ãàøåíèÿ, ñðîêè âûïëàòû êóïîííîãî äîõîäà, à òàêæå îãðàíè-
÷åíèÿ äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ âëàäåëüöåâ.
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Ïèñüìî ÖÁÐ îò 10 ôåâðàëÿ 1992 ã. ¹ 14-3-20 // Íîðìàòèâíûå
àêòû ïî áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Âûï. 4—5. Ì., 1994.
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Âåëè÷èíà êóïîííîãî äîõîäà ðàññ÷èòûâàåòñÿ îòäåëüíî
äëÿ êàæäîãî ïåðèîäà åãî âûïëàòû è îáúÿâëÿåòñÿ ïî ïåðâîìó
êóïîíó íå ïîçäíåå ÷åì çà ñåìü äíåé äî äàòû íà÷àëà ðàçìåùå-
íèÿ, ïî ñëåäóþùèì êóïîíàì, âêëþ÷àÿ ïîñëåäíèé, — íå ïî-
çäíåå ÷åì çà ñåìü äíåé äî äàòû âûïëàòû äîõîäà ïî ïðåäøå-
ñòâóþùåìó êóïîíó. Âñå îïåðàöèè ñ ÎÔÇ, âêëþ÷àÿ ðàñ÷åòû è
ó÷åò ïðàâ íà îáëèãàöèè, îñóùåñòâëÿþòñÿ ÷åðåç ó÷ðåæäåíèÿ
Áàíêà Ðîññèè. Ðàçìåùåíèå ÎÔÇ, êàê è ÃÊÎ, ïðîèçâîäòòñÿ íà
àóêöèîíå ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûõ äèëåðîâ, à âòîðè÷íûå òîð-
ãè — íà ÌÌÂÁ. Ïåðâûé âûïóñê ÎÔÇ ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 378
äíåé ñîñòîÿëñÿ â èþíå 1995 ã.

Ðàçðàçèâøèéñÿ â àâãóñòå 1998 ã. ôèíàíñîâûé êðèçèñ,
ïîñëåäîâàâøèé çà íèì äåôîëò, ïðèîñòàíîâèëè ôóíêöèîíè-
ðîâàíèå ðûíêà ÎÔÇ.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñáåðåãàòåëüíûé çàéì (ÃÑÇ) áûë
âûïóùåí â îáðàùåíèå â àâãóñòå 1995 ã. Îáúåì çàéìà — 10
òðëí ðóá., êîòîðûå ãîñóäàðñòâî íàìåðåíî áûëî ïîëó÷èòü
äî 1998 ã., âûïóñòèâ åãî îáëèãàöèè äåñÿòüþ ñåðèÿìè ïî 1
òðëí ðóá. êàæäàÿ (âëàäåëüöû îáëèãàöèé Ðîññèéñêîãî âíóò-
ðåííåãî âûèãðûøíîãî çàéìà 1992 ã. èìåþò ïðàâî îáìåíÿòü
èõ íà îáëèãàöèè íîâîãî çàéìà). ÃÑÇ âûïóñêàëñÿ â äîêóìåí-
òàðíîé ôîðìå, â âèäå îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ, ñ ïðî-
öåíòíûì äîõîäîì, êîòîðûé äëÿ ïåðâîãî èõ âûïóñêà áûë
ðàâåí 102,7 % ãîäîâûõ. Îáëèãàöèè çàéìà ñâîáîäíû â îáðà-
ùåíèè, èõ âëàäåëüöàìè ìîãóò áûòü êàê þðèäè÷åñêèå, òàê
è ôèçè÷åñêèå ëèöà (ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû). Íîìèíà-
ëû îáëèãàöèé — 100 è 500 òûñ. íåäåíîìèíèðîâàííûõ ðóá-
ëåé.

«Ðàñ÷åòíàÿ» öåíà îáëèãàöèé ÃÑÇ çàâèñèò îò äíÿ ïîêóï-
êè è îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà íîìèíàëüíîé öåíû è íàêîïëåí-
íîãî íà äåíü ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèè êóïîííîãî äîõîäà. Åñòå-
ñòâåííî, ÷òî ðûíî÷íàÿ öåíà áóäåò îòëè÷àòüñÿ îò ðàñ÷åòíîé
(íà íåå âëèÿþò ðàçëè÷íûå ôàêòîðû).

Ðûíîê ÃÑÇ ïåðåæèâàåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ íåìàëûå òðóä-
íîñòè. Õîòÿ âûïëàòû ïî ÃÑÇ ïðîäîëæàþòñÿ, êðèçèñíûå ìî-
ìåíòû íà ýòîì ðûíêå, ñâÿçàííûå ñ îáùèì ýêîíîìè÷åñêèì ïî-
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ëîæåíèåì ñòðàíû è èíôëÿöèåé, íàðàñòàþò. Ïåðñïåêòèâû åãî
îñòàþòñÿ íåÿñíûìè21.

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà (ÊÎ)

Âîçíèêíîâåíèå èõ ñâÿçàíî ñ ðîñòîì çàäîëæåííîñòè ãî-
ñóäàðñòâà ïðåäïðèÿòèÿì ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé õîçÿéñòâà è
ôîðì ñîáñòâåííîñòè. Ê ìàðòó 1994 ã. çàäîëæåííîñòü ñîñòàâè-
ëà îêîëî 11 òðëí ðóá., ïðè ýòîì êàæäûé ðóáëü ãîñóäàðñòâåí-
íîãî äîëãà ñòèìóëèðîâàë 2—3 ðóá. äîëãîâ ñàìèõ ïðåäïðèÿ-
òèé. ×òîáû ðåøèòü ýòó ïðîáëåìó, íå ïðèáåãàÿ ê èíôëÿöèîí-
íûì ìåòîäàì, Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïîñòàâèëî öåëüþ ïåðåîôîð-
ìèòü 10 % ýòîé çàäîëæåííîñòè â îñîáûå äîëãîâûå öåííûå áó-
ìàãè. Òàêèìè áóìàãàìè ñòàëè ÊÎ.

ÊÎ âûïóñêàþòñÿ ñðîêîì íà îäèí ãîä â áåçáóìàæíîé
ôîðìå — â âèäå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ «äåïî» â óïîëíîìî÷åííûõ
äåïîçèòàðèÿõ. Âðåìÿ ñ ìîìåíòà âûïóñêà äî íà÷àëà ïîãàøå-
íèÿ âàðüèðóåòñÿ îò 50 äî 360 äíåé â çàâèñèìîñòè îò ñåðèè.
Ïî âñåì ñåðèÿì ÊÎ óñòàíîâëåí åäèíûé äîõîä — 40 % ãîäî-
âûõ.

Âëàäåëüöû ÊÎ âïðàâå ïðîèçâîäèòü ñ íèìè ñëåäóþùèå
îïåðàöèè: ïîãàøàòü êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, îïëà÷è-
âàòü áåç îãðàíè÷åíèé òîâàðû è óñëóãè, ïðîäàâàòü èõ þðèäè-
÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì-ðåçèäåíòàì, ñîâåðøàòü çàëîãî-
âûå îïåðàöèè, îáìåíèâàòü íà êàçíà÷åéñêèå íàëîãîâûå îñâî-
áîæäåíèÿ è, íàêîíåö, ïîãàøàòü ñ ïîëó÷åíèåì ïðîöåíòîâ. Äëÿ
âûïîëíåíèÿ áîëüøåé ÷àñòè ýòèõ îïåðàöèé ÊÎ äîëæíû ïðîé-
òè îïðåäåëåííîå äëÿ êàæäîé ñåðèè êîëè÷åñòâî èíäîññàìåí-
òîâ (3—5). Âûïóñê ÊÎ íà÷àëñÿ â ñåíòÿáðå 1994 ã., ê 1 èþíÿ
1995 ã. â îáðàùåíèè íàõîäèëîñü ÊÎ íà ñóììó 46 òðëí ðóá.

Ðûíîê ÊÎ ïðîñóùåñòâîâàë íåäîëãî. Çàìåíÿÿ â îáðàùå-
íèè íàëè÷íûå äåíüãè, ÊÎ óñèëèâàëè èíôëÿöèþ. Ïîýòîìó èõ
âûïóñê, â òîì ÷èñëå ïî òðåáîâàíèþ ÌÂÔ, áûë ïðåêðàùåí è
îíè èñ÷åçëè èç îáðàùåíèÿ22.

Îáëèãàöèè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî çàéìà (ÎÂÂÇ)

 Â ðåçóëüòàòå áàíêðîòñòâà Âíåøýêîíîìáàíêà ÑÑÑÐ (ÂÝÁ)
íà åãî ñ÷åòàõ îêàçàëèñü «çàìîðîæåííûìè» ñðåäñòâà þðèäè-
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÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ñîãëàñíî Óêàçó Ïðåçèäåíòà ÐÔ, çà-
äîëæåííîñòü ÂÝÁ ïåðåä þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè ïîêðûâàëàñü
îáëèãàöèÿìè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî çàéìà ñî ñðîêîì ïîãà-
øåíèÿ îò 1 ãîäà äî 15 ëåò. Âûïóùåí çàéì áûë â ìàå 1993 ã.
îáùèì îáúåìîì 7,9 ìëðä äîëë. Íîìèíàë îáëèãàöèé: 1000,
10000 è 100000 äîëë. Îáëèãàöèè áûëè âûïóùåíû ïÿòüþ ñå-
ðèÿìè. Îáëèãàöèè ÂÝÁ âûïóñêàþò äîêóìåíòàðíûìè áóìàãà-
ìè íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Ýìèòåíò îáëèãàöèè — Ìèíèñòåðñòâî
ôèíàíñîâ ÐÔ. ×àñòüþ êàæäîé îáëèãàöèè ÿâëÿåòñÿ êîìïëåêò
êóïîíîâ, ïî êîòîðûì ïðîèçâîäÿòñÿ ãîäîâûå âûïëàòû ïðîöåí-
òîâ. Êóïîííàÿ ñòàâêà — 3 % ãîäîâûõ — âûïëà÷èâàåòñÿ 14 ìàÿ
êàæäîãî ãîäà.

Íà 1 èþíÿ 1995 ã. áûëî ðàçìåùåíî îáëèãàöèé íà ñóììó
7,4 ìëðä äîëë. Ïðè îáìåíå âêëàäîâ ÂÝÁ íà îáëèãàöèè ïðå-
èìóùåñòâî áûëî îòäàíî êîììåð÷åñêèì áàíêàì, ñîâìåñòíûì
ïðåäïðèÿòèÿì è áëàãîòâîðèòåëüíûì ôîíäàì: èì áûëè âû-
äàíû îáëèãàöèè áëèæíèõ ñåðèé. Òîðãîâëÿ îáëèãàöèÿìè ÂÝÁ
ïðîèçâîäèòñÿ êàê â Ðîññèè, òàê è çà ðóáåæîì.

Â 1997 ã. åæåìåñÿ÷íûé îáúåì ýòîé òîðãîâëè íà ìåæáàí-
êîâñêîì ðûíêå ñîñòàâëÿë 8,5—9,5 ìëðä äîëë. (îáùèé îáúåì
ýìèññèè îáëèãàöèé äîñòèã ê ýòîìó âðåìåíè 13,6 ìëðä äîëë.).
Ãëàâíûå ó÷àñòíèêè òîðãîâëè — èíîñòðàííûå èíâåñòîðû.

Àçèàòñêèé, à çàòåì è ðîññèéñêèé ôèíàíñîâûå êðèçèñû
1998 ã. ñèëüíî îòðàçèëèñü íà ðûíêå ÎÂÂÇ: èíâåñòèðîâàííûé
â ýòè îáëèãàöèè èíîñòðàííûé êàïèòàë ñòàë óõîäèòü â áîëåå
áëàãîïîëó÷íûå ðåãèîíû. Ñåé÷àñ ñàìî ñóùåñòâîâàíèå ýòîãî
ðûíêà ïîñòàâëåíî ïîä ñîìíåíèå. Åñëè ñèòóàöèÿ íå èçìåíèò-
ñÿ, íå áóäåò äîïîëíèòåëüíûõ ýìèññèé, òî ðûíîê ÎÂÂÇ èñ÷åç-
íåò ñàì ñîáîé.

Ðàññìîòðåííûå ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÿâëÿ-
þòñÿ ãëàâíûìè, íî íå åäèíñòâåííûìè áóìàãàìè ïîäîáíîãî
ðîäà íà ðîññèéñêîì ôîíäîâîì ðûíêå. Ïîñòåïåííî óõîäÿò èç
îáðàùåíèÿ öåííûå áóìàãè ÑÑÑÐ è Ðîññèéñêîãî âíóòðåííå-
ãî âûèãðûøíîãî çàéìà 1992 ã. Ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã â Ðîññèè âñåãäà áóäåò ïîäâèæíûì, îòðàæàþùèì
ñóùåñòâóþùèå â ñòðàíå ýêîíîìè÷åñêèå è ïîëèòè÷åñêèå ðå-
àëèè.
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Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò ôèíàíñîâûé êðèçèñ, ðàçðàçèâ-
øèéñÿ â àâãóñòå 1998 ã. Îí áûë ñâÿçàí ïðåæäå âñåãî ñ ðîñòîì
äåôèöèòà áþäæåòà è óâåëè÷åíèåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.
Ëåòîì 1998 ã. äîëã äîñòèã 80 % ê óðîâíþ ÂÂÏ, à åãî ïðîöåíò-
íîå îáñëóæèâàíèå — 35 % âñåõ äîõîäîâ áþäæåòà. Ïîäîáíîå
áðåìÿ ñòðàíà íå ìîãëà íåñòè. Íåèçáåæíûìè ñòàëè äåâàëüâà-
öèÿ ðóáëÿ è äåôîëò ïî âíóòðåííèì è âíåøíèì äîëãàì ãîñó-
äàðñòâà. Äëÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã ýòî îçíà÷àëî êàòàñòðîôó.
Âñå âèäû ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã îêàçàëèñü îáåñöå-
íåííûìè, à äîâåðèå èíâåñòîðîâ ê íèì áûëî ïîäîðâàíî. Êðè-
çèñ ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ïðèíÿë çàòÿíóâ-
øèéñÿ õàðàêòåð, ïîäîðâàë áàíêîâñêóþ ñèñòåìó ñòðàíû, óõóä-
øèë ïîëîæåíèå íàñåëåíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàâèòåëüñòâîì ïðåäïðèíÿòû ïîïûò-
êè âîññòàíîâèòü äîâåðèå è âåðíóòü â îáðàùåíèå íåêîòîðûå
öåííûå áóìàãè23.

Ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè

Ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè — ýòî ñïîñîá ïðèâëå÷åíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îðãàíàìè ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîé âëàñòè â ñëó÷àå äåôèöèòà ìåñòíîãî áþäæåòà èëè
íà âíåáþäæåòíûå öåëè ïóòåì âûïóñêà äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã.

Öåëè. Ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè ìîãóò ïðèâëåêàòü äîïîë-
íèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà íà öåëè, îáóñëîâëåííûå
ôóíêöèÿìè ýòèõ îðãàíîâ, êîòîðûå ãðóïïèðóþòñÿ ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

- ïîêðûòèå âðåìåííîãî äåôèöèòà ìåñòíîãî áþäæåòà;
- ôèíàíñèðîâàíèå áåñïðèáûëüíûõ îáúåêòîâ, òðåáóþùèõ

åäèíîâðåìåííûõ êðóïíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûìè íå ðàñïîëàãàåò
ìåñòíûé áþäæåò: ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèÿ è ðåìîíò îáúåê-
òîâ ñîöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ (øêîëû, áîëüíèöû, ìóçåè, áèáëèî-_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

26 Ïîðÿäîê âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ
ñ âûïóñêîì è ïîãàøåíèåì, êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè ñáåðåãàòåëü-
íûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ óñòàíîâëåí â Ïîëîæåíèè ÖÁÐ îò 30
äåêàáðÿ 1999 ã. ¹ 103-Ï, âñòóïàþùåì â ñèëó ñ 1 ìàðòà 2000 ã. Èñïîëü-
çîâàíî ïî ñèñòåìå ÃÀÐÀÍÒ.
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òåêè è ò. ï.); ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèÿ è ðåìîíò îáúåêòîâ ìå-
ñòíîé èíôðàñòðóêòóðû (äîðîãè, ìîñòû, âîäîñåòè è ò. ï.);

- ôèíàíñèðîâàíèå ïðèáûëüíûõ ïðîåêòîâ, âëîæåíèÿ â
êîòîðûå îêóïàþòñÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò çà ñ÷åò ïîëó÷à-
åìîé èìè ïðèáûëè;

- ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòîâ ñòðîèòåëüñòâà, ðåìîíòà è
ðåêîíñòðóêöèè æèëüÿ, êàê ïðàâèëî, íà îñíîâå èõ ñàìîîêóïà-
åìîñòè, òî åñòü çàòðàòû êîìïåíñèðóþòñÿ âûðó÷êîé îò ïðîäà-
æè âñåãî èëè ÷àñòè ïîñòðîåííîãî æèëèùíîãî ôîíäà.

Ôîðìû ìóíèöèïàëüíûõ çàéìîâ. Ñóùåñòâóþò äâå ãëàâ-
íûå ôîðìû ìóíèöèïàëüíûõ çàéìîâ:

- âûïóñê ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã;
- êðåäèò.
Ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè îáû÷íî âûïóñêàþòñÿ â

âèäå ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé, ðåæå — âåêñåëåé, ÷òî ïðî-
òèâîðå÷èò þðèäè÷åñêîé ïðèðîäå âåêñåëÿ, òàê êàê îí ÿâëÿåò-
ñÿ íå ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãîé.

Êðåäèòû ìîãóò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ëèáî ïî áþäæåòíîé ëè-
íèè — áþäæåòíûå êðåäèòû âûøåñòîÿùèõ áþäæåòîâ, ëèáî
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå êðåäèòû ìåñò-
íûì îðãàíàì âëàñòè îáû÷íî íå îòëè÷àþòñÿ îò àíàëîãè÷íûõ
êðåäèòîâ äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì è îðãàíèçàöèÿì.

Ïðè âûáîðå ôîðìû çàéìà ðåøàþùåå çíà÷åíèå èìååò, ñ
îäíîé ñòîðîíû, åãî ñòîèìîñòü, òî åñòü òà ïëàòà, êîòîðóþ ìåñ-
òíûé îðãàí âëàñòè äîëæåí çàïëàòèòü çà ïðèâëåêàåìûå ðåñóð-
ñû, à ñ äðóãîé — íàëè÷èå â íóæíûõ ðàçìåðàõ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ íà ñîîòâåòñòâóþùåì ðûíêå êàïèòàëîâ.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå âûïóñê ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áó-
ìàã ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ôîðìîé ìóíèöèïàëüíîãî çàéìà, ïîñêîëü-
êó ýòî îáõîäèòñÿ äåøåâëå, ÷åì êðåäèò â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, çà
ñ÷åò ïðåäîñòàâëÿåìûõ ïî ýòèì öåííûì áóìàãàì íàëîãîâûõ ëüãîò.

Ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè èìåþò ñòàòóñ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñ òî÷êè çðåíèÿ âîïðîñîâ íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ äëÿ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö, à òàêæå ïîðÿä-
êà ýìèññèè è îáðàùåíèÿ.

Èíâåñòîðû. Îñíîâíûìè ïîêóïàòåëÿìè ìóíèöèïàëüíûõ
öåííûõ áóìàã âûñòóïàþò: ìåñòíîå íàñåëåíèå, êîììåð÷åñêèå
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áàíêè, ñòðàõîâûå è ïåíñèîííûå ôîíäû, äðóãèå îðãàíèçàöèè
è ïðåäïðèÿòèÿ.

Ìåõàíèçì âûïóñêà è îáðàùåíèÿ. Ðåøåíèå î ìóíèöèïàëü-
íîì çàéìå è ôîðìå åãî âûïóñêà, îáû÷íî â ôîðìå ìóíèöèïàëü-
íûõ îáëèãàöèé, ïðèíèìàåò ðóêîâîäÿùèé îðãàí ìåñòíîãî ñà-
ìîóïðàâëåíèÿ. Ðàçìåùåíèå ìóíèöèïàëüíîãî îáëèãàöèîííîãî
çàéìà îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ïîñðåäñòâî îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ
óïîëíîìî÷åííûõ íà ýòî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ èëè äðóãèõ êîì-
ìåð÷åñêèõ ñòðóêòóð. Âûáîð òàêèõ ïîñðåäíèêîâ äëÿ ðàçìåùåíèÿ
ìóíèöèïàëüíûõ çàéìîâ äîëæåí îñóùåñòâëÿòüñÿ íà êîíêóðñíîé
îñíîâå ñ ó÷åòîì ìèíèìèçàöèè ðàñõîäîâ ìåñòíîãî îðãàíà âëàñ-
òè íà âûïóñê è îáðàùåíèå îáëèãàöèé. Óïîëíîìî÷åííûé áàíê
(èëè áàíêè) ÷åðåç ñâîè îòäåëåíèÿ, îòäåëåíèÿ äðóãèõ áàíêîâ èëè
äðóãèå ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, ñ êîòîðûìè îí â ñâîþ î÷åðåäü
çàêëþ÷àåò äîãîâîðû íà ðàçìåùåíèå ìóíèöèïàëüíîãî çàéìà,
ðåàëèçóåò ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè èõ êîíå÷íûì äåðæàòå-
ëÿì, â ïåðâóþ î÷åðåäü íàñåëåíèþ, ðàçëè÷íîãî ðîäà ôèíàíñî-
âûì ôîíäàì è äð. Îáû÷íî ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè ÿâëÿþòñÿ
ñâîáîäíî îáðàùàåìûìè, òî åñòü èõ äåðæàòåëè ìîãóò ñâîáîäíî
ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü îáëèãàöèè íà áèðæåâîì èëè âíåáèðæå-
âîì ðûíêàõ öåííûõ áóìàã â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà, íà êîòîðûé âû-
ïóùåí îáëèãàöèîííûé çàéì. Ïî îêîí÷àíèè ñðîêà îáëèãàöèè
âûêóïàþòñÿ (ïîãàøàþòñÿ) ýìèòåíòîì ïî èõ íàðèöàòåëüíîé
ñòîèìîñòè (ñ âûïëàòîé ñîîòâåòñòâóþùåãî äîõîäà, åñëè ýòî ïðå-
äóñìîòðåíî óñëîâèÿìè çàéìà).

Íà ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ ïîëî-
æåíèÿ, êàñàþùèåñÿ îáëèãàöèé âîîáùå êàê îäíîãî èç âèäîâ
öåííûõ áóìàã. Ðàçìåùåíèå èõ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè
ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì (çàêðûòàÿ èëè îòêðûòàÿ
ïîäïèñêà), è ýòè îáëèãàöèè íàðàâíå ñ äðóãèìè öåííûìè áó-
ìàãàìè ìîãóò ïðîäàâàòüñÿ è ïîêóïàòüñÿ íà ñîîòâåòñòâóþùåì
áèðæåâîì èëè âíåáèðæåâîì ðûíêå24.

Ñáåðåãàòåëüíûé è äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò

Ïîíÿòèå, óñëîâèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñáåðåãàòåëüíûõ
(äåïîçèòíûõ) ñåðòèôèêàòîâ îïðåäåëÿþòñÿ ñò. 844 ÃÊ ÐÔ è
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Ïèñüìîì ÖÁÐ îò 10 ôåâðàëÿ 1992 ã. ¹ 14-3-20, óòâåðäèâøåì
Ïîëîæåíèå «Î ñáåðåãàòåëüíûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòàõ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé» (â ðåäàêöèè îò 31 àâãóñòà 1998 ã.)25.

Ïîëîæåíèåì óñòàíàâëèâàþòñÿ åäèíûå äëÿ âñåõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðàâèëà ïî âûïóñêó è
îôîðìëåíèþ ñáåðåãàòåëüíûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 844 ñáåðåãàòåëüíûé (äåïîçèòíûé)
ñåðòèôèêàò ÿâëÿåòñÿ öåííîé áóìàãîé, óäîñòîâåðÿþùåé ñóì-
ìó âêëàäà, âíåñåííîãî â áàíê, è ïðàâà âêëàä÷èêà (äåðæàòåëÿ
ñåðòèôèêàòà) íà ïîëó÷åíèå ïî èñòå÷åíèè óñòàíîâëåííîãî
ñðîêà ñóììû âêëàäà è îáóñëîâëåííûõ â ñåðòèôèêàòå ïðîöåí-
òîâ â áàíêå, âûäàâøåì ñåðòèôèêàò, èëè â ëþáîì ôèëèàëå
ýòîãî áàíêà.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïîíÿòèå ñáåðåãàòåëüíîãî (äå-
ïîçèòíîãî) ñåðòèôèêàòà, èçëîæåííîå â ÃÊ ÐÔ, è ïîíÿòèå ñáå-
ðåãàòåëüíîãî (äåïîçèòíîãî) ñåðòèôèêàòà, èçëîæåííîå â Ïîëî-
æåíèè ÖÁÐ, îòëè÷àþòñÿ. Ñîãëàñíî ÃÊ ÐÔ ýìèòåíòîì ñáåðåãà-
òåëüíîãî (äåïîçèòíîãî) ñåðòèôèêàòà ÿâëÿåòñÿ áàíê, à ñîãëàñ-
íî Ïîëîæåíèþ — êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ. Ïîíÿòèå «áàíê» è
«êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ» íå ÿâëÿþòñÿ òîæäåñòâåííûìè.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòî-
ðîå äëÿ èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè êàê îñíîâíîé öåëè ñâîåé äåÿ-
òåëüíîñòè íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ (ëèöåí-
çèè) Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èìååò ïðà-
âî îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè, ïðåäóñìîòðåííûå ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîì. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåòñÿ íà
îñíîâå ëþáîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè êàê õîçÿéñòâåííîå
îáùåñòâî.

Áàíê — êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò èñêëþ-
÷èòåëüíîå ïðàâî îñóùåñòâëÿòü â ñîâîêóïíîñòè ñëåäóþùèå
áàíêîâñêèå îïåðàöèè: ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåíèå óêàçàí-
íûõ ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò íà óñëîâèÿõ âîç-
âðàòíîñòè, ïëàòíîñòè, ñðî÷íîñòè, îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâ-
ñêèõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö.

Òàêèì îáðàçîì, ïîíÿòèå «êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ» ÿâëÿåò-
ñÿ áîëåå øèðîêèì, ÷åì ïîíÿòèå «áàíê». Ïîìèìî áàíêîâ, ñóùå-
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ñòâóþò åùå è íåáàíêîâñêèå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, êîòîðûå
ìîãóò îñóùåñòâëÿòü òîëüêî ñòðîãî îïðåäåëåííûå îïåðàöèè.

Ïðàâî âûäà÷è ñáåðåãàòåëüíîãî ñåðòèôèêàòà ïðåäîñòàâ-
ëÿåòñÿ áàíêàì ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ:

- îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â òå÷åíèè íå
ìåíåå äâóõ ëåò;

- ïóáëèêàöèè ãîäîâîé îò÷åòíîñòè (áàëàíñà è îò÷åòà î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ), ïîäòâåðæäåííîé àóäèòîðñêîé ôèðìîé;

- ñîáëþäåíèå áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è íîðìàòèâ-
íûõ àêòîâ Áàíêà Ðîññèè;

- âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ;
- íàëè÷èå ðåçåðâíîãî ôîíäà â ðàçìåðå íå ìåíåå 15 ïðî-

öåíòîâ îò ôàêòè÷åñêè îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà;
- âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé.
Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå ðàçìåùàòü ñáåðåãàòåëü-

íûå (äåïîçèòíûå) ñåðòèôèêàòû òîëüêî ïîñëå ðåãèñòðàöèè
óñëîâèé âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòîâ (äàëåå — «óñëî-
âèÿ âûïóñêà») â òåððèòîðèàëüíîì ó÷ðåæäåíèè Áàíêà Ðîññèè
(Ãëàâíîì óïðàâëåíèè, Íàöèîíàëüíîì áàíêå, Îïåðàöèîííîì
óïðàâëåíèè-2 ïðè Áàíêå Ðîññèè: äàëåå — «ðåãèñòðèðóþùèå
îðãàíû») è âíåñåíèÿ èõ â Ðååñòð óñëîâèé âûïóñêà è îáðàùå-
íèÿ ñáåðåãàòåëüíûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé â Äåïàðòàìåíòå êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè.

Äëÿ ðåãèñòðàöèè óñëîâèé âûïóñêà êðåäèòíàÿ îðãàíèçà-
öèÿ äîëæíà ïðåäñòàâèòü â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ñëåäóþ-
ùèå äîêóìåíòû:

- óñëîâèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòîâ;
- áëàíê ñåðòèôèêàòà;
- íîòàðèàëüíî çàâåðåííóþ êîïèþ ëèöåíçèè êðåäèòíîé

îðãàíèçàöèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé;
- ñâèäåòåëüñòâî î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèò-

íîé îðãàíèçàöèè (ïðè âûïóñêå ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòèôèêà-
òîâ);_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

27 Ñì.: Êîììåíòàðèé ê ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé (ïîñòàòåéíûé). 2-å
èçä., èñïð. è äîï. / Ðóê. àâò. êîë. è îòâ. ðåä. ïðîô. Î.Í. Ñàäèêîâ. Ì.: ÍÎÐ-
ÌÀ,1997. Ñ. 413—414.
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- áàëàíñ è ðàñ÷åò îáÿçàòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìà-
òèâîâ íà ïîñëåäíþþ îò÷åòíóþ äàòó ïåðåä ïðèíÿòèåì ðåøå-
íèÿ î âûïóñêå ñåðòèôèêàòîâ.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, âûïóñêàþùàÿ ñåðòèôèêàòû,
äîëæíà óòâåðäèòü óñëîâèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñâîèõ ñåð-
òèôèêàòîâ.

Óñëîâèÿ âûïóñêà ïðåäñòàâëÿþòñÿ äëÿ êàæäîãî òèïà ñåð-
òèôèêàòîâ îòäåëüíî.

Ñòðàíèöû óñëîâèé âûïóñêà è áëàíê ñåðòèôèêàòà äîëæ-
íû áûòü ïðîíóìåðîâàíû, ïðîøíóðîâàíû è ñêðåïëåíû ïå÷à-
òüþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

Íà áëàíêå ñåðòèôèêàòà äîëæíû ñîäåðæàòüñÿ ñëåäóþùèå
îáÿçàòåëüíûå ðåêâèçèòû:

- íàèìåíîâàíèå «ñáåðåãàòåëüíûé (èëè äåïîçèòíûé) ñåð-
òèôèêàò»;

- íîìåð è ñåðèÿ ñåðòèôèêàòà;
- äàòà âíåñåíèÿ âêëàäà èëè äåïîçèòà;
- ðàçìåð âêëàäà èëè äåïîçèòà, îôîðìëåííîãî ñåðòèôè-

êàòîì (ïðîïèñüþ è öèôðàìè);
- áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè âåð-

íóòü ñóììó, âíåñåííóþ â äåïîçèò èëè íà âêëàä, è âûïëàòèòü
ïðè÷èòàþùèåñÿ ïðîöåíòû;

- äàòà âîñòðåáîâàíèÿ ñóììû ïî ñåðòèôèêàòó;
- ñòàâêà ïðîöåíòà çà ïîëüçîâàíèå äåïîçèòîì èëè âêëàäîì;
- ñóììà ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ (ïðîïèñüþ è

öèôðàìè);
- ñòàâêà ïðîöåíòà ïðè äîñðî÷íîì ïðåäúÿâëåíèè ñåðòè-

ôèêàòà ê îïëàòå;
- íàèìåíîâàíèå, ìåñòîíàõîæäåíèå è êîððåñïîíäåíòñêèé

ñ÷åò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, îòêðûòûé â Áàíêå Ðîññèè;
- äëÿ èìåííîãî ñåðòèôèêàòà: íàèìåíîâàíèå è ìåñòî-

íàõîæäåíèå âêëàä÷èêà — þðèäè÷åñêîãî ëèöà è ôàìèëèÿ,
èìÿ, îò÷åñòâî è ïàñïîðòíûå äàííûå âêëàä÷èêà — ôèçè÷åñ-
êîãî ëèöà;

- ïîäïèñè äâóõ ëèö, óïîëíîìî÷åííûõ êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèåé íà ïîäïèñàíèå òàêîãî ðîäà îáÿçàòåëüñòâ, ñêðåïëåí-
íûå ïå÷àòüþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.
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Îòñóòñòâèå â òåêñòå áëàíêà ñåðòèôèêàòà êàêîãî-ëèáî èç
îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ äåëàåò ýòîò ñåðòèôèêàò íåäåéñòâè-
òåëüíûì.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, âûïóñêàþùàÿ ñåðòèôèêàò, ìî-
æåò âêëþ÷èòü â íåãî èíûå äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ è ðåêâè-
çèòû, êîòîðûå íå ïðîòèâîðå÷àò çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, âûøåíàçâàííîìó Ïîëîæåíèþ è ñîäåðæàíèþ îáÿ-
çàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ.

Èìåííîé ñáåðåãàòåëüíûé (äåïîçèòíûé) ñåðòèôèêàò äîë-
æåí èìåòü ìåñòî äëÿ îôîðìëåíèÿ óñòóïêè òðåáîâàíèÿ (öåññèè),
à òàêæå ìîæåò èìåòü äîïîëíèòåëüíûå ëèñòû — ïðèëîæåíèÿ ê
èìåííîìó ñåðòèôèêàòó, íà êîòîðûõ îôîðìëÿþòñÿ öåññèè.

Äîïîëíèòåëüíûå ëèñòû (ïðèëîæåíèÿ), ÿâëÿþùèåñÿ
ïðèíàäëåæíîñòüþ ñåðòèôèêàòà, äîëæíû áûòü ïðîíóìåðîâà-
íû.

Áëàíê ñåðòèôèêàòà äîëæåí ñîäåðæàòü âñå îñíîâíûå óñ-
ëîâèÿ âûïóñêà, îïëàòû è îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòà (óñëîâèÿ è
ïîðÿäîê óñòóïêè òðåáîâàíèÿ), âîññòàíîâëåíèÿ ïðàâ ïî ñåð-
òèôèêàòó ïðè åãî óòðàòå.

Èçãîòîâëåíèå áëàíêîâ ñáåðåãàòåëüíûõ è äåïîçèòíûõ
ñåðòèôèêàòîâ, êàê èìåííûõ, òàê è íà ïðåäúÿâèòåëÿ, à òàêæå
äîïîëíèòåëüíûõ ëèñòîâ (ïðèëîæåíèé) ê èìåííûì ñåðòèôè-
êàòàì ïðîèçâîäèòñÿ òîëüêî ïîëèãðàôè÷åñêèìè ïðåäïðèÿòè-
ÿìè, ïîëó÷èâøèìè îò Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ëèöåíçèþ íà ïðîèçâîäñòâî áëàíêîâ öåííûõ áó-
ìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ òåõíè÷åñêèìè òðåáîâàíèÿìè ê öåííûì
áóìàãàì è èõ ðåêâèçèòàì, óñòàíîâëåííûìè Ìèíèñòåðñòâîì
ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Áëàíêè ïðèëîæåíèé ê
èìåííîìó ñåðòèôèêàòó èçãîòàâëèâàþòñÿ îäíîâðåìåííî ñ
áëàíêîì ñåðòèôèêàòà.

Áëàíê ñåðòèôèêàòà çàïîëíÿåòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé
íà ïèøóùåé ìàøèíêå èëè îò ðóêè ÷åðíèëàìè, øàðèêîâîé ðó÷-
êîé èëè òèïîãðàôñêèì ñïîñîáîì. Ñóììà ïðîïèñüþ äîëæíà íà-
÷èíàòüñÿ ñ ïðîïèñíîé áóêâû â íà÷àëå ñòðîêè. Ñëîâî «ðóáëåé»
óêàçûâàåòñÿ âñëåä çà ñóììîé ïðîïèñüþ áåç îñòàâëåíèÿ ñâîáîä-
íîãî ìåñòà. Â ñëó÷àå ðàñõîæäåíèÿ â îáîçíà÷åíèè ñóìì ïðîïè-
ñüþ è öèôðàìè äåéñòâèòåëüíîé ñ÷èòàåòñÿ ñóììà ïðîïèñüþ.
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Ïðîñòàâëåíèå ïîäïèñåé è ïå÷àòåé êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè íà ñåðòèôèêàòå òèïîãðàôñêèì ñïîñîáîì íå äîïóñêàåòñÿ.

Ñåðòèôèêàòû äîëæíû èìåòü êîðåøêè, ñîñòàâëÿåìûå ïî
ôîðìå, îïðåäåëåííîé ïîëîæåíèåì, óòâåðæäåííûì ïèñüìîì
ÖÁ ÐÔ îò 10.02.92 ¹ 14-3-20 (â ðåä. îò 31.08.98).

Ïðè âûïèñêå ñåðòèôèêàòà êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ çàïîë-
íÿåò âñå ðåêâèçèòû êîðåøêà ñåðòèôèêàòà. Êîðåøîê ñåðòèôè-
êàòà ïîäïèñûâàåòñÿ âëàäåëüöåì ñåðòèôèêàòà èëè åãî óïîëíî-
ìî÷åííûì ëèöîì ñîãëàñíî äîâåðåííîñòè, îôîðìëåííîé â ñî-
îòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì, îòäåëÿåòñÿ îò
ñåðòèôèêàòà è õðàíèòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé.

Õðàíåíèå áëàíêîâ ñåðòèôèêàòîâ è äîïîëíèòåëüíûõ ëè-
ñòîâ (ïðèëîæåíèé) ê èìåííûì ñåðòèôèêàòàì îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì íîð-
ìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè.

Ïîïðàâêè è ïîìàðêè ïðè çàïîëíåíèè ñåðòèôèêàòà íå
äîïóñêàþòñÿ.

Èñïðàâëåíèå îøèáêè ïðè îôîðìëåíèè öåññèè èìåííî-
ãî äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà äîëæíî áûòü ïîäòâåðæäåíî íàä-
ïèñüþ «Èñïðàâëåíî» ñ ïðîñòàâëåíèåì äàòû èñïðàâëåíèÿ, çà-
âåðåíî ïîäïèñÿìè è ïå÷àòÿìè öåäåíòà è öåññèîíàðèÿ.

Âíåñåíèå èñïðàâëåíèé ïðè îôîðìëåíèè öåññèè èìåí-
íîãî ñáåðåãàòåëüíîãî ñåðòèôèêàòà îôîðìëÿåòñÿ íîòàðèàëü-
íî ëèáî â êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, âûäàâøåé ñåðòèôèêàò.

Ó÷åò áëàíêîâ ñåðòèôèêàòîâ, à òàêæå îïåðàöèé, ñîâåðøà-
åìûõ ñ ñåðòèôèêàòàìè, îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïðà-
âèëàìè âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèÿõ, ðàñïîëîæåííûõ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
óòâåðæäåííûìè Áàíêîì Ðîññèè26.

Óñëîâèÿ âûïóñêà äîëæíû ñîäåðæàòü ññûëêó íà äàòó ïðèíÿ-
òèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå ñåðòèôèêàòîâ è íàèìåíîâàíèå îðãàíà
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ïðèíÿâøåãî òàêîå ðåøåíèå è óòâåðäèâ-
øåãî äàííûå óñëîâèÿ, áûòü ïîäïèñàíû åå ðóêîâîäèòåëåì è â äâóõ-
íåäåëüíûé ñðîê ñ äàòû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûïóñêå ïðåäñòàâ-
ëåíû â òðåõ ýêçåìïëÿðàõ â ðåãèñòðèðóþùèå îðãàíû ïî ìåñòó íà-
õîæäåíèÿ êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.
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Ñðîê ðàññìîòðåíèÿ óñëîâèé âûïóñêà ðåãèñòðèðóþùèì
îðãàíîì, à òàêæå äîêóìåíòîâ, ïîäàííûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïî-
ëîæåíèåì, íå äîëæåí ïðåâûøàòü äâóõ íåäåëü.

Â ñëó÷àå âîçâðàòà ðåãèñòðàöèîííûõ äîêóìåíòîâ íà äî-
ðàáîòêó ñðîê ðàññìîòðåíèÿ äîðàáîòàííûõ äîêóìåíòîâ íà÷è-
íàåò èñ÷èñëÿòüñÿ çàíîâî ñ ìîìåíòà ïðåäñòàâëåíèÿ äîðàáîòàí-
íûõ äîêóìåíòîâ â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí.

Âíåñåíèå èçìåíåíèé è/èëè äîïîëíåíèé â çàðåãèñòðè-
ðîâàííûå òåððèòîðèàëüíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè Áàíêà Ðîññèè
óñëîâèÿ âûïóñêà è/èëè ìàêåò áëàíêà ñåðòèôèêàòà êðåäèòíû-
ìè îðãàíèçàöèÿìè ïðîèçâîäèòñÿ ïóòåì ðåãèñòðàöèè íîâûõ
óñëîâèé âûïóñêà ñîãëàñíî Ïîëîæåíèÿ.

Ñ ìîìåíòà ðåãèñòðàöèè íîâûõ óñëîâèé âûïóñêà ñåðòè-
ôèêàòîâ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ íå âïðàâå ðàçìåùàòü ñåðòè-
ôèêàòû â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàíåå çàðåãèñòðèðîâàííûìè óñëî-
âèÿìè âûïóñêà.

Îñíîâàíèåì äëÿ îòêàçà â ðåãèñòðàöèè óñëîâèé âûïóñêà
ìîãóò áûòü:

- íåñîîòâåòñòâèå óñëîâèé âûïóñêà äåéñòâóþùåìó çàêî-
íîäàòåëüñòâó, íîðìàòèâíûì àêòàì Áàíêà Ðîññèè è íàñòîÿùå-
ìó Ïîëîæåíèþ;

- íåñâîåâðåìåííîå ïðåäñòàâëåíèå êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèåé óñëîâèé âûïóñêà, à òàêæå äîêóìåíòîâ, óêàçàííûõ â Ïî-
ëîæåíèè, â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí;

- ñóùåñòâåííîå óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ êðå-
äèòíîé îðãàíèçàöèè è îòíåñåíèå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ê
3-é èëè 4-é êëàññèôèêàöèîííîé ãðóïïå â ïîðÿäêå, óñòàíîâ-
ëåííîì íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàíêà Ðîññèè;

- ïðèìåíåíèå òåððèòîðèàëüíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè Áàíêà
Ðîññèè ñàíêöèé ê êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì â âèäå îãðàíè-
÷åíèÿ, çàïðåòà íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ïî ïðèâëå÷åíèþ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ âî âêëàäû â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâíûìè
àêòàìè Áàíêà Ðîññèè;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Öåííûå áóìàãè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà. Ì., 2000. Ñ. 40.
2 Òàì æå. Ñ. 42.
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- ðåêëàìà âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ äî ðåãèñòðàöèè óñëî-
âèé âûïóñêà;

- èíûå ñëó÷àè, ïðåäóñìîòðåííûå äåéñòâóþùèì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ðåãèñòðèðóåò â îòäåëüíîì æóð-
íàëå óñëîâèÿ âûïóñêà ñ óêàçàíèåì íàèìåíîâàíèÿ êðåäèòíîé
îðãàíèçàöèè, âûïóñêàþùåé èõ â îáðàùåíèå, äàòû ïðèíÿòèÿ
åþ ðåøåíèÿ î âûïóñêå ñåðòèôèêàòîâ, äàòû ïðåäñòàâëåíèÿ óñ-
ëîâèé âûïóñêà â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí, à òàêæå ïðî÷èå ñâå-
äåíèÿ î âûïóñêå.

Îäèí ýêçåìïëÿð çàðåãèñòðèðîâàííûõ óñëîâèé âûïóñêà
ñ ìàêåòàìè ñåðòèôèêàòîâ íàïðàâëÿåòñÿ ðåãèñòðèðóþùèì îð-
ãàíîì íå ïîçäíåå ñëåäóþùåãî äíÿ ñ ìîìåíòà èõ ðåãèñòðàöèè
â Äåïàðòàìåíò êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè äëÿ âíåñåíèÿ
â Ðååñòð óñëîâèé âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñáåðåãàòåëüíûõ è äå-
ïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Âíåñåíèå óñëîâèé âûïóñêà â Ðååñòð óñëîâèé âûïóñêà è
îáðàùåíèÿ ñáåðåãàòåëüíûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ Äåïàðòàìåíòîì êîíò-
ðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè â òå÷åíèå òðåõ íåäåëü ñ ìîìåíòà
ïîëó÷åíèÿ çàðåãèñòðèðîâàííûõ óñëîâèé âûïóñêà îò ðåãèñò-
ðèðóþùåãî îðãàíà è ïðè îòñóòñòâèè çàìå÷àíèé ê äàííûì
äîêóìåíòàì.

Â ñëó÷àå âîçâðàòà äîêóìåíòîâ èç Äåïàðòàìåíòà êîíòðîëÿ
çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí ïîñëåäíèé
ïåðåäàåò óêàçàííûå äîêóìåíòû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè íà
äîðàáîòêó. Ñðîê ðàññìîòðåíèÿ äîðàáîòàííûõ äîêóìåíòîâ â
ðåãèñòðèðóþùåì îðãàíå íà÷èíàåò èñ÷èñëÿòüñÿ çàíîâî ñ ìî-
ìåíòà èõ ïðåäñòàâëåíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé.

Íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå ïîëó÷åíèÿ óâåäîìëåíèÿ Äå-
ïàðòàìåíòà êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè î âíåñåíèè óñëî-
âèé âûïóñêà â Ðååñòð óñëîâèé âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñáåðåãà-
òåëüíûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
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öèé ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí âûäàåò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè
ïèñüìî î ðåãèñòðàöèè èì óñëîâèé âûïóñêà è îäíó êîïèþ çà-
ðåãèñòðèðîâàííûõ óñëîâèé âûïóñêà.

Àííóëèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè óñëîâèé
âûïóñêà, çàðåãèñòðèðîâàííûõ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå, îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè è åãî òåððèòîðèàëüíûìè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè:

- ïî ðåøåíèþ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïîñëå èçúÿòèÿ èç
îáðàùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ âûïóùåííûõ ñåðòèôèêàòîâ íà îñ-
íîâàíèè ïðåäñòàâëåííîãî êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé ðåøåíèÿ
è ïîäòâåðæäåíèÿ, ÷òî âñå ñåðòèôèêàòû ïîãàøåíû. Ïðè ýòîì
ðåøåíèå îá àííóëèðîâàíèè óñëîâèé âûïóñêà ïðèíèìàåò
óïîëíîìî÷åííûé îðãàí êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ïðèíÿâøèé
ðåøåíèå î âûïóñêå ñåðòèôèêàòîâ;

- íà îñíîâàíèè ïðèêàçà Áàíêà Ðîññèè î âíåñåíèè çàïè-
ñè î ëèêâèäàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â Êíèãó ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèñòðàöèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Ïðè ðåîðãàíèçàöèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ðåøåíèå îá
àííóëèðîâàíèè óñëîâèé âûïóñêà ïðèíèìàåò êðåäèòíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ, ÿâëÿþùàÿñÿ ïðàâîïðååìíèêîì.

Òåððèòîðèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ Áàíêà Ðîññèè ïèñüìåííî
ñîîáùàþò Äåïàðòàìåíòó êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè îá
àííóëèðîâàíèè ðåãèñòðàöèè óñëîâèé âûïóñêà äëÿ èñêëþ÷å-
íèÿ èõ èç Ðååñòðà óñëîâèé âûïóñêà è îáðàùåíèÿ ñáåðåãàòåëü-
íûõ è äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è
î ïîãàøåíèè âñåõ âûïóùåííûõ ïî àííóëèðîâàííûì óñëîâè-
ÿì âûïóñêà ñåðòèôèêàòîâ.

Ñåðòèôèêàòû ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êàê â ðàçîâîì ïîðÿäêå,
òàê è ñåðèÿìè.

Ñåðòèôèêàòû ìîãóò áûòü èìåííûìè èëè íà ïðåäúÿâè-
òåëÿ. Ñåðòèôèêàòû íà ïðåäúÿâèòåëÿ ïåðåäàþòñÿ íîâîìó âëà-
äåëüöó ïóòåì ïðîñòîãî âðó÷åíèÿ, èìåííûå — ïóòåì çàêëþ÷å-
íèÿ äîãîâîðà îá óñòóïêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ (öåññèè). Â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïèñüìîì ÖÁÐ îò 10.02.92 ¹ 14-3-20 ýòîò äîãî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Ñì.: Íîâîñåëîâà Ë. Âåêñåëü â õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå. Ì., 1997. Ñ. 79.
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âîð äîëæåí îôîðìëÿòüñÿ íà îáîðîòíîé ñòîðîíå ñåðòèôè-
êàòà. Âìåñòå ñ òåì ñëåäóåò ñîãëàñèòüñÿ ñ àâòîðàìè êîììåí-
òàðèÿ ê ÃÊ ÐÔ27, ÷òî íåò îñíîâàíèé ïîëàãàòü, ÷òî íåñîáëþ-
äåíèå óêàçàííîãî ïðàâèëà äîëæíî ïðèâîäèòü ê íåäåéñòâè-
òåëüíîñòè äîãîâîðà îá óñòóïêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî äåïî-
çèòíîìó (ñáåðåãàòåëüíîìó) ñåðòèôèêàòó. Òàêîé äîãîâîð ìî-
æåò áûòü ñîñòàâëåí íà îòäåëüíîì ëèñòå è çàêëþ÷åí äðóãè-
ìè ñïîñîáàìè, ïðåäóñìîòðåííûìè äåéñòâóþùèì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì.

Ñåðòèôèêàò íå ìîæåò ñëóæèòü ðàñ÷åòíûì èëè ïëàòåæ-
íûì ñðåäñòâîì çà ïðîäàííûå òîâàðû èëè îêàçàííûå óñëóãè.

Äåíåæíûå ðàñ÷åòû ïî êóïëå-ïðîäàæå äåïîçèòíûõ ñåð-
òèôèêàòîâ, âûïëàòå ñóìì ïî íèì îñóùåñòâëÿþòñÿ â áåçíàëè÷-
íîì ïîðÿäêå, à ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòèôèêàòîâ — êàê â áåçíà-
ëè÷íîì ïîðÿäêå, òàê è íàëè÷íûìè ñðåäñòâàìè.

Ñåðòèôèêàòû âûïóñêàþòñÿ â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè. Âûïóñê ñåðòèôèêàòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íå äî-
ïóñêàåòñÿ.

Âëàäåëüöàìè ñåðòèôèêàòîâ ìîãóò áûòü ðåçèäåíòû è íå-
ðåçèäåíòû â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè àêòàìè Áàí-
êà Ðîññèè. Âëàäåëüöàìè ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòèôèêàòîâ ìî-
ãóò áûòü ëèøü ãðàæäàíå, à äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ — þðè-
äè÷åñêèå ëèöà.

Äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà, âîçíèêàþùèå ïðè âûïóñêå è
îáðàùåíèè ñåðòèôèêàòîâ, ìîãóò áûòü îïëà÷åíû íåðåçèäåí-
òàìè òîëüêî ñ ðóáëåâûõ ñ÷åòîâ, îòêðûòûõ â óïîëíîìî÷åííûõ
áàíêàõ â ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé Áàíêà Ðîññèè îò 16
èþëÿ 1993 ã. ¹ 16 «Î ïîðÿäêå îòêðûòèÿ è âåäåíèÿ óïîëíîìî-
÷åííûìè áàíêàìè ñ÷åòîâ íåðåçèäåíòîâ â âàëþòå Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè».

Ñåðòèôèêàòû äîëæíû áûòü ñðî÷íûìè.
Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ñåðòèôèêàòàì óñòàíàâëèâàþòñÿ

óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Ñì.: Àãàðêîâ Ì.Ì. Îñíîâû áàíêîâñêîãî ïðàâà. Ì., 1994. Ñ. 89.



ÌÑ

Ïðîöåíòû ïî ïåðâîíà÷àëüíî óñòàíîâëåííîé ïðè âûäà÷å
ñåðòèôèêàòà ñòàâêå, ïðè÷èòàþùèåñÿ âëàäåëüöó ïî èñòå÷åíèè
ñðîêà îáðàùåíèÿ (êîãäà âëàäåëåö ñåðòèôèêàòà ïîëó÷àåò ïðàâî
âîñòðåáîâàíèÿ âêëàäà èëè äåïîçèòà ïî ñåðòèôèêàòó), âûïëà-
÷èâàþòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé íåçàâèñèìî îò âðåìåíè
åãî ïîêóïêè.

Â ñëó÷àå äîñðî÷íîãî ïðåäúÿâëåíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî (äå-
ïîçèòíîãî) ñåðòèôèêàòà ê îïëàòå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé
âûïëà÷èâàþòñÿ ñóììà âêëàäà è ïðîöåíòû, âûïëà÷èâàåìûå ïî
âêëàäàì äî âîñòðåáîâàíèÿ, åñëè óñëîâèÿìè ñåðòèôèêàòà íå
óñòàíîâëåí èíîé ðàçìåð ïðîöåíòîâ.

Åñëè ñðîê ïîëó÷åíèÿ âêëàäà (äåïîçèòà) ïî ñåðòèôèêàòó
ïðîñðî÷åí, òî êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ íåñåò îáÿçàòåëüñòâî îï-
ëàòèòü îçíà÷åííûå â ñåðòèôèêàòå ñóììû âêëàäà è ïðîöåí-
òîâ ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ åãî âëàäåëüöà. Çà ïåðèîä ñ äàòû
âîñòðåáîâàíèÿ ñóìì ïî ñåðòèôèêàòó äî äàòû ôàêòè÷åñêîãî
ïðåäúÿâëåíèÿ ñåðòèôèêàòà ê îïëàòå ïðîöåíòû íå âûïëà-
÷èâàþòñÿ.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ íå ìîæåò â îäíîñòîðîííåì ïî-
ðÿäêå èçìåíèòü (óìåíüøèòü èëè óâåëè÷èòü) îáóñëîâëåííóþ
â ñåðòèôèêàòå ñòàâêó ïðîöåíòîâ, óñòàíîâëåííóþ ïðè âûäà÷å
ñåðòèôèêàòà.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ íà÷èñëÿåò ïðîöåíòû ïî ñáåðå-
ãàòåëüíûì (äåïîçèòíûì) ñåðòèôèêàòàì íà îñòàòîê çàäîëæåí-
íîñòè ïî îñíîâíîìó äîëãó, ó÷èòûâàåìûé íà ñîîòâåòñòâóþùåì
ëèöåâîì ñ÷åòå íà íà÷àëî îïåðàöèîííîãî äíÿ. Íà÷èñëåíèå
ïðîöåíòîâ ïî ñåðòèôèêàòó îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèåé íå ðåæå îäíîãî ðàçà â ìåñÿö è íå ïîçäíåå ïîñëåäíå-
ãî ðàáî÷åãî äíÿ îò÷åòíîãî ìåñÿöà. Âûïëàòà ïðîöåíòîâ ïî ñåð-
òèôèêàòó îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé îäíîâðå-
ìåííî ñ ïîãàøåíèåì ñåðòèôèêàòà ïðè åãî ïðåäúÿâëåíèè.

Ïðè íàñòóïëåíèè äàòû âîñòðåáîâàíèÿ âêëàäà èëè äåïî-
çèòà êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îñóùåñòâëÿåò ïëàòåæ ïðîòèâ
ïðåäúÿâëåíèÿ ñåðòèôèêàòà è çàÿâëåíèÿ âëàäåëüöà ñ óêàçàíè-
åì ñ÷åòà, íà êîòîðûé äîëæíû áûòü çà÷èñëåíû ñðåäñòâà.
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Ñðåäñòâà îò ïîãàøåíèÿ äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà ìîãóò
íàïðàâëÿòüñÿ ïî çàÿâëåíèþ âëàäåëüöà òîëüêî íà åãî êîððåñ-
ïîíäåíòñêèé, ðàñ÷åòíûé (òåêóùèé) ñ÷åò.

Äëÿ ãðàæäàí ïëàòåæ ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ êàê ïóòåì ïå-
ðåâîäà ñóììû íà ñ÷åò, òàê è íàëè÷íûìè äåíüãàìè.

Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ïðîâåðÿåò íåïðåðûâíîñòü ðÿäà
äîãîâîðîâ óñòóïêè òðåáîâàíèÿ, à òàêæå ñîîòâåòñòâèå íàèìå-
íîâàíèÿ, ïå÷àòè è ïîäïèñåé óïîëíîìî÷åííûõ ëèö âëàäåëü-
öà â èìåííîì ñåðòèôèêàòå ýòèì æå ðåêâèçèòàì â çàÿâëåíèè
íà çà÷èñëåíèå ñðåäñòâ. Ïðè îòñóòñòâèè ëèö, ïîñòàâèâøèõ
ïîäïèñè íà ñåðòèôèêàòå, çàÿâëåíèå ìîæåò áûòü ïîäïèñàíî
äðóãèìè óïîëíîìî÷åííûìè ëèöàìè è ñîïðîâîæäàòüñÿ ñîîò-
âåòñòâóþùåé äîâåðåííîñòüþ.

Âîññòàíîâëåíèå ïðàâ ïî óòðà÷åííûì ñåðòèôèêàòàì íà
ïðåäúÿâèòåëÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñóäåáíîì ïîðÿäêå.

Âîññòàíîâëåíèå ïðàâ ïî óòðà÷åííûì èìåííûì ñåðòèôè-
êàòàì îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé, âûïóñòèâøåé
èõ â îáðàùåíèå.

Â ñëó÷àå óòðàòû èìåííîãî ñåðòèôèêàòà çàêîííûé âëà-
äåëåö âïðàâå îáðàòèòüñÿ ê êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, âûäàâøåé
ñåðòèôèêàò, ñ ïèñüìåííûì çàÿâëåíèåì î âûäà÷å äóáëèêàòà.
Åñëè íà çàÿâëåííîå òðåáîâàíèå çàêîííûì äåðæàòåëåì ñåðòè-
ôèêàòà ïîëó÷åí îòêàç, îí âïðàâå îáæàëîâàòü åãî â ñóäåáíîì
ïîðÿäêå.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ñì.: Ãðà÷åâ Â. Îãðàíè÷åííûé àêöåïò âåêñåëÿ // Õîçÿéñòâî è
ïðàâî. 1996. ¹ 12.
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Ãëàâà 11

ÍÅÝÌÈÑÑÈÎÍÍÛÅ ÖÅÍÍÛÅ
ÁÓÌÀÃÈ

1. Âåêñåëü
Âåêñåëü — öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ íè÷åì íå îáóñ-

ëîâëåííîå îáÿçàòåëüñòâî âåêñåëåäàòåëÿ (ïðîñòîé âåêñåëü)
ëèáî èíîãî óêàçàííîãî â âåêñåëå ïëàòåëüùèêà (ïåðåâîäíîé
âåêñåëü) ïî íàñòóïëåíèè ïðåäóñìîòðåííîãî âåêñåëåì ñðîêà
óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó.

Â ìèðå ñóùåñòâóåò äâå îñíîâíûå ñèñòåìû âåêñåëüíîãî
ïðàâà. Îäíà èç íèõ îñíîâûâàåòñÿ íà Æåíåâñêèõ âåêñåëüíûõ
êîíâåíöèÿõ 1930 ãîäà. Âòîðàÿ ñèñòåìà îñíîâûâàåòñÿ íà àíã-
ëèéñêîì çàêîíå î ïåðåâîäíûõ âåêñåëÿõ 1882 ãîäà. Ðîññèÿ âõî-
äèò â ïåðâóþ ãðóïïó ñòðàí, òàê êàê. â 1937 ãîäó áûëî ïðèíÿòî
Ïîëîæåíèå î ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëå íà îñíîâå Æåíåâ-
ñêîé êîíâåíöèè 1930 ãîäà. 21 ôåâðàëÿ 1997 ãîäà Ãîñäóìîé áûë
ïðèíÿò ÔÇ «Î ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëå», êîòîðûé óñòà-
íîâèë, ÷òî íà òåððèòîðèè ÐÔ äåéñòâóåò Ïîëîæåíèå 1937 ãîäà.

Èñòîðè÷åñêè âåêñåëü — ïåðâàÿ ôîðìà öåííîé áóìàãè â
õîçÿéñòâåííîé æèçíè, ïðèìåíÿâøàÿñÿ êàê óäîáíîå ñðåäñòâî
îôîðìëåíèÿ ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé, ñðåäñòâî ïëàòåæà, ñðåä-
ñòâî ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà, ïðåäîñòàâëÿåìîãî ïðîäàâöàìè ïî-
êóïàòåëÿì â òîâàðíîé ôîðìå â âèäå îòñðî÷êè óïëàòû äåíåã çà
ïðîäàííûå òîâàðû. Øèðîêîå ïðèìåíåíèå òàêèå äîêóìåíòû
ïîëó÷èëè â ñåðåäèíå XII âåêà â Èòàëèè, ãäå áàíêèðû-ìåíÿëû
íàðÿäó ñ ðàçìåíîì è ïðèíÿòèåì äåíåã íà õðàíåíèå ñòàëè îñó-
ùåñòâëÿòü îïåðàöèè ïî èõ ïåðåâîäó èç îäíîé ñòðàíû â äðó-
ãóþ. Ïðîîáðàçîì ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ áûëî ñîïðîâîäèòåëü-
íîå ïèñüìî îäíîãî áàíêèðà-ìåíÿëû äðóãîìó ñ ïðîñüáîé âûï-
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ëàòèòü ïîäàòåëþ ïèñüìà (íàïðèìåð, êóïöó, ïðèåõàâøåìó íà
ÿðìàðêó) âçàìåí óïëà÷åííûõ èì äåíåã ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóì-
ìó â ìåñòíîé âàëþòå1 .

Âåêñåëü — óíèâåðñàëüíûé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò, êî-
òîðûé âûïîëíÿåò íåñêîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ ôóíêöèé.

Ïðåæäå âñåãî ïîñðåäñòâîì âåêñåëÿ ìîæíî îôîðìèòü ðàç-
ëè÷íûå êðåäèòíûå îáÿçàòåëüñòâà. Íàïðèìåð, ïðè îòñóòñòâèè ó
ïîêóïàòåëÿ ñðåäñòâ äëÿ îïëàòû òîâàðà íåïîñðåäñòâåííî ïîñëå
ïîñòàâêè ïðîäàâåö ïðåäîñòàâëÿåò åìó êðåäèò â âèäå îòñðî÷êè
ïëàòåæà íà îïðåäåëåííûé ñðîê çà ïëàòó â âèäå ïðîöåíòà îò ñóì-
ìû ñäåëêè. Îòñðî÷êà ïëàòåæà îôîðìëÿåòñÿ âåêñåëåì.

Âòîðàÿ ôóíêöèÿ âåêñåëÿ — åãî èñïîëüçîâàíèå â êà÷å-
ñòâå ñðåäñòâà îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ (íàïðè-
ìåð, ïóòåì ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà ïîä çàëîã âåê-
ñåëÿ).

Òðåòüÿ ôóíêöèÿ âåêñåëÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îí ñëó-
æèò ñðåäñòâîì ïëàòåæà. Ïðè ýòîì âåêñåëüíîå îáðàùåíèå ñïî-
ñîáíî ìíîãîêðàòíî óñêîðÿòü ðàñ÷åòû, ïîñêîëüêó â ðàçâèòîì
êîììåð÷åñêîì îáîðîòå âåêñåëü äî ñâîåé îïëàòû ïðîõîäèò ÷å-
ðåç äåñÿòêè äåðæàòåëåé, ïîãàøàÿ èõ äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà
è óìåíüøàÿ ïîòðåáíîñòü â íàëè÷íûõ äåíüãàõ.

×åòâåðòàÿ ôóíêöèÿ — èñïîëüçîâàíèå âåêñåëÿ â êà÷åñòâå
èíñòðóìåíòà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ Áàíêîì Ðîññèè ÷åðåç ìåõàíèçì ïåðåó÷åòà âåê-
ñåëåé (êîììåð÷åñêèå áàíêè, ó÷èòûâàþùèå âåêñåëÿ ñâîèõ êëè-
åíòîâ, ìîãóò ïåðåó÷åñòü èõ â ÖÁ ÐÔ, êîòîðûé óñòàíàâëèâàåò
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó — ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, — à òàêæå
îïðåäåëåííûå òðåáîâàíèÿ êàê ê êà÷åñòâó ïåðåó÷èòûâàåìûõ
âåêñåëåé, òàê è ê êîììåð÷åñêèì áàíêàì, îñóùåñòâëÿþùèì ïå-
ðåó÷åò).

Âåêñåëÿ áûâàþò êîììåð÷åñêèå è ôèíàíñîâûå2 .
Êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ îñíîâàíû íà ðåàëüíîé ñäåëêå ïî

êóïëå-ïðîäàæå òîâàðîâ â êðåäèò, âûäà÷à èõ âëå÷åò îòñðî÷êó
ïëàòåæà. Òàêèå âåêñåëÿ åùå íàçûâàþò òîâàðíûìè, ïîêóïà-
òåëüñêèìè.

Ôèíàíñîâûå âåêñåëÿ âûäàþòñÿ ïðè îôîðìëåíèè äîãîâî-
ðà çàéìà (êðåäèòà), êîãäà îäíà ñòîðîíà ïîëó÷àåò îò äðóãîé íå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Ñì.: Åôèìîâà Ë. Áàíêîâñêîå ïðàâî. Ì., 1994. Ñ. 241—242.
7 Ñì.: Øåðøåíåâè÷ Ã. Ó÷åáíèê òîðãîâîãî ïðàâà. Ì., 1994. Ñ. 88.
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êîòîðóþ ñóììó äåíåã, âûäàâàÿ âçàìåí âåêñåëü. Ôèíàíñîâûé
âåêñåëü, ïëàòåëüùèêîì ïî êîòîðîìó âûñòóïàåò áàíê, íàçûâà-
åòñÿ áàíêîâñêèì âåêñåëåì.

Âåêñåëÿ áûâàþò ïðîñòûå è ïåðåâîäíûå.
Ïðîñòîé âåêñåëü — ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íè÷åì íå îáóñ-

ëîâëåííîå îáåùàíèå óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóì-
ìó, îôîðìëåííîå â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäúÿâëÿåìûìè òðåáîâà-
íèÿìè. Â òåêñòå ïðîñòîãî âåêñåëÿ áóäóò îáîçíà÷åíû äâà ëèöà.
Ïåðâîå — âåêñåëåäàòåëü, îí æå ïëàòåëüùèê. Èìåííî îò íåãî
èñõîäèò îáåùàíèå óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó.
Ýòî îáåùàíèå äàåòñÿ â ïîëüçó äðóãîãî ëèöà — âåêñåëåäåðæà-
òåëÿ. Îí ÿâëÿåòñÿ ïåðâîíà÷àëüíûì âåêñåëüíûì êðåäèòîðîì
ïî ïðîñòîìó âåêñåëþ.

Ïåðåâîäíîé âåêñåëü (òðàòòà) — ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáëå-
÷åííîå â âåêñåëüíóþ ôîðìó íè÷åì íå îáóñëîâëåííîå ïðåäëî-
æåíèå óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó. ×àùå âñåãî
òàêîå ïðåäëîæåíèå îá óïëàòå äåëàåòñÿ â ïîëüçó òðåòüåãî ëèöà,
ïîýòîìó â ïåðåâîäíîì âåêñåëå â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îáîçíà-
÷åíî òðè ëèöà. Ïåðâîå — âåêñåëåäàòåëü èëè òðàññàíò, íî â îò-
ëè÷èå îò ïðîñòîãî âåêñåëÿ âåêñåëåäàòåëü â ýòîì ñëó÷àå íå ÿâ-
ëÿåòñÿ ïëàòåëüùèêîì ïî âåêñåëþ. Åñëè â ïðîñòîì âåêñåëå
ëèöî, ñîñòàâëÿþùåå åãî, îáÿçûâàåòñÿ ïðîèçâåñòè ïëàòåæ ñàìî
(â ñèëó ÷åãî âåêñåëåäàòåëü è ïëàòåëüùèê â ïðîñòîì âåêñåëå
ñîâïàäàþò â îäíîì ëèöå), òî â ïåðåâîäíîì âåêñåëå ëèöî, ñî-
ñòàâèâøåå âåêñåëü, ïðåäëàãàåò äðóãîìó ëèöó ïðîèçâåñòè ïëà-
òåæ äåíåæíîé ñóììû â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîäåðæàíèåì âåêñåëÿ.
Ëèöî, ê êîòîðîìó îáðàùåíî ïðåäëîæåíèå îá óïëàòå äåíåæíîé
ñóììû, èìåíóåòñÿ â ïåðåâîäíîì âåêñåëå ïëàòåëüùèêîì èëè
òðàññàòîì. Ëèöî, â ïîëüçó êîòîðîãî äîëæåí áûòü ñîâåðøåí
ïëàòåæ, èìåíóåòñÿ ïåðâûì âåêñåëåäåðæàòåëåì èëè ðåìèòåí-
òîì.

Îñíîâíûå ýëåìåíòû, â ñîâîêóïíîñòè ñîñòàâëÿþùèå âåê-
ñåëüíîå îáÿçàòåëüñòâî, íàçûâàþòñÿ âåêñåëüíûìè ðåêâèçèòàìè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Ñì.: Áàëàøîâà Þ., Êàçàêîâà Í. Ñîñòàâëåíèå è ïðèìåíåíèå âåê-
ñåëÿ â òîðãîâîì îáîðîòå. Ì., 1992. Ñ. 18—19.

9 Ñì.: Àãàðêîâ Ì.Ì. Ó÷åíèå î öåííûõ áóìàãàõ. Ì., 1994. Ñ. 301.
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Ïåðåâîäíîé âåêñåëü äîëæåí ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå îáÿ-
çàòåëüíûå ðåêâèçèòû:

1) íàèìåíîâàíèå «âåêñåëü», âêëþ÷åííîå â òåêñò äîêóìåí-
òà è âûðàæåííîå íà òîì ÿçûêå, íà êîòîðîì ýòîò äîêóìåíò
ñîñòàâëåí;

2) ïðîñòîå è íè÷åì íå îáóñëîâëåííîå ïðåäëîæåíèå óï-
ëàòèòü îïðåäåëåííóþ ñóììó;

3) íàèìåíîâàíèå è àäðåñ òîãî, êòî äîëæåí ïëàòèòü (ïëà-
òåëüùèêà-òðàññàòà);

4) íàèìåíîâàíèå ïîëó÷àòåëÿ ïëàòåæà (ðåìèòåíòà), êî-
òîðîìó èëè ïðèêàçó êîòîðîãî äîëæåí áûòü ñîâåðøåí ïëàòåæ;

5) óêàçàíèå ñðîêà ïëàòåæà;
6) óêàçàíèå ìåñòà ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæà;
7) óêàçàíèå äàòû è ìåñòà ñîñòàâëåíèÿ âåêñåëÿ;
8) íàèìåíîâàíèå è ïîäïèñü âåêñåëåäàòåëÿ (òðàññàíòà).
Ïðè îòñóòñòâèè õîòÿ áû îäíîãî èç îáÿçàòåëüíûõ ðåêâè-

çèòîâ äîêóìåíò íå ïðèçíàåòñÿ âåêñåëåì.
Âîçìîæíà êëàññèôèêàöèÿ âåêñåëåé è ïî äðóãèì îñíîâà-

íèÿì: äèñêîíòíûå — ïðèîáðåòàåìûå ïî öåíå íèæå íîìèíà-
ëà; ïðîöåíòíûå — ïðèîáðåòàåìûå ïî íîìèíàëó, íî ïðåäïî-
ëàãàþùèå ïîëó÷åíèå ïðîöåíòà.

Îñíîâíûå ÷åðòû âåêñåëÿ, êîòîðûå îòëè÷àþò åãî îò äðó-
ãèõ öåííûõ áóìàã, — ýòî áåçóñëîâíîñòü, àáñòðàêòíîñòü, ôîð-
ìàëüíîñòü3 .

Áåçóñëîâíîñòü îçíà÷àåò, ÷òî îáåùàíèå èëè ïðèêàç óïëà-
òèòü äåíåæíóþ ñóììó íå ìîãóò áûòü îáóñëîâëåíû êàêèìè áû
òî íè áûëî îáñòîÿòåëüñòâàìè. Áåçóñëîâíîñòü íå îçíà÷àåò, ÷òî
âåêñåëüíûé òåêñò âîîáùå íå ìîæåò ñîäåðæàòü íèêàêèõ óñëî-
âèé. Íàïðèìåð, ïåðåâîäíîé âåêñåëü ñîäåðæèò, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, áåçóñëîâíîå òðåáîâàíèå ê òðàññàòó óïëàòèòü âåêñåëü-
íóþ ñóììó ïî íàñòóïëåíèè ïðåäóñìîòðåííîãî â âåêñåëå ñðî-
êà, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, îí ñîäåðæèò óñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî
òðàññàíòà. Âåêñåëåäàòåëü ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ, âûäàâàÿ è ïîä-
ïèñûâàÿ âåêñåëü, ïðèíèìàåò íà ñåáÿ óñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî,
òî åñòü îáÿçóåòñÿ óïëàòèòü âåêñåëüíóþ ñóììó â ñëó÷àå, åñëè
ïëàòåëüùèê åå íå çàïëàòèò. Íî ýòî íå âëèÿåò íà áåçóñëîâíîñòü
ñàìîãî îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå îïðåäåëåííîé ñóììû.
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Àáñòðàêòíîñòü âåêñåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà îçíà÷àåò, ÷òî
âåêñåëü äåéñòâèòåëåí íåçàâèñèìî îò òîãî, ñóùåñòâóåò ëè îñ-
íîâàíèå, ïîðîäèâøåå îáÿçàòåëüñòâî ïî óïëàòå óêàçàííîé â
âåêñåëå äåíåæíîé ñóììû. Àáñòðàêòíîñòü — ýòî êàê áû ñàìî-
ñòîÿòåëüíîñòü âåêñåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà, îòðûâ åãî îò òîé
òîâàðíîé ñäåëêè, êîòîðàÿ ïîðîäèëà âûñòàâëåíèå âåêñåëÿ.
Èäåÿ, ëåæàùàÿ â îñíîâå àáñòðàêòíîñòè âåêñåëÿ, ñîñòîèò â òîì,
÷òî âåêñåëü, ÿâëÿÿñü îáîðîòíûì äîêóìåíòîì, ìîæåò ñëóæèòü
ñàìîñòîÿòåëüíûì ñðåäñòâîì ðàñ÷åòîâ; ïîýòîìó ïðèîáðåòàòåëü
âåêñåëÿ äîëæåí áûòü óâåðåí, ÷òî ïëàòåæ ïî âåêñåëþ áóäåò ïðî-
èçâåäåí íåçàâèñèìî îò òåõ ïðîáëåì, êîòîðûå ìîãóò âîçíèê-
íóòü ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ïåðâîíà÷àëüíîé òîâàðíîé ñäåëêè4 .

Ôîðìàëüíîñòü âåêñåëÿ îçíà÷àåò, ÷òî âåêñåëüíîå îáÿçàòåëü-
ñòâî äîëæíî áûòü îáëå÷åíî â ôîðìó ïèñüìåííîãî äîêóìåíòà,
ñîäåðæàùåãî âñå ïðåäóñìîòðåííûå äëÿ âåêñåëÿ ðåêâèçèòû.
Ôîðìàëüíîñòü âåêñåëÿ îòëè÷àåòñÿ áîëüøîé ñòðîãîñòüþ — ïðè
îòñóòñòâèè ëþáîãî èç ðåêâèçèòîâ, êàê óæå îòìå÷àëîñü, äîêó-
ìåíò ëèøàåòñÿ âåêñåëüíîé ñèëû èç-çà èìïåðàòèâíûõ ïîëî-
æåíèé âåêñåëüíîãî ïðàâà, íå ïðèíèìàþùèõ âî âíèìàíèå ñó-
ùåñòâî îáÿçàòåëüñòâà è âîëþ ñòîðîí.

Âûðàæåíèå ïëàòåëüùèêîì â óñòàíîâëåííîé ôîðìå ñâî-
åãî ñîãëàñèÿ îïëàòèòü ïåðåâîäíîé âåêñåëü íàçûâàåòñÿ àêöåï-
òîì âåêñåëÿ. Ïëàòåëüùèê, âûðàçèâøèé òàêèì îáðàçîì ñâîå
ñîãëàñèå îïëàòèòü âåêñåëü, èìåíóåòñÿ àêöåïòàíòîì.

Îñíîâíîå þðèäè÷åñêîå çíà÷åíèå àêöåïòà ñîñòîèò â òîì,
÷òî òîëüêî ïîñëå ñîâåðøåíèÿ àêöåïòà òðàññàò ñòàíîâèòñÿ îáÿ-
çàííûì ïî âåêñåëþ ëèöîì. Äî òåõ ïîð ïîêà âåêñåëü ñîäåðæèò
ëèøü ïðåäëîæåíèå óïëàòèòü, ñäåëàííîå òðàññàíòîì, â âåêñå-
ëå îòñóòñòâóåò îáÿçàòåëüñòâî òðàññàòà è îòñóòñòâóåò óâåðåí-
íîñòü â òîì, ÷òî âåêñåëü áóäåò îïëà÷åí â óñòàíîâëåííûé ñðîê.
Òàêèì îáðàçîì, ïîêà îáÿçàííîñòü òðàññàòà îïëàòèòü âåêñåëü
íå ïðèíÿòà èì íà ñåáÿ ñ îòðàæåíèåì ýòîãî â ñàìîì âåêñåëå,
îíà îòñóòñòâóåò, íåñìîòðÿ íà ëþáûå ïðåäâàðèòåëüíûå âíå-
âåêñåëüíûå äîãîâîðåííîñòè ñòîðîí âåêñåëüíîé ñäåëêè. Àê-
öåïò êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé àêò âûðàæåíèÿ ñîãëàñèÿ îïëàòèòü_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Öåííûå áóìàãè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.È. Êîëåñíèêîâà. Ì., 2000.
Ñ. 56.
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âåêñåëü ÿâëÿåòñÿ àòðèáóòîì òîëüêî ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ. Â
ïðîñòîì âåêñåëå âåêñåëåäàòåëü, îí æå ïëàòåëüùèê, óæå âû-
ðàçèë ñâîå ñîãëàñèå îïëàòèòü âåêñåëü òåì, ÷òî ïîäïèñàë åãî.
Â ïðîñòîì âåêñåëå ïîäïèñü ïëàòåëüùèêà èìååòñÿ ñ ñàìîãî
íà÷àëà è ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì ðåêâèçèòîì âåêñåëÿ.

Îáÿçàííîñòü àêöåïòàíòà îòëè÷àåòñÿ îò îòâåòñòâåííîñòè
äðóãèõ îáÿçàííûõ ïî âåêñåëþ ëèö. Îíà íîñèò áåçóñëîâíûé
õàðàêòåð, â îòëè÷èå îò îáÿçàííîñòåé ïðî÷èõ îáÿçàííûõ ïî
âåêñåëþ ëèö. Ê àêöåïòàíòó âåêñåëåäåðæàòåëü äîëæåí îáðà-
òèòüñÿ ñ òðåáîâàíèåì îá îïëàòå âåêñåëÿ ïðåæäå, ÷åì îí îáðà-
òèòñÿ ê íàäïèñàòåëÿì è òðàññàíòó. Ïëàòåæ ïî âåêñåëþ, ïðî-
èçâåäåííûé àêöåïòàíòîì, ïðåêðàùàåò âåêñåëüíîå îáÿçàòåëü-
ñòâî ïîëíîñòüþ è èñêëþ÷àåò îòâåòñòâåííîñòü ïî âåêñåëþ äðó-
ãèõ îáÿçàííûõ ëèö. Åñëè æå ïëàòåæ ïðîèçâåäåí êåì-ëèáî èç
èíäîññàíòîâ è äðóãèõ îáÿçàííûõ ëèö, òî òàêîé ïëàòåæ íå ïðå-
êðàùàåò âåêñåëüíîå îáÿçàòåëüñòâî ïîëíîñòüþ, à ïðåêðàùàåò
åãî ëèøü â ÷àñòè îáÿçàòåëüñòâà óïëàòèâøåãî ëèöà è åãî ïîñ-
ëåäîâàòåëåé ïî âåêñåëþ, íî ñîõðàíÿåò îòâåòñòâåííîñòü ïðåä-
øåñòâóþùèõ óïëàòèâøåìó äîëæíèêó èíäîññàíòîâ è òðàññàí-
òà.

Ôîðìà àêöåïòà. Àêöåïò äîëæåí áûòü ñîâåðøåí òîëüêî â
ïèñüìåííîé ôîðìå, è îí äîëæåí áûòü âûïîëíåí íà ñàìîì
âåêñåëå, à íå íà êàêèõ-ëèáî äîáàâî÷íûõ ëèñòàõ. Âíåøíå îí
äîëæåí ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé ñëîâî «àêöåïòîâàí» èëè ðàâíî-
çíà÷íîå ñëîâî è ïîäïèñü ïëàòåëüùèêà. Çíà÷åíèå àêöåïòà
èìååò òàêæå ïðîñòàÿ ïîäïèñü ïëàòåëüùèêà (íå ñîïðîâîæäàå-
ìàÿ íèêàêèìè ñëîâàìè) íà ëèöåâîé ñòîðîíå âåêñåëÿ (ñò. 25
Ïîëîæåíèÿ). Ïðîñòàâëåíèå ïîäïèñè àêöåïòàíòà íà âåêñåëå
åùå íå äîñòàòî÷íî äëÿ âñòóïëåíèÿ àêöåïòà â ñèëó. Íåîáõîäè-
ìî åùå ñîîáùèòü îá ýòîì âåêñåëåäåðæàòåëþ, ëèáî ïóòåì íà-
ïðàâëåíèÿ ñïåöèàëüíîãî èçâåùåíèÿ, ëèáî ïóòåì âûäà÷è åìó
àêöåïòîâàííîãî âåêñåëÿ.

Òàêèì îáðàçîì, â àêöåïòå ðàçëè÷àþò äâà ýòàïà: ñîáñòâåí-
íî àêöåïò è ñîîáùåíèå îá àêöåïòå. Ïîñëåäñòâèÿ ýòèõ äåé-
ñòâèé, ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ, ðàçëè÷íû. Ïîäïèñü, ïðîñòàâëåí-
íàÿ íà âåêñåëå òðàññàòîì è ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ îá àêöåïòå, åùå
íå îçíà÷àåò, ÷òî ïðîèçîøåë àêöåïò. Ó òðàññàòà åùå ñîõðàíÿåò-
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ñÿ âîçìîæíîñòü è ïðàâî çà÷åðêíóòü ñâîþ ïîäïèñü, ÷òî áóäåò
ðàâíîçíà÷íî îòêàçó îò àêöåïòà ïðè óñëîâèè, ÷òî çà÷åðêèâà-
íèå ïðîèçîøëî äî âîçâðàùåíèÿ âåêñåëÿ. Åñëè æå àêöåïòîâàâ-
øèé âåêñåëü ïëàòåëüùèê ïèñüìåííî ñîîáùèë îá àêöåïòå âåê-
ñåëåäåðæàòåëþ èëè ëþáîìó èç íàäïèñàòåëåé, òî îí óæå íå
âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò àêöåïòà.

Ñîäåðæàíèå àêöåïòà. Àêöåïò âåêñåëÿ äîëæåí áûòü ïðî-
ñòûì è íè÷åì íå îáóñëîâëåííûì (ñò. 26 Ïîëîæåíèÿ). Âñÿêîå
èçìåíåíèå, ïðîèçâåäåííîå àêöåïòàíòîì â ñîäåðæàíèè ïåðå-
âîäíîãî âåêñåëÿ, ðàññìàòðèâàåòñÿ Ïîëîæåíèåì êàê îòêàç îò
àêöåïòà. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò ëèøü îãðàíè÷åíèå àêöåïòà
÷àñòüþ âåêñåëüíîé ñóììû5.

Ðàçëè÷àþòñÿ:
1. Îáùèé àêöåïò — ïðîñòîå ñîãëàñèå îïëàòèòü âåêñåëü

íà óñëîâèÿõ, èçëîæåííûõ âåêñåëåäàòåëåì.
2. Êâàëèôèöèðîâàííûé àêöåïò — èçìåíÿåò ñîäåðæàíèå

âåêñåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Ïîëîæåíèå äîïóñêàåò â äàííîì
ñëó÷àå òîëüêî îãðàíè÷åíèå îáÿçàòåëüñòâà òðàññàòà ÷àñòüþ âåê-
ñåëüíîé ñóììû.

Ñîãëàñíî ïðàâèëàì, óñòàíîâëåííûì ãë. 4 Ïîëîæåíèÿ,
ïëàòåæ ïî âåêñåëþ ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí àâàëåì — âåêñåëü-
íûì ïîðó÷èòåëüñòâîì. Ñóòü åãî ñîñòîèò â òîì, ÷òî çà ëþáîå
îòâåòñòâåííîå ïî âåêñåëþ ëèöî ìîæåò ïîðó÷èòüñÿ òðåòüå ëèöî
— àâàëèñò. Àâàëü, èìåíóÿñü ïîðó÷èòåëüñòâîì â âåêñåëüíîì
ïðàâå, îòëè÷àåòñÿ îò îáùåãðàæäàíñêîãî ïîðó÷èòåëüñòâà. Ñò.
32 Ïîëîæåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî àâàëèñò îòâå÷àåò òàê æå,
êàê è òîò, çà êîãî îí äàë àâàëü. Ïðè ýòîì îáÿçàòåëüñòâî àâàëè-
ñòà äåéñòâèòåëüíî äàæå â òîì ñëó÷àå, åñëè òî îáÿçàòåëüñòâî,
êîòîðîå îí ãàðàíòèðîâàë, îêàæåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì ïî ëþ-
áîìó èíîìó îñíîâàíèþ, ÷åì äåôåêò ôîðìû. Òàêèì îáðàçîì,
îáÿçàòåëüñòâî àâàëèñòà èìååò îãðàíè÷åííî àêöåññîðíûé õà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ñì: Ìåæäóíàðîäíûå ïðàâèëà òîëêîâàíèÿ òîðãîâûõ òåðìèíîâ
«Èíêîòåðìñ» // Ïóáëèêàöèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâîé ïàëàòû. 1990.
¹ 460.

12 Ñì: ÃÊ ÐÔ. ×àñòü ïåðâàÿ. Êîììåíòàðèé / Ïîä ðåä. Î.Í. Ñàäèêî-
âà. Ì., 1997.
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ðàêòåð, à îáùåãðàæäàíñêîå ïîðó÷èòåëüñòâî îòëè÷àåòñÿ ñòðî-
ãî àêöåññîðíûì õàðàêòåðîì è íà íåãî ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ ïðà-
âèëà ñò. 329 ÃÊ ÐÔ, ïî êîòîðîé íåäåéñòâèòåëüíîñòü îñíîâíî-
ãî îáÿçàòåëüñòâà âëå÷åò íåäåéñòâèòåëüíîñòü îáåñïå÷èâàþùåãî
åãî îáÿçàòåëüñòâà. È èñêëþ÷åíèé èç ýòîãî ïðàâèëà äëÿ ïîðó-
÷èòåëüñòâà çàêîíîì íå ïðåäóñìîòðåíî. Ïîýòîìó ïðåäåëû îò-
âåòñòâåííîñòè àâàëèñòà øèðå, ÷åì ïðåäåëû îòâåòñòâåííîñòè
ïîðó÷èòåëÿ.

Àâàëü îòëè÷àåòñÿ íå òîëüêî îò îáùåãðàæäàíñêîãî ïîðó-
÷èòåëüñòâà, íî è îò îáÿçàòåëüñòâà äðóãèõ îáÿçàííûõ ïî âåê-
ñåëþ ëèö. Îáÿçàòåëüñòâî êàæäîãî âåêñåëüíîãî äîëæíèêà ÿâ-
ëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì, à îáÿçàòåëüñòâî àâàëèñòà ÷àñòè÷-
íî çàâèñèò îò ñóäüáû îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðîå îí ãàðàíòèðî-
âàë.

Ñîäåðæàíèåì îáÿçàòåëüñòâà àâàëèñòà ÿâëÿåòñÿ óïëàòà
âåêñåëüíîé ñóììû. Àâàëü ìîæåò îáåñïå÷èâàòü óïëàòó êàê âñåé
âåêñåëüíîé ñóììû, òàê è åå ÷àñòè. Àâàëèñòîì ìîæåò áûòü êàê
ïîñòîðîííåå ëèöî, òàê è ó÷àñòíèê âåêñåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà.
Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâîâàíèå âåêñåëüíîé îáÿçàííîñòè íå
ìåøàåò ëèöó ïðèíÿòü íà ñåáÿ ïîðó÷èòåëüñòâî çà îïëàòó âåê-
ñåëÿ äðóãèì îáÿçàííûì ïî âåêñåëþ ëèöîì.

Àâàëü ìîæåò áûòü äàí íà ñàìîì âåêñåëå, àëëîíæå (àëëîíæ
— äîïîëíèòåëüíûé ëèñò áóìàãè, ïðèêðåïëåííûé ê âåêñåëþ,
íà êîòîðîì ñîâåðøàþòñÿ ïåðåäàòî÷íûå íàäïèñè, åñëè íà îáî-
ðîòíîé ñòîðîíå âåêñåëÿ îíè íå óìåùàþòñÿ, à òàêæå äàåòñÿ
àâàëü), è â âèäå îòäåëüíîãî äîêóìåíòà. Àâàëèñò, îïëàòèâøèé
âåêñåëü, èìååò ïðàâî òðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ ïëàòåæà ñ òîãî
ëèöà, çà êîòîðîå îí äàë àâàëü, à òàêæå ñ ëèö, îòâåòñòâåííûõ
ïåðåä ïîñëåäíèì.

Ñò. 11 Ïîëîæåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî «âñÿêèé ïåðåâîä-
íîé âåêñåëü, äàæå âûäàííûé áåç ïðÿìîé îãîâîðêè î ïðèêàçå,
ìîæåò áûòü ïåðåäàí ïîñðåäñòâîì èíäîññàìåíòà». Åñëè âåêñå-
ëåäàòåëü ïîìåñòèë â ïåðåâîäíîì âåêñåëå ñëîâà «íå ïðèêàçó»
èëè êàêîå-ëèáî ðàâíîçíà÷íîå âûðàæåíèå, òî äîêóìåíò ìîæåò
áûòü ïåðåäàí ëèøü ñ ñîáëþäåíèåì ôîðìû è ñ ïîñëåäñòâèÿ-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Ñì: Êîäåêñ òîðãîâîãî ìîðåïëàâàíèÿ îò 30.04.99 ¹ 81-ÔÇ.
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ìè îáûêíîâåííîé öåññèè. Òàêèì îáðàçîì, âåêñåëü ìîæåò áûòü
ïåðåäàí:

- ïî èíäîññàìåíòó (èíäîññàìåíò — ñïåöèàëüíàÿ ïåðå-
äàòî÷íàÿ íàäïèñü, ó÷èíåííàÿ íà âåêñåëå (èëè àëëîíæå), êî-
òîðàÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î ïåðåäà÷å ïðàâ ïî âåêñåëþ íîâîìó äåð-
æàòåëþ âåêñåëÿ);

- â ôîðìå öåññèè.
Îáû÷íûì ñïîñîáîì ïåðåäà÷è âåêñåëÿ ÿâëÿåòñÿ ïåðåäà÷à

ïî èíäîññàìåíòó. Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ ïî öåññèè ÿâëÿåòñÿ èñêëþ-
÷åíèåì è èìååò ìåñòî ëèøü òîãäà, êîãäà â ñèëó ñïåöèàëüíîé
îãîâîðêè ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíîé ïåðåäà÷à âåêñåëÿ êàê îð-
äåðíîé öåííîé áóìàãè. Îñíîâíàÿ ðàçíèöà ìåæäó èíäîññàìåí-
òîì è öåññèåé ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðè öåññèè öåäåíò, óñòóïèâ-
øèé òðåáîâàíèå öåññèîíàðèþ, îòâå÷àåò òîëüêî çà äåéñòâè-
òåëüíîñòü ïåðåäàâàåìîãî òðåáîâàíèÿ, íî íå çà åãî îñóùåñòâè-
ìîñòü6 . Èíäîññàíò, ïåðåäàâøèé âåêñåëü èíäîññàòó, îòâå÷àåò
ïåðåä ïîñëåäíèì íå òîëüêî çà äåéñòâèòåëüíîñòü, íî è çà îñó-
ùåñòâèìîñòü òðåáîâàíèÿ, ñòàíîâÿñü ðåãðåññíûì äîëæíèêîì
ïî îòíîøåíèþ ê èíäîññàòó. Êðîìå òîãî, öåññèÿ äîëæíà áûòü
ñîâåðøåíà â ôîðìå äîãîâîðà ìåæäó ïðåæíèì êðåäèòîðîì (öå-
äåíòîì) è íîâûì êðåäèòîðîì (öåññèîíàðèåì), à èíäîññàìåíò
ñîâåðøàåòñÿ â ôîðìå îäíîñòîðîííåãî ðàñïîðÿæåíèÿ
èíäîññàíòà.

Ïåðåäàòü ïî èíäîññàìåíòó ìîæíî ëþáîé âåêñåëü, êîòî-
ðûé íå ñîäåðæèò çàïðåùåíèÿ ïåðåäà÷è7. Âîçìîæíû äâà ñëó-
÷àÿ çàïðåùåíèÿ:

1) Çàïðåùåíèå ñäåëàíî âåêñåëåäàòåëåì. Â ýòîì ñëó÷àå èí-
äîññàìåíò áóäåò íè÷òîæíûì. Òàêîé âåêñåëü ìîæåò áûòü ïå-
ðåäàí òîëüêî ïî öåññèè.

2) Çàïðåò óñòàíîâëåí âåêñåëåäåðæàòåëåì. Â ýòîì ñëó÷àå
âåêñåëü íå ëèøàåòñÿ ñâîéñòâà ïåðåäàâàåìîñòè è ìîæåò áûòü
ïåðåäàí ïîñëåäóþùèì äåðæàòåëÿì ïîñðåäñòâîì èíäîññàìåí-
òà, íî çàïðåòèòåëüíàÿ îãîâîðêà áóäåò îñâîáîæäàòü îò îòâåò-
ñòâåííîñòè èíäîññàíòà, ñäåëàâøåãî ýòó îãîâîðêó.
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Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ ïî èíäîññàìåíòó ìîæåò ïðåñëåäîâàòü
ðàçëè÷íûå öåëè:

- ïðåæäå âñåãî âåêñåëü èíäîññèðóåòñÿ ñ öåëüþ ïåðåäà÷è
èíäîññàòó ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà âåêñåëü;

- âî-âòîðûõ, âîçìîæåí ïðåïîðó÷èòåëüíûé èíäîññàìåíò
â ñëó÷àå èíêàññèðîâàíèÿ âåêñåëåé áàíêàìè. ×àùå âñåãî òàêàÿ
íåîáõîäèìîñòü âîçíèêàåò, êîãäà ïëàòåëüùèê íàõîäèòñÿ äàëå-
êî îò âåêñåëåäåðæàòåëÿ è âåêñåëåäåðæàòåëü ïðèáåãàåò ê ïî-
ìîùè áàíêà, êîòîðûé âìåñòå ñî ñâîèìè êîððåñïîíäåíòàìè â
ìåñòå íàõîæäåíèÿ ïëàòåëüùèêà ñîäåéñòâóåò â ïîëó÷åíèè àê-
öåïòà íà âåêñåëå ëèáî â ïîëó÷åíèè ïëàòåæà ñ ïîìîùüþ èí-
êàññîâîé îïåðàöèè. Ïðåïîðó÷èòåëüíûé èíäîññàìåíò äîëæåí
ñîäåðæàòü îãîâîðêó «íà èíêàññî». Òàêîé èíäîññàìåíò íå ïå-
ðåäàåò ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà âåêñåëü;

- â-òðåòüèõ, âîçìîæåí çàëîãîâûé èíäîññàìåíò. Îí òàêæå
íå ïåðåäàåò ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà âåêñåëü, è ïîñëå îêîí÷à-
íèÿ çàëîãîâûõ îòíîøåíèé âåêñåëü âîçâðàùàåòñÿ îáðàòíî ñîá-
ñòâåííèêó.

Ïðèíÿòî âûäåëÿòü äâà îñíîâíûõ ïîñëåäñòâèÿ ñîâåðøåíèÿ èí-
äîññàìåíòà. Ïåðâîå — ïåðåäà÷à ïðàâ ïî âåêñåëþ îò èíäîññàíòà ê
èíäîññàòó, âòîðîå — ïðèíÿòèå èíäîññàíòîì íà ñåáÿ îòâåòñòâåí-
íîñòè ïåðåä èíäîññàòîì (è ïîñëåäóþùèìè âåêñåëåäåðæàòåëÿìè)
çà íåîïëàòó âåêñåëÿ ïëàòåëüùèêîì. Þðèäè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ
èíäîññàìåíòà èìåíóþòñÿ ôóíêöèÿìè 8  èíäîññàìåíòà.

Ïåðåäàòî÷íàÿ ôóíêöèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ äâà ýëåìåíòà: ïå-
ðåõîä ïðàâ ïî âåêñåëþ îò èíäîññàíòà ê èíäîññàòó è ñîäåðæà-
íèå (îáúåì) ïåðåäàâàåìûõ ïðàâ. Ìîìåíòîì ïåðåõîäà ïðàâ
îáû÷íî ñ÷èòàåòñÿ ìîìåíò âûïîëíåíèÿ íàäïèñè è ïåðåäà÷à
âåêñåëÿ èíäîññàòó. Îáúåì ïåðåäàâàåìûõ ïðàâ ìîæåò áûòü ðàç-
ëè÷íûì: ïðàâà ìîãóò áûòü ïåðåäàíû â ïîëíîì îáúåìå èëè ÷à-
ñòè÷íî (ïðåïîðó÷èòåëüíûé èëè çàëîãîâûé).

Ãàðàíòèéíàÿ ôóíêöèÿ 9 . Ïåðåäàâ ñâîè ïðàâà âåêñåëüíîãî
êðåäèòîðà èíäîññàòó, èíäîññàíò íå âûáûâàåò èç âåêñåëüíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, òàê êàê íåñåò ðåãðåññíóþ îòâåòñòâåííîñòü. Â
ñëó÷àå åñëè âåêñåëü íå áóäåò îïëà÷åí ïëàòåëüùèêîì, òðåáî-
âàíèå îá îïëàòå ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåíî ê èíäîññàíòó. Âñå
ëèöà, ïîñòàâèâøèå íà âåêñåëå ñâîþ ïîäïèñü, ÿâëÿþòñÿ îáÿ-
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çàííûìè ïî âåêñåëþ äî òåõ ïîð, ïîêà ñóùåñòâóåò âåêñåëüíîå
îáÿçàòåëüñòâî.

Ñóùåñòâóþò èñêëþ÷åíèÿ, êîãäà èíäîññàìåíò íå âûïîë-
íÿåò ãàðàíòèéíîé ôóíêöèè:

- èíäîññàíò ìîæåò èçáàâèòü ñåáÿ îò ðåãðåññíîé îòâåò-
ñòâåííîñòè, âêëþ÷èâ â òåêñò èíäîññàìåíòà îãîâîðêó «áåç îáî-
ðîòà íà ìåíÿ». Öåííîñòü òàêîãî âåêñåëÿ áóäåò íèæå, òàê êàê
óìåíüøàåòñÿ ÷èñëî îáÿçàííûõ ïî âåêñåëþ ëèö;

- îòâåòñòâåííîñòü èíäîññàíòà ïåðåä âåêñåëåäåðæàòåëåì
èñêëþ÷àåòñÿ, åñëè âåêñåëåäåðæàòåëåì ñòàë îäèí èç ïðåæíèõ
èíäîññàíòîâ.

Îïëàòà âåêñåëÿ â óñòàíîâëåííûé ñðîê ïîãàøàåò âåêñåëü-
íîå îáÿçàòåëüñòâî. Â ñëó÷àå îòêàçà îò ïëàòåæà ïî âåêñåëþ âåê-
ñåëåäåðæàòåëü ìîæåò ïðåäúÿâèòü â ñóä èñê ê âåêñåëåäàòåëþ
(àêöåïòàíòó ïî ïåðåâîäíîìó âåêñåëþ). Åñëè ïåðåâîäíîé âåê-
ñåëü íå àêöåïòîâàí èëè íå îïëà÷åí, âåêñåëåäåðæàòåëü èìååò
ïðàâî òðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ îò âåêñåëåäàòåëÿ, èíäîññàíòîâ,
àâàëèñòîâ, êîòîðûå íåñóò ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà óï-
ëàòó ñóììû âåêñåëåäåðæàòåëþ. Ïî âûáîðó âåêñåëåäåðæàòåëÿ
èì ìîæåò ñòàòü ëþáîå ëèöî íåçàâèñèìî îò ïîðÿäêà ïîäïèñåé
íà âåêñåëå.

Ïåðåä ïîäà÷åé èñêà â ñóä âåêñåëåäåðæàòåëü äîëæåí îáÿ-
çàòåëüíî ñîâåðøèòü ïðîòåñò âåêñåëÿ.

Ïðîòåñò âåêñåëÿ — äåéñòâèÿ íîòàðèóñà, îôèöèàëüíî
ïîäòâåðæäàþùèå ôàêòû, ñ êîòîðûìè âåêñåëüíîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî ñâÿçûâàåò íàñòóïëåíèå îïðåäåëåííûõ ïðàâîâûõ ïî-
ñëåäñòâèé. Ïðîòåñò ñîâåðøàåòñÿ â íåàêöåïòå è íåïëàòåæå. Îï-
ðîòåñòîâàííûå âåêñåëÿ íå ïðèíèìàþòñÿ ê ó÷åòó áàíêàìè, íå
ìîãóò îáåñïå÷èâàòü âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ, íå ìîãóò ñëóæèòü
ñðåäñòâîì ïëàòåæà.

Ïîñëåäñòâèÿ ñîâåðøåíèÿ ïðîòåñòà âåêñåëÿ:
- ñóäåáíûå îðãàíû âïðàâå âûíåñòè ðåøåíèå ïî èñêàì, îñ-

íîâàííûì íà îïðîòåñòîâàííûõ âåêñåëÿõ;
- íàñòóïàåò îòâåòñòâåííîñòü ïî ïðîñòîìó âåêñåëþ — íàä-

ïèñàòåëåé, ïî ïåðåâîäíîìó — íàäïèñàòåëåé è òðàññàíòà;
- âåêñåëåäåðæàòåëü, íåñÿ îïðåäåëåííûå èçäåðæêè, âûç-

âàííûå ñîâåðøåíèåì ïðîòåñòà âåêñåëÿ è íåïîëó÷åíèåì ïëà-
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òåæà ïî íåìó, âïðàâå òðåáîâàòü îò îáÿçàííûõ ëèö âîçìåùå-
íèÿ ýòèõ èçäåðæåê.

Â ñëó÷àå èñòå÷åíèÿ ñðîêîâ, óñòàíîâëåííûõ äëÿ ñîâåðøåíèÿ
ïðîòåñòà, âåêñåëåäåðæàòåëü òåðÿåò ñâîè ïðàâà ïðîòèâ èíäîññàí-
òîâ, âåêñåëåäàòåëÿ è äðóãèõ îáÿçàííûõ ëèö, êðîìå àêöåïòàíòà.

Âåêñåëåäåðæàòåëü, íå ïîëó÷èâøèé ïëàòåæà ïî âåêñåëþ,
èìååò ïðàâî íà âçûñêàíèå â ñóäåáíîì ïîðÿäêå ïðè÷èòàþùèõ-
ñÿ åìó äåíåã ñ îáÿçàííûõ ïî âåêñåëþ ëèö.

Ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè ñîñòàâëÿåò â òàêèõ ñëó÷àÿõ: äëÿ
ïðåäúÿâëåíèÿ èñêà âåêñåëåäåðæàòåëÿ ê àêöåïòàíòó ïî ïåðå-
âîäíîìó âåêñåëþ — 3 ãîäà; ê âåêñåëåäàòåëþ ïî ïðîñòîìó âåê-
ñåëþ èëè èíäîññàíòó ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ — îäèí ãîä ñî äíÿ
ñîâåðøåíèÿ ïðîòåñòà.

Ñðîê òðåáîâàíèé èíäîññàíòîâ äðóã ê äðóãó è ê âåêñåëå-
äàòåëþ — 6 ìåñÿöåâ ñî äíÿ, â êîòîðûé èíäîññàíò îïëàòèë âåê-
ñåëü, èëè ñî äíÿ ïðåäúÿâëåíèÿ ê íåìó èñêà.

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ âåêñåëåé â ýêîíîìèêå ñòðà-
íû íàïðÿìóþ çàâèñèò îò íàëè÷èÿ ðàçâèòîãî âåêñåëüíîãî ðûíêà.

Ðûíîê âåêñåëåé â Ðîññèè ñîñòîèò èç ðûíêà ôèíàíñîâûõ
âåêñåëåé è ðûíêà êîðïîðàòèâíûõ (ðàñ÷åòíûõ) âåêñåëåé.

Áàíêè ýìèòèðóþò âåêñåëÿ ñ öåëüþ äîïîëíèòåëüíîãî
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ, à òàêæå â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ïîëó-
÷åíèÿ äîõîäà, âûòåñíÿþùåãî îáëèãàöèè, ñåðòèôèêàòû è áàí-
êîâñêèå äåïîçèòû âñëåäñòâèå áîëåå ëüãîòíîé ñèñòåìû íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ, à òàêæå âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ íåîáõîäèìîñòè
ðåãèñòðàöèè âûïóñêîâ.

Â âåêñåëüíûõ ðàñ÷åòíûõ ñõåìàõ èñïîëüçóþòñÿ êàê êîð-
ïîðàòèâíûå âåêñåëÿ (â îñíîâíîì, ìåòàëëóðãè÷åñêèõ è íåôòÿ-
íûõ êîìïàíèé), òàê è âåêñåëÿ êðóïíûõ áàíêîâ (ïðåæäå âñåãî
Ñáåðáàíêà Ðîññèè)10.

Íà âåêñåëüíîì ðûíêå äåéñòâóþò è îáùåñòâåííûå îðãà-
íèçàöèè. Êðóïíåéøàÿ èç íèõ — ÀÓÂÅÐ (Àññîöèàöèÿ ó÷àñò-
íèêîâ âåêñåëüíîãî ðûíêà), îñíîâíûå çàäà÷è êîòîðîé — âû-
ðàáîòêà ñòàíäàðòîâ è ïðàâèë âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ, êîíò-
ðîëü çà èõ âûïîëíåíèåì, ñîäåéñòâèå ðàçâèòèþ èíôðàñòðóê-
òóðû ðûíêà è ñîçäàíèå åãî èíôîðìàöèîííîé áàçû, ðàçðåøå-
íèå âåêñåëüíûõ ñïîðîâ.
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Ôîðìèðîâàíèå è ðàçâèòèå âåêñåëüíîãî ðûíêà íåâîçìîæ-
íî áåç ñîâðåìåííîé íîðìàòèâíîé áàçû. Âåêñåëüíîå çàêîíî-
äàòåëüñòâî íóæäàåòñÿ â äàëüíåéøåé êîððåêòèðîâêå ñ òåì, ÷òî-
áû ïðåâðàòèòü âåêñåëü â äåéñòâèòåëüíî óäîáíûé è óíèâåð-
ñàëüíûé èíñòðóìåíò êðåäèòîâàíèÿ, ðàñ÷åòîâ è äåíåæíî-êðå-
äèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, èñêëþ÷àþùèé âîçìîæíîñòü íåîáîñ-
íîâàííûõ ôèíàíñîâûõ ïîòåðü ó÷àñòíèêîâ âåêñåëüíîãî îáðà-
ùåíèÿ.

2. Êîíîñàìåíò
Êîíîñàìåíòîì ïðèçíàåòñÿ äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé

çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà ìîðñêîé ïåðåâîçêè è ïðåäîñòàâëÿþùèé
åãî äåðæàòåëþ ïðàâî ðàñïîðÿæàòüñÿ óêàçàííûì â íåì ãðóçîì
è ïîëó÷èòü ãðóç ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïåðåâîçêè. Îñíîâíûå ïðà-
âèëà îáðàùåíèÿ êîíîñàìåíòà è åãî ðåêâèçèòû ñîäåðæàòñÿ â Êî-
äåêñå òîðãîâîãî ìîðåïëàâàíèÿ ÐÔ (1999 ã.). Êîíîñàìåíò èñïîë-
íÿåò òðè îñíîâíûå ôóíêöèè: ÿâëÿåòñÿ äîêàçàòåëüñòâîì ïåðå-
äà÷è òîâàðà íà áîðò ñóäíà äëÿ åãî ïåðåâîçêè, äîêàçàòåëüñòâîì
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ïåðåâîçêè ãðóçà, à òàêæå ñðåäñòâîì ïåðå-
äà÷è âî âðåìÿ ïåðåâîçêè ïðàâ íà òîâàð òðåòüèì ëèöàì.

Ìîðñêàÿ ïåðåâîçêà ãðóçîâ ÷àñòî îôîðìëÿåòñÿ íåîáîðîò-
íûìè äîêóìåíòàìè, àíàëîãè÷íûìè òåì, êîòîðûå èñïîëüçó-
þòñÿ ïðè èíûõ ñïîñîáàõ òðàíñïîðòèðîâêè òîâàðà. Òàêèå äî-
êóìåíòû èìåíóþòñÿ «ìîðñêàÿ íàêëàäíàÿ», «ëèíåéíàÿ íàêëàä-
íàÿ», «ôðàõòîâàÿ ðàñïèñêà», ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå âàðèàöèè ïî-
äîáíûõ âûðàæåíèé.

Òàêîãî ðîäà òðàíñïîðòíûå äîêóìåíòû âûïîëíÿþò äâå
ïåðâûå èç ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ôóíêöèé. Îíè íå ïðåäîñ-
òàâëÿþò ïîêóïàòåëþ ïðàâà ïðîäàòü òîâàð âî âðåìÿ ïåðåâîçêè.
Â ýòèõ äîêóìåíòàõ îáû÷íî óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ëèöà,
ïðàâîìî÷íîãî ïîëó÷èòü òîâàð â ìåñòå íàçíà÷åíèÿ11 . Íàçâàí-
íûå ïåðåâîçî÷íûå äîêóìåíòû íå ïðèçíàþòñÿ öåííûìè áóìà-
ãàìè. Îñîáåííîñòüþ êîíîñàìåíòà êàê öåííîé áóìàãè ÿâëÿåòñÿ
òî, ÷òî îí ñîñòàâëÿåòñÿ â íåñêîëüêèõ ïîäëèííûõ ýêçåìïëÿðàõ.
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Âûäà÷à ãðóçà ïî ïåðâîìó ïðåäúÿâëåííîìó ýêçåìïëÿðó êîíîñà-
ìåíòà ïðåêðàùàåò äåéñòâèå îñòàëüíûõ ýêçåìïëÿðîâ12 .

Êîíîñàìåíò ìîæåò áûòü âûäàí íà èìÿ îïðåäåëåííîãî ïî-
ëó÷àòåëÿ (èìåííîé êîíîñàìåíò), ïðèêàçó îòïðàâèòåëÿ èëè
ïîëó÷àòåëÿ (îðäåðíûé êîíîñàìåíò) ëèáî íà ïðåäúÿâèòåëÿ.
Îðäåðíûé êîíîñàìåíò, íå ñîäåðæàùèé óêàçàíèÿ î åãî âûäà-
÷å ïðèêàçó îòïðàâèòåëÿ èëè ïîëó÷àòåëÿ, ñ÷èòàåòñÿ âûäàííûì
ïðèêàçó îòïðàâèòåëÿ.

Äî ìîìåíòà âûäà÷è ãðóçà â ïîðòó íàçíà÷åíèÿ êîíîñàìåíò
ìîæåò áûòü ïåðåäàí îòïðàâèòåëåì ãðóçà äðóãîìó ëèöó ñ ñî-
áëþäåíèåì ñëåäóþùèõ ïðàâèë:

- èìåííîé êîíîñàìåíò ìîæåò ïåðåäàâàòüñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ïðàâèëàìè, óñòàíîâëåííûìè äëÿ óñòóïêè òðåáîâàíèÿ;

- îðäåðíûé êîíîñàìåíò ìîæåò ïåðåäàâàòüñÿ ïî èìåííûì
èëè áëàíêîâûì ïåðåäàòî÷íûì íàäïèñÿì;

- êîíîñàìåíò íà ïðåäúÿâèòåëÿ ìîæåò ïåðåäàâàòüñÿ ïî-
ñðåäñòâîì ïðîñòîãî âðó÷åíèÿ.

Êîíîñàìåíò ñîñòàâëÿåòñÿ ïåðåâîç÷èêîì íà îñíîâàíèè
ïîäïèñàííîãî îòïðàâèòåëåì äîêóìåíòà. Îòïðàâèòåëü ãàðàí-
òèðóåò ïåðåâîç÷èêó äîñòîâåðíîñòü äàííûõ, ïðåäîñòàâëåííûõ
äëÿ âêëþ÷åíèÿ â êîíîñàìåíò, è íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà óáûò-
êè, ïðè÷èíåííûå ïåðåâîç÷èêó âñëåäñòâèå íåäîñòîâåðíîñòè
òàêèõ äàííûõ.

Ïðàâî ïåðåâîç÷èêà íà âîçìåùåíèå îòïðàâèòåëåì óáûò-
êîâ íå óñòðàíÿåò îòâåòñòâåííîñòè ïåðåâîç÷èêà ïî äîãîâîðó
ìîðñêîé ïåðåâîçêè ãðóçà ïåðåä ëþáûì ëèöîì, èíûì, ÷åì îò-
ïðàâèòåëü.

Â êîíîñàìåíò äîëæíû áûòü âêëþ÷åíû ñëåäóþùèå äàííûå13:
1) íàèìåíîâàíèå ïåðåâîç÷èêà è ìåñòî åãî íàõîæäåíèÿ;
2) íàèìåíîâàíèå ïîðòà ïîãðóçêè ñîãëàñíî äîãîâîðó

ìîðñêîé ïåðåâîçêè ãðóçà è äàòà ïðèåìà ãðóçà ïåðåâîç÷èêîì â
ïîðòó ïîãðóçêè;

3) íàèìåíîâàíèå îòïðàâèòåëÿ è ìåñòî åãî íàõîæäåíèÿ;
4) íàèìåíîâàíèå ïîðòà âûãðóçêè ñîãëàñíî äîãîâîðó

ìîðñêîé ïåðåâîçêè ãðóçà;
5) íàèìåíîâàíèå ïîëó÷àòåëÿ, åñëè îí óêàçàí îòïðà-

âèòåëåì;



ÌÑ

6) íàèìåíîâàíèå ãðóçà, íåîáõîäèìûå äëÿ èäåíòèôèêà-
öèè ãðóçà îñíîâíûå ìàðêè, óêàçàíèå â ñîîòâåòñòâóþùèõ ñëó-
÷àÿõ íà îïàñíûé õàðàêòåð èëè îñîáûå ñâîéñòâà ãðóçà, ÷èñëî
ìåñò èëè ïðåäìåòîâ è ìàññà ãðóçà èëè îáîçíà÷åííîå èíûì
îáðàçîì åãî êîëè÷åñòâî. Ïðè ýòîì âñå äàííûå óêàçûâàþòñÿ òàê,
êàê îíè ïðåäñòàâëåíû îòïðàâèòåëåì;

7) âíåøíåå ñîñòîÿíèå ãðóçà è åãî óïàêîâêè;
8) ôðàõò â ðàçìåðå, ïîäëåæàùåì óïëàòå ïîëó÷àòåëåì,

èëè èíîå óêàçàíèå íà òî, ÷òî ôðàõò äîëæåí óïëà÷èâàòüñÿ èì;
9) âðåìÿ è ìåñòî âûäà÷è êîíîñàìåíòà;

10) ÷èñëî îðèãèíàëîâ êîíîñàìåíòà, åñëè èõ áîëüøå ÷åì
îäèí;

11) ïîäïèñü ïåðåâîç÷èêà èëè äåéñòâóþùåãî îò åãî èìå-
íè ëèöà.

Ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí â êîíîñàìåíò ìîãóò áûòü âêëþ-
÷åíû òàêæå è èíûå äàííûå è ñäåëàíû îãîâîðêè. Êîíîñàìåíò,
ïîäïèñàííûé êàïèòàíîì ñóäíà, ñ÷èòàåòñÿ ïîäïèñàííûì îò
èìåíè ïåðåâîç÷èêà.

Ïîñëå òîãî êàê ãðóç ïîãðóæåí íà ñóäíî, ïåðåâîç÷èê ïî òðå-
áîâàíèþ îòïðàâèòåëÿ âûäàåò åìó áîðòîâîé êîíîñàìåíò, â êîòî-
ðîì â äîïîëíåíèå ê óïîìÿíóòûì äàííûì äîëæíî áûòü óêàçàíî,
÷òî ãðóç íàõîäèòñÿ íà áîðòó îïðåäåëåííîãî ñóäíà èëè ñóäîâ, à
òàêæå äîëæíà áûòü óêàçàíà äàòà (èëè äàòû) ïîãðóçêè ãðóçà.

Â ñëó÷àå åñëè ïåðåâîç÷èê äî ïîãðóçêè ãðóçà íà ñóäíî âûäàë
îòïðàâèòåëþ êîíîñàìåíò íà ïðèíÿòûé äëÿ ïåðåâîçêè ãðóç èëè
èíîé îòíîñÿùèéñÿ ê äàííîìó ãðóçó òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûé äî-
êóìåíò, îòïðàâèòåëü äîëæåí ïî ïðîñüáå ïåðåâîç÷èêà âîçâðàòèòü
òàêîé äîêóìåíò â îáìåí íà áîðòîâîé êîíîñàìåíò. Åñëè ñîäåðæà-
íèå êîíîñàìåíòà ÷åì-ëèáî íå óäîâëåòâîðÿåò îòïðàâèòåëÿ, ïîñ-
ëåäíèé âïðàâå ïîòðåáîâàòü âíåñåíèÿ â íåãî äîïîëíåíèé.

Ïåðåâîç÷èê ìîæåò óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ îòïðàâè-
òåëÿ ê ñîäåðæàíèþ áîðòîâîãî êîíîñàìåíòà ïîñðåäñòâîì äî-
ïîëíåíèÿ ëþáîãî ðàíåå âûäàííîãî äîêóìåíòà ïðè óñëîâèè,
åñëè äîïîëíåííûé òàêèì îáðàçîì äîêóìåíò âêëþ÷àåò â ñåáÿ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 ÃÊ ÐÔ. ×àñòü âòîðàÿ. Êîììåíòàðèé / Ïîä ðåä. Î.Ì. Êîçûðü, À.Ë.
Ìàêîâñêîãî, Ñ.À. Õîõëîâà. Ì., 1996. Ñ. 487.
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âñå äàííûå, êîòîðûå äîëæíû ñîäåðæàòüñÿ â áîðòîâîì êî-
íîñàìåíòå.

Â ñëó÷àå åñëè â êîíîñàìåíòå ñîäåðæàòñÿ äàííûå, êîòî-
ðûå êàñàþòñÿ íàèìåíîâàíèÿ ãðóçà, åãî îñíîâíûõ ìàðîê, ÷èñ-
ëà ìåñò èëè ïðåäìåòîâ, ìàññû èëè êîëè÷åñòâà ãðóçà è â îòíî-
øåíèè êîòîðûõ ïåðåâîç÷èê èëè âûäàþùåå êîíîñàìåíò îò åãî
èìåíè äðóãîå ëèöî çíàåò èëè èìååò äîñòàòî÷íûå îñíîâàíèÿ
ñ÷èòàòü, ÷òî òàêèå äàííûå íå ñîîòâåòñòâóþò ôàêòè÷åñêè ïðè-
íÿòîìó ãðóçó èëè ïîãðóæåííîìó ãðóçó ïðè âûäà÷å áîðòîâîãî
êîíîñàìåíòà ëèáî ó ïåðåâîç÷èêà èëè äðóãîãî òàêîãî ëèöà íå
áûëî âîçìîæíîñòè ïðîâåðèòü óêàçàííûå äàííûå, ïåðåâîç÷èê
èëè äðóãîå âûäàþùåå êîíîñàìåíò ëèöî äîëæíû âíåñòè â êî-
íîñàìåíò îãîâîðêó, êîíêðåòíî óêàçûâàþùóþ íà íåòî÷íîñòè,
îñíîâàíèÿ äëÿ ïðåäïîëîæåíèé èëè îòñóòñòâèå ðàçóìíîé âîç-
ìîæíîñòè ïðîâåðêè óêàçàííûõ äàííûõ.

Â ñëó÷àå åñëè ïåðåâîç÷èê èëè äðóãîå âûäàþùåå êîíîñà-
ìåíò îò åãî èìåíè ëèöî íå óêàçûâàåò â êîíîñàìåíòå âíåøíåå
ñîñòîÿíèå ãðóçà, ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî â êîíîñàìåíòå óêàçàíî õîðî-
øåå âíåøíåå ñîñòîÿíèå ãðóçà.

Çà èñêëþ÷åíèåì äàííûõ, â îòíîøåíèè êîòîðûõ âíåñåíà
îãîâîðêà, êîíîñàìåíò óäîñòîâåðÿåò, åñëè íå äîêàçàíî èíîå,
ïðèåì ïåðåâîç÷èêîì ãðóçà äëÿ ïåðåâîçêè, êàê îí îïèñàí â êî-
íîñàìåíòå. Äîêàçûâàíèå ïåðåâîç÷èêîì èíîãî íå äîïóñêàåòñÿ,
åñëè êîíîñàìåíò ïåðåäàí òðåòüåìó ëèöó, êîòîðîå, èñõîäÿ èç
ñîäåðæàùåãîñÿ â êîíîñàìåíòå îïèñàíèÿ ãðóçà, äåéñòâîâàëî
äîáðîñîâåñòíî.

Ãðóç, ïåðåâîçêà êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè
êîíîñàìåíòà, âûäàåòñÿ ïåðåâîç÷èêîì â ïîðòó âûãðóçêè ïðè
ïðåäúÿâëåíèè îðèãèíàëà êîíîñàìåíòà:

- èìåííîãî êîíîñàìåíòà — ïîëó÷àòåëþ, êîòîðûé óêà-
çàí â êîíîñàìåíòå, èëè ëèöó, êîòîðîìó êîíîñàìåíò ïåðåäàí
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè, óñòàíîâëåííûìè äëÿ óñòóïêè
òðåáîâàíèÿ;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Ñêëàäñêèå ñâèäåòåëüñòâà — ðàçâÿçêà íåïëàòåæåé // Ðûíîê öåí-
íûõ áóìàã. 1997. ¹ 21. Ñ. 38.
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- îðäåðíîãî êîíîñàìåíòà — ëèöó, ïðèêàçó êîòîðîãî ñî-
ñòàâëåí êîíîñàìåíò, à ïðè íàëè÷èè â êîíîñàìåíòå ïåðåäàòî÷-
íûõ íàäïèñåé ëèöó, óêàçàííîìó â ïîñëåäíåé èç íåïðåðûâíî-
ãî ðÿäà ïåðåäàòî÷íûõ íàäïèñåé, èëè ïðåäúÿâèòåëþ êîíîñà-
ìåíòà ñ ïîñëåäíåé áëàíêîâîé íàäïèñüþ;

- êîíîñàìåíòà íà ïðåäúÿâèòåëÿ — ïðåäúÿâèòåëþ êîíî-
ñàìåíòà.

Â ñëó÷àå åñëè ïåðåâîçêà ãðóçà îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâà-
íèè ìîðñêîé íàêëàäíîé èëè íà îñíîâàíèè èíîãî ïîäîáíîãî
åé äîêóìåíòà, ïåðåâîç÷èê ìîæåò âûäàòü ãðóç ïîëó÷àòåëþ, óêà-
çàííîìó â òàêîì äîêóìåíòå, èëè ïîëó÷àòåëþ, óêàçàííîìó îò-
ïðàâèòåëåì.

Îòïðàâèòåëü èìååò ïðàâî ðàñïîðÿæàòüñÿ ãðóçîì äî âû-
äà÷è åãî ïîëó÷àòåëþ ëèáî äî ïåðåäà÷è ïðàâà íà ãðóç ïîëó÷à-
òåëþ èëè òðåòüåìó ëèöó. Ïðè ïåðåäà÷å ïðàâà ðàñïîðÿæåíèÿ
ãðóçîì ïîëó÷àòåëþ èëè òðåòüåìó ëèöó îòïðàâèòåëü îáÿçàí
óâåäîìèòü îá ýòîì ïåðåâîç÷èêà.

Îòïðàâèòåëü èìååò ïðàâî ïîòðåáîâàòü îáðàòíîé âûäà÷è
ãðóçà â ìåñòå îòïðàâëåíèÿ äî îòõîäà ñóäíà, âûäà÷è ãðóçà â ïðî-
ìåæóòî÷íîì ïîðòó èëè âûäà÷è åãî íå òîìó ïîëó÷àòåëþ, êî-
òîðûé óêàçàí â ïåðåâîçî÷íîì äîêóìåíòå, ïðè óñëîâèè
ïðåäúÿâëåíèÿ âñåõ âûäàííûõ îòïðàâèòåëþ îðèãèíàëîâ êî-
íîñàìåíòà èëè ïðåäîñòàâëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî îáåñïå÷å-
íèÿ è ñ ñîáëþäåíèåì ïðàâèë, óñòàíîâëåííûõ Êîäåêñîì òîð-
ãîâîãî ìîðåïëàâàíèÿ.

Åñëè äëÿ ïåðåâîçêè ãðóçà ïðåäîñòàâëåíî íå âñå ñóäíî è â
ïîðòó âûãðóçêè ïîëó÷àòåëü íå âîñòðåáîâàë ãðóç èëè îòêàçàë-
ñÿ îò íåãî, èëè òàê çàäåðæàë åãî ïðèåì, ÷òî ãðóç íå ìîã áûòü
âûãðóæåí â óñòàíîâëåííîå âðåìÿ, ïåðåâîç÷èê âïðàâå ñäàòü
ãðóç íà õðàíåíèå íà ñêëàä èëè â èíîå íàäåæíîå ìåñòî çà ñ÷åò
è íà ðèñê óïðàâîìî÷åííîãî ðàñïîðÿæàòüñÿ ãðóçîì ëèöà ñ óâå-
äîìëåíèåì îá ýòîì îòïðàâèòåëÿ èëè ôðàõòîâàòåëÿ, à òàêæå
ïîëó÷àòåëÿ, êîãäà îí èçâåñòåí ïåðåâîç÷èêó.

Ïðè ïðåäîñòàâëåíèè âñåãî ñóäíà äëÿ ïåðåâîçêè ãðóçà âûã-
ðóçêà è ñäà÷à ãðóçà íà õðàíåíèå îñóùåñòâëÿþòñÿ ïåðåâîç÷èêîì
ïî èñòå÷åíèè ñòàëèéíîãî (ñòàëèéíîå âðåìÿ — ñðîê, â òå÷åíèå
êîòîðîãî ãðóç äîëæåí áûòü ïîãðóæåí íà ñóäíî èëè âûãðóæåí èç
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íåãî. Îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàøåíèåì ñòîðîí, à ïðè åãî îòñóòñòâèè
— ñðîêàìè, îáû÷íî ïðèíÿòûìè â äàííîì ïîðòó) è êîíòðñòà-
ëèéíîãî âðåìåíè (êîíòðñòàëèéíîå âðåìÿ — óñòàíàâëèâàåìûé
ñîãëàøåíèåì ñòîðîí ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî ñóäíî ìîæåò áûòü
çàäåðæàíî â ïîðòó â îæèäàíèè ïîãðóçêè èëè âûãðóçêè ñâåðõ ñòà-
ëèéíîãî âðåìåíè). Â îòëè÷èå îò ñòîÿíêè ñóäíà â òå÷åíèå ñòà-
ëèéíîãî âðåìåíè, êîòîðàÿ íå îïëà÷èâàåòñÿ, ïîñêîëüêó ó÷òåíà
ïðè êàëüêóëÿöèè ôðàõòà (òî åñòü ïëàòû çà ïåðåâîçêó ãðóçà), êîí-
òðñòàëèéíîå âðåìÿ îïëà÷èâàåòñÿ ïî ñïåöèàëüíîé ñòàâêå âðåìå-
íè è ïðè óñëîâèè, åñëè â òå÷åíèå ñòàëèéíîãî è êîíòðñòàëèé-
íîãî âðåìåíè íå ïîñòóïèëî èíîå ðàñïîðÿæåíèå îòïðàâèòåëÿ
èëè ôðàõòîâàòåëÿ ëèáî óïðàâîìî÷åííîãî ðàñïîðÿæàòüñÿ ãðó-
çîì ëèöà. Âðåìÿ, çàòðà÷åííîå ïåðåâîç÷èêîì íà ñäà÷ó ãðóçà íà
õðàíåíèå, ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïðîñòîé.

Â ñëó÷àå åñëè â òå÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ ñî äíÿ ïðèõîäà ñóä-
íà â ïîðò âûãðóçêè äàííûé íà õðàíåíèå ãðóç íå áóäåò âîñòðå-
áîâàí è îòïðàâèòåëü èëè ôðàõòîâàòåëü ëèáî óïðàâîìî÷åí-
íîå ðàñïîðÿæàòüñÿ ãðóçîì ëèöî íå óïëàòèò ïåðåâîç÷èêó âñå
ïðè÷èòàþùèåñÿ çà äàííóþ ïåðåâîçêó ãðóçà ïëàòåæè, ïåðåâîç-
÷èê âïðàâå ïðîäàòü ãðóç â óñòàíîâëåííîì çàêîíîì ïîðÿäêå.
Íåâîñòðåáîâàííûé ñêîðîïîðòÿùèéñÿ ãðóç, à òàêæå ãðóç, ðàñ-
õîäû íà õðàíåíèå êîòîðîãî ïðåâûøàþò åãî ñòîèìîñòü, ìîæåò
áûòü ïðîäàí äî èñòå÷åíèÿ óêàçàííîãî ñðîêà, íî íå ðàíåå ñðî-
êà äîñòàâêè ãðóçà.

Âûðó÷åííàÿ îò ïðîäàæè ãðóçà ñóììà çà âû÷åòîì ïðè÷è-
òàþùèõñÿ ïåðåâîç÷èêó ïëàòåæåé è ðàñõîäîâ íà õðàíåíèå è
ïðîäàæó ãðóçà ïåðåäàåòñÿ ïåðåâîç÷èêîì îòïðàâèòåëþ èëè
ôðàõòîâàòåëþ.

Â ñëó÷àå åñëè ñóììû, âûðó÷åííîé îò ïðîäàæè ãðóçà, íå-
äîñòàòî÷íî äëÿ ïîêðûòèÿ ïðè÷èòàþùèõñÿ ïåðåâîç÷èêó ïëà-
òåæåé è ðàñõîäîâ íà õðàíåíèå è ïðîäàæó ãðóçà, ïåðåâîç÷èê
âïðàâå âçûñêàòü íåäîïîëó÷åííóþ èì ñóììó ñ îòïðàâèòåëÿ èëè
ôðàõòîâàòåëÿ.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Òàì æå. Ñ. 38.
17 Èâàíîâ Î. Çàêîíû è «çàãîíû» ðûíêà ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ /

/ Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 2000. ¹ 6. Ñ. 100.
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Ïîëó÷àòåëü ïðè âûäà÷å åìó ãðóçà îáÿçàí âîçìåñòèòü ðàñ-
õîäû, ïðîèçâåäåííûå ïåðåâîç÷èêîì çà ñ÷åò ãðóçà, âíåñòè ïëàòó
çà ïðîñòîé ñóäíà â ïîðòó âûãðóçêè, à òàêæå óïëàòèòü ôðàõò è
âíåñòè ïëàòó çà ïðîñòîé ñóäíà â ïîðòó ïîãðóçêè, åñëè ýòî ïðå-
äóñìîòðåíî êîíîñàìåíòîì èëè äðóãèì äîêóìåíòîì, íà îñíî-
âàíèè êîòîðûõ îñóùåñòâëÿëàñü ïåðåâîçêà ãðóçà, â ñëó÷àå îá-
ùåé àâàðèè îáÿçàí âíåñòè àâàðèéíûé âçíîñ èëè ïðåäîñòàâèòü
íàäëåæàùåå îáåñïå÷åíèå.

Ïåðåâîç÷èê âïðàâå óäåðæèâàòü ãðóç äî óïëàòû ñóìì èëè
ïðåäîñòàâëåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ.

Â ñëó÷àå ñäà÷è ãðóçà íà õðàíåíèå íà ñêëàä, íå ïðèíàäëå-
æàùèé ïîëó÷àòåëþ, ïåðåâîç÷èê ñîõðàíÿåò ïðàâî óäåðæàíèÿ
ãðóçà ïðè óñëîâèè íåìåäëåííîãî óâåäîìëåíèÿ âëàäåëüöà ñêëà-
äà îá ýòîì.

Ïîñëå âûäà÷è ãðóçà ïîëó÷àòåëþ ïåðåâîç÷èê óòðà÷èâàåò
ïðàâî òðåáîâàòü îò îòïðàâèòåëÿ èëè ôðàõòîâàòåëÿ ñóìì, íå
óïëà÷åííûõ ïîëó÷àòåëåì, åñëè òîëüêî ïåðåâîç÷èê íå ñìîã îñó-
ùåñòâèòü ïðàâî óäåðæàíèÿ ãðóçà ïî íåçàâèñÿùèì îò íåãî îá-
ñòîÿòåëüñòâàì.

Òðåáîâàíèÿ ïåðåâîç÷èêà, óäåðæèâàþùåãî ãðóç, óäîâëåò-
âîðÿþòñÿ çà ñ÷åò åãî ñòîèìîñòè â îáúåìå è ïîðÿäêå, êîòîðûå
óñòàíîâëåíû ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Ïðè ôàêòè÷åñêîé èëè ïðåäïîëàãàåìîé óòðàòå ëèáî ïî-
âðåæäåíèè ãðóçà ïîëó÷àòåëü è ïåðåâîç÷èê îáÿçàíû ïðåäîñ-
òàâëÿòü äðóã äðóãó âîçìîæíîñòü ïðîâîäèòü îñìîòð ãðóçà èëè

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Òðàíñàêöèÿ — îïåðàöèÿ ïî ïåðåâîäó äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ îä-
íîãî ñ÷åòà íà äðóãîé äëÿ êàêèõ-ëèáî öåëåé.

19 Ïóë çàêëàäíûõ — îòäåëüíûå çàêëàäíûå, îáúåäèíåííûå â ãðóï-
ïû êðåäèòîðàìè ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã (áàíêàìè). Âñå çàê-
ëàäíûå, êóïëåííûå ïî îäíîé èëè áîëåå ñäåëêàì â ðàìêàõ îáùåãî ïóëà,
ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé äëÿ èíäèâèäóàëüíîãî âûïóñêà ãàðàíòèðîâàííûõ
ñåðòèôèêàòîâ, äàþùèõ ïðàâî íà äîëþ â îáùåì ïóëå çàêëàäíûõ.

20 Ãóäêîâ Ô., Áîðîäêèí À. Î ïðèìåíåíèè ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ
â íåêîòîðûõ ôèíàíñîâûõ ïðîåêòàõ // Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 1999. ¹
13. Ñ. 39.
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ïðîâåðêó åãî ñîñòîÿíèÿ äî âûäà÷è ãðóçà ïîëó÷àòåëþ. Ðàñõî-
äû íà îñìîòð ãðóçà èëè ïðîâåðêó åãî ñîñòîÿíèÿ íåñåò òîò, êòî
ïîòðåáîâàë îñìîòðà èëè ïðîâåðêè. Â ñëó÷àå åñëè â ðåçóëüòàòå
ïðîâåäåííûõ ïî òðåáîâàíèþ ïîëó÷àòåëÿ îñìîòðà ãðóçà èëè
ïðîâåðêè åãî ñîñòîÿíèÿ óñòàíîâëåíû óòðàòà èëè ïîâðåæäå-
íèå ãðóçà, îòâåòñòâåííîñòü çà êîòîðûå íåñåò ïåðåâîç÷èê, ðàñ-
õîäû íà îñìîòð ãðóçà èëè ïðîâåðêó åãî ñîñòîÿíèÿ âîçìåùà-
þòñÿ ïåðåâîç÷èêîì.

Â ñëó÷àå åñëè äî âûäà÷è ãðóçà èëè âî âðåìÿ âûäà÷è ãðóçà
ïîëó÷àòåëü â ïèñüìåííîé ôîðìå íå ñäåëàë çàÿâëåíèå ïåðå-
âîç÷èêó îá óòðàòå èëè î ïîâðåæäåíèè ãðóçà è íå óêàçàë îá-
ùèé õàðàêòåð óòðàòû èëè ïîâðåæäåíèÿ ãðóçà, ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî
ãðóç ïîëó÷åí â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êîíîñàìåíòà ïðè îò-
ñóòñòâèè äîêàçàòåëüñòâ îá èíîì.

Â ñëó÷àå åñëè óòðàòà èëè ïîâðåæäåíèå ãðóçà ìîãëè áûòü
óñòàíîâëåíû ïðè îáû÷íîì ñïîñîáå åãî ïðèåìà, çàÿâëåíèå ïå-
ðåâîç÷èêó ìîæåò áûòü ñäåëàíî ïîëó÷àòåëåì â òå÷åíèå òðåõ
äíåé ïîñëå âûäà÷è.

Ïîëó÷àòåëü ìîæåò íå äåëàòü çàÿâëåíèå, åñëè îí ñîâìåñò-
íî ñ ïåðåâîç÷èêîì îñìîòðåë ãðóç èëè ïðîâåðèë åãî ñîñòîÿ-
íèå âî âðåìÿ âûäà÷è ãðóçà.

3. Ñêëàäñêèå ñâèäåòåëüñòâà
Êàê èçâåñòíî, äîãîâîð ñêëàäñêîãî õðàíåíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ

ïóòåì ñîñòàâëåíèÿ è âûäà÷è òîâàðîâëàäåëüöó ñïåöèàëüíîãî
ñêëàäñêîãî äîêóìåíòà, êîòîðûé ñîâìåùàåò â ñåáå ñâîéñòâà ðàç-
ëè÷íûõ ïðàâîâûõ äîêóìåíòîâ è äàåò ðàçíîîáðàçíûå þðèäè-
÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå âîçìîæíîñòè òîâàðîâëàäåëüöó (ïî-
êëàæåäàòåëþ).

Òîâàðíûé ñêëàä âûäàåò òîâàðîâëàäåëüöó â ïîäòâåðæäå-
íèå ïðèíÿòèÿ òîâàðîâ íà õðàíåíèå îäèí èç ñëåäóþùèõ ñêëàä-
ñêèõ äîêóìåíòîâ:

- äâîéíîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî;
- ïðîñòîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî;
- ñêëàäñêóþ êâèòàíöèþ.
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Äâîéíîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî, êàæäàÿ èç äâóõ åãî ÷àñòåé
(ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî è çàëîãîâîå ñâèäåòåëüñòâî) è ïðîñòîå
ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî ÿâëÿþòñÿ öåííûìè áóìàãàìè, êîòîðûå
îòíîñÿòñÿ ê ÷èñëó òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûõ öåííûõ áóìàã.

Â êàæäîé ÷àñòè äâîéíîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà äîë-
æíû áûòü îäèíàêîâî óêàçàíû (ñò. 913 ÃÊ ÐÔ):

1) íàèìåíîâàíèå è ìåñòî íàõîæäåíèÿ òîâàðíîãî ñêëàäà,
ïðèíÿâøåãî òîâàð íà õðàíåíèå;

2) òåêóùèé íîìåð ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà ïî ðååñòðó
ñêëàäà;

3) íàèìåíîâàíèå þðèäè÷åñêîãî ëèöà ëèáî èìÿ ãðàæäà-
íèíà, îò êîòîðîãî ïðèíÿò òîâàð íà õðàíåíèå, à òàêæå ìåñòî
íàõîæäåíèÿ (ìåñòî æèòåëüñòâà) òîâàðîâëàäåëüöà;

4) íàèìåíîâàíèå è êîëè÷åñòâî ïðèíÿòîãî íà õðàíåíèå
òîâàðà — ÷èñëî åäèíèö è (èëè) òîâàðíûõ ìåñò è (èëè) ìåðà
(âåñ, îáúåì) òîâàðà;

5) ñðîê, íà êîòîðûé òîâàð ïðèíÿò íà õðàíåíèå, åñëè òà-
êîé ñðîê óñòàíàâëèâàåòñÿ, ëèáî óêàçàíèå, ÷òî òîâàð ïðèíÿò
íà õðàíåíèå äî âîñòðåáîâàíèÿ;

6) ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ çà õðàíåíèå ëèáî òàðèôû, íà
îñíîâàíèè êîòîðûõ îí èñ÷èñëÿåòñÿ, è ïîðÿäîê îïëàòû õðà-
íåíèÿ;

7) äàòà âûäà÷è ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà.
Îáå ÷àñòè äâîéíîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà äîëæíû

èìåòü èäåíòè÷íûå ïîäïèñè óïîëíîìî÷åííîãî ëèöà è ïå÷à-
òè òîâàðíîãî ñêëàäà.

Äâîéíîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî è êàæäàÿ åãî ÷àñòü ÿâ-
ëÿþòñÿ îðäåðíûìè öåííûìè áóìàãàìè. Ñêëàäñêîå ñâèäåòåëü-
ñòâî è çàëîãîâîå ñâèäåòåëüñòâî ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ âìåñòå èëè
ïîðîçíü ïî îðäåðíûì èëè áëàíêîâûì ïåðåäàòî÷íûì íàäïè-
ñÿì.

Ñîãëàñíî ñòàòüå 914 ÃÊ äåðæàòåëü ñêëàäñêîãî è çàëîãî-
âîãî ñâèäåòåëüñòâ èìååò ïðàâî ðàñïîðÿæàòüñÿ õðàíÿùèìñÿ
íà ñêëàäå òîâàðîì â ïîëíîì îáúåìå. Äåðæàòåëü îäíîãî òîëü-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

21 Ãóäêîâ Ô. Äåðæàòåëü ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà è òîâàðíûé ñêëàä
âçàèìíî îòâåòñòâåííû // Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 1997. ¹ 14. Ñ. 35.
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êî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, îòäåëåííîãî îò çàëîãîâîãî ñâè-
äåòåëüñòâà, âïðàâå ðàñïîðÿæàòüñÿ òîâàðîì, íî íå ìîæåò âçÿòü
åãî ñî ñêëàäà äî ïîãàøåíèÿ çàéìà (êðåäèòà), âûäàííîãî ïî
çàëîãîâîìó ñâèäåòåëüñòâó. Äåðæàòåëü îäíîãî òîëüêî çàëîãî-
âîãî ñâèäåòåëüñòâà, îòäåëåííîãî îò ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà,
èìååò ïðàâî çàëîãà íà òîâàð â ðàçìåðå âûäàííîãî ïî çàëîãî-
âîìó ñâèäåòåëüñòâó çàéìà (êðåäèòà) è ïðîöåíòîâ ïî íåìó.

Òîâàð, ñäàííûé íà ñêëàä ïîä äâîéíîå ñêëàäñêîå ñâèäå-
òåëüñòâî, ìîæåò áûòü ïåðåäàí íîâîìó ïðèîáðåòàòåëþ (ïîêó-
ïàòåëþ) áåç èçúÿòèÿ òîâàðà ñî ñêëàäà ïóòåì ïåðåäà÷è ïðèîá-
ðåòàòåëþ äâîéíîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, â êîòîðîì
ñêëàäñêîå è çàëîãîâîå ñâèäåòåëüñòâà íå îòäåëåíû äðóã îò äðó-
ãà, ëèáî ñêëàäñêîãî è çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâ, îòäåëåííûõ
äðóã îò äðóãà, ëèáî òîëüêî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà. Ñäàííûé
íà ñêëàä ïîä äâîéíîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî òîâàð íå ìî-
æåò áûòü îò÷óæäåí áåç íàäëåæàùåé ïåðåäà÷è ñêëàäñêîãî ñâè-
äåòåëüñòâà. Çàëîã ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà âîçìîæåí òîëüêî
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî âîçâðàòó ñóììû çàéìà (êðå-
äèòà), âûäàííîãî ïî äàííîìó çàëîãîâîìó ñâèäåòåëüñòâó. Äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ äðóãèõ îáÿçàòåëüñòâ çàëîã ýòîãî ñâèäåòåëüñòâà íå
ïðèìåíÿåòñÿ. Ñàìî çàëîãîâîå ñâèäåòåëüñòâî ïîñëå åãî ïåðâîé
ïåðåäà÷è òîâàðîâëàäåëüöåì â çàëîã ñòàíîâèòñÿ äîëãîâûì äî-
êóìåíòîì, íà îñíîâå êîòîðîãî âîçíèêàþò îäíîâðåìåííî äâà
îáÿçàòåëüñòâà: âî-ïåðâûõ, äîëãîâîå äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî
òîâàðîâëàäåëüöà ïî âîçâðàòó ñóììû çàéìà (êðåäèòà), ïîëó÷åí-
íîãî èì îò çàëîãîäåðæàòåëÿ, è, âî-âòîðûõ, çàëîãîâîå îáÿçàòåëü-
ñòâî, îáåñïå÷èâàþùåå èñïîëíåíèå òîâàðîâëàäåëüöåì ñâîåãî
äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä çàëîãîäåðæàòåëåì. Ñîáñòâåí-
íî â âîçìîæíîñòè ñîåäèíåíèÿ â çàëîãîâîì ñâèäåòåëüñòâå (âàð-
ðàíòå) óêàçàííûõ äâóõ îáÿçàòåëüñòâ è ïðîÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâî
è ãëàâíàÿ þðèäè÷åñêàÿ îñîáåííîñòü ýòîãî äîêóìåíòà14. Òîâàð-
íûé ñêëàä âûäàåò òîâàð äåðæàòåëþ ñêëàäñêîãî è çàëîãîâîãî
ñâèäåòåëüñòâ (äâîéíîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà) íå èíà÷å
êàê â îáìåí íà îáà ýòè ñâèäåòåëüñòâà âìåñòå. Äåðæàòåëþ ñêëàä-
ñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, êîòîðûé íå èìååò çàëîãîâîãî ñâèäåòåëü-
ñòâà, íî âíåñ ñóììó äîëãà ïî íåìó, òîâàð âûäàåòñÿ ñêëàäîì íå
èíà÷å êàê â îáìåí íà ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî è ïðè óñëîâèè
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ïðåäñòàâëåíèÿ âìåñòå ñ íèì êâèòàíöèè îá óïëàòå âñåé ñóì-
ìû äîëãà ïî çàëîãîâîìó ñâèäåòåëüñòâó. Òîâàðíûé ñêëàä, âû-
äàâøèé òîâàð äåðæàòåëþ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, íå èìå-
þùåìó çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâà è íå âíåñøåìó ñóììó äîëãà
ïî íåìó, íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä äåðæàòåëåì çàëîãîâîãî
ñâèäåòåëüñòâà çà ïëàòåæ âñåé îáåñïå÷åííîé ïî íåìó ñóììû.
Äåðæàòåëü ñêëàäñêîãî è çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâ âïðàâå òðå-
áîâàòü âûäà÷è òîâàðà ïî ÷àñòÿì. Ïðè ýòîì â îáìåí íà ïåðâî-
íà÷àëüíûå ñâèäåòåëüñòâà åìó âûäàþòñÿ íîâûå ñâèäåòåëüñòâà
íà òîâàð, îñòàâøèéñÿ íà ñêëàäå.

Ñêëàäñêîå è çàëîãîâîå ñâèäåòåëüñòâà äàþò èõ äåðæàòåëÿì
ðàçíîîáðàçíûå âîçìîæíîñòè â òîðãîâîì îáîðîòå, à òàêæå ÿâ-
ëÿþòñÿ óäîáíûì èíñòðóìåíòîì, êîòîðûé ñ óñïåõîì ìîæåò
áûòü èñïîëüçîâàí äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû âçàèìíûõ íåïëà-
òåæåé â êà÷åñòâå «çàìåíèòåëÿ» ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ15. Â îòëè-
÷èå îò âåêñåëÿ, ïðè ñîñòàâëåíèè êîòîðîãî ìîãëî è íå áûòü ïå-
ðåäà÷è ðåàëüíîãî òîâàðà èëè ðåàëüíûõ äåíåã, ñêëàäñêèå ñâè-
äåòåëüñòâà íå ìîãóò áûòü âûïóùåíû â îáðàùåíèå, åñëè ðåàëü-
íûé òîâàð íå áûë ïîìåùåí íà õðàíåíèå. Ñêëàäñêîå ñâèäå-
òåëüñòâî — ýòî öåííàÿ áóìàãà, êîòîðàÿ âñåãäà èìååò ðå-
àëüíîå íàïîëíåíèå.

Ñóùåñòâóåò åùå îäíà ïðèíöèïèàëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó
âåêñåëüíûì îáÿçàòåëüñòâîì è îáÿçàòåëüñòâîì ñêëàäà ïåðåäàòü
òîâàð ïî ñêëàäñêîìó ñâèäåòåëüñòâó. Åñëè äàæå ïðåäïîëîæèòü,
÷òî ïðè ñîñòàâëåíèè âåêñåëÿ ïðîèçîøëà ðåàëüíàÿ ïåðåäà÷à
äåíåã (íàïðèìåð, çàåì ïîä âåêñåëü), òî â äàëüíåéøåì ïðåä-
ïðèÿòèå-âåêñåëåäàòåëü (èëè ïëàòåëüùèê) ïîëó÷àåò ýòè äåíü-
ãè â ñîáñòâåííîñòü è ýòèìè äåíüãàìè áóäåò íåñòè îòâåòñòâåí-
íîñòü ïî ïðî÷èì ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì. Íà ïîëó÷åííûå ïîä
âåêñåëü äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîæåò áûòü îáðàùåíî âçûñêàíèå
ïî äîëãàì âåêñåëåäàòåëÿ (èëè ïëàòåëüùèêà). Ïîýòîìó ðèñê íå-
ïëàòåæà ïî âåêñåëþ êàê áû êîíñîëèäèðóåò â ñåáå ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêèå ðèñêè ïðî÷èõ ñäåëîê ïðåäïðèÿòèÿ-âåêñåëåäà-
òåëÿ èëè ïëàòåëüùèêà, à íå òîëüêî ðèñê óòðàòû ýòèõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ.

Îáÿçàòåëüñòâî òîâàðíîãî ñêëàäà, çàêðåïëåííîå ñêëàäñêèì
ñâèäåòåëüñòâîì, ñîäåðæèò â îñíîâíîì ðèñê ïîâðåæäåíèÿ èëè
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óòðàòû ïðåäìåòà õðàíåíèÿ è íå ñîäåðæèò ïðî÷èõ ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî òîâàð, ïðè-
íèìàåìûé íà õðàíåíèå, íå ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííîñòüþ òîâàð-
íîãî ñêëàäà è íà íåãî íå ìîæåò áûòü îáðàùåíî âçûñêàíèå ïî
ñîáñòâåííûì äîëãàì òîâàðíîãî ñêëàäà (îòâåòñòâåííîñòü ïî
ïðî÷èì ñîáñòâåííûì ñäåëêàì õðàíèòåëÿ íå çàòðàãèâàåò îáÿ-
çàòåëüñòâà âåðíóòü òîâàð ïðîòèâ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà).
Ïîýòîìó íåò ñìûñëà ãîâîðèòü î òåêóùåì ñîñòîÿíèè áàëàíñà
õðàíèòåëÿ, î åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ëèøü âîïðîñ î òîì, â ñîñòîÿíèè
ëè õðàíèòåëü íåñòè îòâåòñòâåííîñòü ñâîèì èìóùåñòâîì (ñâî-
èìè àêòèâàìè) â ñëó÷àå ïîâðåæäåíèÿ èëè óòðàòû ïðåäìåòà
õðàíåíèÿ. Åñëè â ñîñòîÿíèè — õîðîøî, à íå â ñîñòîÿíèè —
îòâåòñòâåííîñòü ìîæíî çàñòðàõîâàòü ëèáî îáðàòèòüñÿ çà ïî-
ðó÷èòåëüñòâîì ê òðåòüèì ëèöàì.

Â òî æå âðåìÿ îòâåòñòâåííîñòü ïëàòåëüùèêà çà íåóïëàòó
ïî âåêñåëþ çàñòðàõîâàòü íåâîçìîæíî. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èñïîë-
íåíèÿ ïî âåêñåëþ ìîæíî èñïîëüçîâàòü ëèøü àâàëü.

Àâàëèðîâàíèå âåêñåëÿ — ýòî ñâîåãî ðîäà êîñâåííîå ñòðà-
õîâàíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ ñàìîãî âåêñåëåäàòåëÿ,
ïëàòåëüùèêà èëè èíäîññàíòà. Ñòðàõîâàíèå ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêèõ ðèñêîâ — äîðîãîå óäîâîëüñòâèå. Àâàëü ïî âåêñåëþ
«ñòîèò» îêîëî 8—10 % îò àâàëèðóåìîé ñóììû.

Ñòðàõîâàíèå æå îòâåòñòâåííîñòè òîâàðíîãî ñêëàäà ïðè
âûïóñêå èì ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ ìîæåò çàêëþ÷àòüñÿ â ñòðà-
õîâàíèè ðèñêà óòðàòû èëè ïîâðåæäåíèÿ õðàíèìîãî èìóùå-
ñòâà ïðè íàñòóïëåíèè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ (ñòðàõî-
âûõ ñëó÷àåâ). Òàêîå ñòðàõîâàíèå ìîæåò îáîéòèñü çíà÷èòåëüíî
äåøåâëå — îêîëî 1,5—2 % îò ñòîèìîñòíîé îöåíêè òîâàðà.

Åùå îäíî ïðåèìóùåñòâî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà ïåðåä
âåêñåëåì — â íåì ôèãóðèðóåò îáÿçàòåëüñòâî ïåðåäàòü êîíê-
ðåòíûé òîâàð, à íå ýôåìåðíîå (êàê â ñëó÷àå ñ âåêñåëÿìè) îáå-
ùàíèå òî ëè ïðèíÿòü, òî ëè íå ïðèíÿòü âåêñåëü â îïëàòó íå-
èçâåñòíî êàêèõ òîâàðîâ, ðàáîò èëè óñëóã, îòãðóæåííûõ (âû-
ïîëíåííûõ) íåèçâåñòíî ïî êàêîé ñòîèìîñòíîé îöåíêå.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

22 Òàì æå. Ñ. 36.
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Íàðÿäó ñ ïðåèìóùåñòâàìè ñëåäóåò ïðèçíàòü è íåêîòîðûå
íåãàòèâíûå ìîìåíòû ïðèìåíåíèÿ ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ:

- îòñóòñòâèå ðûíêà ýòèõ öåííûõ áóìàã, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
òðóäíî ãîâîðèòü î âîçìîæíîñòè áûñòðîé ïðîäàæè ñêëàäñêî-
ãî ñâèäåòåëüñòâà çà äåíüãè. Ñ âåêñåëÿìè äåëî îáñòîèò áîëåå
áëàãîïîëó÷íî;

- âûñîêàÿ ñòåïåíü íåäîâåðèÿ ê ýòîé öåííîé áóìàãå èç-çà
îòñóòñòâèÿ äîñòàòî÷íûõ çíàíèé î íåé, îòñóòñòâèå çàêîíîäà-
òåëüíî çàêðåïëåííûõ è ôîðìàëèçîâàííûõ ïðàâèë åå îáðàùå-
íèÿ16.

Ó÷èòûâàÿ âûøåèçëîæåííîå, ìîæíî òîëüêî ïðèâåòñòâî-
âàòü ñêîðåéøåå ïðèíÿòèå çàêîíà «Î ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëü-
ñòâàõ», ïðîåêò êîòîðîãî ðàññìàòðèâàåòñÿ â Äóìå. Â íåì, â ÷àñ-
òíîñòè, ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü âûïóñêà ïðîèçâîäíûõ ïî
îòíîøåíèþ ê ñâèäåòåëüñòâàì öåííûõ áóìàã17.

Çàäåïîíèðîâàâ ñêëàäñêèå (çàëîãîâûå) ñâèäåòåëüñòâà,
ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã ïîëó÷èò
âîçìîæíîñòü âûïóñêàòü áåçäîêóìåíòàðíûå èìåííûå ýìèññè-
îííûå öåííûå áóìàãè, óäîñòîâåðÿþùèå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
ýòèõ ñêëàäñêèõ (çàëîãîâûõ) ñâèäåòåëüñòâ. Íîâûå öåííûå áó-
ìàãè ïîëó÷èëè â çàêîíå íàçâàíèå «äåïîçèòàðíûå ñåðòèôè-
êàòû». Âàæíî, ÷òî äåïîçèòàðíûå ñåðòèôèêàòû ìîãóò âûïóñ-
êàòüñÿ òîëüêî â îòíîøåíèè ñêëàäñêèõ (çàëîãîâûõ) ñâèäå-
òåëüñòâ, âûäàííûõ â ïîäòâåðæäåíèå ïðèíÿòèÿ íà õðàíåíèå
âåùåé, îïðåäåëÿåìûõ ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè.

Ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñó-
ùåñòâëÿþùèé äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ñêëàäñêèìè ñâèäå-
òåëüñòâàìè, âïðàâå âûïóñêàòü äåïîçèòàðíûå ñåðòèôèêàòû
(ðàñïèñêè) òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ýòî ïðåäóñìîòðåíî äî-
ãîâîðîì äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ. Â ñëó÷àå âûïóñêà äåïî-
çèòàðíûõ ñåðòèôèêàòîâ (ðàñïèñîê) äåïîíèðîâàííûå ñêëàä-
ñêèå (çàëîãîâûå) ñâèäåòåëüñòâà ìîãóò áûòü âûäàíû äåïîçè-
òàðèåì òîëüêî âëàäåëüöàì äåïîçèòàðíûõ ñåðòèôèêàòîâ (ðàñ-
ïèñîê) è â òå÷åíèå ñðîêà, ïðåäóñìîòðåííîãî â íèõ. Òàêèì îá-
ðàçîì, íà âíåáèðæåâîì è òîâàðíîì ðûíêàõ ìîãëè áû îáðà-
ùàòüñÿ ñàìè ñâèäåòåëüñòâà, â òî âðåìÿ êàê äåïîçèòàðíûé ñåð-
òèôèêàò óäîáåí äëÿ áèðæåâîé òîðãîâëè.
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Ìîæíî îæèäàòü, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü òðàíñàêöèé18  áóäåò
ñîâåðøàòüñÿ íà ðûíêå äåïîçèòàðíûõ ñåðòèôèêàòîâ, à íå äâîé-
íûõ ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ. Ïðåäëîæåííàÿ êîíñòðóêöèÿ ñî-
äåðæèò ýëåìåíòû ñõåìû âûïóñêà ADR (àìåðèêàíñêèõ äåïî-
çèòàðíûõ ðàñïèñîê) è â òî æå âðåìÿ íàïîìèíàåò ïðîöåäóðó
âûïóñêà ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã íà ðûíêå íåäâèæèìîñ-
òè, ãäå âìåñòî ïàêåòà ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ èñïîëüçóåòñÿ ïóë
çàêëàäíûõ19 .

Ñóùåñòâóþò è äðóãèå âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñêëàä-
ñêèõ ñâèäåòåëüñòâ. Íå ñëåäóåò çàáûâàòü î ñêëàäñêîì ñâèäåòåëü-
ñòâå êàê î åùå îäíîì ñïîñîáå ïðîäàòü òîâàð20 . Âîïëîòèâ ðå-
àëüíûé òîâàð â ïðàâà íà íåãî, óäîñòîâåðåííûå öåííîé áóìà-
ãîé, ìû ìîæåì ïðåäëîæèòü «ýòîò òîâàð» íà ñîâåðøåííî èíûõ
ðûíêàõ, â ñðåäå èíûõ ó÷àñòíèêîâ, êîòîðûå íå èìåþò ïðàâà
ïîêóïàòü ðåàëüíûé òîâàð, — â ñðåäå áàíêîâ, ñòðàõîâûõ êîì-
ïàíèé è ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã. Ýòè îðãàíèçàöèè íå âïðàâå ïðèîáðåòàòü ðåàëüíûé òîâàð,
íî âïðàâå ïðèîáðåòàòü öåííûå áóìàãè (ñêëàäñêèå
ñâèäåòåëüñòâà).

Â ñôåðå ññóäíîãî êàïèòàëà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñðåäî-
òî÷åíà îñíîâíàÿ ìàññà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â îá-
ðàùåíèè, à â ñôåðå ïðîìûøëåííîãî êàïèòàëà, íàïðîòèâ, íà-
áëþäàåòñÿ êàòàñòðîôè÷åñêèé äåôèöèò äåíåã. Ýòî ïðèâåëî ê
òîìó, ÷òî ïîëó÷èëè ðàñïðîñòðàíåíèå òàê íàçûâàåìûå ñäåëêè
«ðåïî» (ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã ñ îáÿçàòåëü-
ñòâîì îáðàòíîãî âûêóïà èõ ÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ) ñî ñâèäå-
òåëüñòâàìè, çàêëþ÷àåìûå ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è
ïðîìûøëåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè.

Èòîãîâûé ýêîíîìè÷åñêèé ðåçóëüòàò òîò æå ñàìûé, ÷òî è
ïðè áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè — ïðåäïðèÿòèå ïîëó÷àåò äå-
íåæíûå ðåñóðñû âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå, íî ïðèìåíÿåòñÿ
äðóãîé þðèäè÷åñêèé èíñòðóìåíòàðèé, ÷òî ïðåäñòàâëÿåò çíà-
÷èòåëüíî áîëüøóþ ñâîáîäó òâîð÷åñòâà êàê äëÿ áàíêà, òàê è äëÿ
ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, íóæäàþùåãîñÿ â äåíüãàõ. Ïðå-
èìóùåñòâà ýòîé ñõåìû åùå è â òîì, ÷òî íà ñòîðîíå «êðåäèòî-
ðà» ìîæåò áûòü íå òîëüêî áàíê, íî, â ïðèíöèïå, ëþáîå ëèöî,
ðàñïîëàãàþùåå ñâîáîäíûìè äåíüãàìè.



ÌÑ

Â îòëè÷èå îò äâîéíîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, ïðîñòîå
ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî ÿâëÿåòñÿ öåííîé áóìàãîé íà ïðåäúÿ-
âèòåëÿ. Â íåì âìåñòî ñâåäåíèé î òîâàðîâëàäåëüöå óêàçûâàåòñÿ,
÷òî ñâèäåòåëüñòâî âûäàíî íà ïðåäúÿâèòåëÿ (ñò. 917 ÃÊ ÐÔ). Ïå-
ðåäà÷à íåçàëîæåííîãî ïðîñòîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà äðó-
ãîìó ëèöó ñ öåëüþ ïåðåäà÷è åìó òîâàðà, õðàíÿùåãîñÿ íà ñêëàäå
ïî ýòîìó ñâèäåòåëüñòâó, îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì âðó÷åíèÿ ñâèäå-
òåëüñòâà ýòîìó ëèöó (áåç ñîâåðøåíèÿ ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè).

Ïðîñòîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî íå èìååò ñïåöèàëüíîé
çàëîãîâîé ÷àñòè, êîòîðàÿ ñóùåñòâóåò â äâîéíîì ñêëàäñêîì
ñâèäåòåëüñòâå. Íî è ïðîñòîå ñâèäåòåëüñòâî ìîæåò áûòü çàëî-
æåíî â îáåñïå÷åíèå äîëãà ïî ýòîìó ñâèäåòåëüñòâó.

Çàëîã ïðîñòîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà ñîâåðøàåòñÿ ïó-
òåì ïåðåäà÷è çàéìîäàâöó (êðåäèòîðó) ýòîãî ñâèäåòåëüñòâà ñ
çàëîãîâîé ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñüþ íà íåì, àíàëîãè÷íîé ïî
ñîäåðæàíèþ è îôîðìëåíèþ ïåðâîé ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè
íà çàëîãîâîì ñâèäåòåëüñòâå ñ òîé ëèøü ðàçíèöåé, ÷òî îíà ñî-
âåðøàåòñÿ íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Â äàëüíåéøåì äëÿ ïåðåäà÷è çà-
ëîæåííîãî ïðîñòîãî ñâèäåòåëüñòâà äðóãîìó ëèöó äîñòàòî÷íî
âðó÷åíèÿ åìó ýòîãî ñâèäåòåëüñòâà.

Òîâàðîâëàäåëüöó (çàåìùèêó), ïîëó÷èâøåìó äåíåæíóþ
ñóììó ïîä ïðîñòîå ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî, ïî åãî òðåáîâà-
íèþ íîòàðèóñîì ëèáî òîâàðíûì ñêëàäîì âûäàåòñÿ êîïèÿ ñâè-
äåòåëüñòâà ñ âîñïðîèçâåäåííîé íà íåì ïåðåäàòî÷íîé íàäïè-
ñüþ è îòìåòêîé î òîì, ÷òî íàäïèñü íîòàðèàëüíî óäîñòîâåðå-
íà ëèáî çàðåãèñòðèðîâàíà â ðååñòðå ñêëàäà.

Òîâàðíûé ñêëàä, ïðèíÿâøèé íà õðàíåíèå òîâàð è âû-
äàâøèé ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî, îáÿçàí ïðèíÿòü âñå ïðåäóñ-
ìîòðåííûå äîãîâîðîì ìåðû, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ñîõðàííîñòü
âåùè.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

23 Ãîðîäåöêèé Ñ. Èïîòå÷íûå öåííûå áóìàãè â äîðåâîëþöèîííîé
Ðîññèè // Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 1999. ¹ 19. Ñ. 78.

24 Ðåôèíàíñèðîâàíèå — íîâîå çàèìñòâîâàíèå äëÿ ïîãàøåíèÿ
èìåþùåéñÿ çàäîëæåííîñòè. Ðåôèíàíñèðîâàíèåì êðåäèòíîé äåÿòåëü-
íîñòè ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ âêëàä÷èêîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
îïåðàöèé êðåäèòîâàíèÿ çàåìùèêîâ.
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Åñëè íà ñêëàäå õðàíèòñÿ âåùü ñ îïàñíûìè ñâîéñòâàìè,
òî ïîðÿäîê âîçíèêíîâåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè ñòîðîí ðåãóëè-
ðóåòñÿ ñò. 894 ÃÊ ÐÔ è, ïî ñóòè, ñâîäèòñÿ ê äâóì ñèòóàöèÿì:

- õðàíèòåëü íå çíàë è íå ìîã çíàòü îá îïàñíûõ ñâîé-
ñòâàõ âåùè;

- îá îïàñíûõ ñâîéñòâàõ âåùè åìó áûëî èçâåñòíî.
Ñëó÷àé ïåðâûé. Ïîêëàæåäàòåëü íå ïðåäóïðåäèë òîâàðíûé

ñêëàä îá îïàñíûõ ñâîéñòâàõ âåùè ëèáî óìûøëåííî ñêðûë ýòî
îò õðàíèòåëÿ. Õðàíèòåëü âïðàâå â ëþáîå âðåìÿ óíè÷òîæèòü
èëè èíûì ñïîñîáîì îáåçâðåäèòü ïðèíÿòóþ íà õðàíåíèå âåùü.
Ïðè ýòîì õðàíèòåëü íå îáÿçàí âîçìåùàòü ïîêëàæåäàòåëþ
óáûòêè è âîçíàãðàæäåíèå çà õðàíåíèå, åñëè îíî óæå óïëà÷å-
íî. Áîëåå òîãî, ñàì ïîêëàæåäàòåëü áóäåò íåñòè îòâåòñòâåííîñòü
ïåðåä õðàíèòåëåì èëè òðåòüèìè ëèöàìè çà ïðè÷èíåííûå
óáûòêè.

Èíâåñòîð, ïðèîáðåòàþùèé ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî, äîë-
æåí ïîíèìàòü, ÷òî âìåñòå ñ ïðàâàìè íà òîâàð îí ïðèíèìàåò
íà ñåáÿ òàêæå è îòâåòñòâåííîñòü ïîêëàæåäàòåëÿ, ïðåäóñìîò-
ðåííóþ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ïîýòîìó îòâåò-
ñòâåííîñòü ïåðåä òîâàðíûì ñêëàäîì èëè òðåòüèìè ëèöàìè
çà ïðè÷èíåííûé âðåä, åñëè ïðîÿâèëèñü îïàñíûå ñâîéñòâà
âåùè, áóäåò íåñòè ôàêòè÷åñêèé äåðæàòåëü ñêëàäñêîãî ñâèäå-
òåëüñòâà, à íå ïåðâûé ïîêëàæåäàòåëü21. Ðàçóìååòñÿ, ó äåðæàòå-
ëÿ ñâèäåòåëüñòâà ïîÿâëÿþòñÿ îñíîâàíèÿ ïðåäúÿâèòü â ïîñëå-
äóþùåì èñê ê ïîêëàæåäàòåëþ, êîòîðûé íå ïîñòàâèë õðàíè-
òåëÿ â èçâåñòíîñòü îá îïàñíûõ ñâîéñòâàõ âåùè.

Ñëó÷àé âòîðîé. Õðàíèòåëü çíàë îá îïàñíûõ ñâîéñòâàõ
âåùè è ïðèíÿë åå íà õðàíåíèå. ×òîáû èçáåæàòü îòâåòñòâåí-
íîñòè ïåðåä ïîêëàæåäàòåëåì çà ïðè÷èíåííûå åìó óáûòêè, òî-
âàðíîìó ñêëàäó ïðèäåòñÿ äîêàçàòü, ÷òî íåñìîòðÿ íà âñå ïðè-
íÿòûå ìåðû, âåùü âñå æå ïðîÿâèëà îïàñíûå ñâîéñòâà è åìó
ïðèøëîñü åå óíè÷òîæèòü èëè îáåçâðåäèòü (îòñóòñòâèå âèíû).
Åñëè îí ýòîãî íå äîêàæåò, òî áóäåò îòâå÷àòü ïåðåä äåðæàòåëåì
ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà çà óòðàòó èëè ïîâðåæäåíèå âåùè.
Äåðæàòåëü ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà (â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñò.
894 ÃÊ ÐÔ ) â ýòîì ñëó÷àå íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè ïåðåä òî-
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âàðíûì ñêëàäîì è òðåòüèìè ëèöàìè çà óáûòêè, ïðè÷èíåí-
íûå â ñâÿçè ñ õðàíåíèåì òàêèõ âåùåé.

Äåðæàòåëþ çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâà (âàððàíòà) â ýòîì
ñëó÷àå íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî ñ óíè÷òîæåíèåì âåùè ïðå-
êðàùàåòñÿ è ïðàâî çàëîãà, ïîñêîëüêó ïåðåñòàåò ñóùåñòâîâàòü
ñàì îáúåêò ïðàâà. Åñëè â òåêñòå âàððàíòà ëèáî â äîãîâîðå çà-
ëîãà íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå, òî áóäóò ïðèìåíÿòüñÿ ïðàâèëà
ñò. 345 ÃÊ ÐÔ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íåé çàìåíà ïðåäìåòà çàëîãà
âîçìîæíà, íî òîëüêî ïî èíèöèàòèâå çàëîãîäàòåëÿ.

Ïðè âîçíèêíîâåíèè ðåàëüíîé óãðîçû ïîâðåæäåíèÿ âåùè
ëèáî îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðûå ïðåïÿòñòâóþò âûïîëíåíèþ ôóí-
êöèé õðàíåíèÿ (êîãäà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñîõðàííîñòè âåùè
òðåáóåòñÿ èçìåíèòü óñëîâèÿ õðàíåíèÿ), òîâàðíûé ñêëàä íà îñ-
íîâàíèè ñò. 910 ÃÊ ÐÔ îáÿçàí íåçàìåäëèòåëüíî óâåäîìèòü îá
ýòîì äåðæàòåëÿ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà. Òàêàÿ îáÿçàííîñòü
âîçíèêàåò è â ñëó÷àå îáíàðóæåíèÿ ïîâðåæäåíèÿ òîâàðà. Â îò-
ëè÷èå îò îáùèõ ïðàâèë, óñòàíîâëåííûõ äëÿ äîãîâîðîâ õðà-
íåíèÿ ï. 1 ñò. 893 ÃÊ ÐÔ, êîãäà õðàíèòåëü, ïðåæäå ÷åì ïðè-
íÿòü ìåðû, îáÿçàí äîæäàòüñÿ îòâåòà îò ïîêëàæåäàòåëÿ, îòâåòà
îò äåðæàòåëÿ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà íå òðåáóåòñÿ, è òîâàð-
íûé ñêëàä âïðàâå ìåíÿòü óñëîâèÿ õðàíåíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî
íà îñíîâàíèè ï. 1 ñò. 910 ÃÊ ÐÔ.

Êîãäà ðå÷ü èäåò î ïðîñòîì ñêëàäñêîì ñâèäåòåëüñòâå íà
ïðåäúÿâèòåëÿ, èìÿ ïîêëàæåäàòåëÿ íå èçâåñòíî è óâåäîìëÿòü
íåêîãî. Íî åñëè ðå÷ü èäåò î äâîéíîì ñêëàäñêîì ñâèäåòåëüñòâå,
òî ïîêëàæåäàòåëü îïðåäåëåí è òîâàðíîìó ñêëàäó ñëåäóåò ïî-
çàáîòèòüñÿ î âåäåíèè ðååñòðà äåðæàòåëåé ñâèäåòåëüñòâ è
èìåòü äîñòóï ê èíôîðìàöèè îá èõ ìåñòîíàõîæäåíèè. Åñëè â
ïðîöåññå îáðàùåíèÿ äâîéíîå ñâèäåòåëüñòâî áûëî ðàçäåëåíî
íà ñêëàäñêóþ è çàëîãîâóþ ÷àñòè, òî óâåäîìëÿòü íàäî è òåõ è
äðóãèõ äåðæàòåëåé.

Ñêàçàííîå îòíîñèëîñü ëèøü ê èçìåíåíèþ óñëîâèé õðà-
íåíèÿ. ×òî êàñàåòñÿ âîçìîæíîñòè òîâàðíîãî ñêëàäà èíûì îá-
ðàçîì ðàñïîðÿäèòüñÿ âåùüþ (åñëè íåëüçÿ äàëåå ñîáëþñòè óñ-
ëîâèÿ õðàíåíèÿ), òî çäåñü íåîáõîäèìî íå òîëüêî óâåäîìëå-
íèå, íî è îïðåäåëåííàÿ ðåàêöèÿ äåðæàòåëÿ ñâèäåòåëüñòâà. Çà-
êîíîäàòåëüñòâî íå óñòàíàâëèâàåò ñðîêîâ íè äëÿ óâåäîìëåíèÿ
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äåðæàòåëÿ ñâèäåòåëüñòâà, íè äëÿ ïîëó÷åíèÿ îò íåãî îòâåòà.
Î÷åâèäíî, ÷òî ñðîêè äîëæíû áûòü óðåãóëèðîâàíû âíóòðåí-
íèìè äîêóìåíòàìè òîâàðíîãî ñêëàäà, êîòîðûå ðåãëàìåíòè-
ðóþò ïîðÿäîê âûäà÷è è ïîãàøåíèÿ ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâ.

Åñëè äåðæàòåëü ñâèäåòåëüñòâà íå îòâå÷àåò íà óâåäîìëå-
íèå òîâàðíîãî ñêëàäà î íàìåðåíèè ðàñïîðÿäèòüñÿ âåùüþ â
ñâÿçè ñ âîçíèêíîâåíèåì óãðîçû åå ïîâðåæäåíèÿ èëè îáñòîÿ-
òåëüñòâ, íå ïîçâîëÿþùèõ îáåñïå÷èòü åå ñîõðàííîñòü, òî â ñî-
îòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñò. 893 è ñò. 895 ÃÊ ÐÔ ó òîâàðíîãî ñêëàäà
ïîÿâëÿåòñÿ ïðàâî ïðîäàòü âåùü ïî öåíå, ñëîæèâøåéñÿ â ìåñòå
õðàíåíèÿ, ëèáî ïåðåäàòü åå íà õðàíåíèå òðåòüåìó ëèöó áåç
ñîãëàñèÿ äåðæàòåëÿ ñâèäåòåëüñòâà.

Êîãäà ïåðåäà÷à âåùè íà õðàíåíèå òðåòüåìó ëèöó è çàìå-
íà òîâàðíîãî ñêëàäà ïðîèñõîäÿò áåç ñîãëàñèÿ äåðæàòåëÿ ñâè-
äåòåëüñòâà, ïðåæíèé òîâàðíûé ñêëàä íåñåò îòâåòñòâåííîñòü
çà äåéñòâèÿ íîâîãî ñêëàäà êàê çà ñîáñòâåííûå, â îòëè÷èå îò
ñèòóàöèè, êîãäà âåùü ïåðåäàåòñÿ íà õðàíåíèå íîâîìó òîâàð-
íîìó ñêëàäó ñ ñîãëàñèÿ ïîêëàæåäàòåëÿ. Â ëþáîì ñëó÷àå, êîãäà
ïðîèñõîäèò çàìåíà òîâàðíîãî ñêëàäà, ïðåæíèé ñêëàä äîëæåí
èçúÿòü èç îáðàùåíèÿ ñâîè ñâèäåòåëüñòâà è çàìåíèòü èõ íà
ñêëàäñêèå ñâèäåòåëüñòâà íîâîãî òîâàðíîãî ñêëàäà, ïîñêîëüêó
íàèìåíîâàíèå è ìåñòî ðàñïîëîæåíèÿ òîâàðíîãî ñêëàäà — îáÿ-
çàòåëüíûé ðåêâèçèò äâîéíîãî ñâèäåòåëüñòâà.

Ïîëîæåíèå óñëîæíÿåòñÿ, åñëè ôèãóðèðóþò äâîéíûå
ñêëàäñêèå ñâèäåòåëüñòâà, êîòîðûå ñîñòîÿò èç äâóõ ñâèäå-
òåëüñòâ (ñêëàäñêîå è çàëîãîâîå), è ýòè ñâèäåòåëüñòâà íàõîäÿòñÿ
ó ðàçíûõ äåðæàòåëåé. Òîâàðíîìó ñêëàäó ïðèäåòñÿ îòîçâàòü è
òå è äðóãèå ñâèäåòåëüñòâà è ïðè âûäà÷å íîâûõ ïðîêîíòðîëè-
ðîâàòü, ÷òîáû çàëîãîâàÿ ÷àñòü áûëà ïåðåäàíà ïî íàçíà÷åíèþ
ñî âñåìè îòìåòêàìè.

Êîãäà âåùü ïðîäàåòñÿ òîâàðíûì ñêëàäîì â ñâÿçè ñ âîçíèê-
íîâåíèåì îáñòîÿòåëüñòâ, íå ïîçâîëÿþùèõ îáåñïå÷èòü åå ñîõðàí-
íîñòü, ëèáî â ñâÿçè ñ âîçíèêíîâåíèåì óãðîçû åå ïîâðåæäåíèÿ, òî
âûðó÷åííàÿ ñóììà äîëæíà áûòü âîçâðàùåíà äåðæàòåëþ ñâèäå-
òåëüñòâà. Îäíàêî, â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñò. 893 ÃÊ ÐÔ, åñëè îáñòîÿ-
òåëüñòâà, íå ïîçâîëÿþùèå îáåñïå÷èòü ñîõðàííîñòü âåùè, âîçíèê-
ëè ïî ïðè÷èíàì, çà êîòîðûå òîâàðíûé ñêëàä íå îòâå÷àåò, òî ïîñ-
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ëåäíèé èìååò ïðàâî íà âîçìåùåíèå ñâîèõ ðàñõîäîâ ïî ïðîäàæå
çà ñ÷åò âûðó÷åííîé ñóììû. Âîçâðàò óêàçàííîé äåíåæíîé ñóììû
äîëæåí ïðîèñõîäèòü, ïî-âèäèìîìó, â òîì æå ïîðÿäêå, â êîòîðîì
ïðåäïîëàãàëñÿ âîçâðàò ñàìîé âåùè (òî åñòü ëèáî ïðîòèâ ïðåäúÿâ-
ëåíèÿ ñêëàäñêîãî è çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâ îäíîâðåìåííî, ëèáî
ïðîòèâ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà è êâèòàíöèè îá èñïîëíåíèè
îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷åííîãî âàððàíòîì).

Ïîñëåäñòâèÿ ïðîäàæè ïðåäìåòà õðàíåíèÿ â ýòîé ñèòóà-
öèè íå äî êîíöà óðåãóëèðîâàíû â çàêîíîäàòåëüñòâå. Äåðæà-
òåëü çàëîãîâîãî ñâèäåòåëüñòâà èìååò ïðàâî çàëîãà òîëüêî â
ïåðèîä õðàíåíèÿ. Ïðè ïðîäàæå ïðåäìåòà õðàíåíèÿ çàëîã ïðå-
êðàùàåòñÿ. Íà íàø âçãëÿä, ïîñëå ïðîäàæè âåùè ïðåäìåòîì çà-
ëîãà äîëæíà ñòàòü âûðó÷åííàÿ ïðè ýòîì äåíåæíàÿ ñóììà, íî
âîïðîñ òðåáóåò ðåøåíèÿ íà çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå22.

Åñëè ðå÷ü íå èäåò î ñêëàäñêèõ ñâèäåòåëüñòâàõ ñî ñðîêîì
õðàíåíèÿ «äî âîñòðåáîâàíèÿ», òî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà õðàíåíèÿ
(ýòîò ñðîê äîëæåí áûòü óêàçàí â òåêñòå ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëü-
ñòâà) íà îñíîâàíèè ñò. 899 ÃÊ ÐÔ ó äåðæàòåëÿ ñâèäåòåëüñòâà âîç-
íèêàåò îáÿçàííîñòü íåìåäëåííî âçÿòü âåùü èç õðàíåíèÿ. Åñëè
äåðæàòåëü ñâèäåòåëüñòâà íå èñïîëíÿåò ñâîåé îáÿçàííîñòè è â
òåêñòå ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà ëèáî â îáîñîáëåííîì äîãîâîðå
õðàíåíèÿ íå ïðåäóñìîòðåíî èíîå, òî òîâàðíûé ñêëàä âïðàâå ñà-
ìîñòîÿòåëüíî ïðîäàòü âåùü. Ïîðÿäîê ïðîäàæè íåâîñòðåáîâàí-
íîé âåùè îïðåäåëÿåòñÿ ïðàâèëàìè ï. 2 ñò. 899 ÃÊ ÐÔ. Åñëè îöåí-
êà âåùè ïðåâûøàåò 100 ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà,
òî ïðîäàòü åå ìîæíî òîëüêî ñ àóêöèîíà. Ïðåæäå ÷åì ïðîäàòü
âåùü, ñêëàä â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå äîëæåí ïèñüìåííî óâåäî-
ìèòü äåðæàòåëÿ ñâèäåòåëüñòâà î ïðåäñòîÿùåé ïðîäàæå.

Îáúåì îòâåòñòâåííîñòè òîâàðíîãî ñêëàäà îïðåäåëÿåòñÿ
òåì, ÷òî â îòíîøåíèè õðàíåíèÿ íà òîâàðíîì ñêëàäå ñò. 907
ÃÊ ÐÔ óñòàíàâëèâàåò òîëüêî âîçìåçäíóþ ôîðìó äîãîâîðà õðà-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

25 Êîììåíòàðèé ê ÔÇ «Îá èïîòåêå (çàëîãå íåäâèæèìîñòè)» îò
16 èþëÿ 1998 ¹ 102-ÔÇ / Îòâ. ðåä. Ì. Ìàñåâè÷ // Çàêîíîäàòåëüñòâî è
ýêîíîìèêà. 1999. ¹ 10. Ñ. 24.

26 Ïëåøàíîâà Î. Çàêëàäíàÿ — íîâûé âèä öåííîé áóìàãè // Ðîñ-
ñèéñêàÿ þñòèöèÿ. 1998. ¹ 5. Ñ. 20.



577

íåíèÿ è â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 393 ÃÊ ÐÔ îòâåòñòâåííîñòü çà
óáûòêè íå îãðàíè÷èâàåòñÿ âîçìåùåíèåì ðåàëüíîãî óùåðáà,
à âêëþ÷àåò åùå è óïóùåííóþ âûãîäó. Îòâåòñòâåííîñòü â âèäå
âîçìåùåíèÿ óïóùåííîé âûãîäû ïî îáùåìó ïðàâèëó äèñïî-
çèòèâíà è ìîæåò áûòü èñêëþ÷åíà ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí.

Îòâåòñòâåííîñòü â âèäå âîçìåùåíèÿ ðåàëüíîãî óùåðáà
îãðàíè÷èâàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, îöåíêîé âåùè, óêàçàííîé â ñâè-
äåòåëüñòâå. Îäíàêî åñëè ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü âåùè îêàæåòñÿ
áîëüøå èëè ìåíüøå ýòîé îöåíêè, òî ïðè àðáèòðàæíûõ ðàç-
áèðàòåëüñòâàõ ïî ïîâîäó ðàçìåðà âîçìåùåíèÿ âî âíèìàíèå
ìîæåò áûòü ïðèíÿò òîò ôàêò, êòî èìåííî (ïîêëàæåäàòåëü èëè
òîâàðíûé ñêëàä) óñòàíîâèë ýòó îöåíêó. Ïðè ýòîì âîçìîæíû
òàêèå âàðèàíòû:

1) Îöåíêà óñòàíîâëåíà ñêëàäîì, è äåðæàòåëü ñâèäåòåëü-
ñòâà äîêàæåò, ÷òî äåéñòâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü óòðà÷åííîé èëè
ïîâðåæäåííîé âåùè âûøå. Òîãäà îí âïðàâå ïîòðåáîâàòü âîç-
ìåùåíèÿ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè âåùè.

2) Îöåíêà äàíà ñàìèì ïîêëàæåäàòåëåì. Òîãäà îñíîâàíèé
òðåáîâàòü ïåðåñìîòðà ñòîèìîñòè âåùè, î÷åâèäíî, íåò.

3) Îöåíêà âåùè âîîáùå íå áûëà óñòàíîâëåíà íè äîãîâî-
ðîì õðàíåíèÿ, íè â òåêñòå ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà. Â ýòîì
ñëó÷àå ïðè îïðåäåëåíèè ñóììû âîçìåùåíèÿ ñëåäóåò ðóêîâîä-
ñòâîâàòüñÿ ïðàâèëàìè ï. 3 ñò. 393 ÃÊ ÐÔ, ñîãëàñíî êîòîðûì
ïðè îïðåäåëåíèè óáûòêîâ ïðèíèìàþòñÿ âî âíèìàíèå öåíû,
ñóùåñòâóþùèå â òîì ìåñòå, ãäå îáÿçàòåëüñòâî äîëæíî áûòü èñ-
ïîëíåíî.

×òîáû íå óòðàòèòü ñâîè ïðàâà íà ïîëó÷åíèå âîçìåùåíèÿ
îò òîâàðíîãî ñêëàäà, äåðæàòåëü ñâèäåòåëüñòâà, êîòîðûé âîñ-
òðåáóåò òîâàð ñî ñêëàäà, äîëæåí ñîáëþñòè îïðåäåëåííóþ «ïðî-
öåäóðó», ðåãëàìåíòèðîâàííóþ ñò. 911 ÃÊ ÐÔ. Òàê, çàÿâëåíèå î
íåäîñòà÷å èëè ïîâðåæäåíèè òîâàðà äîëæíî áûòü ñäåëàíî
ñêëàäó ïèñüìåííî ïðè ïîëó÷åíèè òîâàðà, à åñëè íåäîñòà÷à
èëè ïîâðåæäåíèå íå ìîãëè áûòü îáíàðóæåíû ïðè îáû÷íîì
ñïîñîáå ïðèíÿòèÿ òîâàðà, òî çàÿâëåíèå äîëæíî áûòü ñäåëàíî
â òå÷åíèå òðåõ äíåé ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ òîâàðà. Åñëè òàêîå
çàÿâëåíèå íå ñäåëàíî, òî äëÿ ïðåäúÿâëåíèÿ ïðåòåíçèé ê òî-
âàðíîìó ñêëàäó äåðæàòåëü ñâèäåòåëüñòâà äîëæåí áóäåò äîêà-
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çàòü, ÷òî òîâàð âîçâðàùåí ñêëàäîì ñ íàðóøåíèåì óñëîâèé õðà-
íåíèÿ.

Ñêëàäñêàÿ êâèòàíöèÿ, â îòëè÷èå îò äâîéíîãî ñêëàäñêîãî
ñâèäåòåëüñòâà è ïðîñòîãî ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà, íå ÿâëÿ-
åòñÿ íè öåííîé áóìàãîé, íè òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûì äîêó-
ìåíòîì. Òîâàð, ïðèíÿòûé íà õðàíåíèå ïî ñêëàäñêîé êâèòàí-
öèè, íå ìîæåò áûòü çàëîæåí ñ èñïîëüçîâàíèåì ýòîé
êâèòàíöèè.

ÃÊ íå óñòàíàâëèâàåò òðåáîâàíèé ê ñîäåðæàíèþ ñêëàäñ-
êîé êâèòàíöèè. Îäíàêî öåëåñîîáðàçíî, ÷òîáû ñêëàäñêàÿ êâè-
òàíöèÿ ñîäåðæàëà ñâåäåíèÿ, ïðåäóñìîòðåííûå ñòàòüåé 913 ÃÊ,
à òàêæå äðóãèå íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ (ñâåäåíèÿ), ñâÿçàííûå ñ
õðàíåíèåì òîâàðà.

Ïîäâîäÿ èòîã, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñêëàäñêîå ñâèäåòåëü-
ñòâî êàê öåííàÿ áóìàãà èìååò ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïåðåä äðóãè-
ìè âèäàìè öåííûõ áóìàã, ñðåäè êîòîðûõ: âûäà÷à ñâèäåòåëü-
ñòâà ñêëàäîì âñåãäà ñîïðîâîæäàåòñÿ ïåðåäà÷åé ðåàëüíîãî òî-
âàðà íà õðàíåíèå; ñâèäåòåëüñòâî êàê îáîðîòíàÿ öåííàÿ áóìà-
ãà ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíî íà âòîðè÷íîì ôîíäîâîì ðûíêå;
ðèñê äåðæàòåëÿ ñêëàäñêîãî ñâèäåòåëüñòâà â îñíîâíîì ñâîäèòñÿ
ê ðèñêó ãèáåëè èëè ïîâðåæäåíèÿ èìóùåñòâà, è ýòîò ðèñê ìîæ-
íî çàñòðàõîâàòü.

Åùå îäíà îñîáåííîñòü äàííîé öåííîé áóìàãè: ðåàëüíûé
òîâàð ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàí íà òîâàðíîì ðûíêå, à ïðàâî íà
ýòîò òîâàð, âîïëîùåííîå â ñêëàäñêîì ñâèäåòåëüñòâå — íà ôîí-
äîâîì, ãäå â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ ìîãóò âûñòóïàòü ïðîôåññè-
îíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã, â òîì ÷èñëå è áàí-
êè. Âñå âûøåóêàçàííîå ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î áîëüøîì ïîòåí-
öèàëå äàííîé öåííîé áóìàãè, êîòîðûé ïðè îïðåäåëåííûõ óñ-
ëîâèÿõ (ðàçðàáîòêà ñïåöèàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ðàçâèòèå
ðûíêà ýòèõ öåííûõ áóìàã) áóäåò âîñòðåáîâàí ýêîíîìèêîé
ñòðàíû.
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4. Çàêëàäíàÿ
Çàêëàäíàÿ — öåííàÿ áóìàãà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü âûäàíà

íà îñíîâàíèè äîãîâîðà îá èïîòåêå (çàëîãå íåäâèæèìîñòè) êàê
ñïîñîáå îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà
(êðåäèòíîãî äîãîâîðà è ò. ä.). Çàêëàäíàÿ âûäàåòñÿ äîëæíèêîì
ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó êðåäèòîðó è ìîæåò áûòü ïåðåäà-
íà êðåäèòîðîì äðóãîìó ëèöó ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííîé
çàêîíîì ôîðìû. Çàêëàäíàÿ óäîñòîâåðÿåò ïðàâî êðåäèòîðà â
ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ îñíîâ-
íîãî îáÿçàòåëüñòâà ïîëó÷èòü óäîâëåòâîðåíèå ñâîèõ òðåáîâà-
íèé èç ñòîèìîñòè óêàçàííîãî â çàêëàäíîé èìóùåñòâà ïðåèìó-
ùåñòâåííî ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðàìè îñíîâíîãî äîëæíè-
êà.

Ïåðâûå â Ðîññèè áàíêîâñêèå èïîòå÷íûå öåííûå áóìàãè
ïîÿâèëèñü ïî èíèöèàòèâå ãîñóäàðñòâà23. Èìåííî áëàãîäàðÿ
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå â Ðîññèè âîçíèê ðàçâèòîé ðûíîê
èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã, íà êîòîðîì îáðàùàëîñü áîëüøîå
êîëè÷åñòâî èïîòå÷íûõ áóìàã, âûïóñêàåìûõ ðàçëè÷íûìè ýìè-
òåíòàìè.

Êëþ÷åâóþ ðîëü â ñèñòåìå èïîòå÷íûõ êðåäèòíûõ îòíî-
øåíèé èãðàëè âûïóñêàâøèåñÿ èïîòå÷íûìè áàíêàìè ñïåöè-
àëüíûå öåííûå áóìàãè. Îíè áûëè îáåñïå÷åíû âñåé îáåçëè-
÷åííîé ìàññîé çåìåëü, çàëîæåííûõ â áàíêå, ïðèíîñèëè òâåð-
äî ôèêñèðîâàííûé äîõîä è, êàê ïðàâèëî, íàçûâàëèñü çàêëàä-
íûìè ëèñòàìè. Çàêëàäíûå ëèñòû âûïóñêàëèñü ñ öåëüþ ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ24  êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè è ïî áîëüøåé ÷àñ-
òè äàæå ñàìè ññóäû âûäàâàëèñü íå íàëè÷íûìè äåíüãàìè, à
çàêëàäíûìè ëèñòàìè, êîòîðûå çàåìùèêè äîëæíû áûëè ïî-
òîì ðåàëèçîâàòü íà áèðæå.

Òàê, â XIX â. Çåìñêèé áàíê Õåðñîíñêîé ãóáåðíèè, ïî ñóòè,
ïåðâûé áàíê çåìåëüíîãî êðåäèòà â Ðîññèè, êîòîðûé íà÷àë
ñâîþ ðàáîòó ñ âûäà÷è çåìëåâëàäåëüöàì-çàåìùèêàì èìåííî
òàêèõ êðåäèòîâ, èñêëþ÷èòåëüíî 5,5 % çàêëàäíûìè ëèñòàìè
ïî íàðèöàòåëüíîé ñòîèìîñòè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêóïàòåëåé
ýòèõ öåííûõ áóìàã, îíè, ìîæåò áûòü, áûëè íå òàê óæ è äîõîä-
íû, íî, áåçóñëîâíî, íàäåæíû, âåäü â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ âû-
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ñòóïàëè ÷àñòíàÿ ïîçåìåëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü, ïðèíèìàåìàÿ â
çàëîã íå âûøå ïîëîâèííîé åå ñòîèìîñòè è îöåíåííàÿ ñïåöè-
àëèñòàìè, à òàêæå çàïàñíîé êàïèòàë è âñå îñòàëüíîå èìóùå-
ñòâî áàíêà.

Áàíê âûäàâàë ññóäû íà 34 ãîäà 11 ìåñÿöåâ è âûïóñêàë ëè-
ñòû íîìèíàëîì 100, 250 è 1000 ðóá. ñ òàêèì æå ñðîêîì ïîãà-
øåíèÿ. Âñå çàêëàäíûå ëèñòû îäíîé ñåðèè îïëà÷èâàëèñü íà-
ëè÷íûìè äåíüãàìè ïîñòåïåííî â òå÷åíèå 34 ëåò 11 ìåñÿöåâ
ïîñðåäñòâîì ïîñòîÿííûõ òèðàæåé, ïðîâîäèâøèõñÿ 2 ðàçà â
ãîä. Êàïèòàë, èç êîòîðîãî ïðîèçâîäèëàñü îïëàòà ïî íàðèöà-
òåëüíîé öåíå èçúÿòûõ ïðè òèðàæå çàêëàäíûõ ëèñòîâ, ñîñòàâ-
ëÿëñÿ èç ïðîöåíòà ïîãàøåíèÿ, âíîñèìîãî çàåìùèêàìè. Êàæ-
äûé èç íèõ óïëà÷èâàë áàíêó ïî 7 % â ãîä, èç êîòîðûõ 5,5 %
øëè íà óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî çàêëàäíûì ëèñòàì, 0,25 % — íà
ñîñòàâëåíèå çàïàñíîãî êàïèòàëà, 0,25 % — íà ðàñõîäû ïî óï-
ðàâëåíèþ è 1 % — íà ïîãàøåíèå êàïèòàëà.

Òàê êàê çàåìùèêè âî âðåìÿ âñåãî ñðîêà ïëàòèëè 7 % åæå-
ãîäíî, óïëà÷èâàÿ ýòèì âçíîñîì è ÷àñòü êàïèòàëà, òî ïðîöåíò
âíîñèìîãî ïîãàøåíèÿ ñ êàæäûì ãîäîì óâåëè÷èâàëñÿ, ñîîò-
âåòñòâåííî, ðîñëî ÷èñëî ïîãàøàåìûõ ëèñòîâ êàæäîé ñåðèè
ïðè êàæäîì ïîñëåäóþùåì òèðàæå. Â òå÷åíèå 34 ëåò 11 ìåñÿ-
öåâ âñå çàêëàäíûå ëèñòû ñåðèè èçûìàëèñü èç îáðàùåíèÿ è
îïëà÷èâàëèñü íàëè÷íûìè äåíüãàìè, à çàåìùèêè, ïîä èìåíèÿ
êîòîðûõ áûëè âûïóùåíû çàêëàäíûå ëèñòû ýòîé ñåðèè, îñâî-
áîæäàëèñü îò âñåõ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ê Çåìåëüíîìó áàíêó
Õåðñîíñêîé ãóáåðíèè.

Êðîìå òîãî, çàêëàäíûå ëèñòû èçûìàëèñü èç îáðàùåíèÿ
è îïëà÷èâàëèñü åùå â äâóõ ñëó÷àÿõ: åñëè çàåìùèê äîñðî÷íî
óïëà÷èâàë ñâîé äîëã íàëè÷íûìè äåíüãàìè è åñëè èìåíèå, ïîä
çàëîã êîòîðîãî âûïóùåíû çàêëàäíûå ëèñòû, ïðîäàâàëîñü ñ
ïóáëè÷íîãî òîðãà çà íàëè÷íûå äåíüãè. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ ñóì-
ìà êàïèòàëüíîãî äîëãà ïðèñîåäèíÿëàñü ê ïîãàñèòåëüíîìó êà-
ïèòàëó è íà âñþ ýòó ñóììó ïðè ïåðâîì áëèæàéøåì òèðàæå
èçûìàëîñü ïðè÷èòàþùååñÿ êîëè÷åñòâî çàêëàäíûõ ëèñòîâ.

Óñòàâîì áàíêà ïðåäóñìàòðèâàëîñü, ÷òî åñëè êòî-òî, çàëî-
æèâøèé èìåíèå è ïðîäàâøèé ñâîè çàêëàäíûå ëèñòû, âïîñ-
ëåäñòâèè ïîæåëàë áû óïëàòèòü äîëã, òî, êóïèâ çàêëàäíûå ëè-
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ñòû ïî áèðæåâîé öåíå, îí ìîã ïðåäñòàâèòü èõ â áàíê, êîòî-
ðûé ïðèíèìàë èõ â óïëàòó êàïèòàëüíîãî äîëãà ïî íàðèöà-
òåëüíîé öåíå. Åñëè ïðîñðî÷åííîå èìåíèå ïðîäàâàëîñü ñ ïóá-
ëè÷íîãî òîðãà çà äîëã áàíêó, òî âëàäåëåö çàêëàäíûõ ëèñòîâ,
êóïèâ ýòî èìåíèå, ìîã â óïëàòó ïðåäñòàâèòü çàêëàäíûå ëèñ-
òû, êîòîðûå è â ýòîì ñëó÷àå ïðèíèìàëèñü èç ðàñ÷åòà ïîëíîé
íàðèöàòåëüíîé öåíû.

Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè çàåìùèê óïëà÷èâàë ñâîé äîëã çàê-
ëàäíûìè ëèñòàìè, òî ïðåäñòàâëåííûå â óïëàòó ëèñòû óíè÷-
òîæàëèñü, à èõ íîìåðà íåìåäëåííî âûíèìàëèñü èç òèðàæíî-
ãî êîëåñà.

Òèðàæ ïðîâîäèëñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: âñÿ ñóììà ïîãà-
ñèòåëüíîãî ôîíäà (ïðîöåíò ïîãàøåíèÿ), ñîáèðàâøàÿñÿ êàæ-
äîå ïîëóãîäèå îò âçíîñîâ çàåìùèêîâ, ïîä èìåíèå êîòîðûõ âû-
äàíû çàêëàäíûå ëèñòû â òî ïîëóãîäèå, ðàñïðåäåëÿëàñü ïðî-
ïîðöèîíàëüíî ìåæäó ÷èñëîì ýòèõ çàêëàäíûõ ëèñòîâ, à ïî-
òîì îïðåäåëÿëîñü, ñêîëüêî ëèñòîâ êàæäîãî äîñòîèíñòâà äîë-
æíî áûòü èçâëå÷åíî èç îáðàùåíèÿ. Çàòåì âñå íîìåðà âûïó-
ùåííûõ çàêëàäíûõ ëèñòîâ êàæäîãî äîñòîèíñòâà îïóñêàëèñü
â òèðàæíûå êîëåñà è ïðè÷èòàþùååñÿ ê ïîãàøåíèþ êîëè÷å-
ñòâî âûíèìàëîñü. Âûíóòûå íîìåðà çàïèñûâàëèñü è ïóáëèêî-
âàëèñü òðîåêðàòíî, à ÷åðåç 6 ìåñÿöåâ âëàäåëüöû çàêëàäíûõ
ëèñòîâ, ïðåäúÿâëÿÿ èõ ïðàâëåíèþ áàíêà, ìîãëè ïîëó÷èòü ñóì-
ìó ïî íàðèöàòåëüíîé öåíå. Ïðåäúÿâëåííûå ëèñòû óíè÷òîæà-
ëèñü. Òèðàæ ïî êàæäîé ñåðèè (ïî êàæäîìó ïîëóãîäèþ) è ïî
ëèñòàì êàæäîãî äîñòîèíñòâà äåëàëñÿ îòäåëüíî.

Ïðè óïëàòå ïîñðåäñòâîì òèðàæà åñòü íåóäîáñòâî, ñîñòî-
ÿùåå â òîì, ÷òî íåëüçÿ çàðàíåå çíàòü âðåìÿ îáðàòíîãî ïîëó÷å-
íèÿ êàïèòàëà. Íàñ÷åò ïîëíîãî è ñâîåâðåìåííîãî ïîëó÷åíèÿ
ïðîöåíòîâ ïðàâëåíèå áàíêà äàâàëî ïîëíûå ãàðàíòèè, òàê êàê
ïî ïðåäúÿâëåíèè êóïîíîâ, ñðîê ïëàòåæà ïî êîòîðûì óæå íà-
ñòóïèë, ïðîöåíòû âûïëà÷èâàëèñü íàëè÷íûìè äåíüãàìè èç
òåõ âçíîñîâ, êîòîðûå ïîëó÷àëèñü îò çàåìùèêîâ çà 6 ìåñÿöåâ
âïåðåä. Åñëè áû íåêîòîðûå çàåìùèêè îïîçäàëè ñî âçíîñîì
ñðî÷íûõ ïëàòåæåé, òî âëàäåëüöû çàêëàäíûõ ëèñòîâ íè÷åãî íå
òåðÿëè: ïðîöåíòû ïî êóïîíàì áûëè áû âûïëà÷åíû èç çàïàñ-
íîãî êàïèòàëà èç 100000 ðóá., îòïóùåííûõ íà ýòîò ïðåäìåò
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âçàèìîîáðàçíî èç êàïèòàëà íàðîäíîãî ïðîäîâîëüñòâèÿ Õåð-
ñîíñêîé ãóáåðíèè.

À êîãäà çàåìùèêè âíîñèëè çàïîçäàëûå ïëàòåæè, òî çàïàñ-
íîé è ïîçàèìñòâîâàííûé êàïèòàëû ñðàçó æå ïîïîëíÿëèñü.
Åñëè ïëàòåæåé íå ïîñòóïàëî 16 ìåñÿöåâ, òî èìåíèå íåèñïðàâ-
íîãî çàåìùèêà ïðîäàâàëîñü è èç âûðó÷åííûõ îò ïðîäàæè äå-
íåã íå òîëüêî óïëà÷èâàëèñü ïðîöåíòû, ïåíè è øòðàôû, íî è
âñå êîëè÷åñòâî çàêëàäíûõ ëèñòîâ ñåðèè, âûäàííûõ ïîä äàí-
íîå èìåíèå, èçâëåêàëîñü èç îáðàùåíèÿ ïóòåì òèðàæà. Òî åñòü
ñóììà êàïèòàëüíîãî äîëãà, âûðó÷åííàÿ îò ïðîäàæè èìåíèÿ,
ïðèñîåäèíÿëàñü ê ïîãàñèòåëüíîìó ôîíäó äàííîé ñåðèè, â
áëèæàéøèé ïîëóãîäîâîé ñðîê äåëàëñÿ î÷åðåäíîé òèðàæ è
ïðè÷èòàþùååñÿ êîëè÷åñòâî çàêëàäíûõ ëèñòîâ îïëà÷èâàëîñü
íàëè÷íûìè äåíüãàìè.

Èïîòå÷íûå îáëèãàöèè âûïóñêàëè íå òîëüêî ÷àñòíûå
áàíêè. Áîëåå òîãî, äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ èñòî÷íèêîì
ñðåäñòâ íà âûäà÷ó ññóä áûëè èìåííî ïðîöåíòíûå áóìàãè.
Îíè íàçûâàëèñü çàêëàäíûìè ëèñòàìè ÃÄÇÁ (Ãîñóäàðñòâåí-
íîãî äâîðÿíñêîãî çàåìíîãî áàíêà) è ãîñóäàðñòâåííûìè ñâè-
äåòåëüñòâàìè ÊÏÁ (Êðåñòüÿíñêîãî ïîçåìåëüíîãî áàíêà). Èõ
îòëè÷èå îò çàêëàäíûõ ëèñòîâ ÷àñòíûõ è îáùåñòâåííûõ çå-
ìåëüíûõ êðåäèòíûõ óñòàíîâëåíèé çàêëþ÷àëîñü â òîì, ÷òî
âûïëàòû ïî íèì ãàðàíòèðîâàëèñü Ðîññèéñêèì ãîñóäàð-
ñòâîì.

Åñëè áðîñèòü âçãëÿä íà âåñü ñïåêòð öåííûõ áóìàã, âûïóñ-
êàâøèõñÿ ðîññèéñêèìè èïîòå÷íûìè êðåäèòíûìè îðãàíèçà-
öèÿìè, òî â ïåðèîä äî 1917 ã. íà ôîíäîâîì ðûíêå îáðàùàëèñü:
çàêëàäíûå ëèñòû ÃÄÇÁ è ãîñóäàðñòâåííûå ñâèäåòåëüñòâà ÊÏÁ;
çàêëàäíûå ëèñòû çåìåëüíûõ áàíêîâ êàê ñ àêöèîíåðíûì êà-
ïèòàëîì, òàê è îñíîâàííûõ íà ïðèíöèïàõ âçàèìíîãî êðåäèòà;
îáëèãàöèè è çàêëàäíûå ëèñòû ãîðîäñêèõ êðåäèòíûõ îáùåñòâ
è àêöèè çåìåëüíûõ áàíêîâ.

Â ñîâðåìåííîì ðîññèéñêîì ïðàâå çàêëàäíàÿ ÿâëÿåòñÿ
öåííîé áóìàãîé, óäîñòîâåðÿþùåé ñëåäóþùèå ïðàâà åå çàêîí-
íîãî âëàäåëüöà:

- ïðàâî íà ïîëó÷åíèå èñïîëíåíèÿ ïî äåíåæíîìó îáÿçà-
òåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé èìóùåñòâà, óêàçàííîãî â
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äîãîâîðå îá èïîòåêå, áåç ïðåäñòàâëåíèÿ äðóãèõ äîêàçàòåëüñòâ
ñóùåñòâîâàíèÿ ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà;

- ïðàâî çàëîãà íà óêàçàííîå â äîãîâîðå îá èïîòåêå èìó-
ùåñòâî.

Ïåðâîíà÷àëüíûì äåðæàòåëåì çàêëàäíîé ÿâëÿåòñÿ çàëî-
ãîäåðæàòåëü. Ïðè íàëè÷èè ïîñëåäóþùèõ çàëîãîâ ïî äîãîâî-
ðó îá èïîòåêå òîëüêî ïåðâîíà÷àëüíûé çàëîãîäåðæàòåëü èìå-
åò ïðàâà íà çàêëàäíóþ (ï. 5 ñò. 43 Çàêîíà îá èïîòåêå). Äîãîâîð
îá èïîòåêå ìîæåò íå ïðåäóñìàòðèâàòü âûäà÷è çàêëàäíîé, íî
çàêëàäíàÿ ìîæåò áûòü âûäàíà ëèøü ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ïîëîæåíèé â äîãîâîðå îá èïîòåêå.

Çàêëàäíàÿ ÿâëÿåòñÿ èìåííîé öåííîé áóìàãîé (ñò. 13 Çà-
êîíà îá èïîòåêå), òî åñòü çàêëàäíàÿ äîëæíà áûòü âûïèñàíà íà
èìÿ îïðåäåëåííîãî ëèöà. Îäíàêî â îòëè÷èå îò èìåííûõ öåí-
íûõ áóìàã, êîòîðûå ïåðåäàþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè îá
óñòóïêå ïðàâ, çàêîíîäàòåëüñòâî â êà÷åñòâå ñïîñîáà ïåðåäà÷è
ïðàâ ïî çàêëàäíîé ïðåäóñìîòðåëî ïåðåäàòî÷íóþ íàäïèñü, ÷òî
õàðàêòåðíî äëÿ îðäåðíûõ öåííûõ áóìàã. Èñõîäÿ èç ýòîãî ïî-
ëîæåíèÿ íåêîòîðûå ó÷åíûå (Å. Ïàâëîäñêèé, Î. Ïëåøàíîâà)
îòíîñÿò åå ê îðäåðíûì öåííûì áóìàãàì25 . «Çàêëàäíàÿ ìîæåò
ïðåäñòàâëÿòü öåííîñòü äëÿ ðûíî÷íîãî îáîðîòà òîëüêî êàê îð-
äåðíàÿ öåííàÿ áóìàãà ñ ïåðåäà÷åé ïðàâ ïî îðäåðíîìó èíäîñ-
ñàìåíòó ñ óêàçàíèåì èìåíè ïðàâîïðååìíèêà»26 . Ïî íàøåìó
ìíåíèþ, îñîáåííîñòè çàêëàäíîé êàê öåííîé áóìàãè ïîçâî-
ëÿþò îòíåñòè åå ê èìåííûì öåííûì áóìàãàì ñî ñïåöèôè÷åñ-
êèì ñïîñîáîì ïåðåäà÷è óäîñòîâåðÿåìûõ åþ ïðàâ. Ïåðåäàòî÷-
íàÿ íàäïèñü íà çàêëàäíîé íå ÿâëÿåòñÿ èíäîññàìåíòîì. Ïåðå-
äàþùèå çàêëàäíóþ ëèöà íå ÿâëÿþòñÿ èíäîññàíòàìè è íå íå-
ñóò ïðåäóñìîòðåííîé äëÿ èíäîññàíòîâ ñîëèäàðíîé îòâåò-
ñòâåííîñòè ïåðåä âëàäåëüöåì çàêëàäíîé.

Çàêëàäíàÿ íå ìîæåò áûòü âûäàíà, åñëè ïðåäìåòîì èïî-
òåêè ÿâëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèå êàê èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ, çå-
ìåëüíûå ó÷àñòêè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ è ïðà-
âî àðåíäû óêàçàííîãî èìóùåñòâà.

Çàêëàäíàÿ äîëæíà ñîäåðæàòü:
1) ñëîâî «çàêëàäíàÿ», âêëþ÷åííîå â íàçâàíèå äîêóìåíòà;
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2) èìÿ çàëîãîäàòåëÿ è óêàçàíèå ìåñòà åãî æèòåëüñòâà ëèáî
åãî íàèìåíîâàíèå è óêàçàíèå ìåñòà íàõîæäåíèÿ, åñëè çàëîãî-
äàòåëü — þðèäè÷åñêîå ëèöî;

3) èìÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî çàëîãîäåðæàòåëÿ è óêàçàíèå ìå-
ñòà åãî æèòåëüñòâà ëèáî åãî íàèìåíîâàíèå è óêàçàíèå ìåñòà
íàõîæäåíèÿ, åñëè çàëîãîäåðæàòåëü — þðèäè÷åñêîå ëèöî;

4) íàçâàíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà èëè èíîãî äåíåæíîãî
îáÿçàòåëüñòâà, èñïîëíåíèå êîòîðîãî îáåñïå÷èâàåòñÿ èïîòå-
êîé, ñ óêàçàíèåì äàòû è ìåñòà çàêëþ÷åíèÿ òàêîãî äîãîâîðà èëè
îñíîâàíèÿ âîçíèêíîâåíèÿ îáåñïå÷åííîãî èïîòåêîé îáÿçà-
òåëüñòâà;

5) èìÿ äîëæíèêà ïî îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëü-
ñòâó, åñëè äîëæíèê íå ÿâëÿåòñÿ çàëîãîäàòåëåì, è óêàçàíèå ìå-
ñòà æèòåëüñòâà äîëæíèêà ëèáî åãî íàèìåíîâàíèå è óêàçàíèå
ìåñòà íàõîæäåíèÿ, åñëè äîëæíèê — þðèäè÷åñêîå ëèöî;

6) óêàçàíèå ñóììû îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷åííîé èïîòå-
êîé, è ðàçìåðà ïðîöåíòîâ, åñëè îíè ïîäëåæàò óïëàòå ïî ýòî-
ìó îáÿçàòåëüñòâó, ëèáî óñëîâèé, ïîçâîëÿþùèõ â íàäëåæàùèé
ìîìåíò îïðåäåëèòü ýòó ñóììó è ïðîöåíòû;

7) óêàçàíèå ñðîêà óïëàòû ñóììû îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå-
÷åííîé èïîòåêîé, à åñëè ýòà ñóììà ïîäëåæèò óïëàòå ïî ÷àñ-
òÿì — ñðîêîâ (ïåðèîäè÷íîñòè) ñîîòâåòñòâóþùèõ ïëàòåæåé
è ðàçìåðà êàæäîãî èç íèõ ëèáî óñëîâèé, ïîçâîëÿþùèõ îï-
ðåäåëèòü ýòè ñðîêè è ðàçìåðû ïëàòåæåé (ïëàí ïîãàøåíèÿ
äîëãà);

8) íàçâàíèå è äîñòàòî÷íîå äëÿ èäåíòèôèêàöèè îïèñà-
íèå èìóùåñòâà, íà êîòîðîå óñòàíîâëåíà èïîòåêà, è óêàçàíèå
ìåñòà íàõîæäåíèÿ òàêîãî èìóùåñòâà;

9) äåíåæíóþ îöåíêó èìóùåñòâà, íà êîòîðîå óñòàíîâëå-
íà èïîòåêà;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

27 Ñì.: ñîâìåñòíûé ïðèêàç Ìèíþñòà ÐÔ, Ãîñêîìèòåòà ÐÔ ïî ñòðî-
èòåëüñòâó è æèëèùíî-êîììóíàëüíîìó êîìïëåêñó è ÔÊÖÁ ÐÔ îò
16.10.2000 «Îá óòâåðæäåíèè èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ðåãèñòðàöèè èïî-
òåêè æèëîãî ïîìåùåíèÿ, âîçíèêøåé â ñèëó çàêîíà èëè äîãîâîðà, à
òàêæå î ïîðÿäêå ðåãèñòðàöèè ñìåíû çàëîãîäåðæàòåëÿ â ñâÿçè ñ ïåðå-
õîäîì ïðàâ òðåáîâàíèé ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì».
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10) íàèìåíîâàíèå ïðàâà, â ñèëó êîòîðîãî èìóùåñòâî, ÿâ-
ëÿþùååñÿ ïðåäìåòîì èïîòåêè, ïðèíàäëåæèò çàëîãîäàòåëþ, è
îðãàíà, çàðåãèñòðèðîâàâøåãî ýòî ïðàâî, ñ óêàçàíèåì íîìåðà,
äàòû è ìåñòà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè, à åñëè ïðåäìå-
òîì èïîòåêè ÿâëÿåòñÿ ïðèíàäëåæàùåå çàëîãîäàòåëþ ïðàâî
àðåíäû — òî÷íîå íàçâàíèå èìóùåñòâà, ÿâëÿþùåãîñÿ ïðåäìå-
òîì àðåíäû;

11) óêàçàíèå íà òî, ÷òî èìóùåñòâî, ÿâëÿþùååñÿ ïðåäìå-
òîì èïîòåêè, îáðåìåíåíî ïðàâîì ïîæèçíåííîãî ïîëüçîâàíèÿ,
àðåíäû, ñåðâèòóòîì, èíûì ïðàâîì ëèáî íå îáðåìåíåíî íèêà-
êèì èç ïîäëåæàùèõ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ïðàâ òðå-
òüèõ ëèö íà ìîìåíò ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè èïîòåêè;

12) ïîäïèñü çàëîãîäàòåëÿ, à åñëè îí ÿâëÿåòñÿ òðåòüèì ëè-
öîì, òàêæå è äîëæíèêà ïî îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçà-
òåëüñòâó;

13) ñâåäåíèÿ î âðåìåíè è ìåñòå íîòàðèàëüíîãî óäîñòî-
âåðåíèÿ äîãîâîðà îá èïîòåêå, à òàêæå ñâåäåíèÿ î ãîñóäàðñòâåí-
íîé ðåãèñòðàöèè èïîòåêè;

14) óêàçàíèå äàòû âûäà÷è çàêëàäíîé ïåðâîíà÷àëüíîìó
çàëîãîäåðæàòåëþ.

Îòñóòñòâèå õîòÿ áû îäíîãî èç ýòèõ ðåêâèçèòîâ âëå÷åò
çà ñîáîé íåäåéñòâèòåëüíîñòü çàêëàäíîé. Çàëîãîäåðæàòåëü â
òàêîì ñëó÷àå íå ìîæåò áûòü çàðåãèñòðèðîâàí îðãàíàìè þñ-
òèöèè, îñóùåñòâëÿþùèìè ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ
ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ
íèì, â êà÷åñòâå âëàäåëüöà çàêëàäíîé. Çàêëàäíàÿ íå òåðÿåò
þðèäè÷åñêîé ñèëû ïðè íàëè÷èè äîïîëíèòåëüíûõ óñëîâèé,
êîòîðûå èìåþò òî æå çíà÷åíèå, ÷òî è îáÿçàòåëüíûå ðåêâè-
çèòû.

Ïðè íåñîâïàäåíèè ñîäåðæàíèÿ çàêëàäíîé è äîãîâîðà îá
èïîòåêå ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ñîäåðæàíèåì çàêëàäíîé.
Çàëîãîäàòåëü îáÿçàí óñòðàíèòü íåñîîòâåòñòâèå çàêëàäíîé îñ-
íîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó è äîãîâîðó îá èïîòåêå ïóòåì çàìåíû
çàêëàäíîé íîâîé. Ñ ýòîé öåëüþ çàëîãîäåðæàòåëþ íåîáõîäè-
ìî íåìåäëåííî ïîñëå îáíàðóæåíèÿ òàêîãî íåñîîòâåòñòâèÿ îá-
ðàòèòüñÿ ê çàëîãîäàòåëþ. Â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ óáûòêîâ,
âûçâàííûõ ðàñõîæäåíèåì ìåæäó çàêëàäíîé è óêàçàííûìè äî-
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êóìåíòàìè, çàëîãîäàòåëü êàê ñîñòàâèòåëü çàêëàäíîé íåñåò çà
ýòî îòâåòñòâåííîñòü.

Çàêîííûé âëàäåëåö çàêëàäíîé âïðàâå îñíîâûâàòü ñâîè
ïðàâà íà çàêëàäíîé ëèøü â ñëó÷àå, êîãäà âñå ëèñòû çàêëàäíîé
ïðîíóìåðîâàíû, ñêðåïëåíû ïå÷àòüþ è íîòàðèàëüíî óäîñòî-
âåðåíû ñ óêàçàíèåì âðåìåíè è ìåñòà óäîñòîâåðåíèÿ äîãîâîðà
îá èïîòåêå. Îòäåëüíûå ëèñòû êàêèõ-ëèáî ïðàâ ó âëàäåëüöà
çàêëàäíîé íå ïîðîæäàþò.

Ëþáîé çàêîííûé âëàäåëåö çàêëàäíîé âïðàâå ïîòðåáîâàòü
îò îðãàíà, îñóùåñòâèâøåãî ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ
èïîòåêè, çàðåãèñòðèðîâàòü åãî â åäèíîì ãîñóäàðñòâåííîì ðå-
åñòðå ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî â êà÷åñòâå çàëîãîäåð-
æàòåëÿ ñ óêàçàíèåì åãî èìåíè è ìåñòà æèòåëüñòâà, à åñëè âëà-
äåëüöåì çàêëàäíîé ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîå ëèöî — åãî íàèìå-
íîâàíèÿ è ìåñòà íàõîæäåíèÿ.

Çàêëàäíàÿ íå òðåáóåò íîòàðèàëüíîãî óäîñòîâåðåíèÿ è ãî-
ñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè. Ðîëü íîòàðèóñà îãðàíè÷èâàåò-
ñÿ ïîäòâåðæäåíèåì íà çàêëàäíîé îòìåòêè î âðåìåíè è ìåñòå
íîòàðèàëüíîãî óäîñòîâåðåíèÿ äîãîâîðà îá èïîòåêå. Â çàäà÷ó
íîòàðèóñà âõîäèò òàêæå íóìåðàöèÿ è ñêðåïëåíèå ïå÷àòüþ ëè-
ñòîâ çàêëàäíîé.

Äîãîâîð îá èïîòåêå âìåñòå ñ ðåãèñòðàöèåé âëàäåëüöà çàê-
ëàäíîé äîëæåí áûòü çàðåãèñòðèðîâàí â òå÷åíèå îäíîãî ìå-
ñÿöà ñî äíÿ, êîãäà â ðåãèñòðàöèîííûé îðãàí ïîñòóïèëè âñå
íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû.

Âëàäåëåö çàêëàäíîé âïðàâå ñîâåðøèòü ïåðåäàòî÷íóþ
íàäïèñü î ïåðåäà÷å çàêëàäíîé äðóãîìó ëèöó.

Çàëîãîäåðæàòåëü âïðàâå ïî ñâîåìó âûáîðó óñòóïèòü ñâîè
ïðàâà ëèáî ïî äîãîâîðó îá èïîòåêå, ëèáî íà îñíîâàíèè çàê-
ëàäíîé. Îäíàêî â òîì ñëó÷àå, êîãäà ïðàâà çàëîãîäåðæàòåëÿ óäî-
ñòîâåðåíû çàêëàäíîé, óñòóïêà ïðàâ ïî äîãîâîðó îá èïîòåêå
èëè îáÿçàòåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé, íå äîïóñêàåòñÿ.
Òàêàÿ ñäåëêà ïðèçíàåòñÿ íè÷òîæíîé.

Â èñêëþ÷åíèå èç îáùåãî ïðàâèëà î öåííûõ áóìàãàõ ñî-
äåðæàíèå çàêëàäíîé ìîæåò áûòü èçìåíåíî. Òàê, â ñëó÷àå ÷àñ-
òè÷íîãî èñïîëíåíèÿ îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà ëèáî ãèáåëè
ïðåäìåòà èïîòåêè çàëîãîäàòåëþ ïî ñîãëàøåíèþ ñ çàëîãîäåð-
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æàòåëåì (äðóãèì çàêîííûì âëàäåëüöåì çàêëàäíîé) ïðåäîñ-
òàâëåíî ïðàâî èçìåíÿòü ïðåäìåò èïîòåêè, ñ òåì ÷òîáû óìåíü-
øåííàÿ ñòîèìîñòü çàëîæåííîé íåäâèæèìîñòè ñîîòâåòñòâî-
âàëà íåâûïîëíåííîé ÷àñòè îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Òàêàÿ
çàìåíà áóäåò äåéñòâèòåëüíîé ëèøü ïðè âíåñåíèè íåîáõîäè-
ìûõ èçìåíåíèé â ñîäåðæàíèå çàêëàäíîé ëèáî çàìåíå çàêëàä-
íîé è âûäà÷å íîâîãî äîêóìåíòà, â êîòîðîì áóäåò óêàçàí äðó-
ãîé ïðåäìåò èïîòåêè. Ñîãëàøåíèå îá èçìåíåíèè ñîäåðæàíèÿ
çàêëàäíîé ïîäëåæèò íîòàðèàëüíîìó óäîñòîâåðåíèþ (ï. 7
ñò. 13 Çàêîíà îá èïîòåêå).

Èçìåíåíèå ñîäåðæàíèÿ çàêëàäíîé îôîðìëÿåòñÿ ïðèëî-
æåíèåì ê çàêëàäíîé êîïèè íîòàðèàëüíî çàâåðåííîãî ñîãëà-
øåíèÿ î çàìåíå ïðåäìåòà èïîòåêè. Äàííîå ñîãëàøåíèå ñòà-
íîâèòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ çàêëàäíîé.

Çàìåíà çàêëàäíîé íîâûì äîêóìåíòîì òðåáóåò âíåñåíèÿ
èçìåíåíèé â åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ïðàâ íà íåäâè-
æèìîå èìóùåñòâî. Ïðåæíÿÿ (àííóëèðîâàííàÿ) çàêëàäíàÿ ìî-
æåò ïîòðåáîâàòüñÿ äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ ïðàâ çàëîãîäåðæàòåëÿ.
Óêàçàííûé ïîðÿäîê çàìåíû çàêëàäíîé èëè èçìåíåíèÿ åå ñî-
äåðæàíèÿ ïðèìåíÿåòñÿ è â òîì ñëó÷àå, êîãäà èçìåíÿåòñÿ ðàç-
ìåð îáåñïå÷åíèÿ â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì òðåáîâàíèé êðåäèòî-
ðà. Íàïðèìåð, ïðè ïðîäëåíèè ñðîêà äåéñòâèÿ îñíîâíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà, êîòîðîå âëå÷åò çà ñîáîé óâåëè÷åíèå òðåáîâàíèé
êðåäèòîðà, à âñëåäñòâèå ýòîãî óâåëè÷èâàåòñÿ ðàçìåð îáåñïå-
÷åíèÿ ïóòåì çàìåíû ïðåäìåòà èïîòåêè ëèáî äîïîëíåíèÿ çà-
ëîæåííîãî èìóùåñòâà.

Ñîäåðæàíèå çàêëàäíîé ïîäëåæèò èçìåíåíèþ â ñëó÷àå ïåðå-
âîäà äîëãà ïî îñíîâíîìó îáÿçàòåëüñòâó â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå,
ïîñêîëüêó ïåðåâîä äîëãà âëå÷åò çà ñîáîé çàìåíó äîëæíèêà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 49 Çàêîíà îá èïîòåêå âëàäåëåö çàê-
ëàäíîé ìîæåò çàëîæèòü åå ïóòåì ïåðåäà÷è çàëîãîäåðæàòåëþ
çàêëàäíîé â îáåñïå÷åíèå îáÿçàòåëüñòâà, âîçíèêøåãî ìåæäó
ïðåæíèì âëàäåëüöåì çàêëàäíîé (èïîòå÷íûì çàëîãîäåðæàòå-
ëåì) è íîâûì çàëîãîäåðæàòåëåì. Â ýòèõ ñëó÷àÿõ íîâàÿ çàïèñü
î âëàäåëüöå çàêëàäíîé äîëæíà áûòü îñóùåñòâëåíà â òå÷åíèå
îäíîãî äíÿ ñî äíÿ ïðåäúÿâëåíèÿ çàêëàäíîé íîâûì çàêîííûì
âëàäåëüöåì.
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Ðåãèñòðàöèîííûé îðãàí òàêæå îáÿçàí â ýòîò æå ñðîê îñó-
ùåñòâèòü çàïèñü î íîâîì âëàäåëüöå çàêëàäíîé, åñëè ïåðåõîä
ïðàâ ïî çàêëàäíîé ïîäòâåðæäàåòñÿ äîêóìåíòàìè î ðåîðãàíè-
çàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà — ïðåæíåãî âëàäåëüöà çàêëàäíîé
ëèáî çàêëàäíàÿ ïåðåøëà ê íîâîìó çàëîãîäåðæàòåëþ â ïîðÿä-
êå íàñëåäîâàíèÿ.

Îñíîâàíèåì äëÿ ðåãèñòðàöèè íîâîãî âëàäåëüöà çàêëàä-
íîé ìîæåò áûòü òàêæå è ñóäåáíîå ðåøåíèå.

Çàêëàäíàÿ, êàê è ëþáàÿ öåííàÿ áóìàãà, äîëæíà áûòü
ïðåäúÿâëåíà åå âëàäåëüöåì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ, çàêðåï-
ëåííûõ â çàêëàäíîé, îáÿçàííîìó ëèöó. Òàê, â ñëó÷àå çàëîãà çàê-
ëàäíîé çàëîãîäåðæàòåëü îáÿçàí ïðåäúÿâèòü åå äîëæíèêó
(ëèáî çàëîãîäàòåëþ, åñëè îí ÿâëÿåòñÿ òðåòüèì ëèöîì), ñ òåì
÷òîáû îí ìîã âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî, îáåñïå÷åííîå èïîòå-
êîé, ëèáî ïîëó÷èòü îáåñïå÷åíèå ñâîèõ òðåáîâàíèé èç ñóìì,
âûðó÷åííûõ ïðè ðåàëèçàöèè ïðåäìåòà èïîòåêè.

Â ñëó÷àå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷åííîãî èïî-
òåêîé, ïðåêðàùåíèå èïîòåêè óäîñòîâåðÿåòñÿ ïóòåì ïåðåäà÷è
çàêëàäíîé çàëîãîäàòåëþ. Â ñëó÷àå íàõîæäåíèÿ çàêëàäíîé ó çà-
ëîãîäåðæàòåëÿ ëèáî îòñóòñòâèÿ íà íåé îòìåòîê î ÷àñòè÷íîì
èñïîëíåíèè îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà áðåìÿ äîêàçûâàíèÿ èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, îáåñïå÷åííîãî èïîòåêîé, â öåëîì
ëèáî â ÷àñòè ëåæèò íà äîëæíèêå.

Â ñâîþ î÷åðåäü, íàõîæäåíèå çàêëàäíîé ó äîëæíèêà îñ-
íîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà ñâèäåòåëüñòâóåò îá èñïîëíåíèè îáÿ-
çàòåëüñòâà, îáåñïå÷åííîãî èïîòåêîé.

Èñïîëíåíèå îñíîâíîãî îáÿçàòåëüñòâà âëå÷åò çà ñîáîé àí-
íóëèðîâàíèå çàêëàäíîé ïóòåì ïðîñòàíîâêè íà íåé îðãàíàìè,
îñóùåñòâëÿâøèìè ðåãèñòðàöèþ èïîòåêè, øòàìïà «ïîãàøåíî».

Çàêëàäíàÿ ìîæåò áûòü â ñóäåáíîì ïîðÿäêå ïðèçíàíà íå-
äåéñòâèòåëüíîé â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ ïîðÿäêà åå âûäà÷è ëèáî
â ñâÿçè ñ óòðàòîé çàêëàäíîé. Ê ïðèìåðó, êîãäà çàêëàäíàÿ ñî-
äåðæèò áëàíêîâóþ ïåðåäàòî÷íóþ íàäïèñü, òî åñòü îòñóòñòâó-
åò íàèìåíîâàíèå (ïîëíîå èìÿ) ëèöà, â ïîëüçó êîòîðîãî ó÷è-
íÿåòñÿ ïåðåäàòî÷íàÿ íàäïèñü. Óòðàòà çàêëàäíîé ÿâëÿåòñÿ îñ-
íîâàíèåì äëÿ âûäà÷è çàêîííîìó âëàäåëüöó äóáëèêàòà çàêëàä-
íîé. Äî ðåøåíèÿ âîïðîñà î òîì, êîìó ïðèíàäëåæèò çàêëàä-
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íàÿ, îáÿçàííîå ïî çàêëàäíîé ëèöî âïðàâå íå èñïîëíÿòü îáÿ-
çàòåëüñòâà, âûòåêàþùèå èç çàêëàäíîé.

Âîññòàíîâëåíèå ïðàâ ïî óòðà÷åííîé çàêëàäíîé ïðîèç-
âîäèòñÿ çàëîãîäàòåëåì, à åñëè îí ÿâëÿåòñÿ òðåòüèì ëèöîì —
òàêæå è äîëæíèêîì ïî îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëü-
ñòâó íà îñíîâàíèè: çàÿâëåíèÿ â èõ àäðåñ ëèöà, îçíà÷åííîãî â
åäèíîì ãîñóäàðñòâåííîì ðååñòðå ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìó-
ùåñòâî â êà÷åñòâå çàëîãîäåðæàòåëÿ, åñëè ïî äàííûì, âíåñåí-
íûì â óêàçàííûé ðååñòð, âîçìîæíî óñòàíîâèòü âñå ïåðåäàòî÷-
íûå íàäïèñè, ñîâåðøåííûå íà óòðà÷åííîé çàêëàäíîé; ðåøå-
íèÿ ñóäà, âûíåñåííîãî ïî ðåçóëüòàòàì ðàññìîòðåíèÿ â ïîðÿä-
êå îñîáîãî ïðîèçâîäñòâà äåëà îá óñòàíîâëåíèè ôàêòîâ, èìåþ-
ùèõ þðèäè÷åñêîå çíà÷åíèå, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîöåññóàëüíûì
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Çàëîãîäàòåëü, à åñëè îí ÿâëÿåòñÿ òðåòüèì ëèöîì, à òàêæå
è äîëæíèê ïî îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâó îáÿçà-
íû â ìèíèìàëüíî âîçìîæíûå ñðîêè ñîñòàâèòü äóáëèêàò çàê-
ëàäíîé ñ îòìåòêîé íà íåì «äóáëèêàò» è ïåðåäàòü åãî â îðãàí,
îñóùåñòâèâøèé ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ èïîòåêè.

Äóáëèêàò çàêëàäíîé âûäàåòñÿ îðãàíîì, îñóùåñòâèâøèì ãî-
ñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ èïîòåêè, ïóòåì âðó÷åíèÿ ëèöó, óò-
ðàòèâøåìó çàêëàäíóþ. Äóáëèêàò çàêëàäíîé äîëæåí ïîëíîñòüþ
ñîîòâåòñòâîâàòü óòðà÷åííîé çàêëàäíîé. Ñîñòàâèòåëü äóáëèêàòà
çàêëàäíîé íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà óáûòêè, âîçíèêøèå â ñâÿçè ñ
íåñîîòâåòñòâèåì äóáëèêàòà çàêëàäíîé óòðà÷åííîé çàêëàäíîé.
Îáÿçàííûå ïî çàêëàäíîé ëèöà íå âïðàâå îòêàçûâàòü çàêîííîìó
âëàäåëüöó äóáëèêàòà çàêëàäíîé â îñóùåñòâëåíèè ïðàâ ïî íåé â
ñâÿçè ñ óêàçàííûì íåñîîòâåòñòâèåì, åñëè îíè çà íåãî îòâå÷àþò.

Çàêëàäíàÿ êàê öåííàÿ áóìàãà ìîæåò áûòü ïðåäìåòîì
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê, â òîì ÷èñëå íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã. Â ñâÿçè ñ ýòèì ÔÊÖÁ ÐÔ óòâåðæäåíû ìåòîäè÷åñêèå ðå-
êîìåíäàöèè ïî ïðèìåíåíèþ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíè-
êàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã ÔÇ «Îá èïîòåêå (çàëîãå íåäâèæè-
ìîñòè)» îò 26 ôåâðàëÿ 1999 ãîäà. Äàííûå ðåêîìåíäàöèè ñî-
äåðæàò, â ÷àñòíîñòè, ñëåäóþùèå ïîëîæåíèÿ:

«Îñóùåñòâëåíèå ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè
ðûíêà öåííûõ áóìàã îïåðàöèé ñ çàêëàäíûìè íå òðåáóåò ñïå-
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öèàëüíîãî ëèöåíçèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì îïåðàöèè ñ çàêëàäíû-
ìè îñóùåñòâëÿþòñÿ ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì ðûíêà
öåííûõ áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ òåì âèäîì ïðîôåññèîíàëüíîé
äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ïðàâîì íà îñóùåñòâëå-
íèå êîòîðîé îí îáëàäàåò íà îñíîâàíèè âûäàííîé åìó â óñòà-
íîâëåííîì ïîðÿäêå ëèöåíçèè.

Çàêëàäíûå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå áàçîâîãî àêòèâà
ñ öåëüþ âûïóñêà èõ ñîáñòâåííèêîì èëè äîâåðèòåëüíûì óïðàâ-



591

ëÿþùèì èíûõ öåííûõ áóìàã â ïîðÿäêå è íà óñëîâèÿõ, óñòàíàâ-
ëèâàåìûõ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Âûäà÷à îäíèì ëèöîì äâóõ èëè áîëåå çàêëàäíûõ íå ÿâëÿ-
åòñÿ èõ âûïóñêîì, íå ïîäëåæèò ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ðûíêå
öåííûõ áóìàã». Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá
èïîòåêå (çàëîãå íåäâèæèìîñòè)» çàêëàäíàÿ ñîñòàâëÿåòñÿ, âû-
äàåòñÿ è îáðàùàåòñÿ â ôîðìå ïèñüìåííîãî äîêóìåíòà. Ïðàâà
íà çàêëàäíóþ íå ìîãóò áûòü óäîñòîâåðåíû åå ñåðòèôèêàòîì.
Ðååñòðîâûé ó÷åò âëàäåëüöåâ çàêëàäíûõ íå âåäåòñÿ.

Â öåëÿõ ñíèæåíèÿ ðèñêà íàñòóïëåíèÿ íåáëàãîïðèÿòíûõ
èìóùåñòâåííûõ ïîñëåäñòâèé Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã ðåêîìåíäóåò èíâåñòîðàì, à òàêæå ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûì ó÷àñòíèêàì ðûíêà öåííûõ áóìàã îáðàùàòü âíè-
ìàíèå íà òåêñò è îáÿçàòåëüíûå ðåêâèçèòû çàêëàäíûõ, ñîäåð-
æàíèå êîòîðûõ ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñòåïåíè ðèñêà òà-
êèõ öåííûõ áóìàã.

Ê âûñîêîðèñêîâàííûì çàêëàäíûì, â ÷àñòíîñòè, ìîãóò îò-
íîñèòüñÿ ñëåäóþùèå:

à) çàêëàäíûå, ïî êîòîðûì çàëîãîäàòåëÿìè è äîëæíèêà-
ìè ïî îáåñïå÷åííûì èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâàì âûñòóïàþò
ðàçëè÷íûå ëèöà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîãäà â êà÷åñòâå çà-
ëîãîäàòåëåé íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà âûñòóïàþò Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ, ñóáúåêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ìóíèöèïàëü-
íûå îáðàçîâàíèÿ;

á) çàêëàäíûå, çàëîãîì íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà ïî êîòîðûì
îáåñïå÷åíû íå îáÿçàòåëüñòâà ïî âîçâðàòó ïîëó÷åííûõ êðåäèòîâ
(çàéìîâ), íî èíûå ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûå îáÿçàòåëüñòâà;

â) çàêëàäíûå, çàêîííûìè âëàäåëüöàìè è îò÷óæäàòåëÿìè
êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ôèçè÷åñêèå ëèöà;

ã) çàêëàäíûå, â êà÷åñòâå ïåðâîíà÷àëüíûõ çàêîííûõ âëà-
äåëüöåâ êîòîðûõ óêàçàíû ôèçè÷åñêèå ëèöà;

ä) çàêëàäíûå, â êà÷åñòâå ïåðâîíà÷àëüíûõ çàêîííûõ âëà-
äåëüöåâ êîòîðûõ óêàçàíû þðèäè÷åñêèå ëèöà, êîòîðûì çàêî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

1 Ñì.: ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» // Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 1996. 25 àïð.
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íîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íå ïðåäîñòàâëåíî ïðà-
âî îñóùåñòâëÿòü èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå;

å) çàêëàäíûå â îòñóòñòâèå ïðèëîæåííûõ ê íèì äîãîâî-
ðîâ êðåäèòà è èïîòåêè, ôîðìà è ñîäåðæàíèå êîòîðûõ ñîîò-
âåòñòâóþò òðåáîâàíèÿì ãðàæäàíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå çàêîíîäàòåëüñòâà î ðåãèñòðàöèè
ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî è ñäåëîê ñ íèì;

æ) çàêëàäíûå, íåäâèæèìîå èìóùåñòâî ïî êîòîðûì ïðè-
íàäëåæèò çàëîãîäàòåëÿì íà ïðàâå õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ;

ç) çàêëàäíûå, ïî êîòîðûì çàëîæåííûì ÿâëÿåòñÿ ïðàâî
àðåíäû èëè èíîå ïðàâî âëàäåíèÿ è ïîëüçîâàíèÿ íåäâèæèìûì
èìóùåñòâîì;

è) çàêëàäíûå, ïî êîòîðûì çàëîæåííûìè ÿâëÿþòñÿ âîç-
äóøíûå è ìîðñêèå ñóäà, ñóäà âíóòðåííåãî ïëàâàíèÿ;

ê) çàêëàäíûå, íåäâèæèìîå èìóùåñòâî ïî êîòîðûì íàõî-
äèòñÿ â ñîâìåñòíîé (îáùåé èëè äîëåâîé) ñîáñòâåííîñòè äâóõ
èëè áîëåå çàëîãîäàòåëåé;

ë) çàêëàäíûå íà æèëûå ïîìåùåíèÿ27  (êâàðòèðû, èíäè-
âèäóàëüíûå æèëûå äîìà) áåç ïðèëîæåííûõ ê íèì ñïðàâîê î
õàðàêòåðèñòèêå æèëîé ïëîùàäè, ñïðàâîê î êîëè÷åñòâå è ñî-
ñòàâå çàðåãèñòðèðîâàííûõ (ïðîïèñàííûõ) íà æèëîé ïëîùà-
äè ëèö, îôîðìëåííûõ â íàäëåæàùåì ïîðÿäêå äîêóìåíòîâ î
çåìëåîòâîäå, ïëàíîâ çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, ïîîáúåêòíûõ âûïè-
ñîê èç ðååñòðîâ ðåãèñòðàöèè ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî
è ñäåëîê ñ íèì».

Çàêëàäíàÿ ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà êàê îäèí èç èí-
ñòðóìåíòîâ ðàçâèòèÿ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ,
÷òî ïðåäóñìàòðèâàåò è Êîíöåïöèÿ ðàçâèòèÿ ñèñòåìû èïî-
òå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ â ÐÔ, îäîáðåííàÿ Ïîñòà-
íîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 11 ÿíâàðÿ 2000 ãîäà «Î
ìåðàõ ïî ðàçâèòèþ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðå-
äèòîâàíèÿ â ÐÔ».

Îñíîâîé ïðåäëàãàåìîé Êîíöåïöèè ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå
ðûíî÷íîé ñèñòåìû äîëãîñðî÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
ãðàæäàí äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ãîòîâîãî æèëüÿ íà ñâîáîäíîì
ðûíêå, âêëþ÷àÿ êàê âíîâü ïîñòðîåííîå æèëüå, òàê è æèëüå íà
âòîðè÷íîì ðûíêå.



593

Æèëüå ÿâëÿåòñÿ äîðîãîñòîÿùèì òîâàðîì äëèòåëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ. Åãî ïðèîáðåòåíèå, êàê ïðàâèëî, íå ìîæåò ïðî-
èçâîäèòüñÿ çà ñ÷åò òåêóùèõ äîõîäîâ ïîòðåáèòåëåé èëè íà-
êîïëåíèé. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí ìèðà ïðèîáðåòåíèå æèëüÿ
â êðåäèò ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî îñíîâíîé ôîðìîé ðåøåíèÿ æè-
ëèùíîé ïðîáëåìû äëÿ íàñåëåíèÿ, íî è áàçîâîé ñôåðîé ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êëþ÷åâóþ ðîëü â êîòîðîé èãðà-
þò áàíêîâñêèå è äðóãèå ôèíàíñîâûå ñòðóêòóðû, îáåñïå÷è-
âàþùèå íåîáõîäèìûé ïðèëèâ êàïèòàëîâ â ýòó ñôåðó. Ãîñó-
äàðñòâî âûïîëíÿåò ðåãóëèðóþùóþ ðîëü ïîñðåäñòâîì ñîçäà-
íèÿ ïðàâîâîé îñíîâû, îáåñïå÷èâàþùåé ýôôåêòèâíîå âçà-
èìîäåéñòâèå âñåõ ó÷àñòíèêîâ ïðîöåññà æèëèùíîãî êðåäè-
òîâàíèÿ, à òàêæå ïðè íåîáõîäèìîñòè ïðÿìûì èëè êîñâåí-
íûì îáðàçîì îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà ïðèâëå÷åíèå äîïîë-
íèòåëüíûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â æèëèùíóþ ñôåðó è ñî-
äåéñòâèå ðàçëè÷íûì êàòåãîðèÿì ãðàæäàí â ïðèîáðåòåíèè
æèëüÿ.

Êîíöåïöèÿ ïðåäïîëàãàåò ñîçäàíèå öåëîñòíîé ñèñòåìû
èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò â
ñåáÿ ïðåäîñòàâëåíèå äîëãîñðî÷íûõ æèëèùíûõ èïîòå÷íûõ
êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è èíûìè êðåäèòîðàìè
ãðàæäàíàì — çàåìùèêàì, à òàêæå ìåõàíèçì îáåñïå÷åíèÿ êðå-
äèòîðîâ íåîáõîäèìûìè äîëãîñðî÷íûìè ðåñóðñàìè äëÿ
êðåäèòîâàíèÿ.

Ðàñøèðåíèå îïåðàöèé ïî äîëãîñðî÷íîìó èïîòå÷íîìó
êðåäèòîâàíèþ ñî âñåé íåîáõîäèìîñòüþ ñòàâèò çàäà÷ó ïðèâëå-
÷åíèÿ äîñòàòî÷íîãî îáúåìà äîëãîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ ñ ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà è ðûíêà êàïèòàëîâ, ÷òî îïðåäåëÿåò âàæíîñòü îò-
ðàáîòêè íàäåæíîãî ìåõàíèçìà ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîðîâ
è îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèé íàäåæíîñòè èíâåñòîðàì, íàïðàâëÿ-
þùèì ñâîè êàïèòàëû íà ðûíîê äîëãîñðî÷íûõ æèëèùíûõ
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ.

Êîíöåïöèÿ ó÷èòûâàåò ïðèìåíÿåìîå â ìèðîâîé ïðàêòè-
êå áîëüøîå ìíîãîîáðàçèå ìîäåëåé è ôîðì âçàèìîäåéñòâèÿ
ó÷àñòíèêîâ ïåðâè÷íîãî è âòîðè÷íîãî ðûíêà èïîòå÷íûõ êðå-
äèòîâ. Íà ïåðâè÷íîì ðûíêå âçàèìîäåéñòâóþò êðåäèòîðû è
çàåìùèêè (âûäà÷à è îáñëóæèâàíèå èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ), à
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íà âòîðè÷íîì ðûíêå — êðåäèòîðû è èíâåñòîðû, îñóùåñòâëÿ-
þùèå ôóíêöèþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîðîâ.

Îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ äëÿ íàñåëåíèÿ âîçìîæíî êàê çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðè-
âëåêàåìûõ êðåäèòîðàìè ñàìîñòîÿòåëüíî íà ïåðâè÷íîì ðûí-
êå (îäíîóðîâíåâàÿ ñèñòåìà èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòî-
âàíèÿ), òàê è çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ íà âòîðè÷íîì
ðûíêå ÷åðåç ñïåöèàëèçèðîâàííûõ îïåðàòîðîâ (äâóõóðîâíå-
âàÿ ñèñòåìà èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ).

Ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòîðîâ ÷åðåç ñèñòåìó
êîëëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé

Â Ðîññèè äåéñòâóþùèìè ôîðìàìè îñóùåñòâëåíèÿ êîë-
ëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ îáùèå ôîíäû áàíêîâñêîãî
óïðàâëåíèÿ è ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû.

Â ýòèõ ôîíäàõ ìîãóò ðàçìåùàòüñÿ ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ
ôîíäîâ, ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ, à òàêæå äåíåæíûå ñðåäñòâà
èíûõ èíâåñòîðîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ â ðàçâèòèè äîëãîñðî÷íî-
ãî èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ â ñâîåì ðåãèîíå.

Âîçìîæíà îðãàíèçàöèÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ôîíäîâ,
äåíåæíûå ñðåäñòâà êîòîðûõ áóäóò íàïðàâëåíû èñêëþ÷èòåëü-
íî íà ïðèîáðåòåíèå çàêëàäíûõ.

Ïðåèìóùåñòâîì ýòîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå â
ðåãèîíå ðûíêà çàêëàäíûõ è íà ýòîé îñíîâå — ñàìîäîñòàòî÷-
íîé ñèñòåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è àêòèâíîãî âîâëå÷åíèÿ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ðåãèîíà â äîëãîñðî÷íîå èïîòå÷íîå
æèëèùíîå êðåäèòîâàíèå.

Ïðåäëàãàåòñÿ ñëåäóþùèé ìåõàíèçì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ:
1) êðåäèòîð âûäàåò èïîòå÷íûé êðåäèò. Îôîðìëÿåòñÿ çàê-

ëàäíàÿ, êîòîðàÿ ïåðåõîäèò êðåäèòîðó ñ ñîîòâåòñòâóþùåé ãî-
ñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèåé ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî
è ñäåëîê ñ íèì;

2) ó÷ðåäèòåëè îáùèõ ôîíäîâ áàíêîâñêîãî óïðàâëåíèÿ
èëè ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ âíîñÿò äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà. Â èíâåñòèöèîííîé äåêëàðàöèè äîâåðèòåëüíûé óïðàâ-
ëÿþùèé (èëè óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ) äàííîãî ôîíäà óêà-
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çûâàåò, ÷òî ñðåäñòâà ôîíäà áóäóò íàïðàâëåíû íà ïîêóïêó
çàêëàäíûõ;

3) äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé (èëè óïðàâëÿþùàÿ
êîìïàíèÿ) ôîíäà ïîêóïàåò çàêëàäíûå ó êðåäèòíûõ îðãàíè-
çàöèé çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïåðåäàííûõ ôîíäó åãî ó÷-
ðåäèòåëÿìè. Äëÿ ïåðåõîäà ïðàâ ïî çàêëàäíîé íà íåé ñîâåð-
øàåòñÿ ïåðåäàòî÷íàÿ íàäïèñü â ïîëüçó äîâåðèòåëüíîãî óï-
ðàâëÿþùåãî, êîòîðîìó ïåðåäàåòñÿ çàêëàäíàÿ. Ïåðåõîä ïðàâ
ïî çàêëàäíîé îçíà÷àåò ïåðåäà÷ó ýòîìó æå ëèöó ïðàâ ïî îáåñ-
ïå÷åííîìó èïîòåêîé îáÿçàòåëüñòâó (êðåäèòó). Äîâåðèòåëü-
íûé óïðàâëÿþùèé (èëè óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ) äîëæåí
ïîòðåáîâàòü îò îðãàíà, îñóùåñòâèâøåãî ãîñóäàðñòâåííóþ
ðåãèñòðàöèþ èïîòåêè, çàðåãèñòðèðîâàòü åãî â êà÷åñòâå çà-
ëîãîäåðæàòåëÿ.

Äîëæíèê ïî îáÿçàòåëüñòâó, îáåñïå÷åííîìó èïîòåêîé, ïî-
ëó÷èâøèé îò íîâîãî âëàäåëüöà çàêëàäíîé ïèñüìåííîå óâå-
äîìëåíèå î ðåãèñòðàöèè åãî â åäèíîì ãîñóäàðñòâåííîì ðååñ-
òðå ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâî ñ íàäëåæàùå çàâåðåííîé
âûïèñêîé èç ðååñòðà, îñóùåñòâëÿåò ïðîìåæóòî÷íûå è îêîí-
÷àòåëüíûå ïëàòåæè.

Äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé (èëè óïðàâëÿþùàÿ êîì-
ïàíèÿ) ôîðìèðóåò ïîðòôåëü çàêëàäíûõ, ñ òåì ÷òîáû îáåñïå-
÷èòü ó÷ðåäèòåëÿì ôîíäà ñòàáèëüíûé äîõîä.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ýòîé ìîäåëè ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèò-
íûõ ðåñóðñîâ òðåáóþò óòî÷íåíèÿ íåêîòîðûå àñïåêòû çàêëàä-
íîé êàê íåýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè.

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî äîïîëíèòåëüíî óðåãóëèðîâàòü
âîïðîñû íàëîãîîáëîæåíèÿ îáùèõ ôîíäîâ áàíêîâñêîãî óïðàâ-
ëåíèÿ (äîâåðèòåëüíûõ óïðàâëÿþùèõ è ó÷ðåäèòåëåé).

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 Ñì.: Ôîíäîâûå ðûíêè ÑØÀ: îñíîâíûå ïîíÿòèÿ, ìåõàíèçì, òåð-
ìèíîëîãèÿ: Ïåð. ñ àíãë. Ì.: Öåðèõ-ÏÝË, 1992.
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Ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòîðîâ
÷åðåç îïåðàòîðîâ âòîðè÷íîãî ðûíêà èïîòå÷íûõ

êðåäèòîâ

Â îáùåì âèäå ñõåìà îðãàíèçàöèè öåëîñòíîé ñèñòåìû
äîëãîñðî÷íîãî èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ, ïîñò-
ðîåííàÿ íà âçàèìîäåéñòâèè ïåðâè÷íîãî è âòîðè÷íîãî ðûí-
êîâ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì.

Íà ïåðâè÷íîì ðûíêå èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ êðåäèòî-
ðû âûäàþò íàñåëåíèþ èïîòå÷íûå êðåäèòû. Äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ áûñòðîãî âîçâðàòà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è ðåøåíèÿ
ïðîáëåìû ëèêâèäíîñòè êðåäèòîðû ìîãóò óñòóïèòü ïðàâà
òðåáîâàíèÿ ïî êðåäèòàì èëè çàêëàäíûì ñïåöèàëüíî ñî-
çäàííûì äëÿ ýòîé öåëè îðãàíèçàöèÿì — îïåðàòîðàì âòî-
ðè÷íîãî ðûíêà èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ (àãåíòñòâàì ïî èïî-
òå÷íîìó æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ). Â ýòîì ñëó÷àå çàê-
ëþ÷àåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùåå ñîãëàøåíèå ìåæäó ïåðâè÷íûì
êðåäèòîðîì è àãåíòñòâîì îá óñòóïêå ïðàâ òðåáîâàíèÿ ïî
êðåäèòàì èëè çàêëàäíûì, à òàêæå äîãîâîð äîâåðèòåëüíî-
ãî óïðàâëåíèÿ ïðèîáðåòåííûìè ïðàâàìè òðåáîâàíèÿ. Ýòî
ïîçâîëÿåò êðåäèòîðó ïðîäîëæàòü ÷åòêî êîíòðîëèðîâàòü
çàåìùèêà, ïîëó÷àòü êîìèññèîííûå çà îáñëóæèâàíèå êðå-
äèòà, à íà ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò àãåíòñòâà, ðàñøèðèòü
êðåäèòíûå îïåðàöèè.

Ïàðòíåðàìè àãåíòñòâà ìîãóò ñòàòü êðåäèòîðû, îòâå÷àþ-
ùèå åãî êâàëèôèêàöèîííûì òðåáîâàíèÿì. Êðåäèòîð äîëæåí
ãàðàíòèðîâàòü àãåíòñòâó, ÷òî êðåäèòû èëè çàêëàäíûå îòâå÷à-
þò óñòàíîâëåííûì òðåáîâàíèÿì è ñòàíäàðòàì, ïðåäîñòàâëÿòü
åìó íà ïîñòîÿííîé îñíîâå íåîáõîäèìóþ ôèíàíñîâóþ èíôîð-
ìàöèþ è äðóãèå ñâåäåíèÿ, à òàêæå îáåñïå÷èâàòü äîñòóï ê äî-
êóìåíòàì, êàñàþùèìñÿ èõ âçàèìîîòíîøåíèé.

Àãåíòñòâî ïåðèîäè÷åñêè ïðîâîäèò âûáîðî÷íûå ïðîâåð-
êè èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Åñëè â õîäå ïðîâåðêè áóäóò âûÿâëå-
íû êðåäèòû, íå ñîîòâåòñòâóþùèå óñòàíîâëåííûì òðåáîâàíè-
ÿì è ñòàíäàðòàì, êðåäèòîð îáÿçàí ëèáî èñïðàâèòü íàðóøå-
íèå, ëèáî âûêóïèòü êðåäèòû èëè çàêëàäíûå. Â ñëó÷àå íåíàä-
ëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ êðåäèòîðîì äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî
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óïðàâëåíèÿ àãåíòñòâî èìååò ïðàâî ðàñòîðãíóòü ñ íèì äîãî-
âîð î ñîòðóäíè÷åñòâå è ïåðåäàòü êðåäèòû íà îáñëóæèâàíèå â
äðóãóþ êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ.

Àãåíòñòâî óñòàíàâëèâàåò îáÿçàòåëüíûå äëÿ êðåäèòîðîâ
êðèòåðèè îöåíêè âåðîÿòíîñòè âîçâðàòà êðåäèòà, êîòîðûå
âêëþ÷àþò àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà, âûïîëíå-
íèÿ èì ïðåäûäóùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ (êðåäèòíàÿ
èñòîðèÿ), íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à òàêæå îöåíêó ñòî-
èìîñòè è ñîñòîÿíèÿ ïåðåäàâàåìîãî â çàëîã èìóùåñòâà.

Â ðàìêàõ äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ êðåäèòîð
îáåñïå÷èâàåò êîíòðîëü çà ñâîåâðåìåííîé óïëàòîé çàåìùèêîì
íàëîãîâ íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî è ñòðàõîâûõ âçíîñîâ. Ìå-
õàíèçì äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïðèîáðåòåííûìè ïðàâà-
ìè òðåáîâàíèÿ ïî êðåäèòàì â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà ïåðâè÷íî-
ãî êðåäèòîðà çàùèùàåò èíòåðåñû àãåíòñòâ, òàê êàê äàííûå
ïðàâà òðåáîâàíèÿ íå áóäóò âõîäèòü â ñîñòàâ èìóùåñòâà, ñîñòàâ-
ëÿþùåãî êîíêóðñíóþ ìàññó.

Èñïîëüçîâàíèå ñ÷åòîâ äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ äëÿ
îáñëóæèâàíèÿ êðåäèòîâ ïðåäóñìàòðèâàåò îáÿçàòåëüíóþ åæå-
ìåñÿ÷íóþ îò÷åòíîñòü, ÷òî îáåñïå÷èâàåò äåéñòâåííûé êîíò-
ðîëü çà îïåðàöèÿìè àãåíòñòâ è êðåäèòîðîâ ñî ñòîðîíû Öåíò-
ðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Äåÿòåëüíîñòü ñïåöèàëèçèðîâàííîãî èíñòèòóòà âòîðè÷-
íîãî ðûíêà èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèþ ðèñêîâ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ðå÷ü èäåò
î ñíèæåíèè ðèñêà ëèêâèäíîñòè è ïðîöåíòíîãî ðèñêà, âîçíè-
êàþùèõ ïðè íåñîîòâåòñòâèè ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ
ïåðâè÷íûõ êðåäèòîðîâ, è åãî ïåðåíîñå íà àãåíòñòâà.

Ýòà ìîäåëü îðãàíèçàöèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé ïîçâîëÿåò ðåàëèçîâàòü â ñåáå è äðóãèå ìîäåëè
ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ñôåðó æèëèùíîãî êðå-
äèòîâàíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, àãåíòñòâî ïî èïîòå÷íîìó æèëèù-
íîìó êðåäèòîâàíèþ ìîæåò ñòàòü äîâåðèòåëüíûì óïðàâëÿþ-
ùèì îáùåãî ôîíäà áàíêîâñêîãî óïðàâëåíèÿ èëè ïàåâîãî èí-
âåñòèöèîííîãî ôîíäà, à òàêæå ìîæåò îñóùåñòâëÿòü âûïóñê îá-
ëèãàöèé èëè èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã.
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Ãëàâà 12

ÏÐÀÂÎÂÎÅ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ
ÐÛÍÊÀ ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ

1. Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã

Ïîíÿòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã. Åãî çíà÷åíèå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûí-
êà öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ, êðîìå òîãî,
äåéñòâóåò ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» îò 22 àïðåëÿ 1996 ã.
Íîðìû, ðåãóëèðóþùèå îáîðîò îòäåëüíûõ âèäîâ öåííûõ áó-
ìàã, íàõîäÿòñÿ â ðàçëè÷íûõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòàõ. Áîëüøîå
çíà÷åíèå äëÿ ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ
öåííûõ áóìàã èìååò ôèíàíñîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî.

Íîðìàòèâíûå àêòû Ïðåçèäåíòà ÐÔ, Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ è
äðóãèõ ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè êîíê-
ðåòèçèðóþò ïîëîæåíèå çàêîíîâ. Êðîìå òîãî, íîðìàòèâíûå
ôóíêöèè â ñôåðå ðåãóëèðîâàíèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ öåí-
íûõ áóìàã ïðèíàäëåæàò Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó
öåííûõ áóìàã. Íàêîíåö, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ è Öåíò-
ðàëüíûé áàíê ÐÔ êîíêðåòèçèðóþò ïîëîæåíèå çàêîíîäàòåëü-
íûõ è ïîäçàêîííûõ àêòîâ â ðàìêàõ ñâîåé êîìïåòåíöèè.

Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ ðûíêà áóìàã â çàêîíîäàòåëüñòâå
ïðÿìî íå ïðåäóñìîòðåíî, îäíàêî â óçêîì ñìûñëå ñëîâà ïîä
ðûíêîì öåííûõ áóìàã ñëåäóåò ïîíèìàòü «îòíîøåíèÿ, âîçíè-
êàþùèå ïðè ýìèññèè è îáðàùåíèè ýìèññèîííûõ öåííûõ
áóìàã íåçàâèñèìî îò òèïà ýìèòåíòà, à òàêæå îòíîøåíèÿ, ñâÿ-
çàííûå ñ äåÿòåëüíîñòüþ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûí-
êà öåííûõ áóìàã»1 . Òàêèì îáðàçîì, ñòðóêòóðó ðûíêà öåííûõ
áóìàã îáðàçóþò îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ ýìèññèåé
è îáðàùåíèåì ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã. Ýìèññèîííûå
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öåííûå áóìàãè äîìèíèðóþò íà ýêîíîìè÷åñêîì ðûíêå è ïî-
ýòîìó òðåáóþò ñïåöèàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ â ñâÿçè ñ èçó÷å-
íèåì ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ýìèññèîííûìè öåííûìè áóìàãàìè ñ÷èòàþòñÿ ëþáûå
áóìàãè, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ îäíîâðåìåííî ñëåäóþùè-
ìè ïðèçíàêàìè:

- çàêðåïëÿþò ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ, ïîäëåæàùèõ óäîñòîâåðåíèþ, óñòóïêå è áåçóñ-
ëîâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ñ ñîáëþäåíèåì ôîðìû è ïîðÿäêà,
óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì;

- ðàçìåùàþòñÿ âûïóñêàìè;
- èìåþò ðàâíûå îáúåì è ñðîêè îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ âíóò-

ðè îäíîãî âûïóñêà âíå çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ïðèîáðåòå-
íèÿ öåííîé áóìàãè.

Ñëåäîâàòåëüíî, ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè — ýòî òå
öåííûå áóìàãè, êîòîðûå âûïóñêàþòñÿ ìàññîâûìè òèðàæàìè,
à íå âûäàþòñÿ îòäåëüíûìè ýêçåìïëÿðàìè. Â áàíêîâñêîé ïðàê-
òèêå ýìèññèîííûå áóìàãè èíîãäà íàçûâàþò «ýôôåêòàìè» èëè
«ôîíäàìè». Ýòî îïðåäåëÿåò ñîîòâåòñòâóþùèå íàçâàíèÿ â ñôå-
ðå ðûíêà öåííûõ áóìàã («ôîíäîâûé» ðûíîê, «ôîíäîâàÿ» áèð-
æà è ò. ï.).

Ïî ïðÿìîìó óêàçàíèþ çàêîíà ê ýìèññèîííûì öåííûì
áóìàãàì îòíåñåíû àêöèè è îáëèãàöèè.

Àêöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþùàÿ
ïðàâà åå âëàäåëüöà (àêöèîíåðà) íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáû-
ëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ, íà ó÷àñòèå â
óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì è íà ÷àñòü èìóùåñòâà,
îñòàþùåãîñÿ ïîñëå åãî ëèêâèäàöèè. Âûïóñê àêöèé íà ïðåäúÿ-
âèòåëÿ ðàçðåøàåòñÿ â îïðåäåëåííîì îòíîøåíèè ê âåëè÷èíå
îïëà÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà ýìèòåíòà â ñîîòâåòñòâèè ñ
íîðìàòèâîì, óñòàíîâëåííûì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Îáëèãàöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþ-
ùàÿ ïðàâî åå äåðæàòåëÿ íà ïîëó÷åíèå îò ýìèòåíòà îáëèãà-
öèè â ïðåäóñìîòðåííûé åþ ñðîê åå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñ-
òè è çàôèêñèðîâàííîãî â íåé ïðîöåíòà îò ýòîé ñòîèìîñòè
èëè èíîãî èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà. Îáëèãàöèÿ ìîæåò
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ïðåäóñìàòðèâàòü èíûå èìóùåñòâåííûå ïðàâà åå äåðæàòåëÿ,
åñëè ýòî íå ïðîòèâîðå÷èò çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Îäíàêî ê ýìèññèîííûì öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ òàê-
æå æèëèùíûå ñåðòèôèêàòû, òàê êàê ÿâëÿþòñÿ «îñîáûì âè-
äîì îáëèãàöèé», è ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëü-
ñòâà. Ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè áûâàþò èìåííûìè è áó-
ìàãàìè íà ïðåäúÿâèòåëÿ, äîêóìåíòàðíûìè è áåçäîêóìåíòàð-
íûìè.

«Áåçíàëè÷íîå» îáðàùåíèå öåííûõ áóìàã ïðèîáðåòàåò â
íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå øèðîêîå ðàñïðîñòðà-
íåíèå â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ ðàçâèòèÿ òîðãîâîãî îáîðîòà.
Â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã è óñêîðå-
íèÿ îïåðàöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå ëåãèòèìàöèîííàÿ è îáî-
ðîòíàÿ ôóíêöèè äîêóìåíòîâ ïðåâðàùàþòñÿ èç äîñòîèíñòâà
öåííîé áóìàãè â åå áàëëàñò. Â ÷àñòíîñòè, äëÿ öåííûõ áóìàã
òðåáóþòñÿ äîðîãîñòîÿùèå õðàíèëèùà. Êðîìå òîãî, íåîáõîäè-
ìîñòü ïðåäúÿâëåíèÿ è îáðàùåíèÿ ýìèññèîííûõ öåííûõ áó-
ìàã ñåðüåçíî çàòðóäíÿåò è çàìåäëÿåò ñîâåðøåíèå è èñïîëíå-
íèå êîììåð÷åñêèõ ñäåëîê. Èçâåñòíû ñëó÷àè ñðûâà ñâîåâðå-
ìåííîé ïåðåäà÷è ìèëëèîííûõ ïàêåòîâ àêöèé íà êðóïíûõ
áèðæàõ â ñâÿçè ñ òåõíè÷åñêèìè ïðîáëåìàìè. Ïîýòîìó íà
ïðàêòèêå ôîíäîâîãî ðûíêà âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü óïðîñ-
òèòü è óñêîðèòü òîðãîâûé îáîðîò ïîñðåäñòâîì ïðàâèë, êîòî-
ðûå ðåãëàìåíòèðóþò äâèæåíèå ïðàâ èç öåííûõ áóìàã, íå òðå-
áóÿ îáîðîòà ñàìèõ äîêóìåíòîâ.

«Äåìàòåðèàëèçàöèÿ» öåííûõ áóìàã ïðîèñõîäèò â ðàçëè÷-
íûõ ïðàâîâûõ ôîðìàõ. Íàïðèìåð, íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
ñîçäàþòñÿ ñïåöèàëüíûå îðãàíèçàöèè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò
îïåðèðîâàòü ïðàâàìè, óäîñòîâåðÿåìûìè öåííûìè áóìàãàìè,
áåç äâèæåíèÿ ñàìèõ öåííûõ áóìàã. 70—80 % ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã åâðîïåéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã õðàíèòñÿ ó
äåïîçèòàðèåâ. Äâèæåíèå ïðàâ ïî öåííûì áóìàãàì ïðîèñõî-
äèò íå ïîñðåäñòâîì èõ ïðåäúÿâëåíèÿ è ïåðåäà÷è, à íà îñíî-
âàíèè ñîâåðøåíèÿ çàïèñåé ïî ñ÷åòó «äåïî». Áîëåå 90 % ñäåëîê
ñ öåííûìè áóìàãàìè èñïîëíÿþòñÿ ïîñðåäñòâîì áåçíàëè÷íûõ
ïåðåâîäîâ ïðàâ ñî ñ÷åòà íà ñ÷åò. Äðóãèì ðàöèîíàëüíûì ñðåä-
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ñòâîì ÿâëÿåòñÿ âûïóñê äîêóìåíòîâ, êîòîðûå óäîñòîâåðÿþò
ïðàâà íà íåñêîëüêî (äåñÿòêè, ñîòíè, òûñÿ÷è) öåííûõ áóìàã
— ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã. Íàêîíåö, íàèáîëåå ðàäèêàëü-
íûì ñïîñîáîì îòêàçà îò ìàòåðèàëüíûõ öåííûõ áóìàã ÿâëÿ-
åòñÿ èñïîëüçîâàíèå â ïðàêòèêå òàê íàçûâàåìûõ «áåçäîêóìåí-
òàðíûõ» öåííûõ áóìàã. Òàêèì îáðàçîì, «äåìàòåðèàëèçàöèÿ»
öåííûõ áóìàã ïðîÿâëÿåòñÿ â îòêàçå îò âûïóñêà è îáîðîòà ðå-
àëüíûõ äîêóìåíòîâ, êîòîðûå íà ôîíäîâîì ðûíêå ïîñòåïåí-
íî óòðà÷èâàþò ñâîè âñïîìîãàòåëüíûå ñëóæåáíûå ôóíêöèè,
èçâåñòíûå çàêîíîäàòåëüñòâó î öåííûõ áóìàãàõ. Îäíàêî îòêàç
îò äîêóìåíòàðíîé ôîðìû ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã íå îç-
íà÷àåò ïîëíûé îòêàç îò ïðàâèë, ðåãëàìåíòèðóþùèõ îáðàùå-
íèå öåííûõ áóìàã, íåêîòîðûå èç íèõ ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ â
îòíîøåíèè äâèæåíèÿ ïðàâ, îáû÷íî óäîñòîâåðÿåìûõ öåííû-
ìè áóìàãàìè.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàë â Ðîññèè
áîëåå 70 ëåò. Åãî ðàçâèòèå, íà÷àâøååñÿ â êîíöå 80-õ ãã., íå
ìîæåò áûòü îäíîìîìåíòíûì ïðîöåññîì. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî
òåì, ÷òî ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã íàïðÿìóþ ñâÿçàíî ñ
ïðåîáðàçîâàíèåì îòíîøåíèé ñîáñòâåííîñòè (ïðåæäå âñåãî
ñ ïðèâàòèçàöèåé è àêöèîíèðîâàíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé), à òàêæå ñ èçìåíåíèåì ôèíàíñîâîé ïîëèòè-
êè ãîñóäàðñòâà è ìóíèöèïàëèòåòîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãî-
ñóäàðñòâî äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà âñå ÷àùå ïðèáå-
ãàåò íå ê ýìèññèÿì äåíåæíûõ çíàêîâ, à ê âûïóñêó ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Íà ýòîò æå ïóòü ñòàíîâÿòñÿ òàêæå è
ìóíèöèïàëèòåòû.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã îòëè÷àåòñÿ îò äðóãèõ âèäîâ ðûíêà
ïðåæäå âñåãî ñïåöèôèêîé òîâàðà. Öåííàÿ áóìàãà — òîâàð îñî-
áîãî ðîäà. Îíà îäíîâðåìåííî è òèòóë ñîáñòâåííîñòè, è äîë-
ãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äîõîäà è îáÿçàòåëü-
ñòâî âûïëà÷èâàòü äîõîä. Öåííàÿ áóìàãà — òîâàð, êîòîðûé, íå
èìåÿ ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòè (ñòîèìîñòü öåííîé áóìàãè êàê

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

3 Èíäåêñ ÍÀÑÄÀÊ — èíäåêñ âíåáèðæåâîãî ðûíêà, åæåäíåâíî
ïóáëèêóåìûé Íàöèîíàëüíîé àññîöèàöèåé òîðãîâöåâ öåííûìè áóìà-
ãàìè (ÑØÀ) è îñíîâàííûé íà åå êîòèðîâêàõ.
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òàêîâîé íåçíà÷èòåëüíà), ìîæåò áûòü ïðîäàí ïî âûñîêîé ðû-
íî÷íîé öåíå. Ðûíîê öåííûõ áóìàã «ïðåäñòàâëÿåò» ðåàëüíî
ñóùåñòâóþùèé ðûíîê êàïèòàëà (äåíåã è äðóãèõ ìàòåðèàëü-
íûõ öåííîñòåé).

Â ÑØÀ, íàïðèìåð, äåéñòâóåò êîíöåïöèÿ «÷åòûðåõ ðûí-
êîâ» öåííûõ áóìàã: «ïåðâûé ðûíîê» — ýòî ôîíäîâàÿ áèðæà,
ïðîèçâîäÿùàÿ ñäåëêè ñ çàðåãèñòðèðîâàííûìè íà íåé öåí-
íûìè áóìàãàìè; «âòîðîé ðûíîê» — âíåáèðæåâîé, íà êîòî-
ðîì ïðîèçâîäÿòñÿ ñäåëêè ñ íå çàðåãèñòðèðîâàííûìè íà áèð-
æå öåííûìè áóìàãàìè; «òðåòèé ðûíîê» — âíåáèðæåâîé, íà
êîòîðîì ïðîèñõîäÿò ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè, çàðåãèñò-
ðèðîâàííûìè íà ôîíäîâîé áèðæå ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ; «÷åò-
âåðòûé ðûíîê» îðèåíòèðîâàí íà èíñòèòóöèîíàëüíûõ èí-
âåñòîðîâ (ðàáîòàåò ÷åðåç êîìïüþòåðèçîâàííóþ ñèñòåìó, áåç
ïîñðåäíèêîâ). Òðè ïîñëåäíèõ ðûíêà äàþò âíåáèðæåâîé îáî-
ðîò2.

Îñíîâíûìè ôóíêöèÿìè ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ:
- èíâåñòèöèîííàÿ ôóíêöèÿ, òî åñòü îáðàçîâàíèå è ðàñ-

ïðåäåëåíèå èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðàñ-
øèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà è òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà;

- ïåðåäåë ñîáñòâåííîñòè ñ ïîìîùüþ èñïîëüçîâàíèÿ ïà-
êåòîâ öåííûõ áóìàã (ïðåæäå âñåãî àêöèé);

- ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðèñêîâ (õåäæèðîâàíèå) ïóòåì êóï-
ëè-ïðîäàæè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà, ïîñðåäñòâîì «ïðîòèâîïî-
ëîæíûõ» ñäåëîê, ó÷àñòíèêè êîòîðûõ ïîî÷åðåäíî ïðèíèìà-
þò ðèñê íà ñåáÿ;

- ôóíêöèÿ «ïðèòÿæåíèÿ âåí÷óðíîãî êàïèòàëà», äàþùàÿ
âîçìîæíîñòü ñóáúåêòàì ðûíêà ðèñêíóòü ñâîèì êàïèòàëîì äëÿ
ïîëó÷åíèÿ âûñîêîé ïðèáûëè;

- ïîâûøåíèå ëèêâèäíîñòè äîëãà (â òîì ÷èñëå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî), ïîêðûòèå åãî ñ ïîìîùüþ âûïóñêà öåííûõ áóìàã.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã — ðåãóëÿòîð ìíîãèõ ñòèõèéíî ïðî-
òåêàþùèõ â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðîöåññîâ. Ê íèì îòíîñèò-
ñÿ è ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà. Ïîñëåäíèé ïðåäïî-
ëàãàåò, ÷òî ìèãðàöèÿ êàïèòàëà îáåñïå÷èâàåò åãî ïðèëèâ ê
ìåñòàì íåîáõîäèìîãî ïðèëîæåíèÿ, îäíîâðåìåííî îíà âåäåò
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ê îòòîêó êàïèòàëà èç òåõ îòðàñëåé ïðîèçâîäñòâà, ãäå èìååò
ìåñòî åãî èçëèøåê.

Ìåõàíèçì ìèãðàöèè èçâåñòåí: ðàñòåò ñïðîñ íà êàêèå-
íèáóäü òîâàðû (óñëóãè) — ðàñòóò èõ öåíû — ðàñòóò ïðèáûëè
îò èõ ïðîèçâîäñòâà, â êîòîðîå è óñòðåìëÿþòñÿ ñâîáîäíûå êà-
ïèòàëû, ïîêèäàÿ òå îòðàñëè ïðîèçâîäñòâà, ñïðîñ íà ïðîäóê-
öèþ êîòîðûõ ñîêðàùàåòñÿ (îòðàñëü ñòàíîâèòñÿ ìåíåå ïðè-
áûëüíîé). Öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ òåì ñðåäñòâîì, ñ ïîìî-
ùüþ êîòîðîãî ìåõàíèçì ìèãðàöèè êàïèòàëà ðàáîòàåò. Îíè
àäñîðáèðóþò âðåìåííî ñâîáîäíûé êàïèòàë, ãäå áû îí íè íà-
õîäèëñÿ, è ÷åðåç èõ êóïëþ-ïðîäàæó ïîìîãàþò åãî «ïåðåáðî-
ñèòü» â íóæíîì íàïðàâëåíèè.

Íà ïðàêòèêå ýòî âåäåò ê òîìó, ÷òî â ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êå êàïèòàë ðàçìåùàåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì â ïðîèçâîäñòâàõ,
íåîáõîäèìûõ îáùåñòâó. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêàåò îïòèìàëüíàÿ
ñòðóêòóðà îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà: îíî íà÷èíàåò ñîîò-
âåòñòâîâàòü îáùåñòâåííîìó ñïðîñó. Â ýòîì çàêëþ÷àåòñÿ âàæ-
íîå ïðåèìóùåñòâî ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Öåíòðàëèçîâàííî-ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà, ðóêîâîäèìàÿ â
Ðîññèè Ãîñïëàíîì â òå÷åíèå 70 ëåò (1921—1991 ãã.), òàê è
íå ñìîãëà ïðåîäîëåòü â ñòðàíå òîâàðíûé äåôèöèò (îñîáåí-
íî ïðåäìåòîâ ïîòðåáëåíèÿ). Âîññòàíîâëåíèå ðûíî÷íûõ îò-
íîøåíèé âåäåò ê öèâèëèçîâàííîìó ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè
è îáùåñòâà. Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â äîïîëíèòåëüíîì
êàïèòàëå ìîæåò áûòü ñâÿçàíà ñ ðàçëè÷íûìè îáñòîÿòåëüñòâà-
ìè. Ãëàâíûå èç íèõ — ñîçäàíèå íîâûõ è ìîäåðíèçàöèÿ ñòà-
ðûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, à òàêæå ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Âñå ýòè ïîòðåáíîñòè íàïðÿìóþ ñâÿçàíû ñ êîíúþí-
êòóðîé ðûíêà, èçìåíåíèÿ êîòîðîé ïðîèñõîäÿò â îïðå-
äåëåííûõ âðåìåííûõ ðàìêàõ. Ïîýòîìó íåîáõîäèìûå ñðåä-
ñòâà ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû ïîëó÷àòü â òå÷åíèå îïðåäåëåí-
íîãî ñðîêà, òî åñòü ïîêà ñóùåñòâóåò áëàãîïðèÿòíàÿ ðûíî÷-
íàÿ êîíúþíêòóðà.

Â Ðîññèè ýòî ñäåëàòü òðóäíî — áàíêîâñêèé êðåäèò äîðîã
è îãðàíè÷åí, à ðûíîê öåííûõ áóìàã ðàçâèò íåäîñòàòî÷íî. Â
ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïîëó÷åíèå äîïîë-
íèòåëüíîãî êàïèòàëà ïðîèñõîäèò çíà÷èòåëüíî ëåã÷å, ïðåæäå
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âñåãî ñ ïîìîùüþ öåííûõ áóìàã. Â îáû÷íûõ óñëîâèÿõ ýìèòåíò
ìîæåò çà ïîëòîðà-äâà ìåñÿöà ìîáèëèçîâàòü íåîáõîäèìûé åìó
êàïèòàë è ïîëó÷èòü ïðàâî ðàñïîðÿæàòüñÿ èì. Ðûíîê öåííûõ
áóìàã âî ìíîãèõ îòíîøåíèÿõ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëó÷øèé è
íàèáîëåå äîñòóïíûé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà.

Ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê öåííûõ áóìàã

Ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê öåííûõ áóìàã ñîñòîèò èç äâóõ
ñåêòîðîâ. Âî-ïåðâûõ, ýòî ñåêòîð áóìàã, êîòîðûå ïîÿâèëèñü íà
ìåæäóíàðîäíîì ôèíàíñîâîì ðûíêå è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
ðåçóëüòàò ñóùåñòâóþùèõ ìåæäó ñòðàíàìè íà ãîñóäàðñòâåííîì
è êîðïîðàòèâíîì óðîâíå ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ê ýòî-
ìó ñåêòîðó îòíîñÿòñÿ òàêæå öåííûå áóìàãè, ýìèòèðîâàííûå
ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè ðàçëè÷íûõ ìåæäóíàðîäíûõ
îðãàíèçàöèé (ÎÎÍ, ÅÑ). Âî-âòîðûõ, ýòî ñåêòîð íàöèîíàëüíûõ
öåííûõ áóìàã, ïîñòóïèâøèõ äëÿ ðåàëèçàöèè íà ìåæäóíàðîä-
íûé ðûíîê.

Ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê öåííûõ áóìàã õàðàêòåðèçóåòñÿ
ìíîæåñòâîì ïîñòîÿííûõ âàëþòíûõ òðàíñôåðòîâ, à ïîòîìó
èñïûòûâàåò ñèëüíîå âîçäåéñòâèå èçìåíÿþùèõñÿ âàëþòíûõ
êóðñîâ. Ãîñóäàðñòâà, ÷üè õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû ïðèíèìà-
þò ó÷àñòèå â îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãàìè íà ìåæäóíà-
ðîäíîì ðûíêå, îñóùåñòâëÿþò êîíòðîëü çà íèìè è èõ ðåãó-
ëèðîâàíèå, ïðîâîäÿò ïîëèòèêó ïðîòåêöèîíèçìà. Ðîññèÿ ñòà-
ëà ó÷àñòíèöåé ýòîãî ðûíêà ïîñëå ïðèíÿòèÿ Ãîñóäàðñòâåí-
íîé äóìîé çàêîíîâ, ðàçðåøàþùèõ ãîñóäàðñòâåííûì ïðåä-
ïðèÿòèÿì, à òàêæå ÷àñòíîìó êàïèòàëó ñîîòâåòñòâóþùèå
âèäû äåÿòåëüíîñòè.

Ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè
íàòàëêèâàåòñÿ íà ðÿä òðóäíîñòåé: ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü
è ëèìèòèðîâàíèå, íàëîãîîáëîæåíèå â ñòðàíàõ-èìïîðòåðàõ
è ýêñïîðòåðàõ, òàìîæåííûå ïîøëèíû, ñëîæíîñòü âçàèìíûõ
ðàñ÷åòîâ è ò. ï. Îäíàêî ïîñêîëüêó âñå ñòðàíû îñîçíàþò íå-
îáõîäèìîñòü ìåæãîñóäàðñòâåííîé òîðãîâëè öåííûìè áóìà-
ãàìè, îáñëóæèâàþùåé ìåæñòðàíîâóþ ìèãðàöèþ êàïèòàëà,
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òî ýòè òðóäíîñòè ðàçðåøàþòñÿ ñ ïîìîùüþ äâóõ- è ìíîãî-
ñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðàñ÷åòíîãî ìå-
õàíèçìà.

Ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ðàçâèòèÿ ýòîé òîðãîâëè ÿâëÿåòñÿ è
íåîáõîäèìîñòü ïåðåñûëêè öåííûõ áóìàã èç îäíîé ñòðàíû â
äðóãóþ. Ïåðåñûëêà ñâÿçàíà ñ ðèñêîì, à ïîòîìó ñ âûñîêèìè
ñòðàõîâûìè ïëàòåæàìè è ïî÷òîâûìè òàðèôàìè. Êðîìå òîãî,
îíà òðåáóåò îïðåäåëåííîãî âðåìåíè, ÷òî â ðÿäå ñëó÷àåâ ìî-
æåò áûòü íåæåëàòåëüíî (â óñëîâèÿõ áûñòðî ìåíÿþùåéñÿ ðû-
íî÷íîé êîíúþíêòóðû).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðàáîòàíà è çàêîíîäàòåëüíî îôîð-
ìëåíà ïðîöåäóðà (â íåé ó÷àñòâóåò áîëüøèíñòâî ðàçâèòûõ è
ìíîãèå ðàçâèâàþùèåñÿ íàöèîíàëüíûå ðûíêè öåííûõ áóìàã),
ïîçâîëÿþùàÿ ðàçëè÷íûì ñóáúåêòàì ðûíêà àêòèâíî ó÷àñòâî-
âàòü â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè, â òîì
÷èñëå ñîâåðøàòü ñëîæíûå àðáèòðàæíûå ñäåëêè. Ýòà ïðîöå-
äóðà ïîìîãàåò èíîñòðàííûì êîìïàíèÿì êîòèðîâàòü ñâîè àê-
öèè íà íàöèîíàëüíûõ áèðæàõ (ïðîäàâàòü íà âíåáèðæåâîì
ðûíêå) è èçáàâëÿåò èõ îò ìíîãèõ òðóäíîñòåé, ñâÿçàííûõ ñ
ïåðåñûëêîé öåííûõ áóìàã èç ñòðàíû â ñòðàíó.

Ñîäåðæàíèå ïðîöåäóðû çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: êîì-
ìåð÷åñêèå èíâåñòèöèîííûå áàíêè ïî ïîðó÷åíèþ ñâîèõ êëè-
åíòîâ (èëè áðîêåðñêèõ ôèðì, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñâîþ êëèåí-
òóðó) ïðèîáðåòàþò èíîñòðàííûå àêöèè (îáëèãàöèè), êîòî-
ðûå ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ â ìåñòàõ ñâîåãî õðàíåíèÿ (äåïî-
çèòàðèÿõ) è âçàìåí êîòîðûõ âûïóñêàþòñÿ äåïîçèòíûå ñåðòè-
ôèêàòû. Ïîñëåäíèå äîïóñêàþòñÿ ê ïðîäàæå íà ðåãèîíàëüíûõ
ôîíäîâûõ áèðæàõ. Òàêèì îáðàçîì, ïðîèñõîäèò ïîñòîÿííàÿ
ñìåíà ñîáñòâåííèêîâ öåííûõ áóìàã íå òîëüêî â íàöèîíàëü-
íîì, íî è â ìåæäóíàðîäíîì ìàñøòàáå.

Âûõîä íà ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê äëÿ ïðîâåäåíèÿ îïå-
ðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ðàçëè÷íûìè êàòåãîðèÿìè èíâå-
ñòîðîâ ñîâåðøàåòñÿ ïî-ðàçíîìó. Èíñòèòóöèîíàëüíûì èíâå-
ñòîðàì ýòîò âûõîä îáëåã÷åí íàëè÷èåì çàðóáåæíûõ ôèëèà-
ëîâ è äî÷åðíèõ êîìïàíèé, ðàçëè÷íûìè âèäàìè èíòåãðàöè-
îííûõ ñâÿçåé è ò. ï. Äëÿ èíäèâèäóàëüíûõ èíâåñòîðîâ êàíà-
ëîì, îáåñïå÷èâàþùèì âûõîä íà ðûíêè äðóãèõ ñòðàí, ÿâëÿ-
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þòñÿ èíâåñòèöèîííûå ôîíäû. Èíâåñòîðû ïðèîáðåòàþò èõ
àêöèè, âûïóñêàåìûå íà íàöèîíàëüíûõ ðûíêàõ, à ôîíäû èñ-
ïîëüçóþò ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè àêöèé, äëÿ âëî-
æåíèé â èíîñòðàííûå öåííûå áóìàãè.

Èíâåñòèöèîííûå ôîíäû äåëÿòñÿ íà äâà òèïà: îòêðûòûå
è çàêðûòûå. È òå è äðóãèå ìîáèëèçóþò ñðåäñòâà, êîòîðûå îíè
èíâåñòèðóþò â öåííûå áóìàãè, ïóòåì ýìèññèè ñîáñòâåííûõ
àêöèé. Ôîíäû îòêðûòîãî òèïà ïîñòîÿííî òîðãóþò àêöèÿìè
ñî ñâîèìè àêöèîíåðàìè, êîòîðûå ìîãóò óâåëè÷èâàòü èëè
óìåíüøàòü ñâîå âëàäåíèå èìè.

Ôîíä çàêðûòîãî òèïà ýìèòèðóåò ôèêñèðîâàííîå êîëè-
÷åñòâî ñâîèõ àêöèé è íå ïðèíèìàåò èõ îáðàòíî. Àêöèè òàêèõ
ôîíäîâ îáðàùàþòñÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå öåííûõ áóìàã è
êîòèðóþòñÿ íà áèðæå (íà èõ êóðñ âëèÿþò íå òîëüêî ñïðîñ è
ïðåäëîæåíèå, íî è äðóãèå ôàêòîðû).

Ðàçëè÷èÿ ìåæäó ôîíäàìè îòêðûòîãî è çàêðûòîãî òèïà
íå ñâîäÿòñÿ òîëüêî ê ïðîöåäóðíûì îñîáåííîñòÿì ìîáèëèçà-
öèè êàïèòàëîâ. Ïðè óõóäøåíèè êîíúþíêòóðû ðûíêà àêöèî-
íåðû ôîíäà îòêðûòîãî òèïà ïîãàøàþò ñâîè àêöèè. ×òîáû
ïîëó÷èòü íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà, ôîíä ìîæåò ðàñïðîäàòü
÷àñòü ñâîåãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã. Â îòëè÷èå îò îòêðûòî-
ãî, ôîíä çàêðûòîãî òèïà ìîæåò ïåðåæèòü ïåðèîä íåáëàãîï-
ðèÿòíîé êîíúþíêòóðû, íå ðàñïðîäàâàÿ ñâîèõ àêòèâîâ. Áèð-
æåâàÿ ñèñòåìà â ñòðàíàõ, ãäå äîìèíèðóåò îäíà áèðæà, ðàñïî-
ëîæåííàÿ â ãëàâíîì ôèíàíñîâîì öåíòðå ñòðàíû, à îñòàëüíûå
îðãàíèçîâàííûå ðûíêè öåííûõ áóìàã èìåþò ðåãèîíàëüíûé
õàðàêòåð, íàçûâàåòñÿ ìîíîöåíòðè÷åñêîé. Ìîíîöåíòðè÷åñêèå
áèðæåâûå ñèñòåìû èìåþòñÿ â Âåëèêîáðèòàíèè (Ëîíäîíñêàÿ
áèðæà), Ôðàíöèè (Ïàðèæñêàÿ áèðæà) è ßïîíèè (Òîêèéñêàÿ
áèðæà).

Ïðè ïîëèöåíòðè÷åñêîé ñèñòåìå íàðÿäó ñ ãëàâíîé áèð-
æåé ñóùåñòâóåò åùå îäíà èëè íåñêîëüêî êðóïíûõ ôîíäîâûõ
áèðæ. Ïîäîáíàÿ ñèñòåìà èìååòñÿ â Êàíàäå (áèðæè Òîðîíòî è
Ìîíðåàëÿ), Àâñòðàëèè (áèðæè Ñèäíåÿ è Ìåëüáóðíà), Ãåðìà-
íèè (áèðæè Ôðàíêôóðòà-íà-Ìàéíå, Äþññåëüäîðôà, Ìþíõå-
íà è Ãàìáóðãà). Â ÑØÀ áèðæåâàÿ ñèñòåìà íå âïîëíå ñîîòâåò-
ñòâóåò ïðèâåäåííîé êëàññèôèêàöèè: â ñòðàíå ñóùåñòâóåò íå-
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ñêîëüêî êðóïíûõ áèðæ, íî ëèäèðóþùóþ ðîëü èãðàåò îäíà —
Íüþ-Éîðêñêàÿ (êðóïíåéøàÿ â ìèðå ôîíäîâàÿ áèðæà).

Â ìîíîöåíòðè÷åñêîé áèðæåâîé ñèñòåìå öåííûå áóìà-
ãè, ýìèòèðîâàííûå â èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâàõ, îáðàùà-
þòñÿ òîëüêî íà îäíîé ãëàâíîé áèðæå, â ïîëèöåíòðè÷åñêîé
(êàê â ÑØÀ) — íà íåñêîëüêèõ êðóïíåéøèõ áèðæàõ. Ïîýòî-
ìó ïîòîêè èíîñòðàííûõ öåííûõ áóìàã íà íàöèîíàëüíûõ
ôîíäîâûõ ðûíêàõ îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ ìîíîïî-
ëèçàöèè.

Ãëàâíàÿ ïðîáëåìà, ñ êîòîðîé ñòàëêèâàþòñÿ ôîíäîâûå
áèðæè è äðóãèå ó÷àñòíèêè ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà öåííûõ
áóìàã, — îïðåäåëåíèå êàê ïðåèìóùåñòâ, òàê è íåäîñòàòêîâ
êîòèðóåìûõ öåííîñòåé. Î÷åâèäíî, ÷òî ìåæäó öåííûìè áó-
ìàãàìè, âûïóùåííûìè ðàçëè÷íûìè ýìèòåíòàìè, ÿâëÿþùè-
ìèñÿ ðåçèäåíòàìè ðàçíûõ ñòðàí, ñóùåñòâóþò îïðåäåëåííûå
ðàçëè÷èÿ. Îíè ìîãóò êàñàòüñÿ îöåíêè ñîäåðæàíèÿ îòäåëüíûõ
êîíêðåòíûõ áóìàã (àêöèé, îáëèãàöèé, ôüþ÷åðñîâ, îïöèîíîâ
è ò. ï.), íîðìû èõ äîõîäíîñòè, ðàçìåðîâ êîìèññèîííûõ, ïðàê-
òèêè óñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íûõ êóðñîâ, óñëîâèé çàêëþ÷åíèÿ
ñäåëîê è ìíîãîãî äðóãîãî. Â ðàçíûõ ñòðàíàõ ñóùåñòâóþò ðàç-
ëè÷íûå òèïû îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèé, à ïîòîìó äëÿ ìíîãèõ
ôîíäîâûõ èíñòèòóòîâ Åâðîïû, Àçèè è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè
âûõîä íà ôîíäîâûå áèðæè ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèè çàòðóä-
íåí: ïðîáëåìà ìîæåò áûòü ðåøåíà òîëüêî ïåðåâîäîì îò÷åò-
íîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàí â àíãëî-àìåðèêàíñêóþ ôîðìó,
à ýòî òðåáóåò èñïîëüçîâàíèÿ çíàêîìûõ ñ ýòîé ôîðìîé ñïåöè-
àëèñòîâ.

Â èíòåðåñàõ ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà öåííûõ
áóìàã Ìåæäóíàðîäíàÿ àññîöèàöèÿ ôîíäîâûõ áèðæ (îñíîâà-
íà â 1961 ã.) ñòðåìèòñÿ ê óíèôèêàöèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèé è ïðàêòèêè ðàáîòû ôîíäîâûõ áèðæ âî âñåõ
ñòðàíàõ. ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèÿ îòíîñÿòñÿ ê ÷èñëó òåõ ñòðàí,
â êîòîðûõ íîðìû ôîíäîâîãî ðûíêà äîëæíû ïðåòåðïåòü ñó-
ùåñòâåííóþ ýâîëþöèþ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî â îòìå÷åííûõ
ñòðàíàõ èíñòèòóöèîíàëüíûå èíâåñòîðû íå èìåþò ïðàâà
÷ëåíñòâà íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, à ïîýòîìó âûíóæäåíû îáðà-
ùàòüñÿ ê ÷ëåíàì ôîíäîâîé áèðæè è íåñòè ïðè ýòîì äîïîë-
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íèòåëüíûå èçäåðæêè íà îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áóìàãàìè. Àí-
ãëî-àìåðèêàíñêèé òèï ôîíäîâîé áèðæè ïðåäïîëàãàåò ìîíî-
ïîëèçàöèþ áèðæåâîãî ïðîöåññà çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê îñîáîé
ãðóïïîé êðóïíåéøèõ äèëåðîâ, ïðåäñòàâëåííûõ íà áèðæå, è
âûïîëíåíèå îòäåëüíûõ èõ ïîðó÷åíèé è îïåðàöèé îñòàëüíû-
ìè ó÷àñòíèêàìè áèðæåâîãî ïðîöåññà. Â ìåæäóíàðîäíîé òîð-
ãîâëå öåííûìè áóìàãàìè âîçðàñòàþùóþ ðîëü èãðàþò êðóï-
íûå áàíêè, êîòîðûå çà÷àñòóþ âûïîëíÿþò ôóíêöèè áèðæè.
Ýòè áàíêè ñïîñîáíû îñóùåñòâëÿòü ïîñðåäíè÷åñêèå ôóíêöèè
— ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü öåííûå áóìàãè ïî ïîðó÷åíèþ ñâîèõ
êëèåíòîâ, ïðè÷åì èõ êóðñ áóäåò àäåêâàòíî îòðàæàòü ñóùåñòâó-
þùèå íà íèõ ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå. Îäíàêî áàíêè íå ñîáèðà-
þòñÿ âî âñåì ïîäìåíÿòü áèðæè, êîíòðîëèðóåìûé èìè âíå-
áèðæåâîé ðûíîê âî ìíîãèõ îòíîøåíèÿõ äîïîëíÿåò áèðæå-
âîé. Òàê, ïîñêîëüêó äîõîä ïî îáëèãàöèÿì îòíîñèòåëüíî ñòà-
áèëåí, à èõ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ñâÿçàíà ïðåæäå âñåãî ñ ññóä-
íûì ïðîöåíòîì, áàíêè ïåðåäàëè çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü îïåðà-
öèé ñ íèìè âíåáèðæåâîìó ðûíêó.

Áàíêè çàíèìàþòñÿ îïåðàöèÿìè íå òîëüêî ñ ñàìûìè ëó÷-
øèìè öåííûìè áóìàãàìè (êàê áèðæà), íî è ñ âòîðîñòåïåí-
íûìè, êîòîðûå íå ñìîãëè áû ïðîéòè áèðæåâîé ëèñòèíã. Íà-
êîíåö, ìåæäóíàðîäíàÿ òîðãîâëÿ öåííûìè áóìàãàìè, ïîñêîëü-
êó áèðæè ñîõðàíÿþò íàöèîíàëüíûé õàðàêòåð, îñóùåñòâëÿåòñÿ
â îñíîâíîì ÷åðåç áàíêè. Â 70-õ ãã. â ðàìêàõ Îðãàíèçàöèè çà-
ïàäíîåâðîïåéñêîãî îáîðîòà öåííûõ áóìàã íà áàçå àâòîìàòè-
çèðîâàííîé ñèñòåìû êîòèðîâêè ÍÀÑÄÀÊ3 , âíåäðåííîé â
ÑØÀ, ñîçäàíà ñâîÿ àâòîìàòèçèðîâàííàÿ ñèñòåìà äëÿ îáñëóæè-
âàíèÿ âíåáèðæåâîãî îáîðîòà.

Âàæíåéøèì ýëåìåíòîì èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû
ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ ïîñðåäíèêè.
Èõ ôóíêöèè çàêëþ÷àþòñÿ â îðãàíèçàöèè ðàçìåùåíèÿ íîâûõ
âûïóñêîâ öåííûõ áóìàã, âûïîëíåíèè çàêàçîâ íà êóïëþ-ïðî-
äàæó áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå, óïðàâëåíèè
êàïèòàëàìè, êîòîðûå ïî ïîðó÷åíèþ èõ âëàäåëüöåâ èíâåñòè-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

4 Ñì., íàïð.: Ëÿëèí Â.À., Âîðîáüåâ Ï.Â. Öåííûå áóìàãè è èõ îáðà-
ùåíèå. ÑÏá., 1996. Ñ. 9—10.
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ðóþòñÿ â àêöèè è îáëèãàöèè. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå ïîñðåäíè-
êè âûñòóïàþò â ðîëè èíâåñòîðîâ.

Ìåæäóíàðîäíóþ òîðãîâëþ öåííûìè áóìàãàìè îïîñðå-
äóþò ÷àñòíûå êîììåð÷åñêèå è èíâåñòèöèîííûå áàíêè. Åñëè
ïåðâûå èìåþò øèðîêîå ïîëå äåÿòåëüíîñòè, òî âòîðûå ñïå-
öèàëèçèðîâàííû è îïåðèðóþò íà ìåæäóíàðîäíîì è íàöè-
îíàëüíûõ ðûíêàõ öåííûõ áóìàã. Â ÑØÀ, Êàíàäå è ßïîíèè
îíè èìåíóþòñÿ èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêèìè ôèðìàìè
(investment banking firms), â Âåëèêîáðèòàíèè — òîðãîâûìè
áàíêàìè (merchant banks), â Øâåéöàðèè — ÷àñòíûìè áàí-
êàìè (private banks). Íåñìîòðÿ íà òåíäåíöèþ ê óíèâåðñàëè-
çàöèè áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ðàçëè÷èÿ, ñóùåñòâóþùèå
ìåæäó êîììåð÷åñêèìè è èíâåñòèöèîííûìè áàíêàìè, ñîõðà-
íÿþòñÿ.

Â 1933 ã. êîíãðåññ ÑØÀ ïðèíÿë çàêîí Ãëàññà — Ñòèãîë-
ëà, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì êîììåð÷åñêèì áàíêàì áûëî çàï-
ðåùåíî çàíèìàòüñÿ îïåðàöèÿìè ñ öåííûìè áóìàãàìè. Èõ îò-
äåëû, êîòîðûå ðàíåå ýòèìè îïåðàöèÿìè çàíèìàëèñü, áûëè
ïðåîáðàçîâàíû â ñàìîñòîÿòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå áàíêè.
Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì áûëè ïîñòðîåíû áàíêîâñêèå ñèñòåìû
Êàíàäû è ßïîíèè. Îäíîé èç ïðè÷èí ýòîãî ïðåîáðàçîâàíèÿ
ÿâèëñÿ ìàññîâûé õàðàêòåð îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè,
êîòîðûé ïîòðåáîâàë îðãàíèçàöèè äëÿ èõ ýôôåêòèâíîãî îñó-
ùåñòâëåíèÿ îñîáîãî áàíêîâñêîãî èíñòèòóòà.

Â 60—70-õ ãã. ðàçëè÷èÿ ìåæäó äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñ-
êèõ è èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ ñòàëè óìåíüøàòüñÿ. Ïåðâàÿ
ïðè÷èíà ýòîãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî çàêîíîäàòåëüñòâî â ÑØÀ
ïîøëî íà «ñìÿã÷åíèå» çàêîíà Ãëàññà — Ñòèãîëëà. Âòîðàÿ ïðè-
÷èíà — ñîïåðíè÷åñòâî ìåæäó äâóìÿ âèäàìè áàíêîâ è èõ èíî-
ñòðàííûìè ôèëèàëàìè. Ïîñëåäíèå, äåéñòâóÿ â ðàçíûõ ñòðà-
íàõ, íå áóäó÷è ïîäêîíòðîëüíûìè âî âñåõ îòíîøåíèÿõ íàöè-
îíàëüíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, ïîøëè â èíòåðåñàõ ïîëó÷åíèÿ
áîëüøåé ïðèáûëè íà åãî íàðóøåíèå: çàðóáåæíûå ôèëèàëû
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñòàëè çàíèìàòüñÿ îïåðàöèÿìè ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè, à èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ — êîììåð÷åñêèì
êðåäèòîâàíèåì.
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Èíâåñòèöèîííûå áàíêè â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì ìåæäóíà-
ðîäíîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã âîçãëàâèëè ñîçäàþùèåñÿ íà
ïåðâè÷íîì ðûíêå ôèíàíñîâûå ñèíäèêàòû, çàíèìàþùèåñÿ
âûïóñêîì è ðàçìåùåíèåì àêöèé è îáëèãàöèé. Êîììåð÷åñêèå
áàíêè îòòåñíèëè èíâåñòèöèîííûå ïðè ðàçìåùåíèè íà ïåð-
âè÷íîì ðûíêå åâðîîáëèãàöèé; íà âòîðè÷íîì ðûíêå èíâåñ-
òèöèîííûå áàíêè ñîõðàíÿþò ïðî÷íûå ïîçèöèè.

Íà íàöèîíàëüíûõ ðûíêàõ êàïèòàëà êîíöåíòðàöèÿ èí-
âåñòèöèîííî-áàíêîâñêîãî áèçíåñà äîñòèãëà âûñîêîãî óðîâ-
íÿ, à ïîýòîìó ðàñïðîñòðàíåíèå îïåðàöèé èíâåñòèöèîííûõ
áàíêîâ çà ðóáåæ ñòàëî îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì èõ ðîñòà.
Èìåííî áëàãîäàðÿ ýòîìó ñôîðìèðîâàëèñü òàêèå ìîùíûå
èíâåñòèöèîííî-ôèíàíñîâûå ãðóïïû, îïåðèðóþùèå íà ìåæ-
äóíàðîäíîì ðûíêå öåííûõ áóìàã, êàê àìåðèêàíñêèå Ìåðèëë
Ëèí÷, Ñîëîìîí Áðàçåðñ, Ìîðãàí-Ñòåíëè è äð.

Èíâåñòèöèîííûå áàíêè òðàäèöèîííî îáðàçóþòñÿ â ôîð-
ìå ïàðòíåðñòâ, ÷òî ïîçâîëÿåò èì ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èòü
èíôîðìàöèþ î ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, íî âìåñòå ñ òåì îãðàíè-
÷èâàåò è èõ âîçìîæíîñòè. Íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå öåííûõ
áóìàã êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäñòàâëÿþò ôèíàíñîâóþ ìîùü,
áîëüøóþ, ÷åì èíâåñòèöèîííûå. Êðîìå òîãî, â íèõ ñîñðåäîòî-
÷åíû êðóïíûå ïàêåòû àêöèé íåôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, òî
åñòü ïðîìûøëåííûõ êîðïîðàöèé, êîòîðûå è ïîðó÷àþò èì
ðàçìåùàòü ñâîè àêöèè.

Íåñòàáèëüíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé ñèòóà-
öèè â Ðîññèè âñå ÷àùå çàñòàâëÿåò âëàäåëüöåâ êàïèòàëà âêëà-
äûâàòü åãî â öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ ôèðì. Ïðèîáðåòå-
íèå èõ ìîæíî âûäåëèòü â ñàìîñòîÿòåëüíóþ îáëàñòü èíâåñ-
òèðîâàíèÿ.

Â Ðîññèè èíîñòðàííûå öåííûå áóìàãè ìîæíî ïðèîáðå-
ñòè, âî-ïåðâûõ, íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, ãäå îíè ïðîõîäÿò ëèñ-
òèíã è ðåãèñòðàöèþ; âî-âòîðûõ, íà âíåáèðæåâîì ðûíêå, ãäå
èìè òîðãóþò êîììåð÷åñêèå áàíêè, èíâåñòèöèîííûå ôîíäû,
â-òðåòüèõ, îáðàòèâøèñü ê óñëóãàì ôèðì-ó÷àñòíèêîâ ôîíäî-
âîãî ðûíêà äðóãèõ ñòðàí.

Öåëüþ ïðèîáðåòåíèÿ èíîñòðàííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò
áûòü íå òîëüêî ïîëó÷åíèå ïðèáûëè èëè èãðà íà ðàçíèöå èõ
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êóðñîâ, íî è ñòðåìëåíèå ñáåðå÷ü ñâîè íàêîïëåíèÿ îò èíôëÿ-
öèè, îáåñïå÷èòü èõ êîíâåðòèðîâàíèå â óñòîé÷èâóþ âàëþòó.
Áîëüøèíñòâî ñòðàí ïðèâåòñòâóåò ïðèòîê èíîñòðàííîãî êà-
ïèòàëà â òàêîé ôîðìå è ñîçäàåò äëÿ åãî óâåëè÷åíèÿ íåîáõî-
äèìûå ëüãîòû. Òàê, â ÑØÀ íàëîãîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðå-
äóñìàòðèâàåò 50 % ñòàâêè íàëîãà íà ðîñò êóðñîâîé ñòîèìîñòè
àêöèé, åñëè îíè ïðèíàäëåæàò èíîñòðàíöàì.

Â Ðîññèè ñóùåñòâóåò ðÿä ôèðì, íà ïðîòÿæåíèè íåñêîëü-
êèõ ëåò çàíèìàþùèõñÿ èíâåñòèðîâàíèåì êàïèòàëà â àêöèè
êîìïàíèé ÑØÀ è äðóãèõ ñòðàí. Ê èõ ÷èñëó îòíîñèòñÿ, íàïðè-
ìåð, Àìåðèêàíî-Ðîññèéñêèé êîììåð÷åñêèé àëüÿíñ (ÀÐÊÀ) —
àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà ñî 100 %-ì èíîñòðàí-
íûì êàïèòàëîì (çàðåãèñòðèðîâàíî â 1991 ã.).

ÀÐÊÀ ñâÿçàí ñ Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæåé, ãäå îí
÷åðåç ïîñðåäíèêîâ ìîæåò ïðèîáðåòàòü àêöèè. Ïðîäàâàòü íà
áèðæå öåííûå áóìàãè êîìïàíèé Ðîññèè î÷åíü òðóäíî. Ïî
ïðàâèëàì áèðæè íåîáõîäèìî, ÷òîáû: ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü
àêöèé êîìïàíèè áûëà íå ìåíåå 100 ìëí äîëë.; ÷èñëî àêöèî-
íåðîâ, âëàäåþùèõ 100 è áîëåå àêöèÿìè — íå ìåíåå 5 òûñ. ÷å-
ëîâåê; ïðèáûëü (äî âû÷åòà íàëîãîâ) äîëæíà ñîñòàâëÿòü â ãîä,
ïðåäøåñòâóþùèé ïîäà÷å çàÿâêè íà äîïóñê ê êîòèðîâêå, íå
ìåíåå 100 ìëí äîëë. è ò. ä. Ïðàêòè÷åñêè íà Íüþ-Éîðêñêîé
ôîíäîâîé áèðæå ìîãóò ïðîäàâàòüñÿ àêöèè òîëüêî êðóïíåé-
øèõ ìèðîâûõ êîìïàíèé. Ðîññèéñêèì êîìïàíèÿì ïðåîäîëåòü
òàêèå áàðüåðû íåëåãêî.

Ñîòðóäíè÷åñòâî ÀÐÊÀ ñî ñâîèìè êëèåíòàìè áàçèðóåòñÿ
íà äîãîâîðå ïîðó÷åíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì èíâåñòîðû
ìîãóò äàâàòü àëüÿíñó ðàçëè÷íûå çàäàíèÿ (ïî îãðàíè÷åíèþ
öåí, ñðîêîâ èñïîëíåíèÿ è ò. ï.). Ê íèì îòíîñèòñÿ, íàïðèìåð,
ðûíî÷íûé ïðèêàç êóïèòü X àêöèé ïî ñàìîé íèçêîé öåíå,
ïðîäàòü Ó àêöèé ïî ñàìîé äîðîãîé öåíå è ñäåëàòü ìèíèìàëü-
íóþ öåíó ïðîäàæè è ìàêñèìàëüíóþ — ïîêóïêè. Ýòî ìîæåò
áûòü ïðèêàç êóïèòü èëè ïðîäàòü àêöèè â òîò ìîìåíò, êîãäà
öåíà äîñòèãíåò îãîâîðåííîãî â íåì óðîâíÿ. Ñðîêè èñïîëíå-
íèÿ ïîäîáíûõ ïðèêàçîâ óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàçíûå: îäèí äåíü,
äåñÿòü äíåé è ò. ï. (åñëè â òå÷åíèå ýòîãî ñðîêà ïðèêàç íå âû-
ïîëíÿåòñÿ, òî åãî ñëåäóåò àííóëèðîâàòü). Â ïðèêàç êëèåíòà
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ìîãóò áûòü âêëþ÷åíû è äðóãèå ìîìåíòû: ïðàâî áðîêåðà äåé-
ñòâîâàòü ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ, òðåáîâàíèå âûïîëíèòü çàêàç
«òîëüêî â ïîëíîì îáúåìå», «öåíó íå ñíèæàòü, íå ïîâûøàòü» è
ò. ï. Òàêèì îáðàçîì, äåÿòåëüíîñòü ÀÐÊÀ ñòðîèòñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè ïðàâèëàìè.

Îïåðàöèÿìè ñ èíîñòðàííûìè öåííûìè áóìàãàìè çàíè-
ìàåòñÿ òàêæå ôèðìà «Ðîññèéñêèå áðîêåðû» (Ðîáðîê), ïðèñòó-
ïèâøàÿ â 1992 ã. ê îïåðàöèÿì íå òîëüêî ñ àêöèÿìè àìåðèêàíñ-
êèõ êîðïîðàöèé, íî è ñ êàçíà÷åéñêèìè îáÿçàòåëüñòâàìè ÑØÀ.
Êëèåíò âûáèðàåò èíòåðåñóþùèå åãî öåííûå áóìàãè ïî ñïèñ-
êó, îïëàòà — ïî êóðñó èõ íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå
(îïëàòà ïðîèçâîäèòñÿ â âàëþòå è ðóáëÿõ). Àêòèâíî ðàáîòàþò ñ
àêöèÿìè èíîñòðàííûõ ôèðì áðîêåðñêèå êîìïàíèè «Ñîâëåêñ»,
«Ãðàíèêà» è äð. ×èñëî èõ ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàåòñÿ.

Ïðîíèêíîâåíèå àêöèé èíîñòðàííûõ ôèðì íà ðîññèéñ-
êèå ôîíäîâûå áèðæè çàòðóäíåíî íåäîñòàòêîì îïåðàòèâíî-
èíôîðìàöèîííîé ñâÿçè ñ ôîíäîâûìè ðûíêàìè äðóãèõ ñòðàí,
íåóìåíèåì ïðàâèëüíî âûáèðàòü èíîñòðàííûå öåííûå áóìà-
ãè è äåéñòâîâàòü â êîíòàêòå ñ çàïàäíûìè ïðîôåññèîíàëàìè.
Ñðåäñòâà íà ïîêóïêó èíîñòðàííûõ öåííûõ áóìàã â Ðîññèè
èìåþòñÿ: â ñòðàíå â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ 20—25 ìëðä äîëë.
Ïðèîáðåòåíèå çàðóáåæíûõ ôîíäîâûõ öåííîñòåé — îòòîê êà-
ïèòàëà èç Ðîññèè. Åñëè îí ïðîèñõîäèò â ñîîòâåòñòâèè ñ äåé-
ñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì, òî îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëå-
ãàëüíóþ, ñîîòâåòñòâóþùóþ ìèðîâîé ïðàêòèêå ôîðìó âûâîçà
êàïèòàëà.

Âñå ãîñóäàðñòâà ðåãóëèðóþò ïîñòóïëåíèå èíîñòðàííûõ
öåííûõ áóìàã íà íàöèîíàëüíûé ðûíîê ïîñðåäñòâîì:

- àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåòîäîâ, ðåãóëèðóÿ ýìèññèè èíî-
ñòðàííûõ áóìàã íà íàöèîíàëüíûé ðûíîê (óñòàíàâëèâàÿ ñî-
îòâåòñòâóþùèå êâîòû) è îïðåäåëÿÿ êàòåãîðèè ýìèòåíòîâ, êî-
òîðûì ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ïðàâà âûõîäà íà ýòîò ðûíîê;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

5 Ñì.: Ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â Ðîññèè // Ýêî-
íîìèêà è æèçíü. 1995. ¹ 35; Íàçàðîâà Ë. Êíóò íå ïîìîã // Ýêîíîìèêà
è æèçíü. 1995. ¹ 36.
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- íàëîãîâûõ ìåòîäîâ, ââîäÿ ñïåöèàëüíûå íàëîãè íà ýìè-
òåíòîâ è èíâåñòîðîâ, ïðèîáðåòàþùèõ èíîñòðàííûå àêöèè è
îáëèãàöèè. Êàê ïðàâèëî, òàêèìè íàëîãàìè îáëàãàþòñÿ òîëü-
êî äîõîäû, ïîëó÷àåìûå îò âëàäåíèÿ èíîñòðàííûìè öåííû-
ìè áóìàãàìè;

- âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, îñóùåñòâëÿåìîãî öåíòðàëüíûìè
áàíêàìè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàí è çàêëþ÷àþùåãîñÿ â îñîáîì
ïîðÿäêå (îí ìîæåò èìåòü ïðîòåêöèîíèñòñêèé èëè çàïðåòè-
òåëüíûé õàðàêòåð) ïðèîáðåòåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû, íå-
îáõîäèìîé äëÿ ïîêóïêè èíîñòðàííûõ áóìàã. Êàê ïðàâèëî,
òàêèå ìåòîäû øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ ðàçâèâàþùèìèñÿ è ñðåä-
íåðàçâèòûìè ñòðàíàìè.

Îñîáîé ÷àñòüþ ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâ-
ëÿåòñÿ ðûíîê åâðîîáëèãàöèé. Ãëàâíûì çàåìùèêîì íà íåì âîò
óæå áîëåå äâóõ äåñÿòêîâ ëåò îñòàåòñÿ «áîëüøàÿ ñåìåðêà» âåäó-
ùèõ ñòðàí ìèðà. Äëÿ ýòèõ ñòðàí ðûíîê åâðîîáëèãàöèé ÿâëÿ-
åòñÿ íàèáîëåå øèðîêî èñïîëüçóåìîé ÷àñòüþ ìåæäóíàðîäíî-
ãî ðûíêà êàïèòàëîâ, èáî èõ äîëÿ â åâðîêðåäèòàõ (ñðåäíåñðî÷-
íûõ áàíêîâñêèõ çàéìàõ â åâðîâàëþòå, ïðåäîñòàâëÿåìûõ
ìåæäóíàðîäíûìè êîíñîðöèóìàìè áàíêîâ) ìåíüøå, ÷åì èõ
äîëÿ êàê çàåìùèêîâ íà ðûíêå åâðîîáëèãàöèé. Ðûíîê åâðîîá-
ëèãàöèé äîñòóïåí, ïðåæäå âñåãî, òðàíñíàöèîíàëüíûì êîðïî-
ðàöèÿì. Êðîìå íèõ íà ðûíêå åâðîîáëèãàöèé ó÷àñòâóþò è
ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè è èíñòèòóòû. Ãëàâíîå ìåñòî
ñðåäè íèõ çàíèìàåò Ìåæäóíàðîäíûé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è
ðàçâèòèÿ. Àêòèâíî ðàáîòàþò íà ðûíêå åâðîîáëèãàöèé òàêæå
è ïðàâèòåëüñòâà íåêîòîðûõ äðóãèõ ñòðàí (ïðåæäå âñåãî ðàç-
âèâàþùèõñÿ).

Ðûíîê öåííûõ áóìàã â Ðîññèè ñåãîäíÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ
íåáîëüøèìè îáúåìàìè, íèçêîé ëèêâèäíîñòüþ, «íåîôîðìëåí-
íîñòüþ» â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ñìûñëå (íåèçâåñòíû ìàêðî-
ïðîïîðöèè ìåæäó ðàçëè÷íûìè âèäàìè öåííûõ áóìàã, à òàê-
æå èõ äîëÿ â ôèíàíñèðîâàíèè õîçÿéñòâà), íåðàçâèòîñòüþ
ìàòåðèàëüíîé áàçû, òåõíîëîãèé òîðãîâëè, äåïîçèòàðíîé è
êëèðèíãîâîé ñåòè, îòñóòñòâèåì õîðîøî ïðîäóìàííîé, äîëãî-
ñðî÷íîé ôîíäîâîé ïîëèòèêè. Òîðìîçèò ðàçâèòèå ðîññèéñêî-
ãî ðûíêà öåííûõ áóìàã íåäîñòàòî÷íî ïðîäóìàííàÿ ñèñòåìà
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íàëîãîîáëîæåíèÿ, îñîáåííî äîõîäîâ îò òîðãîâëè íîâûìè âè-
äàìè öåííûõ áóìàã.

Âñå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè âñåãäà ñîïðÿæåíû ñ
ðèñêîì. Ñåé÷àñ â Ðîññèè ðèñê îñîáåííî âåëèê è ñóùåñòâóåò
âî ìíîãèõ âèäàõ: ñèñòåìíûé (ðèñê êðèçèñà ðûíêà öåííûõ
áóìàã â öåëîì); íåñèñòåìíûé (ñî÷åòàíèå âñåõ âèäîâ ðèñêà, ñâÿ-
çàííûõ ñ êîíêðåòíîé öåííîé áóìàãîé); ñåëåêòèâíûé (ðèñê
íåïðàâèëüíîãî âûáîðà öåííûõ áóìàã äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè âèäàìè áóìàã ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîð-
òôåëÿ); âðåìåííîé (ðèñê ýìèññèè, ïîêóïêè èëè ïðîäàæè öåí-
íîé áóìàãè â íåïîäõîäÿùåå âðåìÿ, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ïîòå-
ðè); çàêîíîäàòåëüíûõ èçìåíåíèé (ðèñê âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ
óñëîâèé ýìèññèè, ïðèçíàíèÿ åå íåäåéñòâèòåëüíîé è ò. ï.); ëèê-
âèäíîñòè (ðèñê, ñâÿçàííûé ñ âîçìîæíîñòüþ ïîòåðü ïðè ðåà-
ëèçàöèè öåííîé áóìàãè èç-çà èçìåíèâøåéñÿ îöåíêè åå êà÷å-
ñòâà); èíôëÿöèîííûé (ðèñê òîãî, ÷òî ïðè âûñîêîé èíôëÿöèè
äîõîäû, ïîëó÷àåìûå èíâåñòîðàìè îò öåííûõ áóìàã, îáåñöåíè-
âàþòñÿ áûñòðåå, ÷åì ðàñòóò, èíâåñòîð íåñåò ðåàëüíûå ïîòåðè).

Ñóùåñòâóþò è ìíîãèå äðóãèå âèäû ðèñêà ïî îïåðàöèÿì
ñ öåííûìè áóìàãàìè. Â Ðîññèè âñå îíè èìåþò ìåñòî è ïîðîæ-
äàþòñÿ öàðÿùåé ýêîíîìè÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëü-
íîñòüþ. Âûñîêàÿ ñòåïåíü ðèñêà íå òîëüêî ïðåïÿòñòâóåò ðàç-
âèòèþ ðûíêà öåííûõ áóìàã, íî è ñîçäàåò çàñëîí äëÿ ñîõðàíå-
íèÿ äåíåæíûõ íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ è ïðåäïðèÿòèé.

Â öåëîì â Ðîññèè ñòèõèéíî ñëîæèëàñü ñìåøàííàÿ, ïî-
ëèöåíòðè÷åñêàÿ ìîäåëü ðûíêà öåííûõ áóìàã, íà êîòîðîì îä-
íîâðåìåííî è ñ ðàâíûìè ïðàâàìè ïðèñóòñòâóþò êîììåð÷åñ-
êèå áàíêè, ôîíäîâûå áèðæè è äðóãèå ôèíàíñîâûå èíñòèòó-
òû. Ýòà ìîäåëü îòëè÷àåòñÿ îò àìåðèêàíñêîé, ãäå ñóùåñòâóþò
ñåðüåçíûå îãðàíè÷åíèÿ ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè
(â ÷àñòíîñòè, äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ).
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Ñòðóêòóðà ðûíêà öåííûõ áóìàã.
Ôîíäîâàÿ áèðæà

Ñòðóêòóðà ðûíêà öåííûõ áóìàã

Îòíîøåíèÿ, îáðàçóþùèå ñòðóêòóðó ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã, ÿâëÿþòñÿ ñëîæíûìè ïî ñîäåðæàíèþ äåÿòåëüíîñòè,
ñóáúåêòíîìó ñîñòàâó è îñîáåííîñòÿì ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ. Ñ ó÷åòîì ñòðóêòóðû ðûíîê öåííûõ áóìàã ìîæíî ðàçäå-
ëèòü íà ïåðâè÷íûé è âòîðè÷íûé, îðãàíèçîâàííûé è íåîð-
ãàíèçîâàííûé4 .

Ïåðâîíà÷àëüíî öåííûå áóìàãè ïîÿâëÿþòñÿ íà ïåð-
âè÷íîì ðûíêå, ãäå îñóùåñòâëÿåòñÿ èõ «ïåðâè÷íîå ðàçìå-
ùåíèå» â ðåçóëüòàòå ýìèññèè, òî åñòü ïîñëåäîâàòåëüíîñòè
äåéñòâèé ýìèòåíòà ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ áóìàã. Ýìè-
òåíòîì ìîãóò áûòü þðèäè÷åñêèå ëèöà èëè îðãàíû èñïîë-
íèòåëüíîé âëàñòè, ëèáî îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ,
íåñóùèå îò ñâîåãî èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöà-
ìè öåííûõ áóìàã ïî îñóùåñòâëåíèþ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ
èìè (êîðïîðàöèè, ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî, ìóíèöè-
ïàëèòåòû).

Ïðîöåäóðà ýìèññèè âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýòàïû:
- ïðèíÿòèå ýìèòåíòîì ðåøåíèÿ î âûïóñêå ýìèññèîííûõ

öåííûõ áóìàã;
- ðåãèñòðàöèþ âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- äëÿ äîêóìåíòàðíîé ôîðìû âûïóñêà — èçãîòîâëåíèå

ñåðòèôèêàòà öåííûõ áóìàã;
- ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã;
- ðåãèñòðàöèþ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà ýìèññèîííûõ

öåííûõ áóìàã. Â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ
öåííûõ áóìàã ïðîèçâîäèòñÿ ñðåäè íåîãðàíè÷åííîãî êðóãà
âëàäåëüöåâ èëè çàðàíåå èçâåñòíîãî êðóãà âëàäåëüöåâ, ÷èñëî êî-
òîðûõ ïðåâûøàåò 500, à òàêæå êîãäà îáùèé îáúåì ýìèññèè
ïðåâûøàåò 50 òûñ. ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà, ñëå-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

6 Ñì.: ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» // Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 1996.
25 àïð.
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äóåò òàêæå îñóùåñòâëÿòü ðåãèñòðàöèþ ïðîñïåêòà ýìèññèè
öåííûõ áóìàã.

Òîëüêî ïîñëå ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ áóìàã ýìè-
òåíò èìååò ïðàâî íà÷èíàòü ðàçìåùåíèå ýìèññèîííûõ öåí-
íûõ áóìàã.

Ðàçìåùåíèåì öåííûõ áóìàã íàçûâàåòñÿ «îò÷óæäåíèå
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ýìèòåíòîì ïåðâûì âëàäåëüöàì
ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê». Âëàäåëüöû
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ «èíâåñòîðàìè».

Èíâåñòîðîâ ìîæíî ðàçäåëèòü íà èíäèâèäóàëüíûõ è èí-
ñòèòóöèîíàëüíûõ. Ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå ìåæäó íèìè çàâè-
ñèò êàê îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, óðîâíÿ ñáåðåæåíèé,
òàê è îò ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîé ñèñòåìû. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðåîáëàäàþò èíñòèòóöèîíàëüíûå
èíâåñòîðû. Ýòî êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïåíñèîííûå ôîíäû,
ñòðàõîâûå êîìïàíèè, èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, âçàèìíûå
ôîíäû è ò. ä.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè êàê óíèâåðñàëüíûå êðåäèòíî-ôè-
íàíñîâûå èíñòèòóòû ÿâëÿþòñÿ ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ
áóìàã. Â ðàçíûõ ñòðàíàõ ìåñòî, îòâîäèìîå êîììåð÷åñêèì áàí-
êàì íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ðàçëè÷íî. Òåì íå ìåíåå ìîæíî
ñôîðìóëèðîâàòü íåêîòîðûå îáùèå ìîìåíòû âçàèìîäåéñòâèÿ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ íàöèîíàëüíûìè è ìåæäóíàðîäíûìè
ðûíêàìè öåííûõ áóìàã.

Ñ êîíöà 50-õ ãã. â ìèðîâîé ïðàêòèêå íàáëþäàåòñÿ àêòèâ-
íîå ïðîíèêíîâåíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ðûíîê öåííûõ
áóìàã — êàê â ïðÿìîé, òàê è îïîñðåäîâàííîé ôîðìàõ. Â òåõ
ñòðàíàõ, ãäå ìåñòî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ôîíäîâûõ ðûí-
êàõ îãðàíè÷åíî çàêîíîì (ßïîíèÿ, ÑØÀ, Êàíàäà), îíè íàõî-
äÿò êîñâåííûå ïóòè ó÷àñòèÿ â èíâåñòèöèîííîé è ïîñðåäíè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ÷åðåç òðàñòîâûå îïåðàöèè, ñîòðóäíè÷å-
ñòâî ñ áðîêåðñêèìè ôèðìàìè, êðåäèòîâàíèå èíâåñòèöèîí-
íûõ êîìïàíèé è áàíêîâ è ò. ï.

Íàèáîëåå øèðîêîå ó÷àñòèå â îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè ïðèíèìàþò êîììåð÷åñêèå áàíêè Ãåðìàíèè. Çäåñü
áàíêàì çàêîíîäàòåëüíî ðàçðåøåíî îñóùåñòâëÿòü âñå âèäû
îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè: îíè âûñòóïàþò ýìèòåíòàìè
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(âûïóñêàÿ â îáðàùåíèå ãëàâíûì îáðàçîì îáëèãàöèè), ïîñðåä-
íèêàìè, è, íàêîíåö, êðóïíûìè èíâåñòîðàìè.

Âî âñåõ ñòðàíàõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîõîäû êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè è èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè èãðàþò âñå áîëåå çàìåòíóþ ðîëü â ôîð-
ìèðîâàíèè ïðèáûëè.

Ðàñøèðåíèå è äèâåðñèôèêàöèÿ ôîðì ó÷àñòèÿ êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðèâåëè ê îðãàíèçà-
öèè êðóïíûõ ôèíàíñîâî-áàíêîâñêèõ ãðóïï âî ãëàâå ñ êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè, êîíöåíòðèðóþùèìè âîêðóã ñåáÿ îòíî-
ñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíûå ñòðóêòóðíûå ïîäðàçäåëåíèÿ: èí-
âåñòèöèîííûå ôîíäû, áðîêåðñêèå ôèðìû, òðàñòîâûå êîìïà-
íèè, êîíñóëüòàöèîííûå ôèðìû è ò. ï.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè àêòèâèçèðóþòñÿ íà ôîíäîâîì ðûí-
êå ïóòåì ñîçäàíèÿ âñåâîçìîæíûõ äî÷åðíèõ ôèíàíñîâûõ êîì-
ïàíèé è íåïîñðåäñòâåííî ó÷àñòâóÿ â äåÿòåëüíîñòè áðîêåðñ-
êèõ ôèðì. Ñòðåìëåíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ðàñøèðèòü îïå-
ðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ñòèìóëèðóåòñÿ, âî-ïåðâûõ, âû-
ñîêîé äîõîäíîñòüþ ýòèõ îïåðàöèé, âî-âòîðûõ, îòíîñèòåëü-
íûì ñîêðàùåíèåì ñôåðû ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïðÿ-
ìûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Â ðåçóëüòàòå èíòåðíàöèîíàëèçà-
öèè ðûíêà öåííûõ áóìàã íàöèîíàëüíûå êîììåð÷åñêèå áàí-
êè ðàñøèðÿþò îáúåìû ñâîèõ îïåðàöèé ñ èíîñòðàííûìè àê-
öèÿìè è îáëèãàöèÿìè, êîòîðûå ïðèíîñÿò áàíêàì çíà÷èòåëü-
íûå ïðèáûëè, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò èãðû íà êóðñîâûõ ðàçíè-
öàõ. Çíà÷èòåëåí îáúåì òàêèõ îïåðàöèé ó êðóïíûõ áàíêîâ,
èìåþùèõ ìåæäóíàðîäíóþ èçâåñòíîñòü è îáëàäàþùèõ òåñíû-
ìè ñâÿçÿìè ñ çàðóáåæíûìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè.

Ñîçäàâàÿ ñåòü çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêèõ
ôèëèàëîâ è äî÷åðíèõ êîìïàíèé, êîììåð÷åñêèå áàíêè âûõî-
äÿò íà ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê öåííûõ áóìàã. Èíâåñòèöèîí-
íàÿ äåÿòåëüíîñòü çàãðàíè÷íûõ ôèëèàëîâ ïðèîáðåòàåò íàè-
áîëåå øèðîêèå ìàñøòàáû ó áàíêîâ òåõ ñòðàí, ãäå ñóùåñòâóþò
ïðÿìûå îãðàíè÷åíèÿ äëÿ áàíêîâ íà îïåðàöèè ñ öåííûìè
áóìàãàìè.
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Íîâîé ôîðìîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã ñòàëî îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ óñ-
ëóã ïî êðóãó âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ èíâåñòèðîâàíèåì êàïè-
òàëà â òå èëè èíûå ôèíàíñîâûå àêòèâû. Êîíñóëüòàöèîííîå
îáñëóæèâàíèå îïèðàåòñÿ íà âíóòðåííþþ èíôîðìàöèîí-
íóþ ñèñòåìó áàíêîâ, ïîçâîëÿþùóþ ãëóáîêî àíàëèçèðîâàòü
ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó äîõîäàìè è ðèñêàìè ðàçëè÷íûõ àêòè-
âîâ è ñîñòàâëÿòü äëÿ êëèåíòîâ àëãîðèòìû ïîêóïêè è ôîð-
ìèðîâàíèÿ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã ñ ó÷åòîì äèíàìèêè èõ
äîõîäíîñòè.

Â íà÷àëå 90-õ ãã. â Ðîññèè áûëà âûáðàíà ñìåøàííàÿ ìî-
äåëü ðûíêà öåííûõ áóìàã, íà êîòîðîì îäíîâðåìåííî ñ ðàâ-
íûìè ïðàâàìè ïðèñóòñòâóþò è áàíêè, è íåáàíêîâñêèå èíâå-
ñòèöèîííûå èíñòèòóòû. Ýòî åâðîïåéñêàÿ ìîäåëü äåÿòåëüíî-
ñòè óíèâåðñàëüíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà íà ôîíäîâîì ðûí-
êå, íå ïðåäïîëàãàþùàÿ îãðàíè÷åíèé íà îïåðàöèè ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè. Ïîäîáíàÿ ìîäåëü â íàøåé ñòðàíå íå ñôîðìè-
ðîâàëàñü, îãðàíè÷åíèÿ ñóùåñòâóþò, ïîñêîëüêó â ÷èñòîì âèäå
îíà ñâÿçàíà ñ ïîâûøåííûì ðèñêîì îïåðàöèé áàíêà. Ðèñêè
áàíêà ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè íå ðàçãðàíè÷åíû ñ
ðèñêàìè ïî êðåäèòíî-äåïîçèòíîé è ðàñ÷åòíîé äåÿòåëüíîñ-
òè, â òî æå âðåìÿ áàíê â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò îò ïî-
ëîæåíèÿ äåë ó ñâîèõ êëèåíòîâ, â îáîðîò êîòîðûõ âòÿíóòû çíà-
÷èòåëüíûå ñðåäñòâà áàíêà (÷åðåç ó÷àñòèå â àêöèîíåðíîì êà-
ïèòàëå è îáëèãàöèîííûõ çàéìàõ).

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ýìè-
òåíòîâ ñîáñòâåííûõ àêöèé, îáëèãàöèé, âåêñåëåé, äåïîçèòíûõ
ñåðòèôèêàòîâ è äðóãèõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå â ðîëè èíâåñ-
òîðîâ, ïðèîáðåòàÿ öåííûå áóìàãè çà ñâîé ñ÷åò, è, íàêîíåö,
áàíêè èìåþò ïðàâî ïðîâîäèòü ïîñðåäíè÷åñêèå îïåðàöèè ñ
öåííûìè áóìàãàìè, ïîëó÷àÿ çà ýòî êîìèññèîííîå âîçíàã-
ðàæäåíèå.

Íàèáîëåå ðàçðàáîòàíû â ìåòîäè÷åñêîì îòíîøåíèè è
íàèáîëåå ðåãëàìåíòèðîâàíû îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ïî ýìèññèè ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Èíâåñòèöèîííàÿ è

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

7 Ñì.: ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» // Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 1996. 25 àïð.
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ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ìåíåå ðåãëàìåíòèðîâàíà. Òåì íå
ìåíåå ïî âñåì ýòèì íàïðàâëåíèÿì áàíêè ïðîÿâëÿþò ïðàêòè-
÷åñêè îäèíàêîâóþ àêòèâíîñòü.

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè âûïóñêà àêöèé â ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå ïîãëîùå-
íèÿ è íåîáõîäèìîñòü ñíèæåíèÿ äîëè çàåìíîãî êàïèòàëà â
ñîâîêóïíîì êàïèòàëå êîðïîðàöèé. Ïåðâàÿ ïðè÷èíà ýìèññèè
íîâûõ àêöèé — ïîãëîùåíèå (ñëèÿíèå) êîìïàíèé. Ïîãëîùå-
íèÿ îñóùåñòâëÿþòñÿ â ôîðìå îáìåíà àêöèé ïîãëîùàåìûõ
êîìïàíèé íà àêöèè ïîãëîùàþùèõ. Ïîãëîùàþùèå êîìïàíèè
àêòèâíî âûõîäÿò íà ïåðâè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã, ïðîèç-
âîäÿ ýìèññèþ íîâûõ àêöèé.

Âòîðàÿ ïðè÷èíà âûõîäà ñîâðåìåííûõ êîðïîðàöèé íà
ðûíîê öåííûõ áóìàã — íåîáõîäèìîñòü óìåíüøåíèÿ äîëè çà-
åìíîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì êàïèòàëå êîðïîðàöèé.

Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñîáñòâåííûì
è çàåìíûì êàïèòàëîì óñòàíàâëèâàåòñÿ çàêîíîì. Îäíàêî, íå-
çàâèñèìî îò íàëè÷èÿ çàêîíà, â êàæäîé ñòðàíå èìååòñÿ ÷åòêîå
ïðåäñòàâëåíèå î ïðåäåëüíûõ ðàçìåðàõ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Ïå-
ðåõîä çà ýòó ãðàíü ñîïðÿæåí ñî çíà÷èòåëüíûì ðèñêîì äëÿ êîì-
ïàíèè â öåëîì è åå àêöèîíåðîâ. Â ýòîé ñèòóàöèè êîðïîðàöèÿ
ðåãóëèðóåò ñòðóêòóðó ñâîåãî êàïèòàëà ïóòåì ýìèññèè íîâûõ
àêöèé, çàìåùàÿ èìè ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ýìèññèÿ íîâûõ àêöèé íà ñîâðåìåííîì
ýòàïå ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ î÷åíü
íåçíà÷èòåëüíà è íå âñåãäà ñâÿçàíà ñ ìîáèëèçàöèåé ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ðåñóðñîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ýòî îç-
íà÷àåò, ÷òî â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïðîèñõîäèò íå òîëüêî óìåíü-
øåíèå ìàñøòàáîâ ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã, íî ïàðàë-
ëåëüíî èäåò ñíèæåíèå åãî ðîëè ðåãóëÿòîðà èíâåñòèöèé è ýêî-
íîìèêè â öåëîì.

Â Ðîññèè ðûíîê öåííûõ áóìàã íàõîäèòñÿ íà ýòàïå ñâîå-
ãî ñòàíîâëåíèÿ. Â óñëîâèÿõ ìàññîâîãî àêöèîíèðîâàíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèÿ íîâûõ àêöèîíåðíûõ
ñòðóêòóð, êîòîðûå îñòðî íóæäàþòñÿ â ñðåäñòâàõ äëÿ èíâåñòè-
ðîâàíèÿ, ïîñòîÿííîãî çàèìñòâîâàíèÿ ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâîì,
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ïåðâè÷íûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ñåãìåíòîì ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã5 .

Îäíàêî â ñèëó ñëàáîãî ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé,
èíôëÿöèè, îáùåé íåóñòîé÷èâîñòè ïåðâè÷íûé ðûíîê Ðîññèè
íå âûïîëíÿåò ñåãîäíÿ ôóíêöèé ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã íà ïåðâè÷íîì ðûíêå îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ â äâóõ ôîðìàõ:

1) ïóòåì ïðÿìîãî îáðàùåíèÿ ê èíâåñòîðàì;
2) ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ.
Îñîáåííîñòü ðûíêà ðàçâèòûõ ñòðàí — ðàçìåùåíèå öåí-

íûõ áóìàã ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ, ðîëü êîòîðûõ âûïîëíÿþò èí-
âåñòèöèîííûå áàíêè. Âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó êîìïàíèåé-
ýìèòåíòîì è èíâåñòèöèîííûì áàíêîì ñòðîÿòñÿ íà îñíîâå
ýìèññèîííîãî ñîãëàøåíèÿ. Èíâåñòèöèîííûå áàíêè ñîâìåñ-
òíî ñ êîìïàíèåé-ýìèòåíòîì îïðåäåëÿþò óñëîâèÿ ýìèññèè,
íà÷èíàÿ ñ ñóììû êàïèòàëà è êîí÷àÿ ñðîêàìè è ñïîñîáîì ðàç-
ìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, è îñóùåñòâëÿþò èõ íåïîñðåäñòâåí-
íîå ðàçìåùåíèå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýìèññèîííûì ñîãëàøåíèåì èíâåñòè-
öèîííûé áàíê ðàçìåùàåò öåííûå áóìàãè ëèáî â êà÷åñòâå ïî-
êóïàòåëÿ, ëèáî â êà÷åñòâå àãåíòà. Îáû÷íî îí çàêóïàåò âåñü
âûïóñê, òî åñòü ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ôèíàíñîâóþ îòâåòñòâåí-
íîñòü çà âåñü âûïóñê (àíäåððàéòèíã). Ðåæå èíâåñòèöèîííûå
áàíêè äåéñòâóþò â êà÷åñòâå àãåíòà. Ïðè ýòîì èõ ðîëü ëèáî
ìîæåò îãðàíè÷èâàòüñÿ êîìèññèîííûìè ôóíêöèÿìè, ëèáî
îíè áåðóò íà ñåáÿ îáÿçàííîñòè ãàðàíòà ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà
è â ñëó÷àå íåâîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè áóìàã â ïðåäåëàõ óñòà-
íîâëåííîãî ñðîêà äîëæíû ïðèîáðåñòè èõ çà ñâîé ñ÷åò.

Íåçàâèñèìî îò ôóíêöèé èíâåñòèöèîííîãî áàíêà ïî ýìèñ-
ñèîííîìó ñîãëàøåíèþ åãî îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ
«îãîâîðêà î âûõîäå ñ ðûíêà». Îíà ïîçâîëÿåò àííóëèðîâàòü ñî-
ãëàøåíèå â ñëó÷àå êðàéíå íåáëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ ñîáû-
òèé íà ðûíêå (ïî íå çàâèñÿùèì îò ñòîðîí ïðè÷èíàì).

Åñëè íîâûé âûïóñê áóìàã ýìèòåíòà îêàçûâàåòñÿ ñëèø-
êîì áîëüøèì äëÿ èíâåñòèöèîííîãî áàíêà, îí îáðàùàåòñÿ ê
äðóãèì èíâåñòèöèîííûì áàíêàì ñ öåëüþ ñôîðìèðîâàòü
«ýìèññèîííûé ñèíäèêàò» è îáúåäèíèòü óñèëèÿ ïî ðàçìåùå-
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íèþ âûïóñêà. Ýìèññèîííûå ñèíäèêàòû ìîãóò äåéñòâîâàòü ïî
ïðèíöèïó «ðàçäåëüíîãî ñ÷åòà», â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì âñå
ó÷àñòíèêè ñèíäèêàòà íåñóò îòâåòñòâåííîñòü â ïðåäåëàõ ñâîå-
ãî ó÷àñòèÿ â ñèíäèêàòå è âûäåëåííîé èì äîëè âûïóñêà è ïî
ïðèíöèïó «íåðàçäåëüíîãî ñ÷åòà», îçíà÷àþùåìó, ÷òî ó÷àñòíè-
êè ñèíäèêàòà íåñóò êîëëåêòèâíóþ, ñîâìåñòíóþ îòâåòñòâåí-
íîñòü çà ðàçìåùåíèå âñåãî âûïóñêà, ïðîïîðöèîíàëüíî ðàçìå-
ðó ñâîåãî ó÷àñòèÿ â ñèíäèêàòå. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí ïðèí-
öèï «ðàçäåëüíîãî ñ÷åòà».

Äëÿ ðåàëèçàöèè íîâîãî âûïóñêà «ýìèññèîííûé ñèíäè-
êàò» ìîæåò ñôîðìèðîâàòü ñïåöèàëüíóþ «ãðóïïó ïî ïðîäàæå»,
ñîñòîÿùóþ èç êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, êîòîðûå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñâîèì ñòàòóñîì ìîãóò âåñòè îïåðàöèè êóïëè-ïðîäà-
æè öåííûõ áóìàã. ×ëåíû òàêîé ãðóïïû íå ïðèíèìàþò íà ñåáÿ
íèêàêîé ôèíàíñîâîé îòâåòñòâåííîñòè, íî áåðóò îáÿçàòåëü-
ñòâî ïðîäàòü îïðåäåëåííóþ äîëþ âûïóñêà, ïîëó÷àÿ êîìèññè-
îííûå èëè ìàðæó.

Íåçàâèñèìî îò ôîðìû ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã — ïó-
òåì ïðÿìîãî îáðàùåíèÿ ê èíâåñòîðàì èëè ÷åðåç ïîñðåäíèêà
— ïîäãîòîâêà íîâîãî âûïóñêà âñåãäà âêëþ÷àåò ðÿä ýòàïîâ.

I. Ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà ñïåöèàëüíî óïîëíîìî÷åííûì
äëÿ ýòîãî ïðàâèòåëüñòâåííûì îðãàíîì. Îíà ïðîèçâîäèòñÿ íà
îñíîâå çàÿâëåíèÿ íà ðåãèñòðàöèþ, õàðàêòåðèçóþùåãî âñå îñ-
íîâíûå óñëîâèÿ âûïóñêà.

II. Ïåðèîä îñòûâàíèÿ. Â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà ïðîâîäèò-
ñÿ ïðîâåðêà çàÿâëåíèÿ. Ýìèòåíò æå èñïîëüçóåò åãî äëÿ ïóá-
ëèêàöèè ïðåäâàðèòåëüíûõ ïðîñïåêòîâ ýìèññèè, äàþùèõ íå-
îáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ, äëÿ îöåíêè ïðèâëåêàòåëüíîñòè
âûïóñêà. Ïî ýòèì ïðîñïåêòàì ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòîðû ìî-
ãóò íàïðàâèòü ýìèòåíòó ïèñüìî î ñâîåé çàèíòåðåñîâàííîñòè
â äàííûõ áóìàãàõ.

III. Ýòàï ïðåäýìèññèîííîãî ñîâåùàíèÿ, íà êîòîðîì âû-
âåðÿåòñÿ çàÿâëåíèå î ðåãèñòðàöèè è îïðåäåëÿåòñÿ îêîí÷àòåëü-
íûé ïðîñïåêò ýìèññèè. Åñëè âûïóñê ðàçìåùàåòñÿ ÷åðåç ïî-
ñðåäíèêîâ, îáñóæäàþòñÿ îêîí÷àòåëüíûå óñëîâèÿ êîíòðàêòà
ìåæäó ýìèòåíòîì è áàíêîì.
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IV. Ïåðèîä íåïîñðåäñòâåííîé ðåàëèçàöèè íîâûõ âûïóñ-
êîâ. Îñíîâû ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïåðâè÷íîãî ðûíêà
öåííûõ áóìàã â Ðîññèè çàêëàäûâàëèñü â õîäå ïðèâàòèçàöèè
(àêöèîíèðîâàíèÿ) ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, ñîçäàíèÿ íîâûõ êîììåð÷åñêèõ ñòðóêòóð. Ïåðâè÷-
íûé ðûíîê âêëþ÷àåò êîíñòðóèðîâàíèå ýìèòåíòîì íîâîãî
âûïóñêà öåííûõ áóìàã è åãî ðàçìåùåíèå ñðåäè èíâåñòîðîâ.
Àêöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ìîæåò
ðàçìåùàòü ïîñðåäñòâîì îòêðûòîé è çàêðûòîé ïîäïèñêè. Ïðè
ýòîì çàêðûòîå îáùåñòâî ìîæåò èñïîëüçîâàòü òîëüêî ñïîñîá
çàêðûòîé ïîäïèñêè, à îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ñà-
ìîñòîÿòåëüíî îïðåäåëÿåò ñïîñîá ðàçìåùåíèÿ ñâîèõ àêöèé
ëèáî â óñòàâå, ëèáî ðåøåíèåì îáùåãî ñîáðàíèÿ è, êàê ïðàâè-
ëî, ïðèìåíÿåò îòêðûòóþ ïîäïèñêó íà ñâîè àêöèè.

Îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã íà
ðûíêå ÐÔ ÿâëÿåòñÿ ðåãèñòðàöèÿ èõ âûïóñêà. Êàê óæå îòìå÷à-
ëîñü, åñëè öåííûå áóìàãè ðàçìåùàþòñÿ â ôîðìå îòêðûòîé
ïîäïèñêè èëè ÷èñëî âëàäåëüöåâ çàêðûòîãî îáùåñòâà áîëåå
500, à îáùèé îáúåì ýìèññèè ïðåâûøàåò 50 òûñ. ìèíèìàëü-
íûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà, íàðÿäó ñ ðåãèñòðàöèåé âûïóñêà
öåííûõ áóìàã íåîáõîäèìà ðåãèñòðàöèÿ ïðîñïåêòà ýìèññèè.
Êàæäîìó âûïóñêó öåííûõ áóìàã ïðèñâàèâàåòñÿ ñâîé ðåãèñò-
ðàöèîííûé íîìåð. Ê âûïóñêó è îáðàùåíèþ íà òåððèòîðèè
ÐÔ äîïóñêàþòñÿ òîëüêî àêöèè, ïðîøåäøèå ãîñóäàðñòâåííóþ
ðåãèñòðàöèþ.

Ýìèòåíòû, ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ
áóìàã, ïðîèçâîäÿùèå ïî ñîãëàøåíèþ ñ ýìèòåíòîì ïðîäàæó
öåííûõ áóìàã èõ ïåðâûì âëàäåëüöàì, îáÿçàíû îáåñïå÷èòü
êàæäîìó ïîêóïàòåëþ âîçìîæíîñòü îçíàêîìëåíèÿ ñ óñëîâèÿ-
ìè ïðîäàæè è ïðîñïåêòîì ýìèññèè äî ìîìåíòà ïîêóïêè ýòèõ
áóìàã è îïóáëèêîâàòü óâåäîìëåíèå î ïîðÿäêå ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè â ïåðèîäè÷åñêîé ïå÷àòè6 .

Ïðîñïåêò ýìèññèè ñîäåðæèò äàííûå î ñàìîì ýìèòåíòå,
åãî ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè, ïðåäëàãàåìûõ ê ïðîäàæå öåííûõ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

8 Ñì.: ÔÇ «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã» // Ðîññèéñêàÿ ãàçåòà. 1996. 25 àïð.
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áóìàãàõ, îáùåì îáúåìå âûïóñêà, êîëè÷åñòâå öåííûõ áóìàã â
âûïóñêå, ïðîöåäóðå è ïîðÿäêå èõ âûïóñêà è äðóãóþ èíôîð-
ìàöèþ, êîòîðàÿ ìîæåò ïîâëèÿòü íà ðåøåíèå î ïîêóïêå öåí-
íûõ áóìàã èëè îá îòêàçå îò òàêîé ïîêóïêè.

Ýìèòåíò è ïðîôåññèîíàëû ðûíêà îáÿçàíû îáåñïå÷èòü
ïåðâûì âëàäåëüöàì àêöèé ðàâíûå öåíîâûå óñëîâèÿ äëÿ ïðè-
îáðåòåíèÿ àêöèé. Ðåàëèçàöèÿ àêöèé äîëæíà îñóùåñòâëÿòüñÿ
ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, íî íå íèæå èõ íîìèíàëüíîé ñòî-
èìîñòè. Òîëüêî ó÷ðåäèòåëÿì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïðè åãî
ó÷ðåæäåíèè ðàçðåøàåòñÿ îïëàòà àêöèé ïî íîìèíàëó.

Â öåëÿõ çàùèòû èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ âûáîðî÷íî ïðî-
âåðÿþòñÿ ïðåäñòàâëÿåìûå â ïðîñïåêòàõ ýìèññèé ñâåäåíèÿ. Â
ñëó÷àÿõ, êîãäà ýìèòåíòû óêàçûâàþò â ïðîñïåêòàõ ýìèññèè
íåäîñòîâåðíûå èëè íåïîëíûå ñâåäåíèÿ, à òàêæå íàðóøàþò â
ïðîöåññå âûïóñêà òðåáîâàíèÿ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà, âûïóñêè öåííûõ áóìàã îáúÿâëÿþòñÿ íåñîñòîÿâøèìèñÿ
è ýìèòåíòàì îòêàçûâàåòñÿ â èõ ðåãèñòðàöèè.

Ïîñëå òîãî êàê àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ïðåäñòàâèëî âñå
äîêóìåíòû, íåîáõîäèìûå äëÿ ðåãèñòðàöèè âûïóñêà öåííûõ
áóìàã è ïðîñïåêòà ýìèññèè, â ñîîòâåòñòâóþùèé ðåãèñòðèðó-
þùèé îðãàí, ýìèòåíò ïðèñòóïàåò ê ïîäïèñêå íà àêöèè. Â
ïðàêòèêå íàøåé ñòðàíû â êà÷åñòâå ïîäïèñêè èñïîëüçóþòñÿ
ïîäïèñíûå ëèñòû, ãäå ñîäåðæèòñÿ èíôîðìàöèÿ î ïîêóïàòåëå
è îïðåäåëåíî êîëè÷åñòâî ïðèîáðåòàåìûõ èì àêöèé. Ïîäïèñ-
íûå ëèñòû îñòàþòñÿ ó ýìèòåíòà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè
çàèíòåðåñîâàííîñòè èíâåñòîðîâ â ïðèîáðåòåíèè åãî öåííûõ
áóìàã. Îòðûâíûå òàëîíû (êóïîíû) ïîäïèñíûõ ëèñòîâ ïåðå-
äàþòñÿ ïîäïèñ÷èêàì è ïîñëå ðåãèñòðàöèè âûïóñêà è ïîëíîé
îïëàòû êóïîíà îáìåíèâàþòñÿ íà àêöèè.

Ïåðâè÷íàÿ ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã íà ðîññèéñêîì ðûí-
êå ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ýìèòåíòàìè ëèáî ñàìîñòîÿòåëüíî,
ëèáî ïðè ïîìîùè ôèðìû ïîñðåäíèêà, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïðî-
ôåññèîíàëîì ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Êîãäà ðàçìåùåíèå ïðîèñõîäèò ñ ïîìîùüþ ïîñðåäíè-
÷åñêîé ôèðìû, ìåæäó ýìèòåíòîì è ôèðìîé âîçìîæíû äâà
âàðèàíòà âçàèìîîòíîøåíèé. Â ïåðâîì ñëó÷àå ôèðìà-ïî-
ñðåäíèê ïðèíèìàåò öåííûå áóìàãè íà êîìèññèþ è òîãäà
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åå ðîëü ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òîáû ïðèëîæèòü ìàêñèìóì óñè-
ëèé äëÿ ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Ðèñê îñòàåòñÿ íà êîìïà-
íèè-ýìèòåíòå, âûïóñêàþùåé àêöèè, à ôèðìà-ïîñðåäíèê
ïîëó÷àåò êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå çà ðåàëèçîâàííîå
êîëè÷åñòâî àêöèé. Âî âòîðîì âàðèàíòå ïîñðåäíè÷åñêàÿ
ôèðìà ïðîâîäèò îïåðàöèè ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ áóìàã
çà ñâîé ñ÷åò. Îíà âûêóïàåò ó ýìèòåíòà âåñü îáúåì âûïóñêà-
åìûõ àêöèé ïî îäíîé öåíå è ïåðåïðîäàåò â ðîçíèöó èíâåñ-
òîðàì ïî äðóãîé, íåìíîãî ïðåâûøàþùåé ïåðâîíà÷àëüíóþ.
Ïðè ýòîì ôèðìà, âûêóïàþùàÿ àêöèè ó ýìèòåíòà è áåðóùàÿ
íà ñåáÿ ðèñê, ñâÿçàííûé ñ èõ ðåàëèçàöèåé, ñòàíîâèòñÿ àí-
äåððàéòåðîì.

Â ïðàêòèêå íàøåé ñòðàíû øèðîêî ðàñïðîñòðàíåí ñïî-
ñîá ðàçìåùåíèÿ àêöèé «ñâîèìè ñèëàìè». Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ, ñ
îäíîé ñòîðîíû, òåì, ÷òî ðóêîâîäèòåëè ìíîãèõ àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ óâåðåíû â òîì, ÷òî ñïðàâÿòñÿ ñ ýòîé çàäà÷åé áåç ïî-
ìîùè ïîñðåäíèêà è ñîõðàíÿò ÷àñòü ñâîèõ ñðåäñòâ.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ÷èñëî áðîêåðñêèõ è äèëåðñêèõ ôèðì,
óìåþùèõ ïðîôåññèîíàëüíî îðãàíèçîâàòü ïåðâè÷íîå ðàçìå-
ùåíèå àêöèé, åùå íåäîñòàòî÷íî, à èõ ñðåäñòâà íåçíà÷èòåëü-
íû.

Ðîññèéñêîå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæ-
íîñòü ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ àêöèé è ïîñðåäñòâîì ýìèññè-
îííîãî ñèíäèêàòà; ïóòåì ïóáëè÷íîãî îáúÿâëåíèÿ î ïîäïèñ-
êå íà öåííûå áóìàãè ñ àóêöèîíà íà îñíîâå êîíêóðñà çàÿâîê;
ïóòåì ðàçìåùåíèÿ áóìàã ÷åðåç îðãàíèçîâàííûé ôîíäîâûé
ðûíîê (áèðæó). Ýìèññèîííûé ñèíäèêàò ôîðìèðóåòñÿ ïîñëå
òîãî, êàê îïðåäåëåí ïîðÿäîê ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, è
ãëàâíîé öåëüþ åãî ñîçäàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðàñïðåäåëåíèå îòâåò-
ñòâåííîñòè ïî ðàçìåùåíèþ öåííûõ áóìàã íà íåñêîëüêî ïî-
ñðåäíè÷åñêèõ ôèðì, à òàêæå ïðîâåäåíèå ïåðâîíà÷àëüíîãî
ïðåäëîæåíèÿ â ìàêñèìàëüíî êîðîòêèå ñðîêè. Â çàâèñèìîñòè
îò ïðèíÿòûõ íà ñåáÿ ôóíêöèé ÷ëåíû ýìèññèîííîãî ñèíäè-
êàòà äåëÿòñÿ íà ôèðìó-ìåíåäæåðà, àíäåððàéòåðà è òîðãîâûõ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

9 Ñì.: Ñò. 8 ÔÇ ÐÔ «Î íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ» // ÑÇ ÐÔ.
1996. ¹ 3. Ñò. 145.
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àãåíòîâ. Âñÿ äåÿòåëüíîñòü ó÷àñòíèêîâ ýìèññèîííîãî ñèíäè-
êàòà íàïðàâëåíà íà ñîäåéñòâèå óñïåøíîìó ïåðâîíà÷àëüíîìó
ïóáëè÷íîìó ïðåäëîæåíèþ öåííûõ áóìàã.

Òàêèì îáðàçîì, íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ïîñðåäñòâîì ðàç-
ìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå èíâåñ-
òèöèé äëÿ ðåàëèçàöèè öåëåé ýìèòåíòà.

Ïåðâè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã ïðåäïîëàãàåò îáÿçà-
òåëüíîå ñóùåñòâîâàíèå âòîðè÷íîãî ðûíêà. Áîëåå òîãî, ñóùå-
ñòâîâàíèå ïåðâè÷íîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ âòîðè÷-
íîãî ðûíêà ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî.

Ïîñëåäóþùèå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ñîâåðøà-
þòñÿ íà «âòîðè÷íîì» ðûíêå öåííûõ áóìàã. Ïóòåì çàêëþ÷å-
íèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê, âëåêóùèõ ïåðåõîä ïðàâ
ñîáñòâåííîñòè íà öåííûå áóìàãè îò ïåðâîíà÷àëüíûõ âëàäåëü-
öåâ ê íîâûì ïðîèñõîäèò «îáðàùåíèå öåííûõ áóìàã» íà ôîí-
äîâîì ðûíêå. Îïåðàöèè íà âòîðè÷íîì ðûíêå ïðîèñõîäÿò áåç
ó÷àñòèÿ ýìèòåíòà ïî îáùèì ïðàâèëàì ïåðåäà÷è ïðàâ íà öåí-
íûå áóìàãè ñ íåêîòîðûìè îñîáåííîñòÿìè7 .

Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè îðãàíèçàöèè ðûíêà öåííûõ
áóìàã ñëåäóåò ðàçëè÷àòü îðãàíèçîâàííûé è íåîðãàíèçîâàí-
íûé («óëè÷íûé») ðûíîê öåííûõ áóìàã. Îðãàíèçîâàííûé ðû-
íîê îáðàçóþò îòíîøåíèÿ â õîäå îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñ-
òè ñ öåííûìè áóìàãàìè íà ôîíäîâûõ áèðæàõ (â ôîíäîâûõ
îòäåëàõ òîâàðíûõ è âàëþòíûõ áèðæ) è ñ ó÷àñòèåì äðóãèõ
îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Îðãàíèçà-
òîðîì òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ïðîôåññè-
îíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿþùèé
îðãàíèçàöèþ òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, òî åñòü äåÿ-
òåëüíîñòü ïî ïðåäîñòàâëåíèþ óñëóã, íåïîñðåäñòâåííî ñïîñîá-
ñòâóþùèõ çàêëþ÷åíèþ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã.
Îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå áåç ó÷àñòèÿ îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâ-
ëè öåííûìè áóìàãàìè, îáðàçóþò òàê íàçûâàåìûé «íåîðãàíè-
çîâàííûé» ðûíîê öåííûõ áóìàã, êîòîðûé íå ÿâëÿåòñÿ ñòèõèé-
íûì. Äåëî â òîì, ÷òî êðîìå ýìèòåíòà è èíâåñòîðà íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã íàðÿäó ñ ïðîôåññèîíàëüíûìè îðãàíèçàòîðà-
ìè òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè äåéñòâóþò äðóãèå ïðîôåñ-
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ñèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã (ðååñòðîäåðæà-
òåëè, äåïîçèòàðèè è êëèðèíãîâûå îðãàíèçàöèè, áðîêåðû,
äèëåðû è äîâåðèòåëüíûå óïðàâëÿþùèå), à òàêæå îñóùåñòâëÿ-
þòñÿ ìåðû ïî åãî íåïîñðåäñòâåííîìó ãîñóäàðñòâåííîìó ðå-
ãóëèðîâàíèþ.

Ñóùåñòâóþò äâå îñíîâíûå îðãàíèçàöèîííûå ðàçíîâèäíî-
ñòè âòîðè÷íûõ ðûíêîâ öåííûõ áóìàã, îðãàíèçîâàííûé — áèð-
æåâîé è íåîðãàíèçîâàííûé — âíåáèðæåâîé. Â ñâîþ î÷åðåäü, è
òîò è äðóãîé ïðèíèìàþò ðàçíîîáðàçíûå ôîðìû îðãàíèçàöèè.

Íàèáîëåå ïðîñòîé ôîðìîé îðãàíèçàöèè ôîíäîâîé òîð-
ãîâëè âûñòóïàåò ñòèõèéíûé ðûíîê. Çäåñü ïðîäàâöû è ïîêó-
ïàòåëè, îáùàÿñü ìåæäó ñîáîé, îïðåäåëÿþò óðîâåíü ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ íà òå èëè èíûå öåííûå áóìàãè è çàêëþ÷àþò
ñäåëêè íåïîñðåäñòâåííî äðóã ñ äðóãîì. Çàêëþ÷åíèå ñäåëêè íà
ñòèõèéíîì ðûíêå çàâèñèò îò òîãî, íàñêîëüêî óäà÷íî ñëó÷àé
ñâîäèò ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé, à óñëîâèÿ ñîâåðøåíèÿ ðàç-
íûõ òîðãîâûõ îïåðàöèé ìîãóò ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àòüñÿ äàæå
òîãäà, êîãäà îíè ïðîèñõîäÿò â îäèí è òîò æå ìîìåíò. Äëÿ ñòè-
õèéíîãî ðûíêà õàðàêòåðíî îòñóòñòâèå åäèíîãî êóðñà öåííûõ
áóìàã è âñåîáúåìëþùåé èíôîðìàöèè î ðûíêå, à òàêæå ìíî-
æåñòâî òðåéäåðîâ.

Ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ñòèõèéíûå ôîíäîâûå ðûíêè îðãà-
íèçóþòñÿ (ïðèìåð: Àìåðèêàíñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà â Íüþ-
Éîðêå — îðãàíèçîâàííûé ñòèõèéíûé ðûíîê) ëèáî óñòóïà-
þò ìåñòî äðóãèì ôîðìàì îðãàíèçàöèè òîðãîâëè öåííûìè
áóìàãàìè. Îäíà èç òàêèõ ôîðì — ïðîñòûå àóêöèîííûå ðûí-
êè. Ïîñðåäñòâîì ïðîñòûõ àóêöèîíîâ ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ êðàò-
êîñðî÷íûå ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà,
ôóíêöèîíèðóþò èíâåñòèöèîííûå òîðãè, îðãàíèçóåìûå ôîí-
äîì èìóùåñòâà.

Ïîìèìî ïðîñòûõ àóêöèîíîâ, íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ñèñòåìû äâîéíîé àóêöèîííîé òîðãîâëè
â ôîðìå îíêîëüíûõ ðûíêîâ ëèáî â âèäå íåïðåðûâíûõ àóê-
öèîíîâ. Â òàêèõ ñèñòåìàõ ñîðåâíóþòñÿ íå òîëüêî ïîêóïàòåëè
— çà ïðàâî ïðèîáðåñòè öåííûå áóìàãè, íî è ïðîäàâöû — çà
ïðàâî ðåàëèçîâàòü èõ.
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Ëèöåíçèðîâàíèå òåõ, êòî òîðãóåò öåííûìè áóìàãàìè
èëè êîíñóëüòèðóåò èíâåñòîðîâ, íåîáõîäèìî äëÿ èõ äåÿòåëü-
íîñòè. Â õîäå ëèöåíçèðîâàíèÿ, âî-ïåðâûõ, âûÿñíÿåòñÿ ïðî-
ôåññèîíàëüíàÿ ïðèãîäíîñòü ôèðìû è åå ñîòðóäíèêîâ; âî-
âòîðûõ, åå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, äîñòàòî÷íîñòü ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ, óñòàíàâëèâàþòñÿ íîðìàòèâíûå ïîêàçàòåëè, îã-
ðàíè÷èâàþùèå ðûíêè ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè.
Çàêîíîì óñòàíàâëèâàþòñÿ òàêæå óñëîâèÿ îãðàíè÷åíèÿ ïðî-
ôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, âî
ìíîãîì áàçèðóþùèåñÿ íà íåäîïóùåíèè åå ìîíîïîëèçàöèè.
Ïðè èñêàæåíèè òåêóùåé îò÷åòíîñòè, íàðóøåíèè Ïðàâèë
âåäåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ñîîòâåòñòâóþùàÿ
ëèöåíçèÿ ìîæåò áûòü èçúÿòà è èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü
ôèðìû ïðèîñòàíîâëåíà.

Âíåáèðæåâîé îáîðîò âîçíèêàåò êàê àëüòåðíàòèâà áèðæå.
Ìíîãèå êîìïàíèè íå ìîãëè âûõîäèòü íà áèðæó, òàê êàê èõ
ïîêàçàòåëè íå ñîîòâåòñòâîâàëè òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì
äëÿ èõ ðåãèñòðàöèè íà áèðæå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âî âíåáèð-
æåâîì îáîðîòå îáðàùàåòñÿ ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü âñåõ öåííûõ
áóìàã. Ýòî àêöèè íåáîëüøèõ ôèðì, äåéñòâóþùèõ â òðàäèöè-
îííûõ îòðàñëÿõ, àêöèè êðóïíûõ êîìïàíèé, ó÷ðåæäàåìûõ â
íîâåéøèõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, ïîòåíöèàëüíî ñïîñîáíûõ
ïðåâðàòèòüñÿ â êðóïíåéøèå êîðïîðàöèè, öåííûå áóìàãè êðå-
äèòíûõ èíñòèòóòîâ, òðàäèöèîííî îãðàíè÷èâàþùèõ ñôåðó
îáðàùåíèÿ ñâîèõ öåííûõ áóìàã âíåáèðæåâûì îáîðîòîì, ãî-
ñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè, íîâûå âû-
ïóñêè àêöèé.

Òîðãîâëþ âî âíåáèðæåâîì îáîðîòå âåäóò ñïåöèàëèñòû:
áðîêåðñêèå è äèëåðñêèå êîìïàíèè, ÷àñòî ñîâìåùàþùèå ñâîè
ôóíêöèè. Âî âíåáèðæåâîì îáîðîòå îòñóòñòâóåò åäèíûé ôè-
çè÷åñêèé öåíòð äëÿ âûïîëíåíèÿ îïåðàöèé, è ñäåëêè êóïëè-
ïðîäàæè îñóùåñòâëÿþòñÿ ÷åðåç òåëåôîííûå è êîìïüþòåðíûå
ñåòè. Öåíû óñòàíàâëèâàþòñÿ ïóòåì ïåðåãîâîðîâ, ïî ïðàâèëàì,
ðåãóëèðóþùèì âíåáèðæåâîé îáîðîò, êîòîðûå âñåãäà ìåíåå
æåñòêè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðàâèëàìè òîðãîâëè, äåéñòâóþùèìè
íà áèðæå.
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Îäíàêî ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî òîðãîâëÿ öåííûìè áóìà-
ãàìè âî âíåáèðæåâîì îáîðîòå íîñèò ñòèõèéíûé õàðàêòåð.
Âíåáèðæåâîé îáîðîò èìååò ñâîþ îðãàíèçàöèîííóþ ñèñòå-
ìó. Â ÑØÀ îñíîâîé âíåáèðæåâîãî îáîðîòà ÿâëÿåòñÿ ÍÀÑÄÀÊ,
ñîçäàííàÿ íàöèîíàëüíîé àññîöèàöèåé ôîíäîâûõ ëèäåðîâ
è ïðåäñòàâëÿþùàÿ êîììóíèêàöèîííóþ ñèñòåìó, ïîçâîëÿ-
þùóþ ïðîïóñêàòü ïî ñâîèì êàíàëàì ñäåëêè ñ ìèëëèàðäà-
ìè àêöèé. ×ëåíñòâî â ÍÀÑÄÀÊ òðåáóåò îáÿçàòåëüíîé ðåãèñ-
òðàöèè êîìïàíèÿìè ñâîèõ öåííûõ áóìàã ñîãëàñíî äåéñòâó-
þùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó è èõ ñîîòâåòñòâèÿ îïðåäåëåííûì
òðåáîâàíèÿì ïî ñóììå àêòèâîâ, ïðèáûëè, êîëè÷åñòâó àêöè-
îíåðîâ, êîëè÷åñòâó ðàçìåùåííûõ àêöèé, èõ êóðñó è ò. ä.

Â Ðîññèè îðãàíèçàöèîííûì öåíòðîì âíåáèðæåâîãî îáî-
ðîòà ñëóæèò Ðîññèéñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà, îáúåäèíÿþùàÿ
áðîêåðñêî-äèëåðñêèå êîìïàíèè öåíòðàëüíîãî ðåãèîíà è ñå-
âåðî-çàïàäà.

Òàêèì îáðàçîì, âòîðè÷íûé ðûíîê, â îòëè÷èå îò ïåðâè÷-
íîãî, íå âëèÿåò íà ðàçìåðû èíâåñòèöèé è íàêîïëåíèé â ñòðà-
íå. Îí îáåñïå÷èâàåò ëèøü ïîñòîÿííîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå óæå
àêêóìóëèðîâàííûõ ÷åðåç ïåðâè÷íûé ðûíîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâåííîé æèçíè.

Âòîðè÷íûé ðûíîê îáåñïå÷èâàåò ëèêâèäíîñòü öåííûõ áó-
ìàã, âîçìîæíîñòü èõ ðåàëèçàöèè ïî ïðèåìëåìîìó êóðñó è òåì
ñàìûì ñîçäàåò áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ èõ ïåðâè÷íîãî ðàç-
ìåùåíèÿ. Âîçìîæíîñòü â ëþáîé ìîìåíò ïðåâðàòèòü öåííûå áó-
ìàãè â ôîðìó íàëè÷íûõ äåíåã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáÿçàòåëüíîå
óñëîâèå èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè, èáî èñòî÷íèê
èíâåñòèðóåìîãî ññóäíîãî êàïèòàëà — âðåìåííî ñâîáîäíûå äå-
íåæíûå êàïèòàëû è ñðåäñòâà, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
òîëüêî â ñîîòâåòñòâèè ñ îñíîâíûìè ïðèíöèïàìè êðåäèòà.

Âòîðè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã, êîíöåíòðèðóÿ ñïðîñ
è ïðåäëîæåíèå îáðàùàþùèõñÿ öåííûõ áóìàã, ôîðìèðóåò òîò
ðàâíîâåñíûé êóðñ, ïî êîòîðîìó ïðîäàâöû ñîãëàñíû ïðîäàòü,
à ïîêóïàòåëè — êóïèòü öåííûå áóìàãè. Ëèêâèäíûé ðûíîê
õàðàêòåðèçóåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûì ðàçðûâîì ìåæäó öåíîé
ïðîäàâöà è öåíîé ïîêóïàòåëÿ, íåáîëüøèìè êîëåáàíèÿìè öåí
îò ñäåëêè ê ñäåëêå. Áîëåå òîãî, ëèêâèäíîñòü ðûíêà òåì âûøå,
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÷åì áîëüøå ÷èñëî ó÷àñòíèêîâ ïðîäàæè è âîçìîæíîñòü îïå-
ðàòèâíîé ïåðåïðîäàæè öåííûõ áóìàã, à òàêæå ÷åì âûøå ïðî-
öåíò íîâèçíû ïðåäëîæåííûõ äëÿ ïðîäàæè öåííûõ áóìàã.

Âòîðè÷íûé ðûíîê ñëóæèò íåîòúåìëåìîé ñîñòàâíîé ÷à-
ñòüþ âñÿêîãî ñêîëüêî-íèáóäü ðàçâèòîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã.
Ïî óðîâíþ ëèêâèäíîñòè ðûíîê Ðîññèè äàëåêî óñòóïàåò ðûí-
êàì ðàçâèòûõ ñòðàí. Â Ðîññèè ëèêâèäíûìè ÿâëÿþòñÿ ðûíîê
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, èìåþùèé ñîîòâåòñòâóþùóþ
èíôðàñòðóêòóðó, è ðûíîê àêöèé íå áîëåå 200 àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ (íåôòü, ãàç, òåëåôîííàÿ ñåòü, ýíåðãåòèêà è ò. ï.). Âòî-
ðè÷íûé ðûíîê àêöèé ïðîèçâîäñòâåííûõ êîìïàíèé íàõîäèò-
ñÿ â çà÷àòî÷íîì ñîñòîÿíèè.

Òðàäèöèîííîé ôîðìîé âòîðè÷íîãî ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã âûñòóïàåò ôîíäîâàÿ áèðæà — îðãàíèçîâàííûé, ðåãóëÿð-
íî ôóíêöèîíèðóþùèé ðûíîê öåííûõ áóìàã è äðóãèõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, îäèí èç ðåãóëÿòîðîâ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà, îáñëóæèâàþùèé äâèæåíèå äåíåæíûõ êàïèòàëîâ.

Ðîëü ôîíäîâîé áèðæè â ýêîíîìèêå ñòðàíû îïðåäåëÿåòñÿ
ïðåæäå âñåãî ñòåïåíüþ ðàçãîñóäàðñòâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòè, òî÷-
íåå, äîëåé àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè â ïðîèçâîäñòâå âàëî-
âîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. Êðîìå òîãî, ðîëü áèðæè çàâè-
ñèò îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã â öåëîì.

Ê îñíîâíûì ôóíêöèÿì ôîíäîâîé áèðæè îòíîñÿòñÿ:
- ìîáèëèçàöèÿ è êîíöåíòðàöèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ

êàïèòàëîâ è íàêîïëåíèé ïîñðåäñòâîì îðãàíèçàöèè ïðîäàæè
öåííûõ áóìàã;

- èíâåñòèðîâàíèå ãîñóäàðñòâà è ïðåäïðèÿòèé ïîñðåä-
ñòâîì îðãàíèçàöèè ïîêóïêè èõ öåííûõ áóìàã;

- îáåñïå÷åíèå âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè âëîæåíèé
â öåííûå áóìàãè.

Ôîíäîâàÿ áèðæà ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü êîíöåíòðàöèþ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ öåííûõ áóìàã, èõ ñáàëàíñèðîâàííîñòü
ïóòåì áèðæåâîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ, ðåàëüíî îòðàæàþùåãî
óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî
êàïèòàëà.
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Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã îáÿçàí
ðàñêðûòü ñëåäóþùóþ èíôîðìàöèþ ëþáîìó çàèíòåðåñîâàí-
íîìó ëèöó8 :

- ïðàâèëà äîïóñêà ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã ê òîðãàì;
- ïðàâèëà äîïóñêà ê òîðãàì öåííûõ áóìàã;
- ïðàâèëà çàêëþ÷åíèÿ è ñâåðêè ñäåëîê;
- ïðàâèëà ðåãèñòðàöèè ñäåëîê;
- ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ ñäåëîê;
- ïðàâèëà, îãðàíè÷èâàþùèå ìàíèïóëèðîâàíèå öåíàìè;
- ðàñïèñàíèå ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã;
- ñïèñîê öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì.

Ôîíäîâàÿ áèðæà

Ôîíäîâîé áèðæåé ìîæåò ïðèçíàâàòüñÿ òîëüêî îðãàíè-
çàòîð òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, íå ñîâìåùàþùèé äå-
ÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè ñ èíûìè âèäàìè äåÿ-
òåëüíîñòè, çà èñêëþ÷åíèåì äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè è äå-
ÿòåëüíîñòè ïî îïðåäåëåíèþ âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ôîíäîâàÿ áèðæà îðãàíèçóåò òîðãîâëþ òîëüêî ìåæäó ÷ëå-
íàìè áèðæè. Äðóãèå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã ìîãóò
ñîâåðøàòü îïåðàöèè íà áèðæå èñêëþ÷èòåëüíî ÷åðåç ïîñðåä-
íè÷åñòâî ÷ëåíîâ áèðæè.

Ñëóæàùèå ôîíäîâîé áèðæè íå ìîãóò áûòü ó÷ðåäèòåëÿ-
ìè è ó÷àñòíèêàìè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà
öåííûõ áóìàã — þðèäè÷åñêèõ ëèö, à òàêæå ñàìîñòîÿòåëüíî
ó÷àñòâîâàòü â êà÷åñòâå ïðåäïðèíèìàòåëåé â äåÿòåëüíîñòè
ôîíäîâîé áèðæè.

Ôîíäîâûå îòäåëû òîâàðíûõ è âàëþòíûõ áèðæ, ÿâëÿþ-
ùèåñÿ òàêîâûìè ñîãëàñíî çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè, ïðèçíàþòñÿ ôîíäîâûìè áèðæàìè è â ñâîåé äåÿòåëü-
íîñòè, çà èñêëþ÷åíèåì âîïðîñîâ èõ ñîçäàíèÿ è îðãàíèçàöè-
îííî-ïðàâîâîé ôîðìû, ðóêîâîäñòâóþòñÿ òðåáîâàíèÿìè çàêî-
íà, ïðåäúÿâëåííûìè ê ôîíäîâûì áèðæàì.

Áîëüøîå çíà÷åíèå â îïðåäåëåíèè ïðàâîâîãî ïîëîæå-
íèÿ ôîíäîâîé áèðæè èìåþò ëîêàëüíûå íîðìàòèâíûå àêòû:
óñòàâ (ïîëîæåíèå î ôîíäîâîì îòäåëå áèðæè); ïîëîæåíèÿ
îá îðãàíàõ óïðàâëåíèÿ è ïîäðàçäåëåíèÿõ áèðæè; ïðàâèëà
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äîïóñêà ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã ê òîðãàì; ïðàâèëà
äîïóñêà ê òîðãàì öåííûõ áóìàã; ïðàâèëà ñîâåðøåíèÿ î-
ïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè è äð. Ëîêàëüíûå íîðìàòèâ-
íûå àêòû äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü òðåáîâàíèÿì çàêîíî-
äàòåëüñòâà.

Ôîíäîâàÿ áèðæà — ýòî íåêîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, èñ-
êëþ÷èòåëüíûì ïðåäìåòîì äåÿòåëüíîñòè êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ:

- îðãàíèçàöèÿ òîðãîâëè íà áèðæåâîì ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã, òî åñòü ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã, íåïîñðåäñòâåííî ñïîñîá-
ñòâóþùèõ çàêëþ÷åíèþ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè ìåæäó
ó÷àñòíèêàìè áèðæåâîé òîðãîâëè;

- äåïîçèòàðíàÿ äåÿòåëüíîñòü, òî åñòü îêàçàíèå óñëóã ïî
õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã è (èëè) ó÷åòó è ïåðå-
õîäó ïðàâ íà öåííûå áóìàãè;

- êëèðèíãîâàÿ äåÿòåëüíîñòü, òî åñòü äåÿòåëüíîñòü ïî îï-
ðåäåëåíèþ âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ (ñáîð, ñâåðêà, êîððåêòè-
ðîâêà èíôîðìàöèè ïî ñäåëêàì ñ öåííûìè áóìàãàìè è ïîä-
ãîòîâêà áóõãàëòåðñêèõ äîêóìåíòîâ ïî íèì) è èõ çà÷åòó ïî
ïîñòàâêàì öåííûõ áóìàã è ðàñ÷åòàì ïî íèì.

Äðóãèìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè ôîíäîâàÿ áèðæà çàíè-
ìàòüñÿ íå ìîæåò.

ßâëÿÿñü íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé, ôîíäîâàÿ áèð-
æà ñîçäàåòñÿ è äåéñòâóåò â îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå
íåêîììåð÷åñêîãî ïàðòíåðñòâà9 . Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ
ôîíäîâûõ áèðæ îñóùåñòâëÿåòñÿ â îáùåì ïîðÿäêå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 51 ÃÊ ÐÔ. Îäíàêî îñóùåñòâëåíèå áèðæåâîé äåÿ-
òåëüíîñòè íå äîïóñêàåòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ôîíäîâàÿ áèðæà
íå ïîëó÷èò ñïåöèàëüíóþ ëèöåíçèþ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè
ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Â îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîì îòíîøåíèè ôîíäîâàÿ
áèðæà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôèíàíñîâîå ïîñðåäíè÷åñêîå ó÷-
ðåæäåíèå ñ ðåãëàìåíòèðîâàííûì ðåæèìîì ðàáîòû, ãäå ñî-
âåðøàþòñÿ òîðãîâûå ñäåëêè ìåæäó ïðîäàâöàìè è ïîêóïà-
òåëÿìè ôîíäîâûõ öåííîñòåé ñ ó÷àñòèåì áèðæåâûõ ïîñðåä-
íèêîâ ïî îôèöèàëüíî çàêðåïëåííûì ïðàâèëàì. Ñëåäóåò
èìåòü â âèäó, ÷òî ôîíäîâàÿ áèðæà êàê òàêîâàÿ è åå ïåðñî-
íàë íå ñîâåðøàþò ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè. Îíà ëèøü
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ñîçäàåò óñëîâèÿ äëÿ íèõ, îáñëóæèâàåò ýòè ñäåëêè, ñâÿçûâà-
åò ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ, ïðåäîñòàâëÿåò ïîìåùåíèå, êîí-
ñóëüòàöèîííûå è àðáèòðàæíûå óñëóãè, òåõíè÷åñêîå îáñëó-
æèâàíèå è âñå íåîáõîäèìîå äëÿ òîãî, ÷òîáû ñäåëêà ìîãëà
ñîñòîÿòüñÿ.

Ñ ó÷åòîì ïðàâîâîãî ñòàòóñà â ìèðîâîé ïðàêòèêå ñóùå-
ñòâóþò òðè òèïà ôîíäîâûõ áèðæ, à èìåííî: 1) ïóáëè÷íî-ïðà-
âîâûå; 2) ÷àñòíûå; 3) ñìåøàííûå.

Ïóáëè÷íî-ïðàâîâûå ôîíäîâûå áèðæè íàõîäÿòñÿ ïîä
ïîñòîÿííûì ãîñóäàðñòâåííûì êîíòðîëåì. Ãîñóäàðñòâî ó÷à-
ñòâóåò â ñîñòàâëåíèè Ïðàâèë áèðæåâîé òîðãîâëè è êîíòðî-
ëèðóåò èõ âûïîëíåíèå, îáåñïå÷èâàåò ïðàâîïîðÿäîê íà áèð-
æå âî âðåìÿ òîðãîâ (çà÷àñòóþ è ïðè ïîìîùè ïîëèöèè), íà-
çíà÷àåò áèðæåâûõ ìàêëåðîâ, îòñòðàíÿåò èõ îò ðàáîòû è ò. ä.
Ïóáëè÷íî-ïðàâîâîé òèï ôîíäîâîé áèðæè ðàñïðîñòðàíåí,
íàïðèìåð, â Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè.

Ôîíäîâûå áèðæè êàê ÷àñòíûå êîìïàíèè ñîçäàþòñÿ â
ôîðìå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. Òàêèå áèðæè ñàìîñòîÿòåëüíû
â îðãàíèçàöèè áèðæåâîé òîðãîâëè. Âñå ñäåëêè íà áèðæå ñî-
âåðøàþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì â ñòðàíå çàêîíîäà-
òåëüñòâîì, íàðóøåíèå êîòîðîãî ïðåäïîëàãàåò îïðåäåëåííóþ
ïðàâîâóþ îòâåòñòâåííîñòü. Ãîñóäàðñòâî íå áåðåò íà ñåáÿ íè-
êàêèõ ãàðàíòèé ïî îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè áèðæåâîé òîð-
ãîâëè è ñíèæåíèþ ðèñêà òîðãîâûõ ñäåëîê. Ýòîò òèï õàðàêòå-
ðåí äëÿ Àíãëèè è ÑØÀ.

Åñëè ôîíäîâûå áèðæè ñîçäàþòñÿ êàê àêöèîíåðíûå îá-
ùåñòâà, íî ïðè ýòîì íå ìåíåå 50 % èõ êàïèòàëà ïðèíàäëåæèò
ãîñóäàðñòâó, îíè îòíîñÿòñÿ ê òèïó ñìåøàííûõ îðãàíèçàöèé.
Âî ãëàâå òàêèõ áèðæ ñòîÿò âûáîðíûå áèðæåâûå îðãàíû. Òåì
íå ìåíåå áèðæåâîé êîìèññàð îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà áèðæå-
âîé äåÿòåëüíîñòüþ è îôèöèàëüíî ðåãèñòðèðóåò áèðæåâûå
êóðñû. Ïîäîáíûå áèðæè ôóíêöèîíèðóþò â Àâñòðèè, Øâåé-
öàðèè è Øâåöèè.

Ôîíäîâûå áèðæè â Ðîññèè — íåêîììåð÷åñêèå îðãàíè-
çàöèè, îíè íå ïðåñëåäóþò öåëè ïîëó÷åíèÿ ñîáñòâåííîé ïðè-
áûëè, èõ äåÿòåëüíîñòü îñíîâàíà íà ñàìîîêóïàåìîñòè, ïðåä-
ìåòîì äåÿòåëüíîñòè ôîíäîâîé áèðæè ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå
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íåîáõîäèìûõ óñëîâèé íîðìàëüíîãî îáðàùåíèÿ öåííûõ áó-
ìàã, îïðåäåëåíèå èõ ðûíî÷íûõ öåí è íàäëåæàùåå ðàñïðîñò-
ðàíåíèå èíôîðìàöèè î íèõ, ïîääåðæàíèå âûñîêîãî óðîâíÿ
ïðîôåññèîíàëèçìà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã.

×ëåíàìè ôîíäîâîé áèðæè ìîãóò áûòü ëþáûå ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã, êîòîðûå îñóùå-
ñòâëÿþò ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà ÐÖÁ: áðîêåðû,
äèëåðû, äîâåðèòåëüíûå óïðàâëÿþùèå, êëèðèíãîâûå îðãàíè-
çàöèè, äåïîçèòàðíûå îðãàíèçàöèè, ðååñòðîäåðæàòåëè, îðãà-
íèçàòîðû òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Âñå ïðîôåññèî-
íàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã äåéñòâóþò íà îñíî-
âàíèè ëèöåíçèè. Ñóùåñòâóåò òðè âèäà ëèöåíçèè: ëèöåíçèÿ
ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã, ëèöåí-
çèÿ íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ïî âåäåíèþ ðååñòðà, ëè-
öåíçèÿ ôîíäîâîé áèðæè. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî óñòàíîâëåííûìè
çàêîíîì îãðàíè÷åíèÿìè íà ñîâìåùåíèå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè
è îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè. Â ÷àñòíîñòè, îñóùåñòâëå-
íèå äåÿòåëüíîñòè ïî âåäåíèþ ðååñòðà íå äîïóñêàåò åå ñîâìå-
ùåíèÿ ñ äðóãèìè âèäàìè ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Êîëè÷åñòâî ÷ëåíîâ ôîíäîâîé áèðæè, ïîðÿäîê âêëþ÷å-
íèÿ â ÷ëåíû ôîíäîâîé áèðæè, âûõîäà è èñêëþ÷åíèÿ èç ÷ëå-
íîâ ôîíäîâîé áèðæè îïðåäåëÿþòñÿ ôîíäîâîé áèðæåé ñàìî-
ñòîÿòåëüíî â ëîêàëüíûõ íîðìàòèâíûõ àêòàõ.

Â îòëè÷èå îò òîâàðíîé áèðæè, íà ôîíäîâîé áèðæå íå
äîïóñêàåòñÿ íåðàâíîïðàâíîå ïîëîæåíèå ÷ëåíîâ áèðæè, âðå-
ìåííîå ÷ëåíñòâî, à òàêæå ñäà÷à ìåñò â àðåíäó è èõ ïåðåäà÷à â
çàëîã (óñòóïêà ïðàâà íà òîðãîâëþ) äðóãèì ëèöàì, íå ÿâëÿþ-
ùèìñÿ ÷ëåíàìè äàííîé ôîíäîâîé áèðæè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
ôîíäîâàÿ áèðæà îðãàíèçóåò òîðãîâëþ òîëüêî ìåæäó ÷ëåíàìè
áèðæè. Ïîíÿòèå ÷ëåíà ôîíäîâîé áèðæè è ïîíÿòèå ó÷àñòíè-
êà áèðæåâîé òîðãîâëè íà ôîíäîâîé áèðæå ñîâïàäàþò. Ó÷àñò-
íèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã, íå ÿâëÿþùèåñÿ ÷ëåíàìè äàííîé
ôîíäîâîé áèðæè, ìîãóò ñîâåðøàòü îïåðàöèè íà áèðæå èñ-
êëþ÷èòåëüíî ÷åðåç ïîñðåäíè÷åñòâî ÷ëåíîâ áèðæè. Ñëóæàùèå
ôîíäîâîé áèðæè íå ìîãóò áûòü ó÷ðåäèòåëÿìè è ó÷àñòíèêà-
ìè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã —
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þðèäè÷åñêèõ ëèö, à òàêæå ñàìîñòîÿòåëüíî ó÷àñòâîâàòü â êà-
÷åñòâå ïðåäïðèíèìàòåëåé â äåÿòåëüíîñòè ôîíäîâîé áèðæè.
Â òî æå âðåìÿ ê íèì ïðåäúÿâëÿþòñÿ îïðåäåëåííûå êâàëèôè-
êàöèîííûå òðåáîâàíèÿ. Ñïåöèàëèñòû ôîíäîâîé áèðæè ñïå-
öèàëüíî àòòåñòóþòñÿ íà ïðàâî ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè.

×ëåíñòâî â ôîíäîâûõ áèðæàõ ïðèâëåêàòåëüíî äëÿ ó÷àñò-
íèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã íå ïðèáûëüíûì âëîæåíèåì êàïè-
òàëà, à âîçìîæíîñòüþ ñîçäàíèÿ íàñûùåííîãî èíôîðìàöèîííî-
ãî ïðîñòðàíñòâà, îòðàæàþùåãî ðåàëüíóþ êîíúþíêòóðó ðûíêà,
è íåêîòîðûìè ïðèâèëåãèÿìè (ïðèîðèòåòàìè), êîòîðûå îíè
ïîëó÷àþò â ïðîöåññå òîðãîâëè (ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî íà
ïîêóïêó òåõ öåííûõ áóìàã, êîëè÷åñòâî êîòîðûõ îãðàíè÷åíî).

Òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê ÷ëåíàì ôîíäîâûõ áèðæ,
óñòàíàâëèâàþòñÿ, êàê ïðàâèëî, íå òîëüêî çàêîíàìè ñòðàíû, íî
è ïðàâèëàìè êîíêðåòíîé ôîíäîâîé áèðæè. Ñîñòàâ ÷ëåíîâ
ôîíäîâûõ áèðæ íåîäèíàêîâ â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Â ÑØÀ, Âåëè-
êîáðèòàíèè ÷ëåíû áèðæ òîëüêî ãðàæäàíå (ôèçè÷åñêèå ëèöà),
â ßïîíèè — òîëüêî îðãàíèçàöèè (þðèäè÷åñêèå ëèöà), â Èòà-
ëèè, Ãåðìàíèè — è ãðàæäàíå, è îðãàíèçàöèè. Â Ðîññèè ÷ëå-
íàìè ôîíäîâûõ áèðæ ìîãóò áûòü þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñ-
êèå ëèöà. Îïåðàöèè íà ôîíäîâîé áèðæå ìîãóò âûïîëíÿòüñÿ
òîëüêî åå ÷ëåíàìè.

Æåñòêàÿ ïðîöåäóðà ââåäåíèÿ öåííûõ áóìàã íà áèðæó
ïîçâîëÿåò âûÿâèòü íàèáîëåå íàäåæíûå è äîõîäíûå ôîíäîâûå
èíñòðóìåíòû.

Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè îñóùåñòâëÿþòñÿ êàê íà
ôîíäîâîé áèðæå, òàê è âíå åå. Ôîíäîâàÿ áèðæà ñàìîñòîÿòåëü-
íî óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè
áóìàãàìè, îïðåäåëÿåò ïðàâèëà èõ äîïóñêà ê òîðãàì (ëèñòèíã)
è èñêëþ÷åíèÿ èç òîðãîâëè (äåëèñòèíã), ïðàâèëà ðåãèñòðàöèè
è ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ ñäåëîê.

Öåííûå áóìàãè, ïîñòóïàþùèå íà áèðæó, ïðîâåðÿþòñÿ
ñïåöèàëüíîé êîìèññèåé ïî ëèñòèíãó. Çàäà÷à ëèñòèíãà — ïðî-
âåðêà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è ìåíåäæìåíòà êîìïàíèè-
ýìèòåíòà, êîòîðàÿ ïðîâîäèòñÿ íà ïðèíöèïàõ àóäèòà. Îäíîé
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èç ïåðâûõ ôîíäîâûõ áèðæ Ðîññèè, ïðèñòóïèâøèõ ê ëèñòèí-
ãó, áûëà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà.

Êîòèðîâàëüíàÿ (ëèñòèíãîâàÿ) êîìèññèÿ êàê ñòðóêòóðíîå
ïîäðàçäåëåíèå ôîíäîâîé áèðæè, ñîñòîÿùàÿ èç ñïåöèàëèñòîâ,
ìîæåò íà îñíîâàíèè çàðàíåå óòâåðæäåííûõ áèðæåé êðèòåðè-
åâ äîïóñòèòü öåííûå áóìàãè îïðåäåëåííîãî ýìèòåíòà ê òîð-
ãîâëå íà ôîíäîâîé áèðæå, îòêàçàòü â äîïóñêå, ïðèîñòàíîâèòü
òîðãîâëþ äàííûì âèäîì öåííûõ áóìàã, èñêëþ÷èòü èõ èç áèð-
æåâîé òîðãîâëè íà äàííîé áèðæå.

Êðèòåðèÿìè äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê òîðãîâëå íà áèðæå
ÿâëÿþòñÿ èõ íàäåæíîñòü, äîõîäíîñòü è ëèêâèäíîñòü. Òåì ñà-
ìûì ëèñòèíã ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòèåé âûñîêîãî êà÷åñòâà îáðàùà-
þùèõñÿ öåííûõ áóìàã, ñðåäñòâîì çàùèòû ïîòåíöèàëüíûõ
èíâåñòîðîâ îò íåíàäåæíûõ öåííûõ áóìàã. Ëèñòèíã ñòûêóåò
èíòåðåñû âñåõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîé òîðãîâëè: äëÿ ýìèòåíòà,
åñëè åãî àêöèè ïîïàëè â ÷èñëî êîòèðóåìûõ íà áèðæå, ýòî ñà-
ìàÿ ëó÷øàÿ ðåêëàìà, äëÿ èíâåñòîðà — îïðåäåëåííàÿ ãàðàí-
òèÿ òîãî, ÷òî êàïèòàë âëîæåí â êà÷åñòâåííûå öåííûå áóìàãè,
äëÿ áðîêåðà — ýòî òîæå õîðîøàÿ ðåêëàìà, òàê êàê, åñëè åìó
äîâåðèëè äåíüãè è îí èõ ýôôåêòèâíî âëîæèë, ýòî çàëîã òîãî,
÷òî ê íåìó ïðèäóò íîâûå êëèåíòû.

Ëèñòèíã õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü è ñàìîé áèðæè, òàê êàê
èìåííî îíà îïðåäåëÿåò ðåéòèíã öåííûõ áóìàã â àñïåêòå èõ
íàäåæíîñòè, äîõîäíîñòè è ëèêâèäíîñòè.

Ïðîøåäøèå ïðîâåðêó öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü äîïó-
ùåíû ê ðåàëèçàöèè, à èõ ýìèòåíòû âíîñÿòñÿ â îñîáûé peecòð
êîìïàíèé, ÷üè ôîíäîâûå èíñòðóìåíòû «ïðèíÿòû» áèðæåé.

Â äàëüíåéøåì ëèñòèíãîâûå ïðîâåðêè ýìèòåíòîâ è èõ
öåííûõ áóìàã ïåðèîäè÷åñêè ïîâòîðÿþòñÿ, ÷òî ñóùåñòâåííî
óìåíüøàåò ðèñê ôîíäîâûõ îïåðàöèé.

Ñ þðèäè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ íèêàêîå àêöèîíåðíîå îá-
ùåñòâî èçíà÷àëüíî íå îáÿçàíî âíîñèòü ñâîè àêöèè è èíûå
öåííûå áóìàãè â òå èëè èíûå áèðæåâûå ëèñòû; îíî ëèøü èìå-
åò íà ýòî ïðàâî, êîòîðîå íåîáÿçàòåëüíî ê ðåàëèçàöèè. Òåì íå

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

10 Ñì.: Àëåõèí Á.È. Ðûíîê öåííûõ áóìàã. Ââåäåíèå â ôîíäîâûå
îïåðàöèè. Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1991. Ñ. 148—149.
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ìåíåå áèðæåâàÿ òîðãîâëÿ òàê âûãîäíà, ÷òî, êàê ïðàâèëî, áîëü-
øèíñòâî êîìïàíèé ñòðåìèòñÿ ðàçìåñòèòü ñâîè öåííûå áóìà-
ãè íà êàêîé-ëèáî îäíîé èëè äàæå íåñêîëüêèõ ðàçëè÷íûõ áèð-
æàõ. Ïðè÷èíîé ýòîìó ñëóæàò îïðåäåëåííûå âûãîäû è ïðå-
èìóùåñòâà, âûòåêàþùèå èç ðåàëèçàöèè äàííîãî ïðàâà íà
ïðàêòèêå.

Ê ïðåèìóùåñòâó ëèñòèíãà è, ñîîòâåòñòâåííî, ó÷àñòèÿ â
áèðæåâûõ òîðãàõ îòíîñèòñÿ ãîäíîñòü äëÿ ðåàëèçàöèè íà
ðûíêå, ïîâûøåííûé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè öåííûõ áóìàã, à
òàêæå î÷åâèäíûå âûãîäû îò îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè èõ
öåíû. Îáðàçîâàíèå ôîíäîâûõ öåííîñòåé ïîñòîÿííî êîíòðî-
ëèðóåòñÿ è íåïîñðåäñòâåííî ðåãóëèðóåòñÿ áèðæåé, êîòîðàÿ
òàêèì îáðàçîì ïðåäîõðàíÿåò çàêëþ÷àåìûå íà òîðãàõ ñäåëêè
îò ïîÿâëåíèÿ íà íèõ ýëåìåíòîâ ìîøåííè÷åñòâà è çëîóïîò-
ðåáëåíèé.

Èíâåñòîð, ïîêóïàþùèé öåííûå áóìàãè, âêëþ÷åííûå â
êîòèðîâàëüíûé ëèñò áèðæè, ìîæåò áûòü óâåðåí, ÷òî ïîëó÷èò
äîñòîâåðíóþ è ñâîåâðåìåííóþ èíôîðìàöèþ î êîìïàíèè-
ýìèòåíòå è ðûíêå åå öåííûõ áóìàã. Îí äîëæåí èìåòü âîçìîæ-
íîñòü îöåíèâàòü ïåðñïåêòèâû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ýìè-
òåíòà è êà÷åñòâî åãî öåííûõ áóìàã.

Áèðæà — ýòî ñèñòåìà ïîääåðæêè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
àêöèé. Ïðè ïîãëîùåíèè è ñëèÿíèè êîìïàíèé îöåíêà àêòè-
âîâ çàâèñèò îò êóðñîâîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé, à íå îò
áàëàíñîâîé, êîòîðàÿ ó òàêèõ êîìïàíèé, êàê ïðàâèëî, íèæå.

Ëèñòèíã â ðÿäå ñòðàí ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ïðåäîñ-
òàâëåíèÿ êîìïàíèè îïðåäåëåííûõ, áîëåå ñóùåñòâåííûõ ñêè-
äîê ïðè íàëîãîîáëîæåíèè. Íàêîíåö, êîìïàíèÿì, ñîñòîÿùèì
â áèðæåâûõ ëèñòàõ, êàê ïðàâèëî, ëåã÷å áûâàåò äîáèòüñÿ äîâå-
ðèÿ è ðàñïîëîæåíèÿ áàíêîâ è ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ â ñëó-
÷àÿõ âîçíèêíîâåíèÿ ó íèõ ïîòðåáíîñòè â çàéìàõ è êðåäèòàõ,
à òàêæå îáëåã÷àåòñÿ ðàçìåùåíèå íîâûõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé,
êîíâåðòèðóåìûõ â ñïèñî÷íûå (ëèñòèíãîâûå) àêöèè. Òàêèì
îáðàçîì, ëèñòèíã — ñèñòåìà ïîääåðæêè ðûíêà, ñîçäàþùàÿ
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ îðãàíèçîâàííîãî ðûíêà, ïîçâî-
ëÿþùàÿ âûÿâèòü íàèáîëåå íàäåæíûå è êà÷åñòâåííûå öåííûå
áóìàãè è ñïîñîáñòâóþùàÿ ïîâûøåíèþ èõ ëèêâèäíîñòè. Ïî-
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êóïàòåëè (âëàäåëüöû) öåííûõ áóìàã, èìåþùèõ ðûíî÷íóþ
êîòèðîâêó, êàê ïðàâèëî, îáëàäàþò ïðåèìóùåñòâîì â ðåçåðâè-
ðîâàíèè ïîä èõ îáåñïå÷åíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêóïàòåëÿìè
öåííûõ áóìàã áåç êîòèðîâêè. Áèðæè óñòàíàâëèâàþò ïðàâèëà
äëÿ êîìïàíèé-ýìèòåíòîâ, æåëàþùèõ âêëþ÷èòü ñâîè àêöèè
â áèðæåâîé ñïèñîê, ïîýòîìó íà êàæäîé áèðæå ñâîÿ ñèñòåìà
ïðàâèë äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê êîòèðîâêå. Ðàçëè÷àþòñÿ è
òðåáîâàíèÿ ê êîìïàíèÿì, æåëàþùèì êîòèðîâàòü ñâîè àêöèè
íà êîíêðåòíîé áèðæå.

Ðàçâèòèå ëèñòèíãà íà îòå÷åñòâåííîì ôîíäîâîì ðûíêå â
öåëîì ñîîòâåòñòâóåò ìèðîâîé ïðàêòèêå. Ôîíäîâàÿ áèðæà ñà-
ìîñòîÿòåëüíî óñòàíàâëèâàåò ïðîöåäóðó âêëþ÷åíèÿ â ñïèñîê
öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê îáðàùåíèþ íà áèðæå, ïðîöå-
äóðû ëèñòèíãà è äåëèñòèíãà. Òàê, íà ïÿòè êðóïíåéøèõ áèð-
æàõ Ðîññèè óñòàíîâëåíû òàêèå êà÷åñòâåííûå êðèòåðèè îöåí-
êè è äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê îáðàùåíèþ, êàê ÷èñëî àêöèé â
îáðàùåíèè è ñðîê ñóùåñòâîâàíèÿ áåç óáûòêà, ìèíèìàëüíàÿ
ãðàíèöà óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Êîìèññèÿ ïî ëèñòèíãó — òîëüêî ïåðâûé áàðüåð, êîòî-
ðûé äîëæíû ïðåîäîëåòü öåííûå áóìàãè, ïðåæäå ÷åì ïîñòó-
ïèòü íà áèðæó. Äðóãîé áàðüåð — êîòèðîâàëüíàÿ êîìèññèÿ. Åå
çàäà÷à — îïðåäåëåíèå êóðñà öåííîé áóìàãè ïðè åå ïåðâîé
ðåàëèçàöèè. Â ïðîöåññå êîòèðîâêè ïåðâè÷íàÿ öåíà ìîæåò
èçìåíÿòüñÿ (óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ).

Êîòèðîâàëüíàÿ êîìèññèÿ âûÿñíÿåò òàêæå, îáëàäàåò ëè
ïðåäëàãàåìàÿ ê êîòèðîâêå öåííàÿ áóìàãà íåîáõîäèìîé ëèê-
âèäíîñòüþ, òî åñòü áóäåò ëè îíà ïîëüçîâàòüñÿ ñïðîñîì. Íåëèê-
âèäíûå öåííûå áóìàãè â áèðæåâîé çàë ñòàðàþòñÿ íå äîïóñ-
êàòü. Åñëè óñòàíîâëåíî, ÷òî öåííàÿ áóìàãà íåîáõîäèìîé ëèê-
âèäíîñòüþ íå îáëàäàåò, òî êîòèðîâàëüíàÿ êîìèññèÿ ïðåäëà-
ãàåò ýìèòåíòó åå äîðàáîòàòü, òî åñòü íàäåëèòü äîïîëíèòåëü-
íûìè ñâîéñòâàìè, êîòîðûå ñäåëàþò åå ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ
èíâåñòîðîâ, ðàñøèðèòü èíôîðìàöèþ îá ýìèññèè, èçìåíèòü
íîìèíàë è ò. ï. Â ðåçóëüòàòå äåéñòâèé ëèñòèíãîâîé è êîòèðî-
âàëüíîé êîìèññèé íà ôîíäîâîé áèðæå â îáðàùåíèè íàõîäÿò-
ñÿ òîëüêî ïîëíîöåííûå ôîíäîâûå èíñòðóìåíòû.
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Êîòèðîâêà öåííîé áóìàãè — ýòî ìåõàíèçì âûÿâëåíèÿ
öåíû, åå ôèêñàöèÿ â òå÷åíèå êàæäîãî äíÿ ðàáîòû áèðæè è
ïóáëèêàöèÿ â áèðæåâûõ áþëëåòåíÿõ.

Áèðæà êîíöåíòðèðóåò ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà ïîêóïêó
è ïðîäàæó öåííûõ áóìàã, îïðåäåëÿåò ñîîòíîøåíèå ìåæäó òå-
êóùèì ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì, â ðåçóëüòàòå ÷åãî âûÿâëÿåò-
ñÿ öåíà êàê âûðàæåíèå ðàâíîâåñèÿ âðåìåííîãî è îòíîñèòåëü-
íîãî, íî äîñòàòî÷íîãî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ òîé èëè èíîé ñäåë-
êè.

Öåíà, ïî êîòîðîé çàêëþ÷àþòñÿ ñäåëêè è öåííûå áóìàãè
ïåðåõîäÿò èç ðóê â ðóêè, íàçûâàåòñÿ êóðñîì. Áèðæåâîé êóðñ
èñïîëüçóåòñÿ êàê îðèåíòèð ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê êàê â áèð-
æåâîì, òàê è âî âíåáèðæåâîì îáîðîòàõ.

Áèðæåâîå çàêîíîäàòåëüñòâî íå ôèêñèðóåò ïîðÿäîê îïðå-
äåëåíèÿ áèðæåâîãî êóðñà öåííûõ áóìàã. Îäíàêî â çàâèñèìîñ-
òè îò ïðèíöèïîâ êîòèðîâêè ðàçëè÷àþò:

- ìåòîä åäèíîãî êóðñà, îñíîâàííûé íà óñòàíîâëåíèè åäè-
íîé (òèïè÷íîé) öåíû;

- ðåãèñòðàöèîííûé ìåòîä, áàçèðóþùèéñÿ íà ðåãèñòðà-
öèè ôàêòè÷åñêèõ öåí ñäåëîê, ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ (öåí
ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé).

Êàê ïðàâèëî, áèðæåâûå òîðãè íà÷èíàþòñÿ ñ îáúÿâëåíèÿ
öåí, óñòàíîâèâøèõñÿ â êîíöå ïðåäûäóùåé ñåññèè. Öåíû îï-
ðåäåëÿþòñÿ ñïåöèàëüíîé êîòèðîâàëüíîé êîìèññèåé ïî ðå-
çóëüòàòàì ïðåäûäóùåãî òîðãà (íàïðèìåð, â÷åðàøíåãî äíÿ) è
ðàçäàþòñÿ åãî ó÷àñòíèêàì â âèäå êîòèðîâî÷íîãî ëèñòà.

Ïðè óñòàíîâëåíèè áèðæåâîãî êóðñà íåîáõîäèìî ñëåäî-
âàòü îïðåäåëåííûì ïðàâèëàì:

1) åãî óðîâåíü äîëæåí îáåñïå÷èâàòü íàèáîëüøåå êîëè-
÷åñòâî ñäåëîê;

2) çàÿâêè «ïðîäàòü ïî ëþáîìó êóðñó», «êóïèòü ïî ëþáîìó
êóðñó» ðåàëèçóþòñÿ ïðè ïîÿâëåíèè ïåðâîãî ïðåäëîæåíèÿ öåíû;

3) çàÿâêè, â êîòîðûõ óêàçûâàþòñÿ öåíû, ïðèáëèæàþùè-
åñÿ ê ìàêñèìàëüíûì ïðè ïîêóïêå è ìèíèìàëüíûå ïðè ïðî-
äàæå, ìîãóò ðåàëèçîâûâàòüñÿ ÷àñòè÷íî;

4) çàÿâêè ñ óêàçàíèåì öåíû íèæå èñêîìîãî êóðñà ïðè
ïîêóïêå èëè âûøå ïðè ïðîäàæå íå ðåàëèçóþòñÿ.
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Àíàëèçèðóÿ äàííûå ðåãèñòðàöèè ñäåëîê è çàÿâêè èíâå-
ñòîðîâ, êîòèðîâàëüíàÿ êîìèññèÿ îïðåäåëÿåò âåðõíèé è íèæ-
íèé ïðåäåëû öåí ïî âèäàì öåííûõ áóìàã. Ïðè ýòîì îíà èñ-
êëþ÷àåò öåíû, íå ïîêàçàòåëüíûå äëÿ ðûíî÷íîé êîíúþíêòó-
ðû. Îòñþäà, â áèðæåâûõ áþëëåòåíÿõ ðåãèñòðèðóþòñÿ íå âñå
öåíû ñäåëîê, à ëèøü ïðåäåëüíûå, íàèáîëåå ïîëíî õàðàêòåðè-
çóþùèå äèíàìèêó öåí â ïðîöåññå áèðæåâîãî äíÿ. Ïðåäåëüíûå
öåíû áåðóòñÿ ñëåäóþùèå: âûñøàÿ è íèçøàÿ â òå÷åíèå áèðæå-
âîãî äíÿ, íà÷àëüíàÿ â ïåðâûå ìèíóòû è çàêëþ÷èòåëüíàÿ öåíà
â êîíöå áèðæåâîãî äíÿ.

Òðåáîâàíèÿ ðîññèéñêèõ áèðæ îãðàíè÷èâàþòñÿ íåñêîëü-
êèìè êðèòåðèÿìè íåâûñîêîãî ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ. Ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ñëèøêîì æåñòêèé ëèñòèíã ïðèâåë áû ê
óõîäó èç áèðæåâîãî îáîðîòà çíà÷èòåëüíîãî ÷èñëà ðîññèéñ-
êèõ êîìïàíèé, íå îòâå÷àþùèõ âûñîêèì òðåáîâàíèÿì, è
ñâîðà÷èâàíèþ áèðæåâîãî îáîðîòà öåííûõ áóìàã. À ìåæäó
òåì èìåííî áèðæåâîé ðûíîê öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ íåîá-
õîäèìûì èíñòðóìåíòîì îïðåäåëåíèÿ èõ ðåéòèíãà è ðû-
íî÷íûõ öåí.

Öåííûå áóìàãè, âêëþ÷åííûå ôîíäîâîé áèðæåé â ñïèñîê
öåííûõ áóìàã, äîïóñêàåìûõ ê îáðàùåíèþ íà áèðæå, ìîãóò áûòü
îáúåêòîì ñäåëîê, ñîâåðøàåìûõ íà áèðæå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çà-
êîíîì î ðûíêå öåííûõ áóìàã öåííûå áóìàãè, íå âêëþ÷åííûå
â ñïèñîê îáðàùàåìûõ íà ôîíäîâîé áèðæå, â âèäå èñêëþ÷åíèÿ
òàêæå ìîãóò áûòü îáúåêòîì ñäåëîê íà áèðæå â ïîðÿäêå, ïðåäóñ-
ìîòðåííîì åå âíóòðåííèìè äîêóìåíòàìè.

Íà ôîíäîâîé áèðæå ñîâåðøàþòñÿ òàêîãî æå ðîäà ñäåëêè,
êàê è íà òîâàðíîé áèðæå, âêëþ÷àÿ êàññîâûå, ôîðâàðäíûå,
ôüþ÷åðñíûå è ñäåëêè ñ ïðåìèåé. Ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ ñäå-
ëîê, èõ ðåãèñòðàöèè, ñâåðêè è ðàñ÷åòîâ ïî çàêëþ÷åííûì ñäåë-
êàì îïðåäåëÿåòñÿ ôîíäîâîé áèðæåé ñàìîñòîÿòåëüíî â ñîîò-
âåòñòâóþùèõ ïðàâèëàõ.

Ñ öåëüþ çàùèòû èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ ôîíäîâàÿ áèðæà
ìîæåò âðåìåííî èëè íàâñåãäà èñêëþ÷èòü öåííûå áóìàãè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà èç êîòèðîâî÷íîãî ëèñòà. Ýòî îòíî-
ñèòñÿ ê ôèðìàì, îòâå÷àþùèì âñåì êîëè÷åñòâåííûì òðåáî-
âàíèÿì, íî èìåþùèì íåáëàãîïðèÿòíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-
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íèå, ïîñêîëüêó áàíêðîòñòâî êîìïàíèè — óäàð è ïî ðåïóòà-
öèè áèðæè, ãäå êîòèðîâàëèñü åå àêöèè.

Ñóùåñòâóåò òðè ôîðìû âðåìåííîãî ïðåêðàùåíèÿ êîòè-
ðîâêè íà áèðæå:

- îòñðî÷êà íà÷àëà òîðãîâëè (äî îòêðûòèÿ òîðãîâ áèðæà
ìîæåò ïðèêàçàòü òðåéäåðàì ñáàëàíñèðîâàòü çàêàçû íà ïîêóï-
êó èëè ïðîäàæó è òåì ñàìûì îïðåäåëèòü áîëåå ñïðàâåäëèâóþ
öåíó, åñëè ïî êàêîìó-ëèáî âèäó àêöèé ïîñòóïèëî áîëüøîå
êîëè÷åñòâî çàêàçîâ íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó);

- ïåðåðûâ â òîðãîâëå (îáúÿâëÿåòñÿ â ëþáîå âðåìÿ äëÿ ñî-
îáùåíèÿ êàêîé-ëèáî âàæíîé èíôîðìàöèè);

- ïðèîñòàíîâêà òîðãîâëè íà îäíó ñåññèþ è áîëåå (èñïîëü-
çóåòñÿ, êîãäà íóæíî âðåìÿ, ÷òîáû ðàçîáðàòüñÿ â êàêîì-òî âàæ-
íîì ñîáûòèè, à òàêæå ïðè íàðóøåíèè êîìïàíèåé ñîãëàøå-
íèÿ î ëèñòèíãå äî åãî óñòðàíåíèÿ, èëè ïðèíÿòü ðåøåíèå î
äåëèñòèíãå öåííûõ áóìàã êîìïàíèè-ýìèòåíòà).

Äåëèñòèíã — èñêëþ÷åíèå èç áèðæåâîãî ñïèñêà — ìîæåò
ïîñëåäîâàòü, åñëè:

- ýìèòåíò îáúÿâëåí áàíêðîòîì èëè åãî ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå ïðèçíàíî íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì;

- ïóáëè÷íîå ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã äîñòèãàåò íåïðè-
åìëåìî ìàëûõ ìàñøòàáîâ èëè èìååòñÿ èíîå èõ íåñîîòâåòñòâèå
ìèíèìàëüíûì òðåáîâàíèÿì ëèñòèíãà;

- êîìïàíèè-ýìèòåíòû â ïèñüìåííîì âèäå ïîäàþò çàÿâ-
ëåíèå îá èñêëþ÷åíèè èõ öåííûõ áóìàã èç ÷èñëà êîòèðóþùèõ-
ñÿ;

- öåííûå áóìàãè ýìèòåíòà îòîçâàíû äëÿ îáìåíà íà íî-
âûå èëè ïîãàøåíèÿ ïðè èõ äðîáëåíèè;

- íàðóøàåòñÿ ñîãëàøåíèå î ëèñòèíãå;
- êîìïàíèåé-ýìèòåíòîì íå ïðåäñòàâëåíû åæåãîäíûé

îò÷åò è äðóãàÿ èíôîðìàöèÿ â óêàçàííûå ñðîêè è ò. ä.
Âñå ïîñòóïàþùèå íà ôîíäîâóþ áèðæó öåííûå áóìàãè

ÿâëÿþòñÿ îáúåêòàìè áèðæåâûõ îïåðàöèé. Áèðæåâàÿ îïåðàöèÿ
— ýòî ñäåëêà ñ öåííûìè áóìàãàìè, çàêëþ÷åííàÿ ìåæäó ÷ëå-
íàìè áèðæè èëè ïîñòîÿííûìè åå ïîñåòèòåëÿìè, îôîðìëåí-
íàÿ çàïèñêîé è çàðåãèñòðèðîâàííàÿ â ðåãèñòðàöèîííîé êíèãå
ôîíäîâîé áèðæè.
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Ôîíäîâàÿ áèðæà îáÿçàíà îáåñïå÷èòü ãëàñíîñòü è ïóáëè÷-
íîñòü ïðîâîäèìûõ òîðãîâ ïóòåì îïîâåùåíèÿ åå ÷ëåíîâ î ìå-
ñòå è âðåìåíè ïðîâåäåíèÿ òîðãîâ, î ñïèñêå è êîòèðîâêå öåí-
íûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê îáðàùåíèþ íà áèðæå, î ðåçóëüòà-
òàõ òîðãîâûõ ñåññèé.

Âàæíûì êðèòåðèåì êëàññèôèêàöèè îïåðàöèé ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè ñëóæèò ñðîê, íà êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ ñäåëêà. Â
ýòîé ñâÿçè ðàçëè÷àþò êàññîâûå è ñðî÷íûå îïåðàöèè. Êàññî-
âàÿ îïåðàöèÿ — ñäåëêà, ðàñ÷åò ïî êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ
íåìåäëåííî èëè â áëèæàéøèå áèðæåâûå èëè êàëåíäàðíûå
äíè (äî ñåìè äíåé ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè). Ñðî÷íàÿ îïå-
ðàöèÿ — ñäåëêà ñ öåííûìè áóìàãàìè, èñïîëíåíèå êîòîðîé
äîëæíî ïðîèçîéòè â ñðîêè, îáóñëîâëåííûå äîãîâîðàìè ïî
äàííûì îïåðàöèÿì.

Òîðãîâëÿ íà ôîíäîâîé áèðæå âåäåòñÿ ñåññèÿìè. Ýòî
çíà÷èò, ÷òî îäíîâðåìåííî â áèðæåâîì çàëå ïðîäàþòñÿ íå
âñå âèäû öåííûõ áóìàã. Ñóùåñòâóåò ïîðÿäîê, ñîãëàñíî êî-
òîðîìó ïðîâîäÿòñÿ ñïåöèàëüíûå ñåññèè äëÿ ïðîäàæè àê-
öèé, îáëèãàöèé, äðóãèõ âèäîâ öåííûõ áóìàã. Âîçìîæíà è
ïàðàëëåëüíî ïðîèñõîäÿùàÿ òîðãîâëÿ ðàçíûìè öåííûìè
áóìàãàìè, íî â ýòîì ñëó÷àå êàæäûé èõ âèä ïðîäàåòñÿ â îñî-
áîì ïîìåùåíèè.

Ê íà÷àëó òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè èõ êóðñû óæå èç-
âåñòíû. Òîðãîâëÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè:
ãðóïïîâûì èëè çàëïîâûì (çàêàçû íà êóïëþ-ïðîäàæó íàêàï-
ëèâàþòñÿ, à çàòåì îäèí èëè äâà ðàçà â äåíü ââîäÿòñÿ â áèðæå-
âîé çàë è ðàñòîðãîâûâàþòñÿ), íåïðåðûâíûì ñëè÷åíèåì ïðåä-
ëîæåíèé è çàÿâîê (ñäåëêè ñîâåðøàþòñÿ â ëþáîå âðåìÿ ñåññèè),
ïåðèîäè÷åñêè ïîñòóïàþùèìè çàêàçàìè ÷åðåç êîìïüþòåðíóþ
ñâÿçü (èíâåñòîðàìè ÿâëÿþòñÿ èíîñòðàííûå þðèäè÷åñêèå è
ôèçè÷åñêèå ëèöà).

Âñå çàêëþ÷àåìûå íà áèðæå ñäåëêè ïîäëåæàò ðåãèñòðà-
öèè â äåíü èõ ñîâåðøåíèÿ (îáû÷íî íå ïîçäíåå ÷åì ÷åðåç 24
÷àñà). Îñíîâàíèåì äëÿ ðåãèñòðàöèè ñëóæèò áðîêåðñêàÿ çà-
ïèñêà, ñîñòàâëåííàÿ â ðåçóëüòàòå ïîëó÷åííûõ áðîêåðîì îò
îäíîé ñòîðîíû ïðèêàçà (îôåðòà) è ñîãëàñèÿ äðóãîé (àêöåï-
òà, êîòîðûé äàåòñÿ ïèñüìåííî). Áèðæåâûå ñäåëêè, íå çàðå-
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ãèñòðèðîâàííûå ïî êàêîé-ëèáî ïðè÷èíå, íå èìåþò çàêîí-
íîé ñèëû.

Öåíòð ôîíäîâîé áèðæè — åå òîðãîâûé çàë, ãäå òîðãîâëÿ
âåäåòñÿ ïî ïðèíöèïó àóêöèîíà, ñ ïîìîùüþ âûêðèêîâ, êóðñû
öåííûõ áóìàã îïðåäåëÿþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïðîñîì è
ïðåäëîæåíèåì. Ïîêóïàòåëè è ïðîäàâöû èñïîëüçóþò â ïðîöåñ-
ñå òîðãîâëè ñâîé óñëîâíûé ÿçûê (åãî îñíîâíîå ñâîéñòâî —
êðàòêîñòü), æåñòû, ïîñòîÿííî ñâåðÿÿ ñâîå ïîâåäåíèå ñ êóðñà-
ìè áóìàã íà ýëåêòðîííîì òàáëî è äðóãîé èíôîðìàöèåé, ïî-
ñòóïàþùåé â çàë.

Íà ôîíäîâûõ áèðæàõ âñÿ îðãàíèçàöèÿ òîðãîâëè ïîä÷è-
íåíà òîìó, ÷òîáû áðîêåðû ìîãëè ëó÷øèì îáðàçîì âûïîë-
íèòü çàêàçû, ïîñòóïàþùèå ê íèì îò êëèåíòîâ. Çàêàçû æå ýòè
ðàçëè÷íû.

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ôîðì çàêàçà íà êóïëþ-ïðîäàæó
öåííûõ áóìàã (àêöèé, îáëèãàöèé), êîòîðûå èíâåñòîðû ïåðå-
äàþò ñâîèì áðîêåðàì äëÿ èñïîëíåíèÿ íà áèðæå:

- «ðûíî÷íûé çàêàç» íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó îïðåäå-
ëåííîãî âèäà è ÷èñëà öåííûõ áóìàã ïî íàèëó÷øåé öåíå
ðûíêà;

- ëèìèòèðîâàííûé çàêàç, ãäå êëèåíò óêàçûâàåò êîíêðåò-
íóþ öåíó, ïî êîòîðîé äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ ñäåëêà (èëè ëó÷øóþ
öåíó, åñëè áðîêåð ñïîñîáåí åå ïîëó÷èòü);

- äíåâíîé çàêàç — çàêàç ñ äíåâíûì ñðîêîì èñïîëíåíèÿ;
- îòêðûòûé çàêàç îñòàåòñÿ â ñèëå äî òåõ ïîð, ïîêà íå áó-

äåò âûïîëíåí èëè îòìåíåí. ×òîáû èçáåæàòü ÷ðåçìåðíîãî íà-
êîïëåíèÿ òàêèõ çàêàçîâ, ìíîãèå áðîêåðû îãðàíè÷èâàþò èõ
äåéñòâèå 30—90 äíÿìè, ïîñëå ÷åãî îíè ìîãóò áûòü àííóëè-
ðîâàíû;

- çàêàç «âñå èëè íè÷åãî» — áðîêåð äîëæåí êóïèòü èëè
ïðîäàòü âñå öåííûå áóìàãè, óêàçàííûå â çàêàçå;

- çàêàç «ïðèìó â ëþáîì âèäå» — êëèåíò ïîðó÷àåò áðîêå-
ðó êóïèòü èëè ïðîäàòü ëþáîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã (äî
çàêàçàííîãî ìàêñèìóìà);

- çàêàç «èñïîëíèòü èëè îòìåíèòü» îçíà÷àåò, ÷òî, êàê òîëü-
êî ÷àñòü çàêàçà, êîòîðóþ ìîæíî óäîâëåòâîðèòü, âûïîëíåíà,
îñòàëüíàÿ ÷àñòü îòìåíÿåòñÿ;
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- çàêàç «ñ ïåðåêëþ÷åíèåì» ïðåäïîëàãàåò, ÷òî âûðó÷êà îò
ïðîäàæè îäíèõ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà äëÿ
ïîêóïêè äðóãèõ;

- êîíòèíãåíòíûé çàêàç ïðåäóñìàòðèâàåò îäíîâðåìåííóþ
ïîêóïêó îäíèõ è ïðîäàæó äðóãèõ öåííûõ áóìàã. Îí ìîæåò
ââîäèòüñÿ êàê «ðûíî÷íûé» è ñ ïðîïîðöèåé (íàïðèìåð, ïðî-
äàòü 50 îäíèõ àêöèé è êóïèòü 100 äðóãèõ);

- ñòîï-çàêàç ïîäëåæèò èñïîëíåíèþ êàê «ðûíî÷íûé»,
åñëè êóðñ öåííîé áóìàãè ïàäàåò íèæå èëè ïîâûøàåòñÿ âûøå
(â çàâèñèìîñòè îò òîãî, çàêàç ëè ýòî íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó)
óêàçàííîé êîíêðåòíîé öåíû (ñòîï-öåíû)10 .

Âñå ïîëó÷åííûå çàêàçû áðîêåð äîëæåí êëàññèôèöèðî-
âàòü è ðàçîáðàòü. Ïðèêàçû íà ïîêóïêó îí ñâîäèò ñ ïðèêàçàìè
íà ïðîäàæó. Çàòåì ýòè ïðîòèâîïîëîæíûå ïðèêàçû ïîñòóïà-
þò íà ñîîòâåòñòâóþùóþ èõ ñîäåðæàíèþ ôàêòîðèþ äëÿ îñó-
ùåñòâëåíèÿ ñäåëêè íà îñíîâå ñóùåñòâóþùèõ áèðæåâûõ êóð-
ñîâ. Ìåæäó êóðñàìè íà ïîêóïêó è êóðñàìè íà ïðîäàæó öåí-
íûõ áóìàã äîëæíà èìåòü ìåñòî ðàçíèöà-ñïðýä — èíà÷å íåò
èñòî÷íèêà äëÿ îïëàòû òðóäà áðîêåðîâ, ðàñõîäîâ áèðæè. Íå âñå
áðîêåðû âåäóò òîðãîâëþ, èìåÿ öåííûå áóìàãè â íàëè÷èè. Ïðè
êðàòêîñðî÷íûõ ñäåëêàõ êóïëè-ïðîäàæè òàêèõ áóìàã ó áðîêå-
ðà îáû÷íî íåò. Îí äåéñòâóåò â ïðåä÷óâñòâèè ïåðåìåí â êîíú-
þíêòóðå ôîíäîâîãî ðûíêà, íî âñåãäà ñòðåìèòñÿ ñîáëþäàòü
ïðèíöèï «ïðîäàòü äîðîæå, êóïèòü äåøåâëå». Èíîãäà, ÷òîáû
ñîâåðøèòü êðàòêîñðî÷íóþ îïåðàöèþ, áðîêåðñêàÿ ôèðìà ìî-
æåò çàíÿòü öåííûå áóìàãè ó äðóãîé ôèðìû. Âñå êðàòêîñðî÷-
íûå îïåðàöèè íà ôîíäîâîé áèðæå îòëè÷àþòñÿ âûñîêèì óðîâ-
íåì ðèñêà.

Íà ôîíäîâîé áèðæå ÷àñòî âîçíèêàþò ñèòóàöèè, êîãäà ó
áðîêåðîâ ñêàïëèâàåòñÿ ìíîãî çàêàçîâ è îíè íå â ñîñòîÿíèè
óäîâëåòâîðèòü èõ ïî âñåì ïóíêòàì è â ïîëíîì îáúåìå. Â òà-
êèõ ñëó÷àÿõ áðîêåðû îáÿçàíû îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ñóùåñòâó-
þùèå âî âñåõ êðóïíûõ ôîíäîâûõ áèðæàõ «ïðàâèëà ïðèîðè-
òåòîâ», íåîáõîäèìûå äëÿ òîãî, ÷òîáû áðîêåð íå òîëüêî ó÷è-
òûâàë òðåáîâàíèÿ ñâîèõ êëèåíòîâ, íî è äåéñòâîâàë â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ áèðæåâûìè çàêîíàìè.
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Ïðèîðèòåò çàêàçà îïðåäåëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî âðåìåíåì
åãî ïîñòóïëåíèÿ.

Ñóùåñòâóåò è ïðèîðèòåò âûïîëíåíèÿ çàêàçîâ ïî ïðèí-
öèïó èõ àäåêâàòíîñòè, òî åñòü êîãäà, óäîâëåòâîðÿÿ îäèí, îä-
íîâðåìåííî óäîâëåòâîðÿåøü äðóãîé.

Íà ôîíäîâûõ áèðæàõ ìíîãèõ ñòðàí â èíòåðåñàõ ñîçäà-
íèÿ ýëàñòè÷íîãî è îáøèðíîãî ðûíêà, ìèíèìèçèðóþùåãî
ïðåäåëüíûå îòêëîíåíèÿ öåí íà ôîíäîâûå èíñòðóìåíòû, ñó-
ùåñòâóþò ñèñòåìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, âíóòðåí-
íèå ïðàâèëà ïîâåäåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûí-
êà öåííûõ áóìàã. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí ââåäåíû îãðàíè÷åíèÿ
íà ìàíèïóëÿöèþ êóðñàìè öåííûõ áóìàã, çàïðåùåíû ïóëû è
ò. ï. Âíåäðåíèå íà ñîâðåìåííûõ ôîíäîâûõ áèðæàõ àâòîìà-
òèçèðîâàííûõ ñèñòåì òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè ïîçâîëÿåò
íå òîëüêî ñóùåñòâåííî ïîâûøàòü áèðæåâûå îáîðîòû, íî è ñ
áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòüþ âûïîëíÿòü ïîðó÷åíèÿ áîëüøîãî
êîëè÷åñòâà ìåëêèõ èíâåñòîðîâ.

Â çàâèñèìîñòè îò âûïîëíÿåìûõ èìè ôóíêöèé âñå ó÷àñ-
òíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã çàêëþ÷àþò ðåàëüíûå, ñïåêóëÿòèâ-
íûå è àðáèòðàæíûå ñäåëêè. Ïåðâûå çàêëþ÷àþòñÿ íåïîñðåä-
ñòâåííî äëÿ îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ (ïðèîáðåòåíèå èëè ïðî-
äàæà ôîíäîâûõ èíñòðóìåíòîâ); âòîðûå íàïðàâëåíû íà èçâëå-
÷åíèå âûãîäû èç êîëåáàíèé öåí âî âðåìåíè è ñ ðåàëüíûì îáî-
ðîòîì öåííûõ áóìàã ñâÿçàíû ëèøü êîñâåííî; òðåòüè ïðèçâà-
íû ñïîñîáñòâîâàòü èçâëå÷åíèþ ïðèáûëè çà ñ÷åò îäíîâðåìåí-
íîé êóïëè-ïðîäàæè îäíîé è òîé æå öåííîé áóìàãè íà ðàç-
íûõ ðûíêàõ. Ïðè÷åì ýòî ìîãóò áûòü êàê ðûíêè öåííûõ áó-
ìàã â ðàçíûõ ñòðàíàõ, òàê è áèðæåâîé è âíåáèðæåâîé ðûíêè
îäíîé ñòðàíû. Ðåçóëüòàòîì ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûõ îïåðà-
öèé ÿâëÿåòñÿ âûðàâíèâàíèå öåí íà êîíêðåòíûå âèäû öåííûõ
áóìàã íà ðàçíûõ ðûíêàõ.

Ôîíäîâûå áèðæè ìîãóò èìåòü øàíñû â êîíêóðåíòíîé
áîðüáå ñ íåîðãàíèçîâàííûì ðûíêîì çà ïðîâåäåíèå ñðî÷íûõ
îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ñîçäàíèå ðûíêà îïöèîíîâ
è ôüþ÷åðñîâ (â áóäóùåì è áîëåå ñëîæíûõ âèäîâ ñäåëîê, òà-
êèõ êàê îïöèîíû íà ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû, ñðî÷íûå ñäåë-
êè ïî èíäåêñàì àêöèé), îáåñïå÷åíèå ãàðàíòèé èñïîëíåíèÿ
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ýòèõ ñäåëîê, îðãàíèçàöèÿ êëèðèíãîâûõ ðàñ÷åòîâ ïî íèì ïî-
çâîëÿò áèðæàì, èñïîëüçóÿ ïðåèìóùåñòâà îðãàíèçîâàííîãî
ðûíêà, ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü îáúåìû áèðæåâîé òîðãîâëè.

Ïåðñïåêòèâíûì äëÿ ôîíäîâûõ áèðæ ÿâëÿåòñÿ òàêæå
ñîòðóäíè÷åñòâî ñ êðóïíûìè èíñòèòóöèîíàëüíûìè èíâåñ-
òîðàìè, â îñîáåííîñòè ñ èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè, âû-
ãîäà çäåñü âçàèìíàÿ — ôîíäîâûå áèðæè ïîëó÷àþò íîâûõ
êëèåíòîâ, îäíîâðåìåííî âûñòóïàþùèõ è ýìèòåíòàìè, è
èíâåñòîðàìè, à èíñòèòóöèîíàëüíûå èíâåñòîðû — äîñòî-
âåðíóþ îïåðàòèâíóþ èíôîðìàöèþ î êîíúþíêòóðå ðûíêà
öåííûõ áóìàã.

Ïîñòåïåííî ãîñóäàðñòâî ââîäèò êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñ-
òüþ ôîíäîâûõ áèðæ. Â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ îïåðàòèâíîãî êîí-
òðîëÿ çà ôîðìèðîâàíèåì ðûíêà öåííûõ áóìàã ôîíäîâûå áèð-
æè îáÿçàíû åæåìåñÿ÷íî ïðåäîñòàâëÿòü ñâåäåíèÿ îá èòîãàõ
áèðæåâîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã è äîïóñêå
öåííûõ áóìàã ê êîòèðîâêå.

Ôîíäîâàÿ áèðæà íå òîëüêî òîðãîâûé, íî òàêæå èññëåäî-
âàòåëüñêèé è èíôîðìàöèîííûé öåíòð ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Çàêîíîäàòåëüñòâà âñåõ ñòðàí îáÿçûâàþò ôîíäîâûå áèð-
æè çàíèìàòüñÿ èññëåäîâàíèÿìè ïðîöåññîâ, ïðîèñõîäÿùèõ íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã, èíôîðìèðîâàòü îáùåñòâåííîñòü, ïðåæ-
äå âñåãî ýìèòåíòîâ è èíâåñòîðîâ, îá èõ äèíàìèêå è ñîäåðæà-
íèè. Ïîýòîìó âî âñåõ êðóïíûõ ôîíäîâûõ áèðæàõ èìåþòñÿ
ñïåöèàëüíûå íàó÷íî-èíôîðìàöèîííûå îòäåëû, çàíèìàþùè-
åñÿ ïîäîáíûìè èññëåäîâàíèÿìè è ïóáëèêóþùèå â ðàçëè÷íûõ
ïåðèîäè÷åñêèõ èçäàíèÿõ, â òîì ÷èñëå ñïåöèàëüíûõ, èõ
ðåçóëüòàòû.

Ê ÷èñëó ïîäîáíûõ ïóáëèêàöèé îòíîñèòñÿ ïðåæäå âñåãî
ñâîäíàÿ òàáëèöà êóðñîâ öåííûõ áóìàã (îôèöèàëüíûé áþë-
ëåòåíü ôîíäîâîé áèðæè). Îíà, êàê ïðàâèëî, âêëþ÷àåò äâå ÷à-
ñòè:

1) ñòîëáöû, ñîäåðæàùèå ñòàíäàðòíûå ñâåäåíèÿ ïî âñåì
öåííûì áóìàãàì, êîòèðóåìûì íà áèðæå;

2) ïðèëîæåíèÿ, ãäå ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíûõ îáîçíà÷å-
íèé äàíû íåêîòîðûå èíäèâèäóàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè êîòè-
ðóåìûõ ôîíäîâûõ öåííîñòåé.
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Êóðñû, ñîäåðæàùèåñÿ â áþëëåòåíÿõ, ìîãóò îáîçíà÷àòüñÿ
â ïðîöåíòàõ ê íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé. Îäíàêî íå âñå
âûïóñêàåìûå àêöèè èìåþò íîìèíàëüíóþ öåíó, ïîýòîìó ñó-
ùåñòâóåò äðóãîé ñïîñîá âûðàæåíèÿ äèíàìèêè êóðñîâ àêöèé
— â âàëþòå çà åäèíèöó öåííîé áóìàãè. Ïîñëåäíèé ñïîñîá
øèðîêî ðàñïðîñòðàíåí.

Äâèæåíèå áèðæåâûõ êóðñîâ âñåãäà íàõîäèòñÿ â öåíòðå
âíèìàíèÿ ýêîíîìèñòîâ, ïûòàþùèõñÿ íà ýòîé îñíîâå âûâåñ-
òè êàêèå-òî òåíäåíöèè è çàêîíîìåðíîñòè õîçÿéñòâåííîãî
ðàçâèòèÿ, ñäåëàòü ïðîãíîçû, èìåþùèå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå.
Äëÿ îöåíêè äâèæåíèÿ áèðæåâûõ êóðñîâ íà âñåõ êðóïíûõ ôîí-
äîâûõ áèðæàõ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñïåöèàëüíûå áèðæåâûå èí-
äåêñû, çíà÷åíèå êîòîðûõ äëÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã î÷åíü âå-
ëèêî.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ñðåäñòâ
àâòîìàòèçàöèè ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü ïðî÷íóþ òåõíîëî-
ãè÷åñêóþ áàçó äëÿ âûïîëíåíèÿ áèðæåâûõ îïåðàöèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåõíîëîãèåé ïðîâåäåíèÿ òîðãîâûõ îïå-
ðàöèé íà áèðæàõ àâòîìàòèçèðóþòñÿ ñëåäóþùèå ïðîöåññû:

- äåÿòåëüíîñòü áðîêåðñêèõ ôèðì ïî îáñëóæèâàíèþ êëè-
åíòîâ è ïîäãîòîâêå ñîïðîâîäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ;

- ïåðåäà÷à çàÿâîê îò áðîêåðñêèõ ôèðì íà áèðæó;
- ôîðìèðîâàíèå áèðæåâîé âåäîìîñòè (price list),
- êîððåêòèðîâêà áèðæåâûõ âåäîìîñòåé;
- ïîäãîòîâêà äîêóìåíòîâ äëÿ ðåãèñòðàöèè ñäåëîê;
- èñïîëüçîâàíèå ýëåêòðîííûõ òàáëî â ïðîöåññå òîðãîâ;
- ïåðåäà÷à çàÿâîê ìåæäó ðåãèîíàëüíûìè îòäåëåíèÿìè

áèðæè è áèðæåâûì öåíòðîì;
- ïðîâåäåíèå àóêöèîíà â òå÷åíèå îäíîâðåìåííûõ òîðãîâ;
- ñîãëàñîâàíèå óñëîâèé ïðåäëîæåíèé ìåæäó áðîêåðàìè-

ïðîäàâöàìè è áðîêåðàìè-ïîêóïàòåëÿìè;
- ïîäãîòîâêà è ðàñïðîñòðàíåíèå ïðîèçâîëüíîé òåêñòîâîé

èíôîðìàöèè (ïèñåì, äîêóìåíòîâ, óâåäîìëåíèé è ò. ä.) ìåæäó
îòäåëåíèÿìè áèðæè, áèðæåé è áðîêåðñêèìè ôèðìàìè;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

11 Ñì.: Áðóñåíöåâ Ä. Íîâûå ýëåêòðîííûå òåõíîëîãèè áðîêåðñêèõ
îïåðàöèé // Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 2000. ¹ 6 (165).
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- âíóòðèáèðæåâàÿ äåÿòåëüíîñòü, âêëþ÷àþùàÿ ñîçäàíèå
àâòîìàòèçèðîâàííûõ ðàáî÷èõ ìåñò (ÀÐÌ) ðàçëè÷íûõ ñëóæá
áèðæè: ðóêîâîäñòâà, êîïèðîâàëüíîãî êîìèòåòà, ìàêëåðñêîé
ñëóæáû è ò. ä.

Ñðåäñòâà àâòîìàòèçàöèè çíà÷èòåëüíî óïðîùàþò äåÿ-
òåëüíîñòü áèðæè, ïîâûøàþò åå îïåðàòèâíîñòü, ïîçâîëÿþò
óâåëè÷èòü êîëè÷åñòâî ïðåäñòàâëåííûõ òîâàðîâ è ÷èñëî îá-
ñëóæèâàåìûõ áðîêåðñêèõ ôèðì, òî åñòü óâåëè÷èâàþò îáîðîò
áèðæè. Â ïðîöåññå âîçðàñòàíèÿ îáúåìîâ òîðãîâëè, îòêðûòèÿ
ðåãèîíàëüíûõ îòäåëåíèé è óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà êëèåíòîâ
áèðæè ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì ïðîâåäåíèå ìíîãèõ îïåðà-
öèé áåç ïðèìåíåíèÿ ñðåäñòâ àâòîìàòèçàöèè. Â òî æå âðåìÿ
ïðè ðàçâèòèè áèðæè íà îñíîâå ìîùíîé âû÷èñëèòåëüíîé
áàçû è óñòîé÷èâûõ êàíàëîâ ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì
îðãàíèçîâàòü êà÷åñòâåííî íîâóþ òåõíîëîãèþ ïðîâåäåíèÿ
òîðãîâûõ îïåðàöèé, ïðè êîòîðîé áðîêåðû, ìèíóÿ âñå ñëóæáû
áèðæè, êðîìå êîíòðîëèðóþùåé, íåïîñðåäñòâåííî ñî ñâîèõ
àâòîìàòèçèðîâàííûõ ðàáî÷èõ ìåñò ââîäÿò çàÿâêè â áàçó äàí-
íûõ, íàõîäÿò êîíòðàãåíòîâ, ñâÿçûâàþòñÿ ñ íèìè, êîððåêòè-
ðóþò ñâîè ïðåäëîæåíèÿ è çàêëþ÷àþò ñäåëêè. Òàêèì îáðàçîì,
îðãàíèçóåòñÿ ýëåêòðîííàÿ áèðæà.

Íîâàÿ èíôîðìàöèîííàÿ òåõíîëîãèÿ íà áàçå ïåðñîíàëü-
íûõ ÝÂÌ íà ðàáî÷èõ ìåñòàõ ñîòðóäíèêîâ áèðæè, áðîêåðîâ
îáåñïå÷èâàåò:

- óñêîðåíèå îáðàáîòêè èíôîðìàöèè çà ñ÷åò ìàêñèìàëü-
íîãî ïðèáëèæåíèÿ ñðåäñòâ îáðàáîòêè äàííûõ ê îáúåêòàì
óïðàâëåíèÿ (îïåðàöèîííûé çàë, ñëóæáà ðåãèñòðàöèè ñäåëîê
è ò. ä.) è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé;

- ñíèæåíèå ðàñõîäîâ íà ñîäåðæàíèå ñèñòåìû îðãàíèçà-
öèîííîãî óïðàâëåíèÿ áèðæåé;

- ðîñò ãèáêîñòè îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðû áèðæè;
- ïîâûøåíèå îòâåòñòâåííîñòè ñîòðóäíèêîâ;

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 Ñì.: Ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ áðîêåðñêîé è äèëåðñêîé äåÿòåëü-
íîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ÐÔ: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊ ÖÁ îò 11.10.99.
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- âîçìîæíîñòü ïîýòàïíîãî (ìîäóëüíîãî) íàðàùèâàíèÿ
ìîùíîñòè ñèñòåìû àâòîìàòèçèðîâàííîãî óïðàâëåíèÿ áèðæåé;

- óìåíüøåíèå îáúåìîâ äîêóìåíòîîáîðîòà;
- ðàçâèòèå èíôîðìàöèîííîé íàó÷íî îáîñíîâàííîé ñè-

ñòåìû îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ áèðæåé çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ
êîëè÷åñòâà íåîáõîäèìûõ äëÿ óïðàâëåíèÿ äàííûõ è ïîâûøå-
íèÿ èõ äîñòîâåðíîñòè è ñâîåâðåìåííîñòè.

2. Âèäû ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã
Îñíîâíûìè äåéñòâóþùèìè ëèöàìè íà ðûíêå öåííûõ

áóìàã ÿâëÿþòñÿ ýìèòåíòû, âûïóñêàþùèå öåííûå áóìàãè, à
òàêæå èíâåñòîðû, ýòè áóìàãè ïðèîáðåòàþùèå. Ïåðâûå àê-
êóìóëèðóþò ôèíàíñîâûå è èíûå ñðåäñòâà, ïðåäëàãàÿ çà ýòî
íåêîòîðûé ýêâèâàëåíò â âèäå îïðåäåëåííîãî íàáîðà èìó-
ùåñòâåííûõ ïðàâ, âòîðûå æå ïðèîáðåòàþò òàêèå ïðàâà è
âûïëà÷èâàþò çà íèõ èçâåñòíóþ êîìïåíñàöèþ. Òàê, àêöèî-
íåðíîå îáùåñòâî (ýìèòåíò), ðàçìåùàÿ ñîáñòâåííûå àêöèè,
ñòðåìèòñÿ ïðèâëå÷ü äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë. Ïðèîáðåòà-
òåëü àêöèè, óïëà÷èâàÿ çà íåå àêöèîíåðíîìó îáùåñòâó èñ-
êîìûé êàïèòàë, èìååò èìóùåñòâåííûé èíòåðåñ, âûðàæàþ-
ùèéñÿ â íàìåðåíèè íå òîëüêî âîçâðàòèòü ýêâèâàëåíò âëî-
æåííûì ñðåäñòâàì, íî è ïîëó÷èòü îò ýòîãî îïðåäåëåííóþ
âûãîäó.

Ïîâûøåíèþ îáîðîòîñïîñîáíîñòè öåííûõ áóìàã, ñîçäà-
íèþ óñëîâèé íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæ-
äó ýìèòåíòîì è èíâåñòîðîì ïðèçâàíû ñïîñîáñòâîâàòü ðàçëè÷-
íîãî ðîäà ïîñðåäíèêè. Òå èç íèõ, êîòîðûå çàíèìàþòñÿ îáåñ-
ïå÷åíèåì âñòðå÷íîãî äâèæåíèÿ öåííûõ áóìàã è ñîîòâåòñòâó-
þùèõ èì êàïèòàëîâ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî è (èëè) èñêëþ÷è-
òåëüíîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè, òî åñòü ïðîôåññèîíàëüíî, íàçû-
âàþòñÿ ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ
áóìàã.

Îñíîâíûìè ïðîôåññèîíàëàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâ-
ëÿþòñÿ: áðîêåðû (ïîñðåäíèêè ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê, ñàìè
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â íèõ íå ó÷àñòâóþùèå); äèëåðû (ïîñðåäíèêè, ó÷àñòâóþùèå â
ñäåëêàõ ñâîèì êàïèòàëîì); óïðàâëÿþùèå (ëèöà, ðàñïîðÿæà-
þùèåñÿ ïåðåäàííûìè èì â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå öåí-
íûìè áóìàãàìè); êëèðèíãè (îðãàíèçàöèè, çàíèìàþùèåñÿ
îïðåäåëåíèåì âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ); äåïîçèòàðèè (îêàçû-
âàþò óñëóãè ïî õðàíåíèþ öåííûõ áóìàã è ó÷åòó ïðàâ íà íèõ);
ðåãèñòðàòîðû (âåäóò ðååñòðû öåííûõ áóìàã); îðãàíèçàòîðû
òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã (îêàçûâàþò óñëóãè, ñïîñîá-
ñòâóþùèå çàêëþ÷åíèþ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè) è äæîá-
áåðû (ñïåöèàëèñòû ïî êîíúþíêòóðå ðûíêà öåííûõ áóìàã).
Ïîñëåäíèå âïåðâûå ïîÿâèëèñü â Ëîíäîíñêîì Ñèòè. Èõ äåÿ-
òåëüíîñòü ïîòðåáîâàëàñü â ñâÿçè ñ ïîñòîÿííûì ðàñøèðåíè-
åì ìàñøòàáîâ è ñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã, óñëîæíåíè-
åì îïåðàöèé íà ýòîì ðûíêå. Îíè êîíñóëüòèðóþò, äåëàþò ïðî-
ãíîçû èçìåíåíèÿ êóðñîâ àêöèé, îïðåäåëÿþò ïåðñïåêòèâû ðàç-
âèòèÿ îòäåëüíûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, àíàëèçèðóþò íàëîãî-
âóþ ïîëèòèêó è ò. ï.

Íàðÿäó ñ ýòèìè ïðîôåññèîíàëàìè ðûíîê öåííûõ áóìàã
îáñëóæèâàþò áàíêîâñêèå ñëóæàùèå, ðàáîòíèêè èíâåñòèöè-
îííûõ ôîíäîâ, à òàêæå ãîñóäàðñòâåííûå ÷èíîâíèêè è þðèñ-
òû, îáåñïå÷èâàþùèå íåîáõîäèìûå äëÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà
çàêîíîòâîð÷åñòâî è êîíòðîëü. Â 1995 ãîäó íà ðîññèéñêîì ðûí-
êå öåííûõ áóìàã ðàáîòàëî îêîëî 3,5 òûñ. ëèöåíçèðîâàííûõ
ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, â îñíîâíîì áðîêåðîâ, è èõ
÷èñëî íåèçìåííî ðàñòåò.

Ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã —
þðèäè÷åñêèå ëèöà, â òîì ÷èñëå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, à
òàêæå ãðàæäàíå (ôèçè÷åñêèå ëèöà), çàðåãèñòðèðîâàííûå â
êà÷åñòâå ïðåäïðèíèìàòåëåé, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò îïðåäå-
ëåííûå çàêîíîì ñëåäóþùèå âèäû äåÿòåëüíîñòè: áðîêåðñêóþ,
äèëåðñêóþ, äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè,
êëèðèíãîâóþ äåÿòåëüíîñòü, äåïîçèòàðíóþ, äåÿòåëüíîñòü ïî
âåäåíèþ ðååñòðà öåííûõ áóìàã, äåÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè
òîðãîâ.

Êëàññèôèêàöèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ìîæåò
áûòü ïðîâåäåíà ïî ðàçëè÷íûì ïðèçíàêàì, â ÷àñòíîñòè â çà-
âèñèìîñòè îò ñïåöèôèêè îñíîâíîãî ïðåäìåòà äåÿòåëüíîñòè.
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Äîïóñòèìî, íàïðèìåð, âûäåëèòü ãðóïïó ó÷àñòíèêîâ, îñíîâ-
íûì ïðåäìåòîì äåÿòåëüíîñòè êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïîñðåäíè÷å-
ñòâî â ñîâåðøåíèè ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ê íèì îòíî-
ñÿòñÿ áðîêåðû, äèëåðû, îðãàíèçàòîðû òîðãîâëè. Ñëåäóþùàÿ
ãðóïïà ïîñðåäíèêîâ — ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ïðè-
çâàíà ïðåèìóùåñòâåííî ñïîñîáñòâîâàòü èñïîëíåíèþ ñäåëîê
ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ýòî — äåïîçèòàðèè, êëèðèíãîâûå îðãà-
íèçàöèè, ðååñòðîäåðæàòåëè. Íàêîíåö, ðåàëèçàöèè ïðàâ, óäî-
ñòîâåðåííûõ öåííîé áóìàãîé, ñîäåéñòâóåò äîâåðèòåëüíûé
óïðàâëÿþùèé. Î÷åâèäíî, ÷òî îòíåñåíèå íàçâàííûõ ó÷àñòíè-
êîâ ê òîé èëè èíîé ãðóïïå ÿâëÿåòñÿ âåñüìà óñëîâíûì, ïî-
ñêîëüêó íàçâàííûå ïðåäìåòû äåÿòåëüíîñòè ó ðàçëè÷íûõ ó÷à-
ñòíèêîâ ìîãóò ñî÷åòàòüñÿ.

Íåîáõîäèìî îòëè÷àòü ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà öåííûõ áóìàã îò èíûõ ïîñðåäíèêîâ, îñóùåñòâëÿþ-
ùèõ íà íåì ñâîþ äåÿòåëüíîñòü. Òàê, íåïðîôåññèîíàëüíûì
ïîñðåäíèêîì ìîæåò ÿâëÿòüñÿ òîâàðíàÿ áèðæà, ïîñêîëüêó ñ
åå ó÷àñòèåì ðåàëèçóþòñÿ òàêèå öåííûå áóìàãè, êàê êîíîñà-
ìåíò. Â êà÷åñòâå íåïðîôåññèîíàëüíîãî ïîñðåäíèêà ìîãóò
âûñòóïàòü òàêæå áàíêè ïðè ñîâåðøåíèè îïåðàöèé ïî èíêàñ-
ñèðîâàíèþ âåêñåëåé.

Îòëè÷èå ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ îò èíûõ ïî-
ñðåäíèêîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïåðâûå
îñóùåñòâëÿþò îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè â êà÷åñòâå îñ-
íîâíîãî è èñêëþ÷èòåëüíîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè. Ëèöåíçèðî-
âàíèå íà ðûíêå öåííûõ áóìàã äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ â îò-
íîøåíèè íå ëþáîé ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, à
òîëüêî ïðîôåññèîíàëüíîé.

Áðîêåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü

Áðîêåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñîâåðøåíèå
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè â êà÷åñòâå
ïîâåðåííîãî èëè êîìèññèîíåðà, äåéñòâóþùåãî íà îñíîâàíèè
äîãîâîðà ïîðó÷åíèÿ èëè êîìèññèè, à òàêæå äîâåðåííîñòè íà
ñîâåðøåíèå òàêèõ ñäåëîê ïðè îòñóòñòâèè óêàçàíèé íà ïîë-
íîìî÷èÿ ïîâåðåííîãî èëè êîìèññèîíåðà â äîãîâîðå.
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Ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã,
çàíèìàþùèéñÿ áðîêåðñêîé äåÿòåëüíîñòüþ, èìåíóåòñÿ
áðîêåðîì.

Ïåðåäîâåðèå áðîêåðàìè ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê äîïóñêàåòñÿ
òîëüêî áðîêåðàì. Ïåðåäîâåðèå äîïóñêàåòñÿ, åñëè îíî îãîâî-
ðåíî â äîãîâîðå êîìèññèè èëè ïîðó÷åíèÿ ëèáî â ñëó÷àÿõ, êîã-
äà áðîêåð âûíóæäåí ê ýòîìó ñèëîé îáñòîÿòåëüñòâ äëÿ îõðàíû
èíòåðåñîâ ñâîåãî êëèåíòà ñ óâåäîìëåíèåì ïîñëåäíåãî. Ïåðå-
äîâåðèå îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ãðàæäàíñêèì çàêî-
íîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Áðîêåð äîëæåí âûïîëíÿòü ïîðó÷åíèÿ êëèåíòîâ äîáðî-
ñîâåñòíî è â ïîðÿäêå èõ ïîñòóïëåíèÿ, åñëè èíîå íå ïðåäóñ-
ìàòðèâàåòñÿ äîãîâîðîì ñ êëèåíòîì èëè åãî ïîðó÷åíèåì. Ñäåë-
êè, îñóùåñòâëÿåìûå ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ, âî âñåõ ñëó÷àÿõ
ïîäëåæàò ïðèîðèòåòíîìó èñïîëíåíèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ äè-
ëåðñêèìè îïåðàöèÿìè ñàìîãî áðîêåðà ïðè ñîâìåùåíèè èì
äåÿòåëüíîñòè áðîêåðà è äèëåðà.

Â ñëó÷àå íàëè÷èÿ ó áðîêåðà èíòåðåñà, ïðåïÿòñòâóþùåãî
îñóùåñòâëåíèþ ïîðó÷åíèÿ êëèåíòà íà íàèáîëåå âûãîäíûõ
äëÿ êëèåíòà óñëîâèÿõ, áðîêåð îáÿçàí íåìåäëåííî óâåäîìèòü
ïîñëåäíåãî î íàëè÷èè ó íåãî òàêîãî èíòåðåñà.

Â ñëó÷àå, åñëè áðîêåð äåéñòâóåò â êà÷åñòâå êîìèññèîíå-
ðà, äîãîâîð êîìèññèè ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü îáÿçàòåëüñòâî
õðàíèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ èíâåñòè-
ðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè èëè ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ïðî-
äàæè öåííûõ áóìàã, ó áðîêåðà íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ è ïðà-
âî èõ èñïîëüçîâàíèÿ áðîêåðîì äî ìîìåíòà âîçâðàòà ýòèõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòó â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà.

×àñòü ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé îò èñïîëüçîâàíèÿ óêàçàí-
íûõ ñðåäñòâ è îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè áðîêåðà, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ äîãîâîðîì ïåðå÷èñëÿåòñÿ êëèåíòó. Ïðè ýòîì áðî-
êåð íå âïðàâå ãàðàíòèðîâàòü èëè äàâàòü îáåùàíèÿ êëèåíòó â
îòíîøåíèè äîõîäîâ îò èíâåñòèðîâàíèÿ õðàíèìûõ èì äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ.

Â ñëó÷àå, åñëè êîíôëèêò èíòåðåñîâ áðîêåðà è åãî êëèåí-
òà, î êîòîðîì êëèåíò íå áûë óâåäîìëåí äî ïîëó÷åíèÿ áðîêå-
ðîì ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîðó÷åíèÿ, ïðèâåë ê èñïîëíåíèþ ýòî-
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ãî ïîðó÷åíèÿ ñ óùåðáîì äëÿ èíòåðåñîâ êëèåíòà, áðîêåð îáÿ-
çàí çà ñâîé ñ÷åò âîçìåñòèòü óáûòêè â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì
ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Áðîêåðû íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðåäñòàâëåíû ñïåöèà-
ëèçèðîâàííûìè ôèðìàìè, èìåþùèìè ñòàòóñ þðèäè÷åñêèõ
ëèö. Íà Çàïàäå îíè èëè ïðèíàäëåæàò ÷àñòíûì ëèöàì, èëè ÿâ-
ëÿþòñÿ àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè. Â Ðîññèè îíè ñóùåñòâó-
þò îáû÷íî â ôîðìå òîâàðèùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåí-
íîñòüþ. Èõ óñòàâíûé êàïèòàë íåâåëèê, ÷òîáû ïîäïàäàòü ïîä
çàêîíîäàòåëüñòâî î ìàëûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ïîëó÷àòü ëüãîòû
ïî íàëîãîîáëîæåíèþ. Â òî æå âðåìÿ ýòè ôèðìû ñòðåìÿòñÿ
óâåëè÷èâàòü ñîáñòâåííûé è çàåìíûé êàïèòàë, ðàñøèðÿòü
÷èñëî ñâîèõ êëèåíòîâ.

Ïî ñâîåé ñòðóêòóðå òèïè÷íàÿ äëÿ ñòðàí Çàïàäà áðîêåðñ-
êàÿ ôèðìà ñîñòîèò èç äèðåêöèè, àäìèíèñòðàòèâíîé ãðóïïû
(ñåêðåòàðèàòà, áóõãàëòåðèè), êîíñóëüòàòèâíîãî îòäåëà, îòäå-
ëà òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè è èíôîðìàöèîííî-òåõíè-
÷åñêîãî îòäåëà. Âñåãî â ôèðìå çàíÿòî 15—25 ÷åëîâåê.

Â ñôåðó äåÿòåëüíîñòè áðîêåðñêîé ôèðìû âõîäÿò îêà-
çàíèå óñëóã ïî êîíñàëòèíãó, ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã íà
ïåðâè÷íîì è âòîðè÷íîì ðûíêàõ, ñîçäàíèå è óïðàâëåíèå èí-
âåñòèöèîííûìè ôîíäàìè è ò. ï. Êðîìå òîãî, áðîêåðû îáû÷-
íî îêàçûâàþò ðÿä îñîáûõ óñëóã íà ôèíàíñîâîì ðûíêå: ïî-
ñðåäíè÷åñòâî ïðè ïîëó÷åíèè áàíêîâñêîãî êðåäèòà, ïîìîùü
â ñòðàõîâàíèè ñäåëîê, â òîì ÷èñëå áèðæåâûõ, ñ öåííûìè
áóìàãàìè.

Â óñëîâèÿõ Ðîññèè ðîëü áðîêåðñêèõ ôèðì âåñüìà çíà÷è-
òåëüíà. Òàê, îíè ñïîñîáñòâóþò ïåðåâîäó ïðåäïðèÿòèé â àêöè-
îíåðíóþ ôîðìó ñîáñòâåííîñòè, îêàçûâàþò ñîäåéñòâèå ïðåä-
ïðèÿòèÿì è ìåñòíûì îðãàíàì âëàñòè â âûïóñêå îáëèãàöèé,
ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã. Äëÿ òîãî ÷òîáû äåÿòåëüíîñòü áðîêåðñêîé ôèðìû áûëà
óñïåøíîé, îíà äîëæíà áûòü ïîäêëþ÷åíà ê èíôîðìàöèííûì

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

13 Ïîëîæåíèå î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè öåííûìè áóìàãàìè
è ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ
ÐÔ îò 17.10.97.
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ñåòÿì (íàöèîíàëüíûì è ìåæäóíàðîäíûì), âîéòè â Àññîöèà-
öèþ áðîêåðñêèõ ôèðì.

Ñâîè îïåðàöèè áðîêåðû ñîâåðøàþò, ðóêîâîäñòâóÿñü ðÿ-
äîì ïðàâèë:

1. Êëèåíò çàêëþ÷àåò ñ áðîêåðñêîé ôèðìîé äîãîâîð, â êî-
òîðîì îãîâàðèâàþòñÿ âñå âèäû ïîðó÷åíèé, â òîì ÷èñëå ãäå êó-
ïèòü öåííûå áóìàãè (íà ôîíäîâîé áèðæå èëè íà âíåáèðæå-
âîì ðûíêå).

2. Áðîêåð äåéñòâóåò â ïðåäåëàõ îïðåäåëåííîé åìó êëè-
åíòîì ñóììû, ñîõðàíÿÿ îáû÷íî çà ñîáîé ïðàâî âûáîðà öåí-
íûõ áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîëó÷åííîé èì óñòàíîâêîé.

3. Êëèåíò ìîæåò äàòü áðîêåðó ïðèêàç ïðåêðàòèòü âñå ïî-
ðó÷åííûå åìó ñäåëêè.

4. Âûïîëíèâ ïîðó÷åíèå, áðîêåð îáÿçàí â îãîâîðåííûé
äîãîâîðîì ñðîê èçâåñòèòü îá ýòîì êëèåíòà è ïåðå÷èñëèòü åìó
ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè öåííûõ áóìàã (çà âû÷åòîì
êîìèññèîííûõ).

5. Ñäåëêà äîëæíà áûòü çàðåãèñòðèðîâàíà áðîêåðîì â îñî-
áîé êíèãå, è êëèåíò âïðàâå ïîòðåáîâàòü èç íåå âûïèñêó.

Îòíîøåíèÿ ìåæäó áðîêåðñêîé ôèðìîé è êëèåíòîì
ïðåäïîëàãàþò âçàèìîäåéñòâèå ñòîðîí ÷åðåç ëèö, íåñóùèõ
îòâåòñòâåííîñòü çà ñîâåðøåíèå ñäåëêè. Âñå ñîãëàøåíèÿ, äàæå
åñëè îíè ïåðâîíà÷àëüíî áûëè çàêëþ÷åíû óñòíî, ñîñòàâëÿþòñÿ
ïî ôîðìå â ïèñüìåííîì âèäå è èìåþò çàêîííóþ ñèëó.

Ïðèíèìàÿ ïîðó÷åíèÿ îò ñâîèõ êëèåíòîâ, áðîêåðñêàÿ
ôèðìà íóæäàåòñÿ â îïðåäåëåííûõ ãàðàíòèÿõ, îñîáåííî åñëè
êëèåíò âûñòóïàåò êàê ïîêóïàòåëü. Äëÿ ãàðàíòèè ìîãóò áûòü
èñïîëüçîâàíû: âåêñåëü íà âñþ ñóììó ñäåëêè; çàëîã â ðàçìåðå
25—100 % ñäåëêè, âíåñåííûé íà ñ÷åò áðîêåðà; òåêóùèé ñ÷åò,
îòêðûòûé äëÿ áðîêåðà; ñòðàõîâîé ïîëèñ, ïðåäîñòàâëåííûé
áðîêåðó, è ò. ï.

Îïûò ðàáîòû ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì êëèåíòîâ ïîêàçàë
íåîáõîäèìîñòü ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ áðîêåðñêèõ ñèñòåì,
îñóùåñòâëÿþùèõ ó÷åò ïîðó÷åíèé íà ñîâåðøåíèå îïåðàöèé,
ñíèæåíèÿ âðåìåííîãî èíòåðâàëà ìåæäó ïîäà÷åé ïðèêàçà êëè-
åíòà è ïåðåäà÷åé åãî â áèðæåâóþ òîðãîâóþ ñèñòåìó, à òàêæå
îïåðàòèâíîñòè èíôîðìàöèîííîãî îáìåíà ìåæäó êëèåíòîì è
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áðîêåðîì11 . Ðîññèéñêèé ôîíäîâûé ðûíîê òîëüêî íà÷èíàåò
ïðîÿâëÿòü èíòåðåñ ê íîâûì òåõíè÷åñêèì ðåøåíèÿì, íî, ó÷è-
òûâàÿ çàðóáåæíûé îïûò, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü áóðíîå ðàçâè-
òèå ýëåêòðîííûõ áðîêåðñêèõ ñèñòåì â Ðîññèè. Èñïîëüçîâàíèå
òàêèõ ñèñòåì ïîçâîëÿåò çíà÷èòåëüíî ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü
áðîêåðñêîãî îáñëóæèâàíèÿ. Ýòî äàåò âîçìîæíîñòü:

- ðàñøèðèòü êëèåíòñêóþ ñåòü áåç ñóùåñòâåííîãî óâåëè-
÷åíèÿ ðàñõîäîâ ïî áðîêåðñêîìó îáñëóæèâàíèþ;

- ñîçäàòü ýëåêòðîííûé «ìîñò» ìåæäó ñèñòåìîé âíóòðåí-
íåãî ó÷åòà è áèðæåâîé òîðãîâîé ñèñòåìîé;

- íåïîñðåäñòâåííî ïîäêëþ÷èòü êëèåíòà ê àâòîìàòèçè-
ðîâàííîé áðîêåðñêîé ñèñòåìå êàê â ðåæèìå èíôîðìàöèîí-
íîãî ïðîñìîòðà, òàê è äëÿ âûïîëíåíèÿ ñîáñòâåííûõ òðàíñàê-
öèé;

- óìåíüøèòü âðåìÿ èñïîëíåíèÿ ïðèêàçà êëèåíòà, ðàáî-
òàþùåãî ÷åðåç ìåíåäæåðà.

Áðîêåðñêàÿ ôèðìà äîëæíà èíôîðìèðîâàòü ñâîåãî êëè-
åíòà î òåõ ãàðàíòèÿõ, êîòîðûå äàåò åãî êîíòðàãåíò. Âìåñòå ñ
òåì íå èñêëþ÷åíî, ÷òî áðîêåðñêàÿ ôèðìà îñóùåñòâëÿåò îïå-
ðàöèè çà ñâîé ñ÷åò, ïðåäîñòàâëÿÿ êëèåíòó êðåäèò, è áåðåò íà
ñåáÿ âåñü ðèñê, ñâÿçàííûé ñ ñîâåðøàåìûìè ïðè åå ó÷àñòèè
ñäåëêàìè. Â ýòîì ñëó÷àå åå äîõîä âêëþ÷àåò íå òîëüêî êîìèñ-
ñèîííûå, ïðîöåíò çà êðåäèò, íî è ïëàòó çà ðèñê. Âïðî÷åì â
ýòîì ñëó÷àå áðîêåðñêàÿ ôèðìà âûõîäèò çà ðàìêè ÷èñòî ïî-
ñðåäíè÷åñêèõ ôóíêöèé è ïðèáëèæàåòñÿ ïî õàðàêòåðó ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè ê äèëåðñêèì ôèðìàì.

Äèëåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü

Äèëåðñêîé äåÿòåëüíîñòüþ ïðèçíàåòñÿ ñîâåðøåíèå ñäå-
ëîê êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé
ñ÷åò ïóòåì ïóáëè÷íîãî îáúÿâëåíèÿ öåí ïîêóïêè è (èëè) ïðî-
äàæè îïðåäåëåííûõ öåííûõ áóìàã ñ îáÿçàòåëüñòâîì ïîêóïêè
è (èëè) ïðîäàæè ýòèõ öåííûõ áóìàã ïî îáúÿâëåííûì ëèöîì,
îñóùåñòâëÿþùèì òàêóþ äåÿòåëüíîñòü, öåíàì12 .

Ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñó-
ùåñòâëÿþùèé äèëåðñêóþ äåÿòåëüíîñòü, èìåíóåòñÿ äèëåðîì.



655

Äèëåðîì ìîæåò áûòü òîëüêî þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé.

Êðîìå öåíû äèëåð èìååò ïðàâî îáúÿâèòü èíûå ñóùå-
ñòâåííûå óñëîâèÿ äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã:
ìèíèìàëüíîå è ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ïîêóïàåìûõ è
(èëè) ïðîäàâàåìûõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå ñðîê, â òå÷åíèå êî-
òîðîãî äåéñòâóþò îáúÿâëåííûå öåíû. Ïðè îòñóòñòâèè â îáúÿâ-
ëåíèè óêàçàíèÿ íà èíûå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ äèëåð îáÿçàí
çàêëþ÷èòü äîãîâîð íà ñóùåñòâåííûõ óñëîâèÿõ, ïðåäëîæåí-
íûõ åãî êëèåíòîì. Â ñëó÷àå óêëîíåíèÿ äèëåðà îò çàêëþ÷åíèÿ
äîãîâîðà ê íåìó ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí èñê î ïðèíóäèòåëü-
íîì çàêëþ÷åíèè òàêîãî äîãîâîðà è (èëè) î âîçìåùåíèè ïðè-
÷èíåííûõ êëèåíòó óáûòêîâ.

Äèëåðîâ, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà îïåðàöèÿõ ñ öåííûìè
áóìàãàìè, íàçûâàþò äèëåðàìè ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííî-
ñòüþ: èõ ðèñê â ïðîöåññå êóïëè-ïðîäàæè áóìàã ìåíüøå, ÷åì ó
ýìèòåíòîâ è èíâåñòîðîâ (îí ñóùåñòâóåò â òå÷åíèå ìåíüøåãî
ïåðèîäà âðåìåíè). Äèëåðû âûïîëíÿþò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:

- îáåñïå÷èâàþò èíôîðìàöèþ î âûïóñêå öåííûõ áóìàã,
èõ êóðñàõ è êà÷åñòâå;

- äåéñòâóþò êàê àãåíòû, âûïîëíÿþùèå ïîðó÷åíèÿ êëè-
åíòîâ (èíîãäà ïðèâëåêàþò äëÿ ýòîé öåëè áðîêåðîâ);

- ñëåäÿò çà ñîñòîÿíèåì ðûíêà öåííûõ áóìàã; â ñëó÷àÿõ
êîãäà ñíèæàåòñÿ àêòèâíîñòü êóïëè-ïðîäàæè (â ðåçóëüòàòå
íåäîñòàòêà ïðîäàâöîâ èëè ïîêóïàòåëåé), äèëåðû çà ñâîé ñ÷åò
ñîâåðøàþò íåîáõîäèìûå îïåðàöèè, ÷òîáû âûðîâíÿòü êóðñ
öåííûõ áóìàã;

- äàþò èìïóëüñ ðàçâèòèþ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñâîäÿ ïî-
êóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ (äåéñòâóþò êàê êàòàëèçàòîðû ðûíêà).

Ïðè îñóùåñòâëåíèè áðîêåðñêîé è äèëåðñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêàì
ðûíêà öåííûõ áóìàã ñëåäóåò:

- äîáðîñîâåñòíî èñïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïî äîãîâîðàì
êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã è èíûì äîãîâîðàì, íåïîñðåä-
ñòâåííî ñâÿçàííûì ñ îñóùåñòâëåíèåì ïðîôåññèîíàëüíîé äå-
ÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;
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- äîâîäèòü äî ñâåäåíèÿ êëèåíòîâ è êîíòðàãåíòîâ âñþ íå-
îáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ, ñâÿçàííóþ ñ èñïîëíåíèåì îáÿçà-
òåëüñòâ ïî äîãîâîðó êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã;

- íå îñóùåñòâëÿòü ìàíèïóëèðîâàíèÿ öåíàìè íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã è ïîíóæäåíèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ
áóìàã, â òîì ÷èñëå ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ óìûøëåííî
èñêàæåííîé èíôîðìàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, ýìèòåíòàõ öåí-
íûõ áóìàã, öåíàõ íà öåííûå áóìàãè, âêëþ÷àÿ èíôîðìàöèþ,
ïðåäñòàâëåííóþ â ðåêëàìå;

- óòâåðäèòü ïðàâèëà âåäåíèÿ âíóòðåííåãî ó÷åòà îïåðà-
öèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, â òîì ÷èñëå âåäåíèÿ ó÷åòíûõ ðå-
ãèñòðîâ è ñîñòàâëåíèÿ âíóòðåííåé îò÷åòíîñòè;

- óòâåðäèòü ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèè è äî-
êóìåíòîâ èíâåñòîðó â ñâÿçè ñ îáðàùåíèåì öåííûõ áóìàã, â òîì
÷èñëå ñïîñîáû è ôîðìû ïðåäîñòàâëåíèÿ, ðàçìåðû è ïîðÿäîê
îïëàòû óñëóã ïî ïðåäîñòàâëåíèþ;

- ñîáëþäàòü òðåáîâàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ Ôåäåðàëüíîé êî-
ìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Äåéñòâèÿ äèëåðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã îòëè÷àþòñÿ
áîëüøåé ìàñøòàáíîñòüþ, ÷åì äåéñòâèÿ áðîêåðîâ. Äèëåðñêèå
ôèðìû âëàäåþò áîëüøèìè êàïèòàëàìè, êîòîðûå îíè íàðàùè-
âàþò çà ñ÷åò ïîëó÷àåìûõ êîìèññèîííûõ è ïðèáûëè íà èíâåñ-
òèðóåìûé êàïèòàë. Äèëåðñêèå ôèðìû åùå â áîëüøåé ñòåïåíè,
÷åì áðîêåðñêèå, äîëæíû ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â äåÿòåëüíîñòè
ñâîèõ ïðîôåññèîíàëüíûõ àññîöèàöèé è áûòü ïîäêëþ÷åíû ê
íàöèîíàëüíûì è ìåæäóíàðîäíûì èíôîðìàöèîííûì ñåòÿì.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè êàê áðîêåðñêîé, òàê è äèëåðñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñ-
òíèêàì ðûíêà öåííûõ áóìàã ñëåäóåò:

- äîáðîñîâåñòíî èñïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïî äîãîâîðàì
êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã è èíûì äîãîâîðàì, íåïîñðåä-
ñòâåííî ñâÿçàííûì ñ îñóùåñòâëåíèåì ïðîôåññèîíàëüíîé äå-
ÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;

- äîâîäèòü äî ñâåäåíèÿ êëèåíòîâ è êîíòðàãåíòîâ âñþ íå-
îáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ, ñâÿçàííóþ ñ èñïîëíåíèåì îáÿçà-
òåëüñòâ ïî äîãîâîðó êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã;
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- íå îñóùåñòâëÿòü ìàíèïóëèðîâàíèÿ öåíàìè íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã è ïîíóæäåíèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ
áóìàã, â òîì ÷èñëå ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ óìûøëåííî
èñêàæåííîé èíôîðìàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, ýìèòåíòàõ öåí-
íûõ áóìàã, öåíàõ íà öåííûå áóìàãè, âêëþ÷àÿ èíôîðìàöèþ,
ïðåäñòàâëåííóþ â ðåêëàìå;

- ðàñêðûâàòü èíôîðìàöèþ î ñâîèõ îïåðàöèÿõ ñ öåííû-
ìè áóìàãàìè â ñëó÷àÿõ è â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêî-
íîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè
ïðàâîâûìè àêòàìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåí-
íûõ áóìàã;

- â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ êîíôëèêòà èíòåðåñîâ, â òîì
÷èñëå ñâÿçàííîãî ñ îñóùåñòâëåíèåì áðîêåðîì äèëåðñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè, íåìåäëåííî óâåäîìëÿòü êëèåíòîâ î âîçíèêíîâå-
íèè òàêîãî êîíôëèêòà èíòåðåñîâ è ïðåäïðèíèìàòü âñå íå-
îáõîäèìûå ìåðû äëÿ åãî ðàçðåøåíèÿ â ïîëüçó êëèåíòà;

- ñîâåðøàòü ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã ïî ïî-
ðó÷åíèþ êëèåíòîâ â ïåðâîî÷åðåäíîì ïîðÿäêå ïî îòíîøåíèþ
ê ñîáñòâåííûì ñäåëêàì áðîêåðà;

- óòâåðäèòü ïðàâèëà âåäåíèÿ âíóòðåííåãî ó÷åòà îïåðà-
öèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, â òîì ÷èñëå âåäåíèÿ ó÷åòíûõ ðå-
ãèñòðîâ è ñîñòàâëåíèÿ âíóòðåííåé îò÷åòíîñòè;

- âåñòè âíóòðåííèé ó÷åò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè
â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àê-
òîâ ÔÊÖÁ, ïðàâèëàìè ñàìîðåãóëèðóåìîé îðãàíèçàöèè, ÷ëå-
íàìè êîòîðîé îíè ÿâëÿþòñÿ, à òàêæå ñîáñòâåííûìè ïðîöåäó-
ðàìè è ïðàâèëàìè âåäåíèÿ âíóòðåííåãî ó÷åòà îïåðàöèé ñ
öåííûìè áóìàãàìè;

- ïðåäñòàâëÿòü îò÷åòíîñòü â ïîðÿäêå, â îáúåìå è â ñðîêè,
ïðåäóñìîòðåííûå íîðìàòèâíûìè ïðàâîâûìè àêòàìè ÔÊÖÁ;

- óòâåðäèòü ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèè è äî-
êóìåíòîâ èíâåñòîðó â ñâÿçè ñ îáðàùåíèåì öåííûõ áóìàã, â òîì
÷èñëå ñïîñîáû è ôîðìû ïðåäîñòàâëåíèÿ, ðàçìåðû è ïîðÿäîê
îïëàòû óñëóã ïî ïðåäîñòàâëåíèþ;

- ïðåäîñòàâëÿòü ïî òðåáîâàíèþ èíâåñòîðà èíôîðìàöèþ
è äîêóìåíòû (ïåðå÷åíü êîòîðûõ ïðèâåäåí íèæå) â ïèñüìåí-
íîé èëè èíîé ôîðìå, äîñòóïíîé è óäîáíîé äëÿ èíâåñòîðà;
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- óâåäîìëÿòü èíâåñòîðà î åãî ïðàâå ïîëó÷àòü óêàçàííûå
äîêóìåíòû è èíôîðìàöèþ;

- ñîáëþäàòü òðåáîâàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ ÔÊÖÁ.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè áðîêåðñêîé è äèëåðñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã íå äîïóñêàåòñÿ:

- îñóùåñòâëåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè â ñëó÷àÿõ,
åñëè ó äåïîçèòàðèÿ, îñóùåñòâëÿþùåãî ó÷åò è óäîñòîâåðåíèå
ïðàâ íà óêàçàííûå öåííûå áóìàãè ïî íàçâàííûì ñäåëêàì, îò-
ñóòñòâóåò ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå äåïîçèòàðíîé äåÿòåëü-
íîñòè, à òàêæå åñëè ó ðåãèñòðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî ïåðåðå-
ãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà óêàçàííûå öåííûå áóìàãè
ïî íàçâàííûì ñäåëêàì, îòñóòñòâóåò ëèöåíçèÿ íà ïðàâî îñóùå-
ñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåí-
íûõ öåííûõ áóìàã, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ âåäåíèÿ ðååñòðà
âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã ýìèòåíòîì ýòèõ öåííûõ
áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè è èíûõ íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ;

- ñîâåðøåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè äî èõ ïîëíîé
îïëàòû è ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ èõ âûïóñêà;

- îñóùåñòâëåíèå ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã, åñëè ðåãèñ-
òðèðóþùèé îðãàí ïðèîñòàíîâèë ýìèññèþ óêàçàííûõ öåí-
íûõ áóìàã;

- ðåêëàìèðîâàíèå è (èëè) ïðåäëîæåíèå íåîãðàíè÷åííî-
ìó êðóãó ëèö öåííûõ áóìàã ýìèòåíòîâ, íå ðàñêðûâàþùèõ èí-
ôîðìàöèþ â îáúåìå è ïîðÿäêå, êîòîðûå ïðåäóñìîòðåíû çà-
êîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ
äëÿ ýìèòåíòîâ, ïóáëè÷íî ðàçìåùàþùèõ öåííûå áóìàãè;

- ñîâåðøåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè ñ èñïîëüçîâà-
íèåì óñëóã îðãàíèçàöèé, íåïîñðåäñòâåííî ñïîñîáñòâóþùèõ çàê-
ëþ÷åíèþ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è
íå èìåþùèõ ëèöåíçèè ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà
öåííûõ áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ïî îðãàíèçàöèè
òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã èëè ëèöåíçèè ôîíäîâîé áèð-
æè, âûäàííûõ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì íîðìàòèâíûìè àêòà-
ìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ  áóìàã.
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Áðîêåð è äèëåð âïðàâå ïîòðåáîâàòü îò èíâåñòîðà ïëàòó
çà ïðåäîñòàâëÿåìóþ èíôîðìàöèþ. Ïëàòà çà èíôîðìàöèþ íå
ìîæåò ïðåâûøàòü çàòðàò íà åå êîïèðîâàíèå. Òàêèì îáðàçîì
ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùàÿ èíôîðìàöèÿ:

1. Â ñëó÷àå ïðèîáðåòåíèÿ ó íèõ öåííûõ áóìàã èíâåñòî-
ðîì ëèáî ïðè ïðèîáðåòåíèè èìè öåííûõ áóìàã ïî ïîðó÷å-
íèþ èíâåñòîðà:

- ñâåäåíèÿ î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýòèõ
öåííûõ áóìàã è ãîñóäàðñòâåííûé ðåãèñòðàöèîííûé íîìåð
ýòîãî âûïóñêà;

- ñâåäåíèÿ, ñîäåðæàùèåñÿ â ðåøåíèè î âûïóñêå ýòèõ öåí-
íûõ áóìàã è ïðîñïåêòå èõ ýìèññèè;

- ñâåäåíèÿ î öåíàõ è êîòèðîâêàõ ýòèõ öåííûõ áóìàã íà
îðãàíèçîâàííûõ ðûíêàõ öåííûõ áóìàã â òå÷åíèå øåñòè íå-
äåëü, ïðåäøåñòâîâàâøèõ äàòå ïðåäúÿâëåíèÿ èíâåñòîðîì òðå-
áîâàíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè èíôîðìàöèè, åñëè ýòè öåííûå
áóìàãè âêëþ÷åíû â ëèñòèíã îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè, ëèáî
ñâåäåíèÿ îá îòñóòñòâèè ýòèõ öåííûõ áóìàã â ëèñòèíãå îðãà-
íèçàòîðîâ òîðãîâëè;

- ñâåäåíèÿ î öåíàõ, ïî êîòîðûì ýòè öåííûå áóìàãè ïîêó-
ïàëèñü è ïðîäàâàëèñü ýòèì ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì â
òå÷åíèå øåñòè íåäåëü, ïðåäøåñòâîâàâøèõ äàòå ïðåäúÿâëåíèÿ
èíâåñòîðîì òðåáîâàíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè èíôîðìàöèè, ëèáî
ñâåäåíèÿ î òîì, ÷òî òàêèå îïåðàöèè íå ïðîâîäèëèñü;

- ñâåäåíèÿ îá îöåíêå ýòèõ öåííûõ áóìàã ðåéòèíãîâûì
àãåíòñòâîì, ïðèçíàííûì â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

2. Â ñëó÷àå îò÷óæäåíèÿ öåííûõ áóìàã èíâåñòîðîì:
- öåíû è êîòèðîâêè ýòèõ öåííûõ áóìàã íà îðãàíèçîâàí-

íûõ ðûíêàõ öåííûõ áóìàã â òå÷åíèå øåñòè íåäåëü, ïðåäøå-
ñòâîâàâøèõ äàòå ïðåäúÿâëåíèÿ èíâåñòîðîì òðåáîâàíèÿ î ïðå-
äîñòàâëåíèè èíôîðìàöèè, åñëè ýòè öåííûå áóìàãè âêëþ÷å-
íû â ëèñòèíã îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè, ëèáî ñâåäåíèÿ îá îò-
ñóòñòâèè ýòèõ öåííûõ áóìàã â ëèñòèíãå;

- öåíû, ïî êîòîðûì ýòè öåííûå áóìàãè ïîêóïàëèñü è
ïðîäàâàëèñü ýòèì ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì â òå÷åíèå
øåñòè íåäåëü, ïðåäøåñòâîâàâøèõ äàòå ïðåäúÿâëåíèÿ èíâåñ-
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òîðîì òðåáîâàíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè èíôîðìàöèè, ëèáî ñâå-
äåíèÿ î òîì, ÷òî òàêèå îïåðàöèè íå ïðîâîäèëèñü.

Äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ
öåííûìè áóìàãàìè

Äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè — ýòî
îñóùåñòâëåíèå þðèäè÷åñêèì ëèöîì èëè èíäèâèäóàëüíûì
ïðåäïðèíèìàòåëåì îò ñâîåãî èìåíè çà âîçíàãðàæäåíèå â òå÷å-
íèå îïðåäåëåííîãî ñðîêà äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïåðåäàí-
íûìè åìó âî âëàäåíèå è ïðèíàäëåæàùèìè äðóãîìó ëèöó â èí-
òåðåñàõ ýòîãî ëèöà èëè óêàçàííûõ ýòèì ëèöîì òðåòüèõ ëèö13 :

- öåííûìè áóìàãàìè;
- äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ïðåäíàçíà÷åííûìè äëÿ èíâå-

ñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè;
- äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è öåííûìè áóìàãàìè, ïîëó÷à-

åìûìè â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè.
Îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ öåí-

íûå áóìàãè è ñðåäñòâà èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè,
âêëþ÷àÿ: öåííûå áóìàãè è ñðåäñòâà èíâåñòèðîâàíèÿ, ïåðåäàí-
íûå â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà
äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ, à òàêæå öåííûå áóìàãè è ñðåä-
ñòâà èíâåñòèðîâàíèÿ, ïðèîáðåòåííûå äîâåðèòåëüíûì óïðàâ-
ëÿþùèì â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî
óïðàâëåíèÿ è â ñâÿçè ñ åãî èñïîëíåíèåì.

Äåÿòåëüíîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ öåííûìè
áóìàãàìè — îñóùåñòâëåíèå äîâåðèòåëüíûì óïðàâëÿþùèì îò
ñâîåãî ñîáñòâåííîãî èìåíè è çà âîçíàãðàæäåíèå â òå÷åíèå
îïðåäåëåííîãî äîãîâîðîì ñðîêà ëþáûõ ïðàâîìåðíûõ þðèäè-
÷åñêèõ è ôàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ó÷ðå-
äèòåëÿ óïðàâëåíèÿ â èíòåðåñàõ âûãîäîïðèîáðåòàòåëÿ.

Äåÿòåëüíîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ ñðåäñòâà-
ìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè — îñóùåñòâëåíèå äîâå-
ðèòåëüíûì óïðàâëÿþùèì îò ñâîåãî ñîáñòâåííîãî èìåíè è çà
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

14 Ïîëîæåíèå î êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã ÐÔ: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ ÐÔ îò 23.11.98.
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âîçíàãðàæäåíèå â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî äîãîâîðîì ñðîêà äåé-
ñòâèé ïî ïðèîáðåòåíèþ â èíòåðåñàõ ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ
èëè â èíòåðåñàõ èíîãî óêàçàííîãî èì ëèöà öåííûõ áóìàã.

Äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé — îïðåäåëåííîå â äîãî-
âîðå äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ëèöî, ïðèíÿâøåå íà ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâà ïî îñóùåñòâëåíèþ äåÿòåëüíîñòè ïî äîâåðèòåëü-
íîìó óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè è ñðåäñòâàìè èíâåñòè-
ðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè.

Ó÷ðåäèòåëåì äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñîá-
ñòâåííèê ïåðåäàâàåìûõ â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå öåííûõ
áóìàã è (èëè) ñðåäñòâ èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè.

Âûãîäîïðèîáðåòàòåëü — ó÷ðåäèòåëü äîâåðèòåëüíîãî óï-
ðàâëåíèÿ èëè èíîå îïðåäåëåííîå â äîãîâîðå äîâåðèòåëüíîãî
óïðàâëåíèÿ ëèöî, èìåþùåå ïðàâî òðåáîâàòü èñïîëíåíèÿ äî-
âåðèòåëüíûì óïðàâëÿþùèì ïðèíÿòûõ èì íà ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâ.

Ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñó-
ùåñòâëÿþùèå ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà îñíîâàíèè âûäàííûõ èì
â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå ëèöåíçèé ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷à-
ñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå äåïîçèòàðíîé
äåÿòåëüíîñòè è äåÿòåëüíîñòè ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã, âïðàâå îñóùåñòâëÿòü äåÿòåëüíîñòü ïî äî-
âåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè è ñðåäñòâàìè
èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâà-
íèÿìè, óñòàíàâëèâàåìûìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã.

Îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ìîãóò ÿâëÿòüñÿ
ñëåäóþùèå öåííûå áóìàãè: àêöèè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, â
òîì ÷èñëå àêöèè, íàõîäÿùèåñÿ íà ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãî-
âîðà î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè èìè â ãîñóäàðñòâåííîé
(ìóíèöèïàëüíîé) ñîáñòâåííîñòè; îáëèãàöèè êîììåð÷åñêèõ
îðãàíèçàöèé, â òîì ÷èñëå îáëèãàöèè, íàõîäÿùèåñÿ íà ìîìåíò
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè èìè â ãî-
ñóäàðñòâåííîé (ìóíèöèïàëüíîé) ñîáñòâåííîñòè; ãîñóäàð-
ñòâåííûå (ìóíèöèïàëüíûå) îáëèãàöèè ëþáûõ òèïîâ, çà èñ-
êëþ÷åíèåì òåõ, óñëîâèÿ âûïóñêà è îáðàùåíèÿ êîòîðûõ íå
äîïóñêàþò ïåðåäà÷ó èõ â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå âíå çà-
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âèñèìîñòè îò ôîðìû èõ âûïóñêà (äîêóìåíòàðíîé èëè áåçäî-
êóìåíòàðíîé).

Â ñëó÷àå åñëè ïåðåäàííàÿ â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå
öåííàÿ áóìàãà óäîñòîâåðÿåò ñîâîêóïíîñòü ïðàâ åå âëàäåëüöà
ïî îòíîøåíèþ ê îáÿçàííîìó ëèöó, òî òàêàÿ ñîâîêóïíîñòü ïðàâ
ÿâëÿåòñÿ åäèíûì è íåäåëèìûì îáúåêòîì äîâåðèòåëüíîãî óï-
ðàâëåíèÿ.

Âêëþ÷åííîå â äîãîâîð äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ óñëî-
âèå, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì óïðàâëÿþùèé îñóùåñòâëÿåò ëèøü
íåêîòîðûå ïðàâà èç óêàçàííîé ñîâîêóïíîñòè, íè÷òîæíî, à ñàìà
öåííàÿ áóìàãà ñ÷èòàåòñÿ ïåðåäàííîé â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëå-
íèå âî âñåé ñîâîêóïíîñòè óäîñòîâåðåííûõ åþ ïðàâ.

Íå ÿâëÿþòñÿ îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñëå-
äóþùèå âèäû öåííûõ áóìàã:

- ïåðåâîäíûå è ïðîñòûå âåêñåëÿ;
- ÷åêè;
- äåïîçèòíûå (ñáåðåãàòåëüíûå) ñåðòèôèêàòû áàíêîâ è

èíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ñáåðåãàòåëüíûå êíèæ-
êè íà ïðåäúÿâèòåëÿ;

- ñêëàäñêèå ñâèäåòåëüñòâà ëþáûõ âèäîâ (òèïîâ), à òàêæå
èíûå òîâàðîðàñïîðÿäèòåëüíûå öåííûå áóìàãè.

Îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ìîãóò ÿâëÿòüñÿ
öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ, ââåçåííûå íà òåð-
ðèòîðèþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â öåëÿõ ïðåäëîæåíèÿ èõ íà
âíóòðåííåì ðîññèéñêîì ðûíêå. Ïðè ýòîì âûïîëíåíèþ ïîä-
ëåæàò ñëåäóþùèå óñëîâèÿ:

- ââîç íà òåððèòîðèþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè öåííûõ áó-
ìàã èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ áûë îñóùåñòâëåí ïðàâîìåðíûì
ñïîñîáîì, òî åñòü ñ ó÷åòîì ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óñëîâèé è ïîðÿäêà òàêîãî ââîçà;

- ïðåäëîæåíèå ââåçåííûõ íà òåððèòîðèþ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè öåííûõ áóìàã èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ ÿâëÿåòñÿ
ïðàâîìåðíûì, òî åñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðåäóñìîòðåí-
íûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óñëîâèé è
ïîðÿäêà òàêîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Ïîä ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè ïîíè-
ìàþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà:
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- íàõîäÿùèåñÿ â ñîáñòâåííîñòè ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ
è ïåðåäàâàåìûå èì äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëÿþùåìó;

- ïðèíàäëåæàùèå ó÷ðåäèòåëþ óïðàâëåíèÿ è ïîëó÷àåìûå
â ðåçóëüòàòå èñïîëíåíèÿ äîâåðèòåëüíûì óïðàâëÿþùèì ñâî-
èõ îáÿçàííîñòåé ïî äîãîâîðó.

Ëþáûå èíûå îáúåêòû ãðàæäàíñêîãî ïðàâà íå ÿâëÿþòñÿ
ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè è íå ìîãóò áûòü
ïåðåäàíû â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå.

Ïåðåäà÷à öåííûõ áóìàã â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå íå
âëå÷åò óñòàíîâëåíèÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè äîâåðèòåëüíîãî
óïðàâëÿþùåãî íà íèõ, îäíàêî îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îïðåäåëÿþùèì
óñëîâèÿ è ïîðÿäîê îò÷óæäåíèÿ öåííûõ áóìàã èõ ñîáñòâåí-
íèêîì â ñîáñòâåííîñòü èíîãî ëèöà.

Â ñëó÷àå åñëè çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
óñòàíîâëåíî òðåáîâàíèå îá îáÿçàòåëüíîñòè âêëþ÷åíèÿ ñâåäå-
íèé î íîâîì ñîáñòâåííèêå öåííûõ áóìàã â ðååñòð, óêàçàííîå
òðåáîâàíèå ïîäëåæèò âûïîëíåíèþ è â ñëó÷àå ïåðåäà÷è öåí-
íûõ áóìàã â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå.

Íàëè÷èå íàäëåæàùå îôîðìëåííîãî ïèñüìåííîãî äîãî-
âîðà î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè öåííûìè áóìàãàìè (à òàê-
æå ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè) ÿâëÿåòñÿ
äîñòàòî÷íûì îñíîâàíèåì äëÿ ñîâåðøåíèÿ ïåðåäà÷è öåííûõ
áóìàã óïðàâëÿþùåìó.

Ëèöà, îñóùåñòâëÿþùèå âåäåíèå ðååñòðîâ âëàäåëüöåâ öåí-
íûõ áóìàã, à òàêæå ëþáûå èíûå çàèíòåðåñîâàííûå ëèöà è
îðãàíû íå âïðàâå òðåáîâàòü ïðåäúÿâëåíèÿ èì èíûõ äîêóìåí-
òîâ â êà÷åñòâå îñíîâàíèé äëÿ ïåðåäà÷è öåííûõ áóìàã â äîâå-
ðèòåëüíîå óïðàâëåíèå.

Ïåðåäà÷à â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ñðåäñòâ èíâåñòè-
ðîâàíèÿ â âèäå íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïóòåì èõ ôàêòè÷åñêîãî âðó÷åíèÿ ó÷ðåäèòåëåì óïðàâëåíèÿ
óïðàâëÿþùåìó ñ ó÷åòîì ïðåäóñìîòðåííîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîðÿäêà êàññîâîãî îáñëóæèâà-
íèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö è îðãàíèçàöèé.

Ïåðåäà÷à â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ñî ñ÷åòà ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì âûäà-
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÷è ó÷ðåäèòåëåì ïèñüìåííîãî ðàñïîðÿæåíèÿ áàíêó î ïåðå÷èñ-
ëåíèè ñðåäñòâ íà ñ÷åò äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëÿþùåãî, îòêðû-
âàåìûé óïðàâëÿþùèì ñïåöèàëüíî äëÿ óêàçàííîé öåëè. Ïðè
ýòîì ìîìåíòîì ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ óïðàâëÿþùèì ñ÷èòàåòñÿ
ìîìåíò çà÷èñëåíèÿ èõ íà òàêîé ñ÷åò.

Ñòîðîíû äîãîâîðà î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè âïðàâå
îáóñëîâèòü â íåì, ÷òî ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå
áóìàãè (èñêëþ÷èòåëüíî èëè â ñîñòàâå ñðåäñòâ, ïåðåäàííûõ â
óïðàâëåíèå èíûì ñïîñîáîì) áóäóò ÿâëÿòüñÿ òå äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà, êîòîðûå äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé ïîëó÷èò â ðåçóëü-
òàòå âçûñêàíèÿ èì ñ äîëæíèêà (äîëæíèêîâ) ó÷ðåäèòåëÿ óï-
ðàâëåíèÿ åãî çàäîëæåííîñòè ïåðåä ïîñëåäíèì.

Óñòóïêà ïðàâ òðåáîâàíèÿ ó÷ðåäèòåëåì óïðàâëåíèÿ â
ïîëüçó äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëÿþùåãî ïî ñîîòâåòñòâóþùåìó
äîãîâîðó (äîãîâîðàì) îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ìåæ-
äó óêàçàííûìè ëèöàìè ñîãëàøåíèÿ î òàêîé óñòóïêå, âêëþ÷à-
åìîãî â äîãîâîð äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ â êà÷åñòâå îäíîé
èç åãî ÷àñòåé.

Äåÿòåëüíîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ öåííûìè
áóìàãàìè è äåÿòåëüíîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ
ñðåäñòâàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå áóìàãè îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ, êàê ïðàâèëî, íà îñíîâàíèè åäèíîãî äîãîâîðà î äîâåðèòåëü-
íîì óïðàâëåíèè, çàêëþ÷àåìîãî ìåæäó ó÷ðåäèòåëåì óïðàâëå-
íèÿ è äîâåðèòåëüíûì óïðàâëÿþùèì.

Ó÷ðåäèòåëü óïðàâëåíèÿ è äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé
âïðàâå çàêëþ÷èòü ìåæäó ñîáîé íåñêîëüêî äîãîâîðîâ äîâåðè-
òåëüíîãî óïðàâëåíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ îäíèì èç êîòîðûõ áó-
äåò îñóùåñòâëÿòüñÿ äåÿòåëüíîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëå-
íèþ öåííûìè áóìàãàìè, à â ñîîòâåòñòâèè ñ äðóãèì — äåÿòåëü-
íîñòü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ ñðåäñòâàìè èíâåñòèðî-
âàíèÿ â öåííûå áóìàãè ýòîãî æå ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ.

Öåííûå áóìàãè, ïðèîáðåòàåìûå äîâåðèòåëüíûì óïðàâ-
ëÿþùèì â ñîáñòâåííîñòü ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ â ïðîöåññå
èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà, ñòàíîâÿòñÿ îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

15 Ïîëîæåíèå î äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ: Ïîñòàíîâëå-
íèå ÔÊÖÁ ÐÔ îò 16.10.97.
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óïðàâëåíèÿ ñ ìîìåíòà ïåðåäà÷è èõ ñîáñòâåííèêàìè èëè èíû-
ìè ïðàâîìåðíûìè âëàäåëüöàìè äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëÿþ-
ùåìó. Ïðè ýòîì çàêëþ÷åíèÿ ìåæäó ó÷ðåäèòåëåì óïðàâëåíèÿ
è óïðàâëÿþùèì äîïîëíèòåëüíûõ ñîãëàøåíèé î ïåðåäà÷å òà-
êèõ öåííûõ áóìàã ïîñëåäíåìó íå òðåáóåòñÿ.

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðèîáðåòàåìûå äîâåðèòåëüíûì óï-
ðàâëÿþùèì â ñîáñòâåííîñòü ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâëåíèÿ â ïðî-
öåññå èñïîëíåíèÿ äîãîâîðà, ñòàíîâÿòñÿ îáúåêòàìè äîâåðè-
òåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñ ìîìåíòà ïåðåäà÷è èõ ñîáñòâåííèêà-
ìè èëè èíûìè ïðàâîìåðíûìè âëàäåëüöàìè äîâåðèòåëüíî-
ìó óïðàâëÿþùåìó. Ïðè ýòîì çàêëþ÷åíèÿ ìåæäó ó÷ðåäèòåëåì
óïðàâëåíèÿ è óïðàâëÿþùèì äîïîëíèòåëüíûõ ñîãëàøåíèé î
ïåðåäà÷å ýòèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîñëåäíåìó íå òðåáóåòñÿ.

Óêàçàííîå ïðàâèëî íå äåéñòâóåò â ñëó÷àå, êîãäà äîãîâî-
ðîì äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî âñå ïî-
ëó÷åííûå óïðàâëÿþùèì â ñîáñòâåííîñòü ó÷ðåäèòåëÿ óïðàâ-
ëåíèÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîäëåæàò ïåðåäà÷å ïîñëåäíåìó â
ïîëíîì îáúåìå íåìåäëåííî ïîñëå èõ ïîëó÷åíèÿ óïðàâëÿþ-
ùèì.

Ó÷ðåäèòåëÿìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ìîãóò âûñòó-
ïàòü ðîññèéñêèå è èíîñòðàííûå ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå
ëèöà, à òàêæå Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ, åå ñóáúåêòû, ìóíèöè-
ïàëüíûå îáðàçîâàíèÿ, äåéñòâóþùèå â ëèöå ñîîòâåòñòâóþùèõ
îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ (ìåñòíîãî ñàìîóïðàâ-
ëåíèÿ).

Ëèöåíçèÿ ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ
áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ïî äîâåðèòåëüíîìó
óïðàâëåíèþ öåííûìè áóìàãàìè ìîæåò áûòü âûäàíà êàê íà
èìÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, òàê è óïîëíîìî÷åííîìó óñ-
òàâîì (ïîëîæåíèåì) èëè íàäëåæàùèì îáðàçîì îôîðìëåííîé
äîâåðåííîñòüþ äîëæíîñòíîìó ëèöó êîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè, åñëè ýòî íå çàïðåùåíî çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

Äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé â ïðîöåññå èñïîëíåíèÿ
èì ñâîèõ îáÿçàííîñòåé ïî äîãîâîðó äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëå-
íèÿ íå âïðàâå ñîâåðøàòü ñëåäóþùèå ñäåëêè:



ÌÑ

- ïðèîáðåòàòü çà ñ÷åò íàõîäÿùèõñÿ â åãî óïðàâëåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ öåííûå áóìàãè, íàõîäÿùèåñÿ â åãî ñîáñòâåí-
íîñòè, â ñîáñòâåííîñòè åãî ó÷ðåäèòåëÿ;

- îò÷óæäàòü íàõîäÿùèåñÿ â åãî óïðàâëåíèè öåííûå áóìà-
ãè â ñâîþ ñîáñòâåííîñòü, â ñîáñòâåííîñòü ñâîèõ ó÷ðåäèòåëåé;

- ñäåëêè, â êîòîðûõ äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé îäíî-
âðåìåííî âûñòóïàåò â êà÷åñòâå áðîêåðà (êîìèññèîíåðà, ïîâå-
ðåííîãî) íà ñòîðîíå äðóãîãî ëè öà;

- ïðèîáðåòàòü çà ñ÷åò íàõîäÿùèõñÿ â åãî óïðàâëåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå åãî ó÷ðåäèòå-
ëÿìè, çà èñêëþ÷åíèåì öåííûõ áóìàã, âêëþ÷åííûõ â êîòèðî-
âàëüíûå ëèñòû îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã, èìåþùèõ ëèöåíçèþ ÔÊÖÁ;

- ïðèîáðåòàòü çà ñ÷åò íàõîäÿùèõñÿ â åãî óïðàâëåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ öåííûå áóìàãè îðãàíèçàöèé, íàõîäÿùèõñÿ
â ïðîöåññå ëèêâèäàöèè, â òîì ÷èñëå â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìà-
ìè çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î áàíêðîòñòâå,
åñëè èíôîðìàöèÿ îá ýòîì áûëà ðàñêðûòà â ñîîòâåòñòâèè ñ
ïîðÿäêîì è ïðîöåäóðàìè ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè, óñòàíàâ-
ëèâàåìûìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã;

- îò÷óæäàòü íàõîäÿùèåñÿ â åãî óïðàâëåíèè öåííûå áó-
ìàãè ïî äîãîâîðàì, ïðåäóñìàòðèâàþùèì îòñðî÷êó èëè ðàñ-
ñðî÷êó ïëàòåæà áîëåå ÷åì íà 30 êàëåíäàðíûõ äíåé;

- çàêëàäûâàòü íàõîäÿùèåñÿ â åãî óïðàâëåíèè öåííûå áó-
ìàãè â îáåñïå÷åíèå èñïîëíåíèÿ ñâîèõ ñîáñòâåííûõ îáÿçà-
òåëüñòâ (çà èñêëþ÷åíèåì îáÿçàòåëüñòâ, âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè
ñ èñïîëíåíèåì óïðàâëÿþùèì ñîîòâåòñòâóþùåãî äîãîâîðà î
äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè), îáÿçàòåëüñòâ ñâîèõ ó÷ðåäèòåëåé,
îáÿçàòåëüñòâ ëþáûõ èíûõ òðåòüèõ ëèö;

- ïåðåäàâàòü íàõîäÿùèåñÿ â åãî óïðàâëåíèè öåííûå áó-
ìàãè íà õðàíåíèå, îïðåäåëÿÿ â êà÷åñòâå ðàñïîðÿäèòåëÿ è (èëè)
ïîëó÷àòåëÿ äåïîçèòà òðåòüå ëèöî;

- ïåðåäàâàòü íàõîäÿùèåñÿ â åãî óïðàâëåíèè äåíåæíûå
ñðåäñòâà âî âêëàäû â ïîëüçó òðåòüèõ ëèö ëèáî âíîñèòü óêà-
çàííûå ñðåäñòâà íà ñ÷åò (ñ÷åòà), ðàñïîðÿäèòåëåì êîòîðîãî
îïðåäåëåíî òðåòüå ëèöî (ëèöà);
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- çàêëþ÷àòü çà ñ÷åò íàõîäÿùèõñÿ â åãî óïðàâëåíèè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ äîãîâîðû ñòðàõîâàíèÿ (ïðèîáðåòàòü ñòðàõîâûå
ïîëèñû), ïîëó÷àòåëÿìè âîçìåùåíèÿ ïî êîòîðûì îïðåäåëåíû
ëþáûå òðåòüè ëèöà.

Äîâåðèòåëüíûé óïðàâëÿþùèé â ïðîöåññå èñïîëíåíèÿ
èì ñâîèõ îáÿçàííîñòåé ïî äîãîâîðó íå âïðàâå áåç ïðåäâà-
ðèòåëüíîãî ñîãëàñîâàíèÿ ñ ó÷ðåäèòåëÿìè óïðàâëåíèÿ
ñîâåðøàòü ñäåëêè, â êîòîðûõ óïðàâëÿþùèé îäíîâðåìåííî
ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñû äâóõ ñòîðîí, ñ êîòîðûìè èì çàê-
ëþ÷åíû äîãîâîðû î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè èõ èìó-
ùåñòâîì.

Äåÿòåëüíîñòü ïî îïðåäåëåíèþ âçàèìíûõ
îáÿçàòåëüñòâ (êëèðèíã)

Äåÿòåëüíîñòü ïî îïðåäåëåíèþ âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ
(êëèðèíã) — ïðîôåññèîíàëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã ïî îïðåäåëåíèþ âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî
ñäåëêàì, ñîâåðøåííûì íà ðûíêå öåííûõ áóìàã (ñáîð, ñâåð-
êà, êîððåêòèðîâêà èíôîðìàöèè ïî ñäåëêàì ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè è ïîäãîòîâêà áóõãàëòåðñêèõ äîêóìåíòîâ ïî íèì), è
èõ çà÷åòó ïî ïîñòàâêàì öåííûõ áóìàã è ðàñ÷åòàì ïî íèì14 .

Êëèðèíãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ — îðãàíèçàöèÿ, îñóùåñòâëÿ-
þùàÿ êëèðèíãîâóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã íà
îñíîâàíèè ëèöåíçèè ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà
öåííûõ áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè,
âûäàííîé ÔÊÖÁ.

Ó÷àñòíèê êëèðèíãà — ëèöî, çàêëþ÷èâøåå äîãîâîð ñ êëè-
ðèíãîâîé îðãàíèçàöèåé íà îñóùåñòâëåíèå êëèðèíãîâîãî îá-
ñëóæèâàíèÿ ïî ñäåëêàì ñ öåííûìè áóìàãàìè.

Ðàñ÷åòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ, âåäóùàÿ ñ÷åòà ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà è îñóùåñòâëÿ-
þùàÿ ðàñ÷åòû äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè ïî ðåçóëüòàòàì êëè-
ðèíãà íà îñíîâàíèè ïîðó÷åíèé è (èëè) èíûõ äîêóìåíòîâ.

Ðàñ÷åòíûé äåïîçèòàðèé — äåïîçèòàðèé, îñóùåñòâëÿþ-
ùèé ïðîâåäåíèå âñåõ îïåðàöèé ïî ñ÷åòàì äåïî ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà öåííûõ áóìàã ïðè èñïîëíåíèè ñäåëîê, ñîâåðøåííûõ
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÷åðåç îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, èìå-
þùèé ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ ÔÊÖÁ.

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè — îðãàíèçàòîð òîðãîâëè íà ðûí-
êå öåííûõ áóìàã (â òîì ÷èñëå ôîíäîâàÿ áèðæà), èìåþùèé
ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã.

Êëèðèíãîâûé öåíòð — êëèðèíãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ, îñó-
ùåñòâëÿþùàÿ êëèðèíã ïî âñåì ñäåëêàì, ñîâåðøåííûì ó÷àñ-
òíèêàìè êëèðèíãà ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè, èìåþùåãî
ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ ÔÊÖÁ.

Ïîñòàâêà ïðîòèâ ïëàòåæà — ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ ñäåëîê
ñ öåííûìè áóìàãàìè, ïðè êîòîðîì ïåðå÷èñëåíèå öåííûõ
áóìàã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñ÷åòàì ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà
ïðîèçâîäèòñÿ òîëüêî ïîñëå ïðîâåðêè è óäîñòîâåðåíèÿ (ïîä-
òâåðæäåíèÿ) íàëè÷èÿ íà ñ÷åòàõ ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà äîñòà-
òî÷íîãî êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåä-
íàçíà÷åííûõ äëÿ èñïîëíåíèÿ ñîâåðøåííûõ ñäåëîê.

Òîðãîâûé ñ÷åò äåïî — ñ÷åò äåïî (ëèáî ðàçäåë ñ÷åòà äåïî)
ó÷àñòíèêà êëèðèíãà â ðàñ÷åòíîì äåïîçèòàðèè, óêàçàííûé â
Óñëîâèÿõ îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè è ïðåä-
íàçíà÷åííûé äëÿ ó÷åòà öåííûõ áóìàã ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà
è ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè ïî èòîãàì ñî-
âåðøåííûõ ñäåëîê.

Äåíåæíûé òîðãîâûé ñ÷åò — áàíêîâñêèé ñ÷åò, îòêðûòûé
ó÷àñòíèêó êëèðèíãà â ðàñ÷åòíîé îðãàíèçàöèè, óêàçàííûé â
Óñëîâèÿõ îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè è ïðåä-
íàçíà÷åííûé (èñïîëüçóåìûé) äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî
èòîãàì ñîâåðøåííûõ ñäåëîê.

Òîðãîâûé ñ÷åò — òîðãîâûé ñ÷åò äåïî èëè äåíåæíûé òîð-
ãîâûé ñ÷åò; êëèðèíãîâûé ðåãèñòð — ðåãèñòð, îòêðûòûé â
êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè äëÿ ó÷åòà öåííûõ áóìàã è äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ â òîì ÷èñëå íà òîðãîâûõ ñ÷åòàõ, è
îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíèêà êëèðèíãà ïî ñîâåðøåííûì ñäåëêàì ñ
öåííûìè áóìàãàìè.

Êëèðèíãîâûé ïóë — ñîâîêóïíîñòü ñäåëîê ñ öåííûìè
áóìàãàìè, ñîâåðøåííûõ ó÷àñòíèêàìè êëèðèíãà, ïî êîòîðûì
íà äàííûé äåíü íàñòóïèë ñðîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.
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Óñëîâèÿ îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè —
äîêóìåíò êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè, óòâåðæäàåìûé åå óïîë-
íîìî÷åííûì îðãàíîì è ÿâëÿþùèéñÿ â ñîîòâåòñòâóþùåé ÷à-
ñòè íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ äîãîâîðîâ êëèðèíãîâîé îðãàíèçà-
öèè ñ ó÷àñòíèêàìè êëèðèíãà, à òàêæå â ñëó÷àå èñïîëíåíèÿ
ôóíêöèé êëèðèíãîâîãî öåíòðà ñ ðàñ÷åòíûì äåïîçèòàðèåì,
ðàñ÷åòíîé îðãàíèçàöèåé è îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè.

Âíóòðåííèé ðåãëàìåíò êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè —
äîêóìåíò êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè, óòâåðæäàåìûé åå óïîë-
íîìî÷åííûì îðãàíîì è îïðåäåëÿþùèé âíóòðåííèé ïîðÿäîê
ðàáîòû êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè.

Íåòòèíã — ïðîöåäóðà ïðîâåäåíèÿ çà÷åòà âñòðå÷íûõ îä-
íîðîäíûõ òðåáîâàíèé è îïðåäåëåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíè-
êîâ êëèðèíãà ïî ñäåëêàì ñ öåííûìè áóìàãàìè êëèðèíãîâî-
ãî ïóëà.

Êëèðèíãîâûå îðãàíèçàöèè íå âïðàâå ñîâìåùàòü êëè-
ðèíãîâóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ñ èíûìè âè-
äàìè ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã, çà èñêëþ÷åíèåì äåÿòåëüíîñòè ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã èëè äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Äîãîâîðû, çàêëþ÷àåìûå êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèåé ñ ó÷à-
ñòíèêàìè êëèðèíãà, äîëæíû ñîäåðæàòü ñëåäóþùèå óñëîâèÿ:

- Îäíîçíà÷íîå îïðåäåëåíèå ïðåäìåòà äîãîâîðà.
- Îáÿçàòåëüñòâà êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè ïî ñîáëþäå-

íèþ êîíôèäåíöèàëüíîñòè èíôîðìàöèè îá ó÷àñòíèêàõ êëè-
ðèíãà è ñäåëêàõ ñ öåííûìè áóìàãàìè.

- Îòâåòñòâåííîñòü çà íåèñïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå
èñïîëíåíèå êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèåé ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ
ïåðåä ó÷àñòíèêàìè êëèðèíãà.

- Óêàçàíèå íà òî, ÷òî Óñëîâèÿ îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãî-
âîé äåÿòåëüíîñòè â ÷àñòè, îïðåäåëÿþùåé ïðàâà è îáÿçàííîñ-
òè ìåæäó ó÷àñòíèêîì êëèðèíãà è êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöè-
åé, ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ äîãîâîðà.

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

16 Ïîëîæåíèå î âåäåíèè ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ
áóìàã: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ ÐÔ îò 02.10. 97.
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- Ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà, îñíîâàíèÿ è ïîðÿäîê èçìåíå-
íèÿ è ïðåêðàùåíèÿ äåéñòâèÿ äîãîâîðà.

- Ïîðÿäîê âíåñåíèÿ èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Óñëîâèÿ
îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè.

- Ðàçìåð è ïîðÿäîê îïëàòû ó÷àñòíèêàìè êëèðèíãà óñëóã,
îêàçûâàåìûõ èì êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèåé (â ñëó÷àå åñëè
äåÿòåëüíîñòü êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà
âîçìåçäíîé îñíîâå).

Ïîìèìî âûøåïåðå÷èñëåííûõ óñëîâèé, óêàçàííûé äîãî-
âîð ìîæåò ñîäåðæàòü è äðóãèå óñëîâèÿ, íå ïðîòèâîðå÷àùèå
ôåäåðàëüíûì çàêîíàì, èíûì íîðìàòèâíûì ïðàâîâûì àêòàì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè ðàç-
ëè÷àåòñÿ:

•  Ïî ñïîñîáó çà÷åòà è èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåë-
êàì ñ öåííûìè áóìàãàìè:

Ïðîñòîé êëèðèíã — ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèí-
ãîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïðè êîòîðîì êîíòðîëü íàëè÷èÿ íà ñ÷å-
òàõ ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà íåîáõîäèìîãî êîëè÷åñòâà öåííûõ
áóìàã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ðàñ÷åòû ïî íèì ìåæäó ó÷àñò-
íèêàìè êëèðèíãà îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî êàæäîé ñîâåðøåííîé
ñäåëêå.

Ìíîãîñòîðîííèé êëèðèíã — ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ
êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïðè êîòîðîì îïåðàöèè ïî ñäåë-
êàì êëèðèíãîâîãî ïóëà ïðîèçâîäÿòñÿ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè
êëèðèíãà ïî èòîãàì íåòòèíãà ïî âñåì ñîâåðøåííûì, ïîäòâåð-
æäåííûì è îáåñïå÷åííûì íåîáõîäèìûì êîëè÷åñòâîì öåí-
íûõ áóìàã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñäåëêàì.

Öåíòðàëèçîâàííûé êëèðèíã — ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ
êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïðè êîòîðîì êëèðèíãîâàÿ îðãà-
íèçàöèÿ ñòàíîâèòñÿ ñòîðîíîé ïî ñäåëêàì, ñîâåðøåííûì ó÷à-
ñòíèêàìè êëèðèíãà, ïðèíèìàÿ âñå îáÿçàòåëüñòâà è ïðèîáðå-
òàÿ âñå ïðàâà ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà ïî ñäåëêàì. Ðàñ÷åòû ïðî-
èçâîäÿòñÿ ïî èòîãàì íåòòèíãà ìåæäó ó÷àñòíèêàìè êëèðèíãà
è êëèðèíãîâîé îðãàíèçàöèåé ÷åðåç ñ÷åòà êëèðèíãîâîé îðãà-
íèçàöèè â ðàñ÷åòíîì äåïîçèòàðèè è ðàñ÷åòíîé îðãàíèçàöèè.

•  Ïî âèäó ñäåëîê, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ êëèðèíã:
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1) ñðî÷íûå ñäåëêè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;
2) ïðî÷èå ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè.
Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãà-

ìè, â îòíîøåíèè êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ êëèðèíã, è ñíèæå-
íèÿ ðèñêîâ ëèêâèäíîñòè, ñèñòåìíûõ ðèñêîâ è ðèñêîâ íåèñ-
ïîëíåíèÿ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè êëèðèíãîâàÿ îðãàíè-
çàöèÿ ôîðìèðóåò ãàðàíòèéíûé ôîíä è ðàçðàáàòûâàåò ñèñòå-
ìó ìåð ñíèæåíèÿ ðèñêîâ îñóùåñòâëåíèÿ êëèðèíãîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåë-
êàì, â îòíîøåíèè êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ êëèðèíã, êëèðèí-
ãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ ïîìèìî îáÿçàòåëüíîãî ñîçäàíèÿ ãàðàíòèé-
íîãî ôîíäà è ñèñòåìû ìåð ñíèæåíèÿ ðèñêîâ îñóùåñòâëåíèÿ
êëèðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè ìîæåò èñïîëüçîâàòü: ïðåäâàðè-
òåëüíîå äåïîíèðîâàíèå öåííûõ áóìàã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
ñ÷åòàõ ó÷àñòíèêîâ êëèðèíãà â ðàñ÷åòíîì äåïîçèòàðèè è ðàñ-
÷åòíîé îðãàíèçàöèè; ïåðåðàñ÷åò îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé
ïóòåì èñêëþ÷åíèÿ èç ðàñ÷åòà íåîáåñïå÷åííûõ ñäåëîê; ãàðàí-
òèè è ïîðó÷èòåëüñòâà òðåòüèõ ëèö; èíûå ñïîñîáû, íå ïðî-
òèâîðå÷àùèå çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Äåïîçèòàðíàÿ äåÿòåëüíîñòü

Äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòüþ ïðèçíàåòñÿ îêàçàíèå
óñëóã ïî õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã è (èëè) ó÷å-
òó è ïåðåõîäó ïðàâ íà öåííûå áóìàãè15 . Îáúåêòîì äåïîçè-
òàðíîé äåÿòåëüíîñòè ìîãóò ÿâëÿòüñÿ ýìèññèîííûå öåííûå
áóìàãè ëþáûõ ôîðì âûïóñêà: áåçäîêóìåíòàðíûå, äîêóìåí-
òàðíûå ñ îáÿçàòåëüíûì öåíòðàëèçîâàííûì õðàíåíèåì, äî-
êóìåíòàðíûå áåç îáÿçàòåëüíîãî öåíòðàëèçîâàííîãî õðàíå-
íèÿ, à òàêæå íåýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå ñ
ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ôîðìû è
ïîðÿäêà.

Ïîä ó÷åòíîé ñèñòåìîé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïîíèìà-
åòñÿ ñîâîêóïíîñòü ó÷åòíûõ èíñòèòóòîâ: îðãàíèçàöèé, îñóùå-
ñòâëÿþùèõ äåïîçèòàðíóþ äåÿòåëüíîñòü, è îðãàíèçàöèé, îñó-
ùåñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ
öåííûõ áóìàã. Ó÷åòíàÿ ñèñòåìà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã âû-
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ïîëíÿåò ôóíêöèè ïîäòâåðæäåíèÿ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè, à
òàêæå ïîäòâåðæäåíèÿ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ öåííûìè áóìàãà-
ìè, â öåëÿõ ïåðåäà÷è ýòèõ ïðàâ è èõ îñóùåñòâëåíèÿ. Îò äåïî-
çèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè ñëåäóåò îòëè÷àòü õðàíåíèå ñåðòèôè-
êàòîâ öåííûõ áóìàã, íå ñîïðîâîæäàþùååñÿ ó÷åòîì è óäîñòî-
âåðåíèåì ïðàâ êëèåíòîâ (äåïîíåíòîâ) íà öåííûå áóìàãè. Òà-
êîå õðàíåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè ãðàæ-
äàíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà î õðàíåíèè. Äåïîçèòàðíàÿ äåÿòåëü-
íîñòü âêëþ÷àåò â ñåáÿ îáÿçàòåëüíîå ïðåäîñòàâëåíèå êëèåíòàì
(äåïîíåíòàì) óñëóã ïî ó÷åòó è óäîñòîâåðåíèþ ïðàâ íà öåí-
íûå áóìàãè, ó÷åòó è óäîñòîâåðåíèþ ïåðåäà÷è öåííûõ áóìàã,
âêëþ÷àÿ ñëó÷àè îáðåìåíåíèÿ öåííûõ áóìàã îáÿçàòåëüñòâàìè,
à òàêæå îáÿçàòåëüíîå ïðåäîñòàâëåíèå êëèåíòó (äåïîíåíòó) â
ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì äåïîçèòàðíûì äîãîâîðîì, óñëóã, ñî-
äåéñòâóþùèõ ðåàëèçàöèè âëàäåëüöàìè öåííûõ áóìàã èõ ïðàâ
ïî öåííûì áóìàãàì, âêëþ÷àÿ ïðàâî íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè
àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè, íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ, äîõî-
äîâ è èíûõ ïëàòåæåé ïî öåííûì áóìàãàì. Äåïîçèòàðèé âïðà-
âå íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ñ êëèåíòîì (äåïîíåíòîì) îêàçû-
âàòü åìó ñîïóòñòâóþùèå óñëóãè, ïîâûøàþùèå êà÷åñòâî äåïî-
çèòàðíîãî îáñëóæèâàíèÿ. Ê íèì îòíîñÿòñÿ:

1. Âåäåíèå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è
èíûìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâûìè àêòàìè äåíåæíûõ ñ÷åòîâ äå-
ïîíåíòîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîâåäåíèåì îïåðàöèé ñ öåííûìè
áóìàãàìè è ïîëó÷åíèåì äîõîäîâ ïî öåííûì áóìàãàì.

2. Âåäåíèå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è
èíûìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâûìè àêòàìè âàëþòíûõ è ìóëüòè-
âàëþòíûõ ñ÷åòîâ äåïîíåíòîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîâåäåíèåì îïå-
ðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè è ïîëó÷åíèåì äîõîäîâ ïî öåí-
íûì áóìàãàì.

3. Ïðîâåðêà ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã íà ïîäëèííîñòü
è ïëàòåæíîñòü.

4. Èíêàññàöèÿ è ïåðåâîçêà ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã.
5. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè è èíûìè

íîðìàòèâíî-ïðàâîâûìè àêòàìè èçúÿòèå èç îáðàùåíèÿ, ïî-
ãàøåíèå è óíè÷òîæåíèå ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã, îòäå-
ëåíèå è ïîãàøåíèå êóïîíîâ.
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6. Ïî ïîðó÷åíèþ âëàäåëüöà ïðåäñòàâëåíèå åãî èíòåðå-
ñîâ íà îáùèõ ñîáðàíèÿõ àêöèîíåðîâ.

7. Ïðåäîñòàâëåíèå äåïîíåíòàì ñâåäåíèé î öåííûõ áóìà-
ãàõ, îáúÿâëåííûõ íåäåéñòâèòåëüíûìè è (èëè) ïîõèùåííû-
ìè, íàõîäÿùèìèñÿ â ðîçûñêå èëè ïî èíûì ïðè÷èíàì âêëþ-
÷åííûõ â ñòîï-ëèñòû ýìèòåíòàìè, ïðàâîîõðàíèòåëüíûìè
îðãàíàìè èëè îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã.

8. Îòñëåæèâàíèå êîðïîðàòèâíûõ äåéñòâèé ýìèòåíòà,
èíôîðìèðîâàíèå äåïîíåíòà îá ýòèõ äåéñòâèÿõ è âîçìîæíûõ
äëÿ íåãî íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèÿõ. Ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ïîëîæåíèé â äîãîâîðå – âûïîëíåíèå äåéñòâèé, ïîçâî-
ëÿþùèõ ìèíèìèçèðîâàòü óùåðá äåïîíåíòó â ñâÿçè ñ âûïîë-
íåíèåì ýìèòåíòîì êîðïîðàòèâíûõ äåéñòâèé.

9. Ïðåäîñòàâëåíèå äåïîíåíòàì èìåþùèõñÿ ó äåïîçèòà-
ðèÿ ñâåäåíèé îá ýìèòåíòàõ, â òîì ÷èñëå ñâåäåíèé î ñîñòîÿ-
íèè ýìèòåíòà.

10. Ïðåäîñòàâëåíèå äåïîíåíòàì ñâåäåíèé î ñîñòîÿíèè
ðûíêà öåííûõ áóìàã.

11. Ñîäåéñòâèå â îïòèìèçàöèè íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõî-
äîâ ïî öåííûì áóìàãàì.

12. Îðãàíèçàöèÿ èíâåñòèöèîííîãî è íàëîãîâîãî êîí-
ñóëüòèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëåíèÿ äåïîíåíòàì ñâåäåíèé î ðîñ-
ñèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ñèñòåìàõ ðåãèñòðàöèè ïðàâà ñîá-
ñòâåííîñòè íà öåííûå áóìàãè è êîíñóëüòàöèé ïî ïðàâèëàì
ðàáîòû ýòèõ ñèñòåì.

13. Îêàçàíèå èíûõ íå çàïðåùåííûõ ôåäåðàëüíûìè çà-
êîíàìè è èíûìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâûìè àêòàìè óñëóã, ñâÿ-
çàííûõ ñ âåäåíèåì ñ÷åòîâ äåïî äåïîíåíòîâ, è ñîäåéñòâèå â
ðåàëèçàöèè ïðàâ ïî öåííûì áóìàãàì.

Ïåðåäà÷à ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã íà õðàíåíèå â äå-
ïîçèòàðèé, ñîïðîâîæäàþùàÿñÿ ó÷åòîì è óäîñòîâåðåíèåì ïðàâ
íà öåííûå áóìàãè â äåïîçèòàðèè, âëå÷åò çà ñîáîé èçìåíåíèå
ñïîñîáà óäîñòîâåðåíèÿ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè: óäîñòîâåðåíèå
ïðàâ ñ ïîìîùüþ ñåðòèôèêàòà çàìåíÿåòñÿ óäîñòîâåðåíèåì ïðàâ
ñ ïîìîùüþ çàïèñè íà ñ÷åòå äåïî, îòêðûòîì â äåïîçèòàðèè.
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Ïåðåâîä öåííûõ áóìàã èç ñèñòåìû âåäåíèÿ ðååñòðà â äå-
ïîçèòàðèé, âûñòóïàþùèé â êà÷åñòâå íîìèíàëüíîãî äåðæàòå-
ëÿ öåííûõ áóìàã, âëå÷åò çà ñîáîé èçìåíåíèå ñïîñîáà óäîñòî-
âåðåíèÿ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè: óäîñòîâåðåíèå ïðàâ ñ ïîìî-
ùüþ çàïèñè íà ëèöåâîì ñ÷åòå â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà (à
òàêæå ñåðòèôèêàòà â ñëó÷àå íàëè÷èÿ òàêîâîãî) çàìåíÿåòñÿ íà
óäîñòîâåðåíèå ïðàâ ñ ïîìîùüþ çàïèñè íà ñ÷åòå äåïî, îòêðû-
òîì â äåïîçèòàðèè. Ñîâåðøàåìûå äåïîçèòàðèåì çàïèñè î ïðà-
âàõ íà öåííûå áóìàãè óäîñòîâåðÿþò ïðàâà íà öåííûå áóìàãè,
åñëè â ñóäåáíîì ïîðÿäêå íå óñòàíîâëåíî èíîå.

Ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñó-
ùåñòâëÿþùèé äåïîçèòàðíóþ äåÿòåëüíîñòü, èìåíóåòñÿ äåïîçè-
òàðèåì. Äåïîçèòàðèåì ìîæåò áûòü òîëüêî þðèäè÷åñêîå ëèöî,
èìåþùåå ëèöåíçèþ ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè.

Óñëîâèÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè äîë-
æíû íîñèòü îòêðûòûé õàðàêòåð è ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ïî çàïðî-
ñàì ëþáûõ çàèíòåðåñîâàííûõ ëèö.

Ëèöî, ïîëüçóþùååñÿ óñëóãàìè äåïîçèòàðèÿ, èìåíóåòñÿ
äåïîíåíòîì. Èì ìîæåò ÿâëÿòüñÿ þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñ-
êîå ëèöî, êîòîðîìó öåííûå áóìàãè ïðèíàäëåæàò íà ïðàâå ñîá-
ñòâåííîñòè èëè èíîì âåùíîì ïðàâå (âëàäåëåö öåííûõ áóìàã),
à òàêæå äðóãîé äåïîçèòàðèé, â òîì ÷èñëå âûñòóïàþùèé â êà-
÷åñòâå íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã ñâîèõ êëèåí-
òîâ. Äåïîçèòàðèé èìååò ïðàâî íà îñíîâàíèè ñîãëàøåíèé ñ
äðóãèìè äåïîçèòàðèÿìè ïðèâëåêàòü èõ ê èñïîëíåíèþ ñâîèõ
îáÿçàííîñòåé ïî õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã è
(èëè) ó÷åòó ïðàâ íà öåííûå áóìàãè äåïîíåíòîâ (òî åñòü ñòà-
íîâèòüñÿ äåïîíåíòîì äðóãîãî äåïîçèòàðèÿ èëè ïðèíèìàòü â
êà÷åñòâå äåïîíåíòà äðóãîé äåïîçèòàðèé), åñëè ýòî ïðÿìî íå
çàïðåùåíî äåïîçèòàðíûì äîãîâîðîì.

Çàêëþ÷åíèå äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðà íå âëå÷åò çà ñîáîé
ïåðåõîä ê äåïîçèòàðèþ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà öåííûå áó-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

17 Ïîëîæåíèå î òðåáîâàíèÿõ, ïðåäúÿâëÿåìûõ ê îðãàíèçàòîðàì
òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ ÐÔ îò
16.11.98.
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ìàãè äåïîíåíòà. Äåïîçèòàðèé íå èìååò ïðàâà ðàñïîðÿæàòü-
ñÿ öåííûìè áóìàãàìè äåïîíåíòà, óïðàâëÿòü èìè èëè îñó-
ùåñòâëÿòü îò èìåíè äåïîíåíòà ëþáûå äåéñòâèÿ ñ öåííûìè
áóìàãàìè, êðîìå îñóùåñòâëÿåìûõ ïî ïîðó÷åíèþ äåïîíåíòà
â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ äåïîçèòàðíûì äîãîâîðîì. Äå-
ïîçèòàðèé íå èìååò ïðàâà îáóñëîâëèâàòü çàêëþ÷åíèå äåïî-
çèòàðíîãî äîãîâîðà ñ äåïîíåíòîì îòêàçîì ïîñëåäíåãî õîòÿ
áû îò îäíîãî èç ïðàâ, çàêðåïëåííûõ öåííûìè áóìàãàìè. Äå-
ïîçèòàðèé íåñåò ãðàæäàíñêî-ïðàâîâóþ îòâåòñòâåííîñòü çà
ñîõðàííîñòü äåïîíèðîâàííûõ ó íåãî ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ
áóìàã.

Íà öåííûå áóìàãè äåïîíåíòà íå ìîæåò áûòü îáðàùåíî
âçûñêàíèå ïî îáÿçàòåëüñòâàì äåïîçèòàðèÿ. Â ñëó÷àå áàíêðîò-
ñòâà äåïîçèòàðèÿ öåííûå áóìàãè äåïîíåíòîâ íå âêëþ÷àþòñÿ
â êîíêóðñíóþ ìàññó.

Äåïîçèòàðíûé äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì âîçíèêíî-
âåíèÿ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé äåïîíåíòà è äåïîçèòàðèÿ. Åãî
ïðåäìåòîì ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå äåïîçèòàðèåì äåïîíåí-
òó óñëóã ïî õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã, ó÷åòó è
óäîñòîâåðåíèþ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè ïóòåì îòêðûòèÿ è âå-
äåíèÿ äåïîçèòàðèåì ñ÷åòà äåïî äåïîíåíòà, îñóùåñòâëåíèÿ
îïåðàöèé ïî ýòîìó ñ÷åòó, à òàêæå îêàçàíèÿ äåïîçèòàðèåì óñ-
ëóã, ñîäåéñòâóþùèõ ðåàëèçàöèè âëàäåëüöàìè öåííûõ áóìàã
ïðàâ ïî ïðèíàäëåæàùèì èì öåííûì áóìàãàì. Åñëè öåííûå
áóìàãè âûïóùåíû â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå, òî äåïîçèòàðèé
îêàçûâàåò óñëóãè ïî õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã,
ó÷åòó è óäîñòîâåðåíèþ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè, à åñëè öåí-
íûå áóìàãè âûïóùåíû â áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå — òî ïî
ó÷åòó è óäîñòîâåðåíèþ ïðàâ íà öåííûå áóìàãè.

Äåïîçèòàðíûé äîãîâîð çàêëþ÷àåòñÿ â ïðîñòîé ïèñüìåí-
íîé ôîðìå è ñîäåðæèò ñëåäóþùèå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ:

- îäíîçíà÷íîå îïðåäåëåíèå ïðåäìåòà äîãîâîðà: ïðåäîñ-
òàâëåíèå óñëóã ïî õðàíåíèþ ñåðòèôèêàòîâ öåííûõ áóìàã è
(èëè) ó÷åòó ïðàâ íà öåííûå áóìàãè;

- ïîðÿäîê ïåðåäà÷è äåïîíåíòîì äåïîçèòàðèþ èíôîðìà-
öèè î ðàñïîðÿæåíèè äåïîíèðîâàííûìè â äåïîçèòàðèè öåí-
íûìè áóìàãàìè äåïîíåíòà;

- ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà;
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- ðàçìåð è ïîðÿäîê îïëàòû óñëóã äåïîçèòàðèÿ, ïðåäóñ-
ìîòðåííûõ äîãîâîðîì;

- ôîðìó è ïåðèîäè÷íîñòü îò÷åòíîñòè äåïîçèòàðèÿ ïå-
ðåä äåïîíåíòîì;

- îáÿçàííîñòè äåïîçèòàðèÿ.
Â îáÿçàííîñòè äåïîçèòàðèÿ âõîäÿò:
1. Ðåãèñòðàöèÿ ôàêòîâ îáðåìåíåíèÿ öåííûõ áóìàã äåïî-

íåíòà îáÿçàòåëüñòâàìè.
2. Âåäåíèå îòäåëüíîãî îò äðóãèõ ñ÷åòîâ äåïî äåïîíåíòà ñ

óêàçàíèåì äàòû è îñíîâàíèÿ êàæäîé îïåðàöèè ïî ñ÷åòó.
3. Ïåðåäà÷à äåïîíåíòó âñåé èíôîðìàöèè î öåííûõ áó-

ìàãàõ, ïîëó÷åííîé äåïîçèòàðèåì îò ýìèòåíòà èëè äåðæàòåëÿ
ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã.

Äåïîçèòàðèé íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà íåèñïîëíåíèå èëè
íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå ñâîèõ îáÿçàííîñòåé ïî ó÷åòó ïðàâ
íà öåííûå áóìàãè, â òîì ÷èñëå çà ïîëíîòó è ïðàâèëüíîñòü çà-
ïèñåé ïî ñ÷åòàì äåïî. Äåïîçèòàðèé îáåñïå÷èâàåò êîíôèäåí-
öèàëüíîñòü èíôîðìàöèè î ñ÷åòàõ äåïî äåïîíåíòîâ äåïîçèòà-
ðèÿ, âêëþ÷àÿ èíôîðìàöèþ î ïðîèçâîäèìûõ îïåðàöèÿõ ïî ñ÷å-
òàì èëè èíûå ñâåäåíèÿ î äåïîíåíòàõ, ñòàâøèå èçâåñòíûìè â
ñâÿçè ñ îñóùåñòâëåíèåì äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè.

Äåÿòåëüíîñòü ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ
öåííûõ áóìàã

Äåÿòåëüíîñòü ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ
áóìàã — ýòî ñáîð, ôèêñàöèÿ, îáðàáîòêà, õðàíåíèå è ïðåäîñ-
òàâëåíèå äàííûõ, ñîñòàâëÿþùèõ ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà âëà-
äåëüöåâ öåííûõ áóìàã16 . Äåÿòåëüíîñòüþ ïî âåäåíèþ ðååñòðà
âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã âïðàâå çàíèìàòüñÿ òîëü-
êî þðèäè÷åñêèå ëèöà.

Ëèöà, îñóùåñòâëÿþùèå äåÿòåëüíîñòü ïî âåäåíèþ ðååñò-
ðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, èìåíóþòñÿ äåðæàòå-
ëÿìè ðååñòðà (ðåãèñòðàòîðàìè).

Ðååñòð — ñîâîêóïíîñòü äàííûõ, çàôèêñèðîâàííûõ íà áó-
ìàæíîì íîñèòåëå è (èëè) ñ èñïîëüçîâàíèåì ýëåêòðîííîé
áàçû äàííûõ, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò èäåíòèôèêàöèþ çàðåãè-
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ñòðèðîâàííûõ ëèö, óäîñòîâåðåíèå ïðàâ íà öåííûå áóìàãè,
ó÷èòûâàåìûå íà ëèöåâûõ ñ÷åòàõ çàðåãèñòðèðîâàííûõ ëèö, à
òàêæå ïîçâîëÿåò ïîëó÷àòü è íàïðàâëÿòü èíôîðìàöèþ çàðå-
ãèñòðèðîâàííûì ëèöàì.

Çàðåãèñòðèðîâàííîå ëèöî — ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñ-
êîå ëèöî, èíôîðìàöèÿ î êîòîðîì âíåñåíà â ðååñòð.

Âèäû çàðåãèñòðèðîâàííûõ ëèö:
- âëàäåëåö — ëèöî, êîòîðîìó öåííûå áóìàãè ïðèíàäëå-

æàò íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè èíîì âåùíîì ïðàâå;
- íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü — ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñ-

òíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ äåðæàòåëåì öåí-
íûõ áóìàã îò ñâîåãî èìåíè, íî â èíòåðåñàõ äðóãîãî ëèöà, íå
ÿâëÿÿñü âëàäåëüöåì ýòèõ öåííûõ áóìàã;

- çàëîãîäåðæàòåëü — êðåäèòîð ïî îáåñïå÷åííîìó çàëî-
ãîì îáÿçàòåëüñòâó, íà èìÿ êîòîðîãî îôîðìëåí çàëîã öåííûõ
áóìàã.

Ñèñòåìà âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã äîë-
æíà îáåñïå÷èâàòü ñáîð è õðàíåíèå â òå÷åíèå óñòàíîâëåííûõ
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñðîêîâ èíôîðìà-
öèè î âñåõ ôàêòàõ è äîêóìåíòàõ, âëåêóùèõ íåîáõîäèìîñòü
âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ
öåííûõ áóìàã, è î âñåõ äåéñòâèÿõ äåðæàòåëÿ ðååñòðà ïî âíå-
ñåíèþ ýòèõ èçìåíåíèé.

Äëÿ öåííûõ áóìàã íà ïðåäúÿâèòåëÿ ñèñòåìà âåäåíèÿ ðå-
åñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã íå âåäåòñÿ.

Äåðæàòåëåì ðååñòðà ìîæåò áûòü ýìèòåíò èëè ïðîôåññè-
îíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿþùèé
äåÿòåëüíîñòü ïî âåäåíèþ ðååñòðà íà îñíîâàíèè ïîðó÷åíèÿ
ýìèòåíòà. Â ñëó÷àå åñëè ÷èñëî âëàäåëüöåâ ïðåâûøàåò 500, äåð-
æàòåëåì ðååñòðà äîëæíà áûòü íåçàâèñèìàÿ ñïåöèàëèçèðîâàí-
íàÿ îðãàíèçàöèÿ, ÿâëÿþùàÿñÿ ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíè-
êîì ðûíêà öåííûõ áóìàã è îñóùåñòâëÿþùàÿ äåÿòåëüíîñòü ïî
âåäåíèþ ðååñòðà. Ðåãèñòðàòîð èìååò ïðàâî äåëåãèðîâàòü ÷àñòü
ñâîèõ ôóíêöèé ïî ñáîðó èíôîðìàöèè, âõîäÿùåé â ñèñòåìó
âåäåíèÿ ðååñòðà, äðóãèì ðåãèñòðàòîðàì. Ïåðåäîâåðèå ôóíê-
öèé íå îñâîáîæäàåò ðåãèñòðàòîðà îò îòâåòñòâåííîñòè ïåðåä
ýìèòåíòîì.
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Äîãîâîð íà âåäåíèå ðååñòðà çàêëþ÷àåòñÿ òîëüêî ñ îäíèì
þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Ðåãèñòðàòîð ìîæåò âåñòè ðååñòðû âëà-
äåëüöåâ öåííûõ áóìàã íåîãðàíè÷åííîãî ÷èñëà ýìèòåíòîâ.

Íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü öåííûõ áóìàã — ëèöî, çàðåãè-
ñòðèðîâàííîå â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà, â òîì ÷èñëå ÿâëÿþ-
ùååñÿ äåïîíåíòîì äåïîçèòàðèÿ, è íå ÿâëÿþùååñÿ âëàäåëüöåì
ýòèõ öåííûõ áóìàã.

Â êà÷åñòâå íîìèíàëüíûõ äåðæàòåëåé öåííûõ áóìàã ìî-
ãóò âûñòóïàòü ïðîôåññèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ
áóìàã. Äåïîçèòàðèé ìîæåò áûòü çàðåãèñòðèðîâàí â êà÷åñòâå
íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ äå-
ïîçèòàðíûì äîãîâîðîì. Áðîêåð ìîæåò áûòü çàðåãèñòðèðîâàí
â êà÷åñòâå íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äîãîâîðîì, íà îñíîâàíèè êîòîðîãî îí îáñëóæèâàåò
êëèåíòà.

Íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü öåííûõ áóìàã ìîæåò îñóùåñòâ-
ëÿòü ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé, òîëüêî â ñëó÷àå
ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîëíîìî÷èÿ îò âëàäåëüöà.

Âíåñåíèå èìåíè íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã
â ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà, à òàêæå ïåðåðåãèñòðàöèÿ öåííûõ
áóìàã íà èìÿ íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ íå âëåêóò çà ñîáîé ïå-
ðåõîä ïðàâà ñîáñòâåííîñòè è (èëè) èíîãî âåùíîãî ïðàâà íà
öåííûå áóìàãè ê ïîñëåäíåìó. Öåííûå áóìàãè êëèåíòîâ íî-
ìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã íå ïîäëåæàò âçûñêàíèþ
â ïîëüçó êðåäèòîðîâ ïîñëåäíåãî.

Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ìåæäó âëàäåëüöàìè öåí-
íûõ áóìàã îäíîãî íîìèíàëüíîãî äåðæàòåëÿ öåííûõ áóìàã íå
îòðàæàþòñÿ ó äåðæàòåëÿ ðååñòðà èëè äåïîçèòàðèÿ, êëèåíòîì
êîòîðîãî îí ÿâëÿåòñÿ.

Íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü â îòíîøåíèè èìåííûõ öåí-
íûõ áóìàã, äåðæàòåëåì êîòîðûõ îí ÿâëÿåòñÿ â èíòåðåñàõ
äðóãîãî ëèöà, îáÿçàí: ñîâåðøàòü âñå íåîáõîäèìûå äåéñòâèÿ,
íàïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå ïîëó÷åíèÿ ýòèì ëèöîì âñåõ
âûïëàò, êîòîðûå åìó ïðè÷èòàþòñÿ ïî ýòèì öåííûì áóìà-
ãàì; îñóùåñòâëÿòü ñäåëêè è îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè
èñêëþ÷èòåëüíî ïî ïîðó÷åíèþ ëèöà, â èíòåðåñàõ êîòîðîãî
îí ÿâëÿåòñÿ íîìèíàëüíûì äåðæàòåëåì öåííûõ áóìàã, è â



679

ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì, çàêëþ÷åííûì ñ ýòèì ëèöîì; îñó-
ùåñòâëÿòü ó÷åò öåííûõ áóìàã, êîòîðûå îí äåðæèò â èíòå-
ðåñàõ äðóãèõ ëèö, íà ðàçäåëüíûõ çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ è ïî-
ñòîÿííî èìåòü íà ðàçäåëüíûõ çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ äîñòà-
òî÷íîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã â öåëÿõ óäîâëåòâîðåíèÿ
òðåáîâàíèé ëèö, â èíòåðåñàõ êîòîðûõ îí äåðæèò ýòè öåí-
íûå áóìàãè.

Íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü öåííûõ áóìàã ïî òðåáîâàíèþ
âëàäåëüöà îáÿçàí îáåñïå÷èòü âíåñåíèå â ñèñòåìó âåäåíèÿ
ðååñòðà çàïèñè î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã íà èìÿ âëàäåëüöà.

Äåðæàòåëü ðååñòðà îáÿçàí ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöà èëè
ëèöà, äåéñòâóþùåãî îò åãî èìåíè, à òàêæå íîìèíàëüíîãî äåð-
æàòåëÿ öåííûõ áóìàã ïðåäîñòàâèòü âûïèñêó èç ñèñòåìû âå-
äåíèÿ ðååñòðà ïî åãî ëèöåâîìó ñ÷åòó â òå÷åíèå ïÿòè ðàáî÷èõ
äíåé. Âëàäåëåö öåííûõ áóìàã íå èìååò ïðàâà òðåáîâàòü âêëþ-
÷åíèÿ â âûïèñêó èç ñèñòåìû âåäåíèÿ ðååñòðà íå îòíîñÿùåéñÿ
ê íåìó èíôîðìàöèè, â òîì ÷èñëå èíôîðìàöèè î äðóãèõ âëà-
äåëüöàõ öåííûõ áóìàã è êîëè÷åñòâå ïðèíàäëåæàùèõ èì öåí-
íûõ áóìàã.

Âûïèñêîé èç ñèñòåìû âåäåíèÿ ðååñòðà ÿâëÿåòñÿ äîêó-
ìåíò, âûäàâàåìûé äåðæàòåëåì ðååñòðà ñ óêàçàíèåì âëàäåëüöà
ëèöåâîãî ñ÷åòà, êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã êàæäîãî âûïóñêà,
÷èñëÿùèõñÿ íà ýòîì ñ÷åòå â ìîìåíò âûäà÷è âûïèñêè, ôàêòîâ
èõ îáðåìåíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâàìè, à òàêæå èíîé èíôîðìàöèè,
îòíîñÿùåéñÿ ê ýòèì áóìàãàì.

Âûïèñêà èç ñèñòåìû âåäåíèÿ ðååñòðà äîëæíà ñîäåð-
æàòü îòìåòêó î âñåõ îãðàíè÷åíèÿõ èëè ôàêòàõ îáðåìåíå-
íèÿ öåííûõ áóìàã, íà êîòîðûå âûäàåòñÿ âûïèñêà, îáÿçàòåëü-
ñòâàìè, çàôèêñèðîâàííûõ íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ â ñèñòåìå
âåäåíèÿ ðååñòðà.

Â îáÿçàííîñòè äåðæàòåëÿ ðååñòðà âõîäèò:
- îòêðûòü êàæäîìó âëàäåëüöó, èçúÿâèâøåìó æåëàíèå

áûòü çàðåãèñòðèðîâàííûì ó äåðæàòåëÿ ðååñòðà, à òàêæå íî-
ìèíàëüíîìó äåðæàòåëþ öåííûõ áóìàã ëèöåâîé ñ÷åò â ñèñòå-
ìå âåäåíèÿ ðååñòðà íà îñíîâàíèè óâåäîìëåíèÿ îá óñòóïêå òðå-
áîâàíèÿ èëè ðàñïîðÿæåíèÿ î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã, à ïðè
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ðàçìåùåíèè ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã — íà îñíîâàíèè
óâåäîìëåíèÿ ïðîäàâöà öåííûõ áóìàã;

- âíîñèòü â ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà âñå íåîáõîäèìûå
èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ;

- ïðîèçâîäèòü îïåðàöèè íà ëèöåâûõ ñ÷åòàõ âëàäåëüöåâ
è íîìèíàëüíûõ äåðæàòåëåé öåííûõ áóìàã òîëüêî ïî èõ ïî-
ðó÷åíèþ;

- äîâîäèòü äî çàðåãèñòðèðîâàííûõ ëèö èíôîðìàöèþ,
ïðåäîñòàâëÿåìóþ ýìèòåíòîì;

- ïðåäîñòàâëÿòü çàðåãèñòðèðîâàííûì â ñèñòåìå âåäå-
íèÿ ðååñòðà âëàäåëüöàì è íîìèíàëüíûì äåðæàòåëÿì öåí-
íûõ áóìàã, âëàäåþùèì áîëåå 1 ïðîöåíòà ãîëîñóþùèõ àê-
öèé ýìèòåíòà, äàííûå èç ðååñòðà îá èìåíè (íàèìåíîâàíèè)
çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ðååñòðå âëàäåëüöåâ è î êîëè÷åñòâå,
êàòåãîðèè è íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ïðèíàäëåæàùèõ èì
öåííûõ áóìàã;

- èíôîðìèðîâàòü çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ñèñòåìå âåäå-
íèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ è íîìèíàëüíûõ äåðæàòåëåé öåííûõ
áóìàã î ïðàâàõ, çàêðåïëåííûõ öåííûìè áóìàãàìè, è î ñïîñî-
áàõ è ïîðÿäêå îñóùåñòâëåíèÿ ýòèõ ïðàâ;

- ñòðîãî ñîáëþäàòü ïîðÿäîê ïåðåäà÷è ñèñòåìû âåäåíèÿ
ðååñòðà ïðè ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà ñ ýìèòåíòîì.

Ôîðìà ðàñïîðÿæåíèÿ î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã è óêàçû-
âàåìûå â íåì ñâåäåíèÿ óñòàíàâëèâàþòñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèñ-
ñèåé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Äåðæàòåëü ðååñòðà íå âïðàâå ïðåäúÿâëÿòü äîïîëíèòåëü-
íûå òðåáîâàíèÿ ïðè âíåñåíèè èçìåíåíèé â äàííûå ñèñòåìû
âåäåíèÿ ðååñòðà ïîìèìî òåõ, êîòîðûå óñòàíàâëèâàþòñÿ â ïðå-
äóñìîòðåííîì çàêîíîì ïîðÿäêå.

Â ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ äåéñòâèÿ äîãîâîðà ïî ïîääåðæà-
íèþ ñèñòåìû âåäåíèÿ ðååñòðà ìåæäó ýìèòåíòîì è ðåãèñòðà-
òîðîì, ïîñëåäíèé ïåðåäàåò äðóãîìó äåðæàòåëþ ðååñòðà, óêà-
çàííîìó ýìèòåíòîì, èíôîðìàöèþ, ïîëó÷åííóþ îò ýìèòåíòà,
âñå äàííûå è äîêóìåíòû, ñîñòàâëÿþùèå ñèñòåìó âåäåíèÿ ðåå-
ñòðà, à òàêæå ðååñòð, ñîñòàâëåííûé íà äàòó ïðåêðàùåíèÿ äåé-
ñòâèÿ äîãîâîðà. Ïåðåäà÷à ïðîèçâîäèòñÿ â äåíü ðàñòîðæåíèÿ
äîãîâîðà.
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Ïðè çàìåíå äåðæàòåëÿ ðååñòðà ýìèòåíò äàåò îáúÿâëåíèå
îá ýòîì â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè èëè óâåäîìëÿåò
âñåõ âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã ïèñüìåííî çà ñâîé ñ÷åò.

Âñå âûïèñêè, âûäàííûå äåðæàòåëåì ðååñòðà ïîñëå äàòû
ïðåêðàùåíèÿ äåéñòâèÿ äîãîâîðà ñ ýìèòåíòîì, íåäåéñòâè-
òåëüíû.

Äåðæàòåëü ðååñòðà âíîñèò èçìåíåíèÿ â ñèñòåìó âåäåíèÿ
ðååñòðà íà îñíîâàíèè:

- ðàñïîðÿæåíèÿ âëàäåëüöà î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã, èëè
ëèöà, äåéñòâóþùåãî îò åãî èìåíè, èëè íîìèíàëüíîãî äåðæà-
òåëÿ öåííûõ áóìàã, êîòîðûé çàðåãèñòðèðîâàí â ñèñòåìå âåäå-
íèÿ ðååñòðà â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè âåäåíèÿ ðååñòðà, óñ-
òàíîâëåííûìè çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à
ïðè ðàçìåùåíèè ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã — â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ïîðÿäêîì, óñòàíîâëåííûì çàêîíîì;

- èíûõ äîêóìåíòîâ, ïîäòâåðæäàþùèõ ïåðåõîä ïðàâà ñîá-
ñòâåííîñòè íà öåííûå áóìàãè â ñîîòâåòñòâèè ñ ãðàæäàíñêèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ïðè äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã,
ïðåäóñìàòðèâàþùåé íàõîæäåíèå öåííûõ áóìàã ó èõ âëàäåëü-
öåâ, ïîìèìî óêàçàííûõ äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëÿåòñÿ òàêæå
ñåðòèôèêàò öåííîé áóìàãè. Ïðè ýòîì èìÿ (íàèìåíîâàíèå)
ëèöà, óêàçàííîãî â ñåðòèôèêàòå â êà÷åñòâå âëàäåëüöà èìåí-
íîé öåííîé áóìàãè, äîëæíî ñîîòâåòñòâîâàòü èìåíè (íàèìå-
íîâàíèþ) çàðåãèñòðèðîâàííîãî ëèöà, óêàçàííîãî â ðàñïîðÿ-
æåíèè î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã. Îòêàç îò âíåñåíèÿ çàïèñè â
ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà èëè óêëîíåíèå îò âíåñåíèÿ òàêîé
çàïèñè, â òîì ÷èñëå â îòíîøåíèè äîáðîñîâåñòíîãî ïðèîáðå-
òàòåëÿ, íå äîïóñêàåòñÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîò-
ðåííûõ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Äåÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã

Äåÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã — ýòî ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã, íåïîñðåäñòâåííî ñïî-
ñîáñòâóþùèõ çàêëþ÷åíèþ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê ñ
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öåííûìè áóìàãàìè ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã17 . Ïðîôåññèîíàëüíûé ó÷àñòíèê ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñó-
ùåñòâëÿþùèé äåÿòåëüíîñòü ïî îðãàíèçàöèè òîðãîâëè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã, íàçûâàåòñÿ îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã. Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã — þðèäè÷åñêîå ëèöî, îñóùåñòâëÿþùåå äåÿòåëü-
íîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã íà îñíîâàíèè ëèöåíçèè ôîí-
äîâîé áèðæè èëè ëèöåíçèè ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà
ðûíêà öåííûõ áóìàã íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ïî îðãà-
íèçàöèè òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

×èñëî ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ òîðãîâëþ
÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè, äîëæíî áûòü íå ìåíåå 25.

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè âïðàâå óñòàíàâëèâàòü òðåáîâàíèÿ
ê ðàçìåðó ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ â ðàçìå-
ðå íå íèæå âåëè÷èíû, óñòàíîâëåííîé íîðìàòèâíûìè àêòà-
ìè ÔÊÖÁ äëÿ îðãàíèçàöèé — ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíè-
êîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëÿþùèõ áðîêåðñêóþ è
(èëè) äèëåðñêóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè îáÿçàí óòâåðäèòü ïðàâèëà òîðãîâ-
ëè öåííûìè áóìàãàìè è ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, êî-
òîðûå äîëæíû ïðåäóñìàòðèâàòü:

- îáùèé ïîðÿäîê è óñëîâèÿ ïðîâåäåíèÿ òîðãîâ;
- âðåìÿ íà÷àëà è îêîí÷àíèÿ òîðãîâîãî äíÿ è òîðãîâûõ

ñåññèé;
- îáùèå òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê ó÷àñòíèêàì òîðãîâ;
- ôóíêöèè ìàðêåò-ìåéêåðîâ èëè ñïåöèàëèñòîâ, à òàêæå

òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê íèì (â ñëó÷àå åñëè îðãàíèçàòî-
ðîì òîðãîâëè óñòàíîâëåí ñòàòóñ ìàðêåò-ìåéêåðà èëè ñïåöè-
àëèñòà);

- îïèñàíèå öåííûõ áóìàã è ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ;
- ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ ÷åðåç òîðãîâóþ ñèñòåìó ñäåëîê ñ öåí-

íûìè áóìàãàìè èëè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, âêëþ÷àÿ ïî-
ðÿäîê îáúÿâëåíèÿ è èçìåíåíèÿ ó÷àñòíèêàìè òîðãîâ çàÿâîê;

- ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ òîðãîâîé ñèñòåìîé ðååñòðà
âñåõ îáúÿâëåííûõ ó÷àñòíèêàìè òîðãîâ çàÿâîê ñ óêàçàíèåì óñ-
ëîâèé è ðåêâèçèòîâ êàæäîé çàÿâêè, âðåìåíè åå ïîñòóïëåíèÿ
â òîðãîâóþ ñèñòåìó è èíäèâèäóàëüíîãî íîìåðà;
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- ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ òîðãîâîé ñèñòåìîé ðååñòðà
âñåõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåí-
òàìè, ñîâåðøåííûõ ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè â òå÷åíèå
òîðãîâîé ñåññèè, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïðèñâîåíèå â òîðãî-
âîé ñèñòåìå êàæäîé ñäåëêå èíäèâèäóàëüíîãî íîìåðà;

- ñîäåðæàíèå îò÷åòîâ î ñäåëêàõ ñ öåííûìè áóìàãàìè è
ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ñîâåðøåííûõ ó÷àñòíèêîì
òîðãîâ â òå÷åíèå òîðãîâîãî äíÿ, è ïîðÿäîê èõ äîâåäåíèÿ äî
ñòîðîí ïî ñäåëêàì;

- îïèñàíèå ïîðÿäêà äîêóìåíòîîáîðîòà è âçàèìîäåéñòâèÿ
îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè è ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ ñ äåïîçèòàðèÿ-
ìè, óïîëíîìî÷åííûìè îðãàíèçàöèÿìè, îñóùåñòâëÿþùèìè
ðàñ÷åòû, è êëèðèíãîâûìè îðãàíèçàöèÿìè;

- îïèñàíèå ñïîñîáîâ îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî èñïîë-
íåíèþ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè.

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè îáÿçàí óòâåðäèòü ïðàâèëà äîïóñ-
êà ê îáðàùåíèþ è èñêëþ÷åíèÿ èç îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã
è ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðûå äîëæíû ñîäåðæàòü
îïèñàíèå ïðîöåäóðû ëèñòèíãà è äåëèñòèíãà è ïðîöåäóð äî-
ïóñêà ê îáðàùåíèþ âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã è ôèíàí-
ñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè è àêòàìè ÔÊÖÁ. Öåííûå áóìàãè ïðèçíà-
þòñÿ ïðîøåäøèìè ïðîöåäóðó ëèñòèíãà ïîñëå îñóùåñòâëåíèÿ
ýêñïåðòèçû äîêóìåíòîâ è âêëþ÷åíèÿ öåííîé áóìàãè â êîòè-
ðîâàëüíûé ëèñò ïåðâîãî èëè âòîðîãî óðîâíÿ.

Ïðàâèëà ëèñòèíãà è äåëèñòèíãà îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè
äîëæíû âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå òðåáîâàíèÿ ê öåííûì áóìàãàì
è èõ ýìèòåíòàì:

- çàÿâëåíèå î ïðîöåäóðå ëèñòèíãà öåííûõ áóìàã è âêëþ-
÷åíèè èõ â êîòèðîâàëüíûé ëèñò ïåðâîãî óðîâíÿ ìîæåò ïðåä-
ñòàâèòü òîëüêî ýìèòåíò óêàçàííûõ öåííûõ áóìàã;

- çàÿâëåíèå î ïðîöåäóðå ëèñòèíãà öåííûõ áóìàã è âêëþ-
÷åíèè èõ â êîòèðîâàëüíûé ëèñò âòîðîãî óðîâíÿ, à òàêæå çà-
ÿâëåíèå î äîïóñêå ê îáðàùåíèþ ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè
âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò ïðåäñòàâèòü ýìèòåíò óêà-
çàííûõ öåííûõ áóìàã èëè ó÷àñòíèê òîðãîâ.
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Ýìèòåíò öåííûõ áóìàã, ïðåäñòàâèâøèé çàÿâëåíèå î
ïðîöåäóðå ëèñòèíãà öåííûõ áóìàã è âêëþ÷åíèè èõ â êîòè-
ðîâàëüíûé ëèñò ïåðâîãî èëè âòîðîãî óðîâíÿ, îáÿçàí ðàñêðû-
âàòü îðãàíèçàòîðó òîðãîâëè èíôîðìàöèþ î ñóùåñòâåííûõ
ôàêòàõ (ñîáûòèÿõ è äåéñòâèÿõ), çàòðàãèâàþùèõ ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ýìèòåíòà, â ñîîòâåòñòâèè ñ
òðåáîâàíèÿìè ê ñîñòàâó, ñòðóêòóðå è ñðîêàì ïðåäñòàâëåíèÿ
óêàçàííîé èíôîðìàöèè, óñòàíîâëåííûìè íîðìàòèâíûìè
àêòàìè ÔÊÖÁ.

Âûïóñê öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà äîëæåí áûòü çàðåãèñò-
ðèðîâàí â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè è íîðìàòèâíûìè àêòàìè ÔÊÖÁ.

Îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà äîëæåí
áûòü çàðåãèñòðèðîâàí â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè àêòàìè ÔÊÖÁ.

Ïðîöåäóðà ëèñòèíãà îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè äîëæíà ñî-
äåðæàòü ñëåäóþùèå äîïîëíèòåëüíûå òðåáîâàíèÿ äëÿ âêëþ-
÷åíèÿ öåííûõ áóìàã â êîòèðîâàëüíûé ëèñò ïåðâîãî óðîâíÿ:

- ðàçìåð ÷èñòûõ àêòèâîâ ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã — àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà äîëæåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 20 ìëí
ÝÊÞ (ïî êóðñó ÝÊÞ, óñòàíîâëåííîìó Öåíòðàëüíûì áàíêîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà äàòó ðàñ÷åòà ðàçìåðà ÷èñòûõ àê-
òèâîâ). Ðàñ÷åò ðàçìåðà ÷èñòûõ àêòèâîâ ýìèòåíòà îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâíûìè àêòàìè, ïðèíÿòûìè ñî-
âìåñòíî Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé;

- ñðîê îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà öåííûõ áó-
ìàã äîëæåí áûòü íå ìåíåå 3 ëåò. Â ñëó÷àå îáðàçîâàíèÿ ýìè-
òåíòà âñëåäñòâèå ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå ïðåîáðàçîâàíèÿ
ñðîê îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà èñ÷èñëÿåòñÿ ñ
ìîìåíòà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà
— ïðàâîïðåäøåñòâåííèêà;

- êîëè÷åñòâî àêöèîíåðîâ ýìèòåíòà — àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà äîëæíî áûòü íå ìåíåå 1000;

- ñðåäíÿÿ ñóììà ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè çà ìåñÿö,
ðàññ÷èòàííàÿ ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ, äîëæíà áûòü
íå ìåíåå 50 òûñ. ÝÊÞ (ïî êóðñó ÝÊÞ, óñòàíîâëåííîìó Öåíò-
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ðàëüíûì áàíêîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà äàòó ðàñ÷åòà óêà-
çàííîé ñóììû ñäåëîê).

Ïðîöåäóðà ëèñòèíãà îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè äîëæíà ñî-
äåðæàòü ñëåäóþùèå äîïîëíèòåëüíûå òðåáîâàíèÿ äëÿ âêëþ-
÷åíèÿ öåííûõ áóìàã â êîòèðîâàëüíûé ëèñò âòîðîãî óðîâíÿ:

- ðàçìåð ÷èñòûõ àêòèâîâ ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã — àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà äîëæåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 2 ìëí
ÝÊÞ (ïî êóðñó ÝÊÞ, óñòàíîâëåííîìó Öåíòðàëüíûì áàíêîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà äàòó ðàñ÷åòà ðàçìåðà ÷èñòûõ
àêòèâîâ);

- ñðîê îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà öåííûõ áó-
ìàã äîëæåí áûòü íå ìåíåå 1 ãîäà. Â ñëó÷àå îáðàçîâàíèÿ ýìè-
òåíòà âñëåäñòâèå ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå ïðåîáðàçîâàíèÿ
ñðîê îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà èñ÷èñëÿåòñÿ ñ
ìîìåíòà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà
— ïðàâîïðåäøåñòâåííèêà;

- êîëè÷åñòâî àêöèîíåðîâ ýìèòåíòà — àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà äîëæíî áûòü íå ìåíåå 500;

- ñðåäíÿÿ ñóììà ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè çà ìåñÿö,
ðàññ÷èòàííàÿ ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ, äîëæíà áûòü
íå ìåíåå 10 òûñ. ÝÊÞ (ïî êóðñó ÝÊÞ, óñòàíîâëåííîìó Öåíò-
ðàëüíûì áàíêîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà äàòó ðàñ÷åòà óêà-
çàííîé ñóììû ñäåëîê).

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè îáÿçàí óâåäîìèòü ýìèòåíòà öåí-
íûõ áóìàã î äîïóñêå öåííûõ áóìàã ê îáðàùåíèþ.

Ïðåêðàùåíèå îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã ÷åðåç îðãàíèçà-
òîðà òîðãîâëè îñóùåñòâëÿåòñÿ îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè ïî
ñëåäóþùèì îñíîâàíèÿì:

- àííóëèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè âûïóñ-
êà öåííûõ áóìàã;

- èñòå÷åíèå ñðîêîâ îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã;
- ëèêâèäàöèÿ ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã;
- ïðèçíàíèå ýìèòåíòà öåííûõ áóìàã íåñîñòîÿòåëüíûì

(áàíêðîòîì);
- èíîå îñíîâàíèå, óñòàíîâëåííîå îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè.
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Èñêëþ÷åíèå öåííûõ áóìàã èç êîòèðîâàëüíîãî ëèñòà
îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè îñóùåñòâëÿåòñÿ îðãàíèçàòîðîì òîð-
ãîâëè ïî ñëåäóþùèì îñíîâàíèÿì:

- íåñîîòâåòñòâèå ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà
òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì ïðè âêëþ÷åíèè öåííûõ áóìàã
â êîòèðîâàëüíûé ëèñò îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè;

- íåñîîòâåòñòâèå ïîêàçàòåëåé ñðåäíåé ñóììû ñäåëîê ñ
öåííûìè áóìàãàìè îäíîãî âûïóñêà çà ìåñÿö, ðàññ÷èòàííîé
ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ, òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì
ïðè âêëþ÷åíèè öåííûõ áóìàã â êîòèðîâàëüíûé ëèñò îðãà-
íèçàòîðà òîðãîâëè;

- èíîå îñíîâàíèå, óñòàíîâëåííîå îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè.
Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè ñàìîñòîÿòåëüíî óñòàíàâëèâàåò îñ-

íîâàíèÿ ïðåêðàùåíèÿ îáðàùåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ.
Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè îáÿçàí íå ðåæå îäíîãî ðàçà â íå-

äåëþ ðàñêðûâàòü èíôîðìàöèþ î ðûíî÷íûõ öåíàõ öåííûõ
áóìàã, äîïóùåííûõ ê îáðàùåíèþ ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâ-
ëè, à åæåãîäíî — ðàñêðûâàòü ÷åðåç èíôîðìàöèîííûå àãåíò-
ñòâà èëè èíûì ñïîñîáîì ïåðå÷åíü öåííûõ áóìàã è (èëè)
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, äîïóùåííûõ ê îáðàùåíèþ ÷åðåç
îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè, è öåííûõ áóìàã è (èëè) ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ, îáðàùåíèå êîòîðûõ ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîð-
ãîâëè ïðåêðàùåíî, âêëþ÷àÿ:

- íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà, âèä, êàòåãîðèþ (òèï) öåííîé
áóìàãè èëè íàèìåíîâàíèå ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà;

- äàòó äîïóñêà ê îáðàùåíèþ (ïðåêðàùåíèÿ îáðàùåíèÿ)
öåííîé áóìàãè èëè ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà ÷åðåç îðãàíè-
çàòîðà òîðãîâëè;

- óðîâåíü êîòèðîâàëüíîãî ëèñòà, â êîòîðûé âêëþ÷åíà (èç
êîòîðîãî èñêëþ÷åíà) öåííàÿ áóìàãà;

- äëÿ âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã — óêàçàíèå íà òî, ÷òî
öåííàÿ áóìàãà ÿâëÿåòñÿ âíåñïèñî÷íîé.

Îðãàíèçàòîð òîðãîâëè îáÿçàí óòâåðäèòü ïåðå÷åíü ìåð,
íàïðàâëåííûõ íà ïðåäîòâðàùåíèå ìàíèïóëèðîâàíèÿ öåíà-
ìè, âêëþ÷àÿ îïèñàíèå ñèñòåìû êîíòðîëÿ çà îáúÿâëåíèåì çà-
ÿâîê ó÷àñòíèêàìè òîðãîâ â òå÷åíèå òîðãîâîé ñåññèè. Îðãàíè-
çàòîð òîðãîâëè íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà íåñîáëþäåíèå óòâåð-
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æäåííîãî èì ïåðå÷íÿ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ïðåäîòâðàùåíèå
ìàíèïóëèðîâàíèÿ öåíàìè, â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè
àêòàìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè.

Ìàíèïóëèðîâàíèåì öåíàìè ïðèçíàþòñÿ äåéñòâèÿ ó÷à-
ñòíèêà (ó÷àñòíèêîâ) òîðãîâ, â òîì ÷èñëå îáúÿâëåíèå çàÿâîê
íà ñîâåðøåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è (èëè) ôèíàí-
ñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ñîâåðøåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áó-
ìàãàìè è (èëè) ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ñòîðîíàìè ïî
êîòîðûì ÿâëÿåòñÿ îäíî è òî æå ëèöî, êîòîðûå ïðèâåëè èëè
ìîãëè ïðèâåñòè ê äåñòàáèëèçàöèè ðûíêîâ öåííûõ áóìàã è
(èëè) ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, â òîì ÷èñëå ê íåîáóñëîâ-
ëåííîìó îáúåêòèâíûìè ñîáûòèÿìè, âëèÿþùèìè íà ðûíîê
öåííûõ áóìàã, èçìåíåíèþ öåí ñïðîñà (ïðåäëîæåíèÿ) öåííûõ
áóìàã è (èëè) ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ëèáî ÷èñëà çàÿâîê
(ñäåëîê).

Ó÷àñòíèêè òîðãîâ, îñóùåñòâëÿþùèå ìàíèïóëèðîâàíèå
öåíàìè, íåñóò îòâåòñòâåííîñòü â ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåííîì
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè
àêòàìè ÔÊÖÁ.

Íåêîòîðûå ïðîôåññèîíàëüíûå òåðìèíû îðãàíèçàòîðà
òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè:

Òîðãîâàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü âû÷èñëèòåëüíûõ
ñðåäñòâ, ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ, áàç äàííûõ, òåëåêîì-
ìóíèêàöèîííûõ ñðåäñòâ è äðóãîãî îáîðóäîâàíèÿ, îáåñïå-
÷èâàþùèõ ïîääåðæàíèå, õðàíåíèå, îáðàáîòêó è ðàñêðû-
òèå èíôîðìàöèè, íåîáõîäèìîé äëÿ ñîâåðøåíèÿ è èñïîë-
íåíèÿ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è ôèíàíñîâûìè èíñò-
ðóìåíòàìè.

Òîðãîâûé äåíü — ðàáî÷èé äåíü, â òå÷åíèå êîòîðîãî îðãà-
íèçàòîð òîðãîâëè ïðîâîäèò òîðãè öåííûìè áóìàãàìè è ôè-
íàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè.

Òîðãîâàÿ ñåññèÿ — ÷àñòü âðåìåíè òîðãîâîãî äíÿ, â òå÷å-
íèå êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåòñÿ îáúÿâëåíèå è îáðàáîòêà çàÿâîê,
à òàêæå ñîâåðøåíèå ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è ôèíàíñî-
âûìè èíñòðóìåíòàìè.
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Ëèñòèíã öåííûõ áóìàã — ñîâîêóïíîñòü ïðîöåäóð ïî
âêëþ÷åíèþ öåííûõ áóìàã â êîòèðîâàëüíûé ëèñò è ïî îñó-
ùåñòâëåíèþ êîíòðîëÿ çà ñîîòâåòñòâèåì öåííûõ áóìàã óñëî-
âèÿì è òðåáîâàíèÿì îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè.

Äåëèñòèíã öåííûõ áóìàã — ïðîöåäóðà èñêëþ÷åíèÿ èç
êîòèðîâàëüíîãî ëèñòà öåííûõ áóìàã, íå ñîîòâåòñòâóþùèõ
óñëîâèÿì è òðåáîâàíèÿì îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè.

Êîòèðîâàëüíûé ëèñò — ñïèñîê öåííûõ áóìàã, ïðîøåä-
øèõ ïðîöåäóðó ëèñòèíãà è ñîîòâåòñòâóþùèõ òðåáîâàíèÿì
îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè. Êîòèðîâàëüíûé ëèñò ìîæåò áûòü ïåð-
âîãî è âòîðîãî óðîâíÿ.

Âíåñïèñî÷íûå öåííûå áóìàãè è ôèíàíñîâûå èíñòðó-
ìåíòû — öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêî-
íîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûìè àê-
òàìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè îïöèîíû, ôüþ÷åðñû è èíûå
ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, äîïóùåííûå ê îáðàùåíèþ ÷åðåç
îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè ïîìèìî öåííûõ áóìàã, âêëþ÷åííûõ
â êîòèðîâàëüíûé ëèñò.

Ó÷àñòíèê òîðãîâ — þðèäè÷åñêîå ëèöî, èìåþùåå ëèöåí-
çèþ ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà öåííûõ áóìàã íà
îñóùåñòâëåíèå áðîêåðñêîé è (èëè) äèëåðñêîé äåÿòåëüíîñòè
è èìåþùåå ïðàâî â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè îðãàíèçàòîðà
òîðãîâëè îáúÿâëÿòü çàÿâêè è ñîâåðøàòü ñäåëêè ñ öåííûìè
áóìàãàìè èëè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè.

Ìàðêåò-ìåéêåð — ó÷àñòíèê òîðãîâ, êîòîðûé â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ïðàâèëàìè îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè ïðèíèìàåò íà ñåáÿ
îáÿçàòåëüñòâà, ïîçâîëÿþùèå ïîâûñèòü ëèêâèäíîñòü ðûíêà
öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãîâëå.

Ñïåöèàëèñò — ó÷àñòíèê òîðãîâ, êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè
ñ ïðàâèëàìè îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè è â ñîãëàñîâàííîì ñ
ýìèòåíòîì öåííûõ áóìàã ïîðÿäêå ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçà-
òåëüñòâà, ïîçâîëÿþùèå ïîâûñèòü ëèêâèäíîñòü öåííûõ áó-
ìàã ýìèòåíòà.

Óïîëíîìî÷åííûé òðåéäåð — ôèçè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþ-
ùååñÿ øòàòíûì ðàáîòíèêîì ó÷àñòíèêà òîðãîâ, èìåþùåå êâà-
ëèôèêàöèîííûé àòòåñòàò, âûäàííûé ÔÊÖÁ, óïîëíîìî÷åí-
íîå ó÷àñòíèêîì òîðãîâ íà îáúÿâëåíèå çàÿâîê è ñîâåðøåíèå
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ñäåëîê ÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè îò èìåíè ó÷àñòíèêà òîð-
ãîâ.

Çàÿâêà — îáúÿâëåííîå ó÷àñòíèêîì òîðãîâ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ïðàâèëàìè îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè ïðåäëîæåíèå î
ñîâåðøåíèè ñäåëêè ñ öåííûìè áóìàãàìè èëè ôèíàíñîâû-
ìè èíñòðóìåíòàìè, ñîäåðæàùåå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ
ñäåëêè.

Êîòèðîâêà — öåíà, ïî êîòîðîé ó÷àñòíèê òîðãîâ âûðàæà-
åò ãîòîâíîñòü ê ïðèîáðåòåíèþ èëè îò÷óæäåíèþ öåííîé áó-
ìàãè îïðåäåëåííîãî ýìèòåíòà, âèäà, êàòåãîðèè (òèïà) èëè
ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà è ÿâëÿþùàÿñÿ îäíèì èç óñëîâèé
çàÿâêè.

Ñòàíäàðòíûé ëîò öåííûõ áóìàã — óñòàíîâëåííîå ïðà-
âèëàìè îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè ìèíèìàëüíîå êîëè÷åñòâî
öåííûõ áóìàã, ïî êîòîðîìó ìîæåò áûòü îáúÿâëåíà çàÿâêà.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà — öåíà îäíîé öåííîé áóìàãè
îïðåäåëåííîãî ýìèòåíòà, âèäà, êàòåãîðèè (òèïà) èëè ôèíàí-
ñîâîãî èíñòðóìåíòà, îïðåäåëÿåìàÿ êàê ðåçóëüòàò îò äåëåíèÿ
îáùåé ñóììû âñåõ ñäåëîê ñ óêàçàííîé öåííîé áóìàãîé èëè
ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòîì, ñîâåðøåííûõ ÷åðåç îðãàíèçàòî-
ðà òîðãîâëè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, íà îáùåå êî-
ëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã èëè èíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ ïî óêàçàííûì ñäåëêàì.

Öåíà ñïðîñà — òåêóùàÿ öåíà îäíîé öåííîé áóìàãè èëè
èíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà, ïî êîòîðîé ó÷àñòíèê òîð-
ãîâ âûðàæàåò ãîòîâíîñòü ê ïðèîáðåòåíèþ öåííîé áóìàãè èëè
èíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà, ÿâëÿþùàÿñÿ îäíèì èç óñ-
ëîâèé çàÿâêè.

Öåíà ïðåäëîæåíèÿ — òåêóùàÿ öåíà îäíîé öåííîé áóìà-
ãè èëè èíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà, ïî êîòîðîé ó÷àñò-
íèê òîðãîâ âûðàæàåò ãîòîâíîñòü ê îò÷óæäåíèþ öåííîé áó-
ìàãè èëè èíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà, ÿâëÿþùàÿñÿ îä-
íèì èç óñëîâèé çàÿâêè.
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3. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå
ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ
ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã

Îáùèå ïðàâèëà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áó-
ìàã äîëæíû îïðåäåëÿòüñÿ è ðåãóëèðîâàòüñÿ ãîñóäàðñòâîì.
Öåëü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â îáåñïå-
÷åíèè íàäåæíîñòè ðûíêà öåííûõ áóìàã, â âûðàáîòêå åãî íà-
öèîíàëüíîé ìîäåëè, êîòîðàÿ ñ ó÷åòîì ñóùåñòâóþùèõ â ñòðà-
íå óñëîâèé â íàèáîëüøåé ìåðå ñïîñîáñòâîâàëà áû ýêîíîìè-
÷åñêîìó ðîñòó.

Çàäà÷è ãîñóäàðñòâà â ðàçâèòèè ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã ñâîäÿòñÿ â îñíîâíîì ê ñëåäóþùåìó:

- ðàçðàáîòêå èäåîëîãèè è çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ðàáîòû
ðûíêà;

- êîíöåíòðàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ (ãîñóäàðñòâåííûõ
è ÷àñòíûõ) äëÿ äîñòèæåíèÿ îïðåäåëåííûõ (â îñíîâíîì ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ) öåëåé;

- óñòàíîâëåíèþ «ïðàâèë èãðû» äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà;
- êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ è áåçîïàñíî-

ñòüþ ðûíêà äëÿ åãî ïðîôåññèîíàëîâ è èõ êëèåíòîâ;
- ñîçäàíèþ ñèñòåìû èíôîðìàöèè î ñîñòîÿíèè ðûíêà è

îáåñïå÷åíèþ åå îòêðûòîñòè äëÿ èíâåñòîðîâ;
- ôîðìèðîâàíèþ ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ èíâåñòîðîâ îò

âîçìîæíûõ ïîòåðü;
- ïðåäîòâðàùåíèþ íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ íà ðûíîê

öåííûõ áóìàã äðóãèõ âèäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
(äåíåæíî-êðåäèòíîå, âàëþòíîå);

- íåäîïóùåíèþ ÷ðåçìåðíîãî ðàçâèòèÿ ðûíêà ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.

Â èñòîðèè íàêîïëåí áîëüøîé îïûò ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ñó-
ùåñòâóåò òðè îñíîâíûå ìîäåëè åãî ðåãóëèðîâàíèÿ:

- ïóòåì ïðÿìîãî ïðàâèòåëüñòâåííîãî êîíòðîëÿ (Èðëàí-
äèÿ, Íèäåðëàíäû, Ïîðòóãàëèÿ);



691

- ïóòåì êîíòðîëÿ ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâî-áàíêîâñêèõ
îðãàíîâ (ÔÐÃ, Áåëüãèÿ, Äàíèÿ);

- ÷åðåç ñïåöèàëüíî ñîçäàííûå ó÷ðåæäåíèÿ (ÑØÀ, Ôðàí-
öèÿ, Èòàëèÿ, Èñïàíèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ).

Äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã õàðàêòåðíà ïðåæ-
äå âñåãî àìåðèêàíñêàÿ ìîäåëü îðãàíèçàöèè è ðåãóëèðîâàíèÿ.
Îñîáåííî ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ íà çàêîíîäàòåëüíîì è îðãàíèçàöè-
îííîì óðîâíå.

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ê îðãàíàì ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã îòíîñÿòñÿ:

- Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã
(ÔÊÖÁ),

- Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ,
- Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ,
- Êîìèòåò ïî óïðàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì ÐÔ,
- Àíòèìîíîïîëüíûé êîìèòåò ÐÔ,
- Ãîñóäàðñòâåííàÿ íàëîãîâàÿ èíñïåêöèÿ,
- Ìèíèñòåðñòâî þñòèöèè ÐÔ,
- Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ïî íàäçîðó çà äåÿòåëüíîñòüþ

ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è äð.
Îñíîâíûìè ôóíêöèÿìè ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ, íà-

ïðàâëåííûìè íà çàùèòó èíâåñòîðîâ îò ôèíàíñîâûõ ïîòåðü,
ÿâëÿþòñÿ: âî-ïåðâûõ, ðåãèñòðàöèÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà
öåííûõ áóìàã; âî-âòîðûõ, îáåñïå÷åíèå âñåõ ñóáúåêòîâ ýêîíî-
ìèêè äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèåé î âûïóñêå è îáðàùåíèè
öåííûõ áóìàã; â-òðåòüèõ, êîíòðîëü è ïîääåðæàíèå ïðàâîïî-
ðÿäêà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ â âèäå ïðÿìîãî âìåøàòåëüñòâà â åãî ôóíêöèîíèðî-
âàíèå, à òàêæå â âèäå ìåð ïî êîñâåííîìó âîçäåéñòâèþ íà ðûíîê.

Ê íàïðàâëåíèÿì ïðÿìîãî âìåøàòåëüñòâà îòíîñÿòñÿ:
- çàêîíîòâîð÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäñòàâèòåëüíûõ îð-

ãàíîâ âëàñòè ïî âîïðîñàì ðûíêà öåííûõ áóìàã ñ öåëüþ ñî-
çäàíèÿ åäèíîé ïðàâîâîé îñíîâû (Ôåäåðàëüíîå ñîáðàíèå);

- ïîñòàíîâëåíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ îðãàíîâ èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè ïî ýòèì æå âîïðîñàì (Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ);
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- ìåðû, ïðèíèìàåìûå äðóãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãà-
íàìè, ïî ââåäåíèþ íîðì, êàñàþùèõñÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã (Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ïî ðûíêó öåí-
íûõ áóìàã, Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÔ, Öåíòðàëüíûì áàí-
êîì ÐÔ, Ãîñóäàðñòâåííûì êîìèòåòîì ïî èìóùåñòâó ÐÔ è äð.).

Äëÿ ñîâðåìåííîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã âàæíîå çíà÷å-
íèå èìåþò ðåøåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ î ëèöåí-
çèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã â êà÷åñòâå
èíâåñòèöèîííûõ èíñòèòóòîâ, èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ,
óïðàâëÿþùèõ èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè, î ïîðÿäêå àò-
òåñòàöèè ñïåöèàëèñòîâ èíâåñòèöèîííûõ èíñòèòóòîâ è
ôîíäîâûõ áèðæ; î ëèöåíçèðîâàíèè îïåðàöèé, ñîâåðøàå-
ìûõ ñ ïðîèçâîäíûìè öåííûìè áóìàãàìè; î ëèöåíçèðîâà-
íèè ïðîèçâîäñòâà è ââîçà íà òåððèòîðèþ ÐÔ áëàíêîâ öåí-
íûõ áóìàã è äð.

Ëèöåíçèðîâàíèåì äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé çàíèìàåòñÿ Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ,
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé — Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ïî íàä-
çîðó çà ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòüþ.

Ãîñóäàðñòâî ÿâëÿåòñÿ ó÷àñòíèêîì ôîíäîâîãî ðûíêà, à
òàêæå îñóùåñòâëÿåò åãî íåïîñðåäñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå è
êîíòðîëüíûå ôóíêöèè.

Òàê, íàïðèìåð, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ ÿâëÿåòñÿ
ýìèòåíòîì öåííûõ áóìàã, óäîñòîâåðÿþùèõ ôåäåðàëüíûå ãî-
ñóäàðñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà: îáëèãàöèé (ãîñóäàðñòâåííûõ
äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ, îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî çàéìà, îáëèãàöèé
âíóòðåííåãî âàëþòíîãî çàéìà, ãîñóäàðñòâåííûõ æèëèùíûõ
ñåðòèôèêàòîâ è äð.). Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâî, îñòàâàÿñü âëà-
äåëüöåì àêöèé ìíîãèõ êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé, ïîñðåäñòâîì
äåÿòåëüíîñòè â êà÷åñòâå ýìèòåíòà è èíâåñòîðà ðåãóëèðóåò
îòíîøåíèÿ, ñêëàäûâàþùèåñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Âìåñòå ñ òåì ãîñóäàðñòâî òàêæå íåïîñðåäñòâåííî âîçäåé-
ñòâóåò íà ôîíäîâûé ðûíîê, èñïîëíÿÿ ñîîòâåòñòâóþùèå êîí-
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òðîëüíûå ôóíêöèè. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà
öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì:

- óñòàíîâëåíèÿ îáÿçàòåëüíûõ òðåáîâàíèé ê äåÿòåëüíîñ-
òè ýìèòåíòîâ, ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ
áóìàã è åå ñòàíäàðòîâ;

- ðåãèñòðàöèè âûïóñêîâ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã è
ïðîñïåêòîâ ýìèññèè è êîíòðîëÿ çà ñîáëþäåíèåì ýìèòåíòà-
ìè óñëîâèé è îáÿçàòåëüñòâ, ïðåäóñìîòðåííûõ â íèõ;

- ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷à-
ñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã;

- ñîçäàíèÿ ñèñòåìû çàùèòû ïðàâ âëàäåëüöåâ è êîíòðîëÿ
çà ñîáëþäåíèåì èõ ïðàâ ýìèòåíòàìè è ïðîôåññèîíàëüíûìè
ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã;

- çàïðåùåíèÿ è ïðåñå÷åíèÿ äåÿòåëüíîñòè ëèö, îñóùåñòâ-
ëÿþùèõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã áåç ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè.

Êîíòðîëüíûå ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà ðåàëèçóþòñÿ, ïðåæ-
äå âñåãî, ïóòåì ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã. Ýìèññèÿ öåííûõ
áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî íà îñíîâå ðåãèñòðàöèè
â óïîëíîìî÷åííûõ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíàõ, åñëè èíîå íå
óñòàíîâëåíî çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè. Ýìèòåíò èìååò ïðàâî íà÷èíàòü ðàçìåùåíèå âûïóñêàå-
ìûõ èì öåííûõ áóìàã òîëüêî ïîñëå ðåãèñòðàöèè èõ âûïóñêà.
Êîíòðîëüíàÿ ôóíêöèÿ ãîñóäàðñòâà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
ðåàëèçóåòñÿ òàêæå ïîñðåäñòâîì ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñ-
òè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. Âñå
âèäû ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã (â òîì ÷èñëå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) ìîãóò âåñòèñü ëèøü
íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ — ëèöåíçèè. Îðãà-
íû, âûäàâøèå ëèöåíçèè, êîíòðîëèðóþò äåÿòåëüíîñòü ïðî-
ôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è ïðèíè-
ìàþò ðåøåíèå îá îòçûâå âûäàííîé ëèöåíçèè ïðè íàðóøåíèè
çàêîíîäàòåëüñòâà î öåííûõ áóìàãàõ.

Çà íàðóøåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î öåííûõ áóìàãàõ âèíîâ-
íûå ëèöà íåñóò îòâåòñòâåííîñòü â ãðàæäàíñêîì, àäìèíèñò-
ðàòèâíîì è óãîëîâíîì ïîðÿäêå, â ÷àñòíîñòè çà ìàíèïóëèðî-
âàíèå öåíàìè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëåíèå íåäî-
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áðîñîâåñòíîé ýìèññèè, âûïóñê â îáðàùåíèå öåííûõ áóìàã, íå
ïðîøåäøèõ ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ, ïðîôåññèîíàëü-
íóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã áåç ëèöåíçèè, ôàêò
íåäîáðîñîâåñòíîé ðåêëàìû. Ýòè ïðàâîíàðóøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ
îñíîâàíèåì äëÿ ïðèîñòàíîâëåíèÿ íåçàêîííîé äåÿòåëüíîñòè,
àííóëèðîâàíèÿ ýìèññèé öåííûõ áóìàã è ëèöåíçèé íà îñó-
ùåñòâëåíèå ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã è äëÿ äðóãèõ ìåð îòâåòñòâåííîñòè.

Öåíòðàëüíîå ïîëîæåíèå â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã çàíèìàåò
Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã, êîòîðàÿ, â
÷àñòíîñòè, óñòàíàâëèâàåò ïåðå÷åíü ðåãèñòðèðóþùèõ îðãà-
íîâ, âûäàåò ëèöåíçèè è îïðåäåëÿåò îðãàíû, ïîëíîìî÷íûå
âûäàâàòü ëèöåíçèè, à òàêæå ïðèìåíÿåò ê íàðóøèòåëÿì çà-
êîíîäàòåëüñòâà î öåííûõ áóìàãàõ ìåðû àäìèíèñòðàòèâíîé
îòâåòñòâåííîñòè (íàïðèìåð, â âèäå ëèøåíèÿ ëèöåíçèé è ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ïðåäïèñàíèé), íàïðàâëÿåò ìàòåðèàëû â
îðãàíû ïðîêóðàòóðû è â ñóä äëÿ âîçáóæäåíèÿ óãîëîâíîãî è
àäìèíèñòðàòèâíîãî ïðåñëåäîâàíèÿ, à òàêæå îáðàùàåòñÿ ñ
èñêàìè â ñóä.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.
Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã (äàëåå —
ÔÊÖÁ èëè Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ) ÿâëÿåòñÿ ôåäåðàëüíûì
îðãàíîì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ïî ïðîâåäåíèþ ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîëèòèêè â îáëàñòè ðûíêà öåííûõ áóìàã, ïî êîíò-
ðîëþ çà äåÿòåëüíîñòüþ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûí-
êà öåííûõ áóìàã ÷åðåç îïðåäåëåíèå ïîðÿäêà èõ äåÿòåëüíîñòè
è ïî îïðåäåëåíèþ ñòàíäàðòîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Ïîë-
íîìî÷èÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè íå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà
ïðîöåäóðó ýìèññèè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Ïðàâèòåëüñòâà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è öåííûõ áóìàã ñóáúåêòîâ Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè. Ïðåäñòàâèòåëüíûå îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé
âëàñòè è îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ óñòàíàâëèâàþò
ïðåäåëüíûå îáúåìû ýìèññèè öåííûõ áóìàã, ýìèòèðóåìûõ
îðãàíàìè âëàñòè ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ.

Îðãàíèçàöèþ, îñíîâíûå ôóíêöèè è êîìïåòåíöèþ ÔÊÖÁ
â îñíîâíîì ðåãëàìåíòèðóåò Çàêîí ÐÔ «Î ðûíêå öåííûõ áó-
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ìàã». Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì,
èìååò ïå÷àòü ñ èçîáðàæåíèåì Ãîñóäàðñòâåííîãî ãåðáà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè è ñî ñâîèì íàèìåíîâàíèåì, ðàñ÷åòíûé ñ÷åò
è èíûå ñ÷åòà, âêëþ÷àÿ âàëþòíûé. Ìåñòî íàõîæäåíèÿ ÔÊÖÁ
— ãîðîä Ìîñêâà. Ðóêîâîäèòåëü Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ÿâëÿ-
åòñÿ ïî äîëæíîñòè ôåäåðàëüíûì ìèíèñòðîì. Äîëæíîñòè
ïÿòè ÷ëåíîâ ÔÊÖÁ (ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ, çàìå-
ñòèòåëåé ïðåäñåäàòåëÿ, ñåêðåòàðÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè)
ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûìè äîëæíîñòÿìè ãîñóäàðñòâåííîé
ñëóæáû è çàìåùàþòñÿ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå. Äåÿòåëüíîñòü
ÔÊÖÁ ñòðîèòñÿ íà êîëëåãèàëüíîé îñíîâå. Êîëëåãèÿ Ôåäåðàëü-
íîé êîìèññèè ñîñòîèò èç 15 ÷ëåíîâ, âêëþ÷àÿ ïðåäñåäàòåëÿ
Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè, ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ è çàìåñòèòåëåé
ïðåäñåäàòåëÿ, ñåêðåòàðÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè. Ïÿòü ÷ëåíîâ
êîëëåãèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ÿâëÿþòñÿ ïðåäñòàâèòåëÿìè
ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, â êîìïåòåí-
öèþ êîòîðûõ âõîäÿò âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ ðûíêîì öåííûõ
áóìàã. Â èõ ñîñòàâ â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå âêëþ÷àåòñÿ ïðåä-
ñòàâèòåëü Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Îäèí ÷ëåí êîëëåãèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ÿâëÿåòñÿ ïðåä-
ñòàâèòåëåì Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, äâà
÷ëåíà êîëëåãèè ïðåäñòàâëÿþò ïàëàòû Ôåäåðàëüíîãî ñîáðàíèÿ
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ïî äîëæíîñòè âõîäèò â ñîñòàâ êîë-
ëåãèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïðåäñåäàòåëü Ýêñïåðòíîãî ñî-
âåòà ïðè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã.

Ýêñïåðòíûé ñîâåò ïðè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûí-
êó öåííûõ áóìàã — êîíñóëüòàòèâíî-ñîâåùàòåëüíûé îðãàí,
êîòîðûé ñîçäàåòñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé è â êîòîðûé âõî-
äÿò 25 ÷ëåíîâ: ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è
îðãàíèçàöèé, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ ñâÿçàíà ñ ðåãóëèðîâàíè-
åì ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ðûíêà öåííûõ áóìàã, ïðîôåññèî-
íàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñàìîðåãóëèðóåìûõ
îðãàíèçàöèé ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

18 Ïîëîæåíèå î ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèÿõ ïðîôåññèî-
íàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã: Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ ÐÔ
îò 01.07.97.
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áóìàã, èõ ñîþçîâ, àññîöèàöèé, èíûõ îáùåñòâåííûõ îáúåäè-
íåíèé è íåçàâèñèìûå ýêñïåðòû.

Ñâîèõ êàíäèäàòîâ â Ýêñïåðòíûé ñîâåò ïðè Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã èçáèðàþò ïðîôåññèîíàëü-
íûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã íà âñåðîññèéñêîé êîí-
ôåðåíöèè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ
áóìàã, îðãàíèçóåìîé Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé. Èçáðàííûå
êàíäèäàòû óòâåðæäàþòñÿ ðåøåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè.
Ïðåäñåäàòåëü Ýêñïåðòíîãî ñîâåòà èçáèðàåòñÿ ÷ëåíàìè Ýêñ-
ïåðòíîãî ñîâåòà è óòâåðæäàåòñÿ ïðåäñåäàòåëåì Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèè. Ïîðÿäîê ïðåäñòàâëåíèÿ êàíäèäàòóð äëÿ èçáðàíèÿ
â ÷ëåíû Ýêñïåðòíîãî ñîâåòà, ïðîâåäåíèÿ è ïîäâåäåíèÿ èòî-
ãîâ ãîëîñîâàíèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ ðåøåíèåì âñåðîññèéñêîé
êîíôåðåíöèè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ
áóìàã. Êàíäèäàòû â Ýêñïåðòíûé ñîâåò îò ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ ïðåäñòàâëÿþòñÿ ýòèìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè
è óòâåðæäàþòñÿ ðåøåíèåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè. ×ëåí Ýê-
ñïåðòíîãî ñîâåòà íàçíà÷àåòñÿ ñðîêîì íà äâà ãîäà ñ âîçìîæíî-
ñòüþ íàçíà÷åíèÿ ëþáîå êîëè÷åñòâî ðàç.

Ðàáîòà â êîëëåãèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè è Ýêñïåðòíîì
ñîâåòå ïðè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã
ïðåäñòàâèòåëåé ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è èíûõ îðãàíèçà-
öèé, óêàçàííûõ â íàñòîÿùåé ñòàòüå, îñóùåñòâëÿåòñÿ íà áåç-
âîçìåçäíîé îñíîâå. Êîëëåãèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ñàìîñòî-
ÿòåëüíî óòâåðæäàåò ðåãëàìåíò ðàáîòû è äåÿòåëüíîñòè Ýêñïåð-
òíîãî ñîâåòà.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîèõ ïîëíî-
ìî÷èé ñîçäàåò òåððèòîðèàëüíûå îðãàíû. Ðåãèîíàëüíûå îò-
äåëåíèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè îáðàçóþòñÿ ðåøåíèåì Ôåäå-
ðàëüíîé êîìèññèè ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ îðãàíàìè èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ âûïîëíåíèÿ óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè íîðì, ïðàâèë è óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ôîíäîâîãî ðûíêà, ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèçàöèè ïðèíèìàåìûõ
Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ðåøåíèé è êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñ-
òüþ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ðå-
ãèîíàëüíîå îòäåëåíèå Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè äåéñòâóåò íà îñ-
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íîâàíèè Ïîëîæåíèÿ, óòâåðæäàåìîãî Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé.
Ïðåäñåäàòåëü ðåãèîíàëüíîãî îòäåëåíèÿ óòâåðæäàåòñÿ Ôåäå-
ðàëüíîé êîìèññèåé íà îñíîâàíèè ñîâìåñòíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ
ãëàâû èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè è ïðåäñåäàòåëÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ èìååò ðàáî÷èé àïïàðàò. Ðàñõî-
äû, ñâÿçàííûå ñ äåÿòåëüíîñòüþ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè, ôè-
íàíñèðóþòñÿ èç ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, íàïðàâëÿ-
åìûõ íà ñîäåðæàíèå ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè.

Ôóíêöèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè:
1) îñóùåñòâëÿåò ðàçðàáîòêó îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ðàç-

âèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã è êîîðäèíàöèþ äåÿòåëüíîñòè
ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ïî âîïðîñàì
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã;

2) óòâåðæäàåò ñòàíäàðòû ýìèññèè öåííûõ áóìàã, ïðî-
ñïåêòîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã ýìèòåíòîâ, â òîì ÷èñëå èíîñ-
òðàííûõ ýìèòåíòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ýìèññèþ öåííûõ áó-
ìàã íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, è ïîðÿäîê ðåãèñ-
òðàöèè ýìèññèè è ïðîñïåêòîâ ýìèññèè öåííûõ áóìàã;

3) ðàçðàáàòûâàåò è óòâåðæäàåò åäèíûå òðåáîâàíèÿ ê ïðà-
âèëàì îñóùåñòâëåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè;

4) óñòàíàâëèâàåò îáÿçàòåëüíûå òðåáîâàíèÿ ê îïåðàöèÿì
ñ öåííûìè áóìàãàìè, íîðìû äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê èõ ïóá-
ëè÷íîìó ðàçìåùåíèþ, îáðàùåíèþ, êîòèðîâàíèþ è ëèñòèí-
ãó, ðàñ÷åòíî-äåïîçèòàðíîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðàâèëà âåäåíèÿ
ó÷åòà è ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè ýìèòåíòàìè è ïðîôåññèî-
íàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã óñòàíàâëèâàþò-
ñÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ñîâìåñòíî ñ Ìèíèñòåðñòâîì ôè-
íàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

5) óñòàíàâëèâàåò îáÿçàòåëüíûå òðåáîâàíèÿ ê ïîðÿäêó âå-
äåíèÿ ðååñòðà;

6) óñòàíàâëèâàåò ïîðÿäîê è îñóùåñòâëÿåò ëèöåíçèðî-
âàíèå ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, à òàêæå ïðèîñòàíàâëèâàåò èëè àí-
íóëèðóåò óêàçàííûå ëèöåíçèè â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ òðåáî-
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âàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ
áóìàãàõ;

7) âûäàåò ãåíåðàëüíûå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå äåÿ-
òåëüíîñòè ïî ëèöåíçèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, à òàêæå ïðèîñòàíàâëè-
âàåò èëè àííóëèðóåò óêàçàííûå ëèöåíçèè. Àííóëèðîâàíèå
ãåíåðàëüíîé ëèöåíçèè, âûäàííîé óïîëíîìî÷åííîìó îðãàíó,
íå âëå÷åò àííóëèðîâàíèÿ ëèöåíçèé, âûäàííûõ èì ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûì ó÷àñòíèêàì ðûíêà öåííûõ áóìàã;

8) óñòàíàâëèâàåò ïîðÿäîê, îñóùåñòâëÿåò ëèöåíçèðîâàíèå
è âåäåò ðååñòð ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è àííóëèðóåò óêàçàííûå
ëèöåíçèè ïðè íàðóøåíèè òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, à òàêæå ñòàíäàðòîâ è
òðåáîâàíèé, óòâåðæäåííûõ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé;

9) îïðåäåëÿåò ñòàíäàðòû äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîí-
íûõ, íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ, ñòðàõîâûõ ôîíäîâ è
èõ óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé, à òàêæå ñòðàõîâûõ êîìïàíèé íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã;

10) îñóùåñòâëÿåò êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì ýìèòåíòàìè,
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñà-
ìîðåãóëèðóåìûìè îðãàíèçàöèÿìè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷à-
ñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, ñòàíäàðòîâ è òðå-
áîâàíèé, óòâåðæäåííûõ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé;

11) îáåñïå÷èâàåò ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè î çàðåãèñò-
ðèðîâàííûõ âûïóñêàõ öåííûõ áóìàã, ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêàõ ðûíêà öåííûõ áóìàã è ðåãóëèðîâàíèè ðûíêà
öåííûõ áóìàã;

12) îáåñïå÷èâàåò ñîçäàíèå îáùåäîñòóïíîé ñèñòåìû ðàñ-
êðûòèÿ èíôîðìàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã;

13) óòâåðæäàåò êâàëèôèêàöèîííûå òðåáîâàíèÿ,
ïðåäúÿâëÿåìûå ê ëèöàì è îðãàíèçàöèÿì, îñóùåñòâëÿþùèì
ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü ñ öåííûìè áóìàãàìè, ê ïåð-
ñîíàëó ýòèõ îðãàíèçàöèé, îðãàíèçóåò èññëåäîâàíèÿ ïî âîï-
ðîñàì ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã;
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14) ðàçðàáàòûâàåò ïðîåêòû çàêîíîäàòåëüíûõ è èíûõ
íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ âîïðîñàìè ðåãóëèðîâàíèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã, ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè åãî ïðî-
ôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé
ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, êîíò-
ðîëÿ çà ñîáëþäåíèåì çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ
î öåííûõ áóìàãàõ, ïðîâîäèò èõ ýêñïåðòèçó;

15) ðàçðàáàòûâàåò ñîîòâåòñòâóþùèå ìåòîäè÷åñêèå ðåêî-
ìåíäàöèè ïî ïðàêòèêå ïðèìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ;

16) îñóùåñòâëÿåò ðóêîâîäñòâî ðåãèîíàëüíûìè îòäåëåíè-
ÿìè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;

17) âåäåò ðååñòð âûäàííûõ, ïðèîñòàíîâëåííûõ è àííó-
ëèðîâàííûõ ëèöåíçèé;

18) óñòàíàâëèâàåò è îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê äîïóñêà ê ïåð-
âè÷íîìó ðàçìåùåíèþ è îáðàùåíèþ âíå òåððèòîðèè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè öåííûõ áóìàã, âûïóùåííûõ ýìèòåíòàìè,
çàðåãèñòðèðîâàííûìè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

19) îáðàùàåòñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêîì î ëèêâèäà-
öèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà, íàðóøèâøåãî òðåáîâàíèÿ çàêîíîäà-
òåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, è î ïðè-
ìåíåíèè ê íàðóøèòåëÿì ñàíêöèé, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

20) îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà ñîîòâåòñòâèåì îáúåìà âûïóñ-
êà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã èõ êîëè÷åñòâó â îáðàùåíèè;

21) óñòàíàâëèâàåò ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ðàçìåðàìè îáúÿâ-
ëåííîé ýìèññèè àêöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ è îïëà÷åííîãî óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ âïðàâå:
1) âûäàâàòü ãåíåðàëüíûå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå

ëèöåíçèðîâàíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã, à òàêæå íà îñóùåñòâëåíèå êîíòðîëÿ íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã ôåäåðàëüíûì îðãàíàì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè (ñ
ïðàâîì äåëåãèðîâàíèÿ ôóíêöèé ïî ëèöåíçèðîâàíèþ èõ òåð-
ðèòîðèàëüíûì îðãàíàì);

2) êâàëèôèöèðîâàòü öåííûå áóìàãè è îïðåäåëÿòü èõ âèäû
â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;
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3) óñòàíàâëèâàòü îáÿçàòåëüíûå äëÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã (çà èñêëþ÷åíèåì êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé) íîðìàòèâû äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ è èíûå ïîêàçàòåëè, îãðàíè÷èâàþùèå ðèñêè ïî îïå-
ðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè;

4) â ñëó÷àÿõ íåîäíîêðàòíîãî èëè ãðóáîãî íàðóøåíèÿ
ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã çà-
êîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ
ïðèíèìàòü ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè èëè àííóëèðîâàíèè
ëèöåíçèè, âûäàííîé íà îñóùåñòâëåíèå ïðîôåññèîíàëüíîé
äåÿòåëüíîñòè ñ öåííûìè áóìàãàìè. Íåìåäëåííî ïîñëå âñòóï-
ëåíèÿ â ñèëó ðåøåíèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè î ïðèîñòàíîâ-
ëåíèè äåéñòâèÿ ëèöåíçèè ãîñóäàðñòâåííûé îðãàí, âûäàâøèé
ñîîòâåòñòâóþùóþ ëèöåíçèþ, äîëæåí ïðèíÿòü ìåðû ïî óñò-
ðàíåíèþ íàðóøåíèé ëèáî àííóëèðîâàòü ëèöåíçèþ;

5) ïî îñíîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îòêàçàòü â âûäà÷å ëèöåíçèè ñàìîðå-
ãóëèðóåìîé îðãàíèçàöèè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà öåííûõ áóìàã, àííóëèðîâàòü âûäàííóþ åé ëèöåíçèþ
ñ îáÿçàòåëüíûì îïóáëèêîâàíèåì ñîîáùåíèÿ îá ýòîì â ñðåä-
ñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè;

6) îðãàíèçîâûâàòü èëè ñîâìåñòíî ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè
ôåäåðàëüíûìè îðãàíàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ïðîâîäèòü
ïðîâåðêè äåÿòåëüíîñòè, íàçíà÷àòü è îòçûâàòü èíñïåêòîðîâ
äëÿ êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ ýìèòåíòîâ, ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñàìîðåãóëèðóåìûõ
îðãàíèçàöèé ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ
áóìàã;

7) íàïðàâëÿòü ýìèòåíòàì è ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñò-
íèêàì ðûíêà öåííûõ áóìàã, à òàêæå èõ ñàìîðåãóëèðóåìûì
îðãàíèçàöèÿì ïðåäïèñàíèÿ, îáÿçàòåëüíûå äëÿ èñïîëíåíèÿ,
à òàêæå òðåáîâàòü îò íèõ ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ, íåîáõî-
äèìûõ äëÿ ðåøåíèÿ âîïðîñîâ, íàõîäÿùèõñÿ â êîìïåòåíöèè
Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;

8) íàïðàâëÿòü ìàòåðèàëû â ïðàâîîõðàíèòåëüíûå îðãà-
íû è îáðàùàòüñÿ ñ èñêàìè â ñóä (àðáèòðàæíûé ñóä) ïî âîï-
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ðîñàì, îòíåñåííûì ê êîìïåòåíöèè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè
(âêëþ÷àÿ íåäåéñòâèòåëüíîñòü ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè);

9) ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ î ñîçäàíèè è ëèêâèäàöèè ðåãè-
îíàëüíûõ îòäåëåíèé Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;

10) ïðèìåíÿòü ìåðû ê äîëæíîñòíûì ëèöàì è ñïåöèà-
ëèñòàì, èìåþùèì êâàëèôèêàöèîííûå àòòåñòàòû íà ïðàâî ñî-
âåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, â ñëó÷àå íàðóøå-
íèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

11) óñòàíàâëèâàòü íîðìàòèâû, îáÿçàòåëüíûå äëÿ ñîáëþ-
äåíèÿ ýìèòåíòàìè öåííûõ áóìàã, è ïðàâèëà èõ ïðèìåíåíèÿ.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ ïî âîïðîñàì
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã, äåÿòåëüíîñòè ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ñàìîðåãóëèðó-
åìûõ îðãàíèçàöèé ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà
öåííûõ áóìàã è êîíòðîëÿ çà ñîáëþäåíèåì çàêîíîäàòåëüñòâà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íîðìàòèâíûõ àêòîâ î öåííûõ áó-
ìàãàõ. Ýòè ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ â ôîðìå ïîñòàíîâëåíèé,
ïîäïèñûâàþòñÿ ïðåäñåäàòåëåì Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè, à â åãî
îòñóòñòâèå — åãî ïåðâûì çàìåñòèòåëåì.

Ïðèíÿòèå ïîñòàíîâëåíèé Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè áåç
ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ èõ íà Ýêñïåðòíîì ñîâåòå
ïðè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã íå äî-
ïóñêàåòñÿ. Ýêñïåðòíûé ñîâåò ïðè Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî
ðûíêó öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåò:

- ïîäãîòîâêó è ïðåäâàðèòåëüíîå ðàññìîòðåíèå âîïðîñîâ,
ñâÿçàííûõ ñ èñïîëíåíèåì ïîëíîìî÷èé Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè;

- ðàçðàáîòêó ïðåäëîæåíèé ïî îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã;

- ïðåäâàðèòåëüíîå ðàññìîòðåíèå ïðîåêòîâ ïîñòàíîâëå-
íèé, ïðèíèìàåìûõ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé, è èõ ïóáëèêà-
öèþ ïî òðåáîâàíèþ ëþáîãî ÷ëåíà Ýêñïåðòíîãî ñîâåòà ïðè Ôå-
äåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã. Ýêñïåðòíûé
ñîâåò âïðàâå áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ åãî ÷ëåíîâ ïðèîñòàíî-

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

19 Õèíêèí Ï. Ñàìîðåãóëèðîâàíèå íà ðûíêå öåííûõ áóìàã //
Ðûíîê öåííûõ áóìàã. 1997. ¹ 17.
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âèòü íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ ââåäåíèå â äåéñòâèå ïîñòàíîâ-
ëåíèé Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè.

Ïîñòàíîâëåíèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïîäëåæàò îáÿçà-
òåëüíîìó îïóáëèêîâàíèþ. Ïîäãîòîâêà è ïðèíÿòèå äîêóìåí-
òîâ, â êîòîðûõ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé ñïåöèàëüíî âûäåëÿ-
åòñÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, ïðîèçâîäÿòñÿ ïî ñîãëàñîâàíèþ
ñ Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ. Ðåãóëèðîâàíèå îïåðàöèé ñ âàëþò-
íûìè ôîíäîâûìè öåííîñòÿìè ïðîèçâîäèòñÿ Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèåé ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ. Íîð-
ìàòèâíûå àêòû ïî âîïðîñàì ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà öåííûõ
áóìàã, äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà
öåííûõ áóìàã, ñàìîðåãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé ïðîôåññèî-
íàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã ïðèíèìàþòñÿ ôå-
äåðàëüíûìè ìèíèñòåðñòâàìè è èíûìè ôåäåðàëüíûìè îðãà-
íàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè â ïðåäåëàõ èõ êîìïåòåíöèè
òîëüêî ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé.

Ïîñòàíîâëåíèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî âîïðîñàì,
îòíåñåííûì ê åå êîìïåòåíöèè, îáÿçàòåëüíû äëÿ èñïîëíåíèÿ
ôåäåðàëüíûìè ìèíèñòåðñòâàìè è èíûìè ôåäåðàëüíûìè
îðãàíàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, îðãàíàìè èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îðãàíàìè ìå-
ñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, à òàêæå ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñò-
íèêàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã è ñàìîðåãóëèðóåìûìè îðãàíè-
çàöèÿìè. Âìåñòå ñ òåì ïîñòàíîâëåíèÿ Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè
ìîãóò áûòü îáæàëîâàíû ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè ëè-
öàìè â ñóä èëè â àðáèòðàæíûé ñóä.

4. Ñàìîðåãóëèðóåìûå îðãàíèçàöèè
ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ

ðûíêà öåííûõ áóìàã
Â ôóíêöèîíèðîâàíèè ðûíêà öåííûõ áóìàã âàæíîå çíà-

÷åíèå èìååò åãî ñàìîðåãóëèðîâàíèå, â êîòîðîì îñîáóþ ðîëü
èãðàåò ôîíäîâàÿ áèðæà êàê íàèáîëåå ðàçâèòàÿ ôîðìà îðãà-
íèçàöèè ðûíêà è êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ âñåõ ó÷àñòíè-
êîâ áèðæåâîé òîðãîâëè.

Ñàìîðåãóëèðóåìîé îðãàíèçàöèåé ïðîôåññèîíàëüíûõ
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã íàçûâàåòñÿ èõ äîáðîâîëü-
íîå îáúåäèíåíèå, äåéñòâóþùåå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíû-
ìè çàêîíàìè è íà ïðèíöèïàõ íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè,
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